*
European Securities and
* esm Markets Authority
*
*

Riktlinjer

for upplysningskrav tillampliga pa kreditbetyg

12/03/2021 | ESMA33-9-320 SV



Innehallsforteckning

Efterlevnad och rapporteringsskyldigheter...........iiiiiiiie

o A W N B
2
<
=
o

LT ]



1 Tillampningsomrade

vem?

Dessa riktlinjer galler for kreditvarderingsinstitut som ar etablerade i unionen och registrerade
hos Esma (nedan kallade EU-CRA) i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning
(EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om kreditvarderingsinstitut* (nedan kallad CRA-
forordningen).

Vad?

Dessa riktlinjer galler sarskilda fragor som ror offentliggérande av kreditbetyg, kreditutsikter
samt metoder och modeller avseende EU-registrerade kreditvarderingsinstitut i enlighet med
artikel 10.1, 10.2 och 10.5 samt punkterna l, 2, 4 och 5 i dell avsnitt D bilagal och
punkterna 1, 2, 2a och 4 i del lll avsnitt D bilaga I.

Nar?
Dessa riktlinjer kommer att dversattas till alla officiella EU-sprak och offentliggéras pa Esmas

webbplats. Esma kommer att beakta dessa riktlinjer vid sin tillsyn fran och med den
30 mars 2020.

TEUTL 302, 17.11.2009, s. 1.



2 Definitioner, hanvisningar till lagstiftning och akronymer

| dessa riktlinjer galler féljande definitioner:

Credit rating agency (CRA) | Kreditvarderingsinstitut

Europaparlamentets och  radets férordning (EG)
nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om
kreditvarderingsinstitut (senast dndrad genom férordning
(EU) nr 462/2013)

CRA-forordningen

Esma Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten

Europaparlamentets och radets férordning (EU)
nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrattande av
en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers-
och marknadsmyndigheten), om &ndring av beslut
nr 716/2009/EG och om upphavande av kommissionens
beslut 2009/77/EG

Esma-forordningen

ESG-faktorer Miljomassiga, sociala och styrningsrelaterade faktorer

3 Syfte

1.

Syftet med dessa riktlinjer ar att forbattra enhetligheten i den information som
kreditvarderingsinstitut ar skyldiga att offentliggdra som en del av vissa varderingsatgarder.
Denna information ingar vanligtvis i pressmeddelandet eller rapporterna om
varderingsatgarder.

4 Efterlevnad och rapporteringsskyldigheter

4.1 Riktlinjernas status

2.

Detta dokument innehaller riktlinjer som utfardats enligt artikel 16 i Esma-forordningen.
Enligt artikel 16.3 i Esma-férordningen ska kreditvarderingsinstitut med alla tillgangliga
medel sdka fdlja riktlinjerna.

4.2 Rapporteringskrav

3.

Esma kommer att utvardera hur kreditvarderingsinstituten tillampar dessa riktlinjer genom
en I6pande tillsyn och 6vervakning av kreditvarderingsinstitutens regelbundna rapportering
till Esma.
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Riktlinjer

5.1 Krav avseende pressmeddelanden eller rapporter som offentliggjorts

i enlighet med artikel 10.1, 10.2 och 10.5

Esma anser att ett kreditbetyg eller kreditutsikter som offentliggérs och presenteras i den
mening som avses i artikel 10.1, 10.2 och 10.5 samt punkterna 1, 2, 2a, 4 och 5 i del |
avsnitt D bilaga | bor atfoljas av ett pressmeddelande eller en rapport som forklarar de
viktigaste faktorerna bakom kreditbetyget eller kreditutsikterna och som innehaller
atminstone foljande:

En tydlig uppgift eller identifieringskod om huruvida kreditbetyget har godkéants i
enlighet med CRA-férordningen.

En tydlig uppgift om huruvida kreditbetyget ar ett kreditbetyg som utfardats pa eget
initiativ.

Nar det géller kreditbetyg som utfardats pa eget initiativ ska foljande system anvandas
for att klargora nivan pa de kreditvarderade enheternas deltagande:

Kreditbetyg som utfardats pa eget initiativ

Med deltagande av kreditvarderad enhet eller anknuten | [JA][NEJ]
tredje part

Med tillgang till interna dokument [JA]INEJ]
Med tillgang till ledning [JA]INEJ]

iv.  Namn, tjnstetitel och kontaktuppgifter fér den ledande kreditvarderingsanalytikern,

namn och befattning for den person som i forsta hand ansvarar for godkannandet av
kreditbetyget samt namn och adress for den juridiska person som ansvarar for
kreditbetyget.

v. Identifiering av hanvisningar till alla vasentliga materiella kéallor som anges i

Vi.

Vii.

pressmeddelandet som en viktig drivkraft for kreditvarderingsatgarden.

Namnet pa den huvudsakliga metod och de vasentliga modeller som anvants for att
faststélla kreditbetyget samt datum for tillampning eller versionsnummer. For varje
metod bor det finnas en lank till metoden och fér var och en av de vasentliga
modellerna bor det finnas en lank till en beskrivning av modellen.

Ett avsnitt som tydligt identifieras som atgarder eller handelser som kan leda till en
uppgradering eller nedgradering av kreditbetyget atfoljt av kreditbetygen enligt basta
och varsta tankbara scenario, med sarskilda punkter som behandlar faktorer som kan
leda till en uppgradering samt atgarder eller handelser som kan leda till en
nedgradering.
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5.

. En forklarande punkt dar det anges var anvandaren av kreditbetyget kan hitta
information om innebdrden av varje betygskategori, inklusive definitioner av
fallissemang eller atervinning, inbegripet en kanslighetsanalys av de relevanta
grundlaggande antagandena, t.ex. matematiska antaganden eller
korrelationsantaganden. Om detta finns i ett avsnitt om den huvudsakliga metoden
ges en hanvisning till avsnittet om metoden.

En forklaring om huruvida kreditbetyget meddelades den kreditvarderade enheten och
andrades efter det meddelandet fore offentliggdrandet.

| de fall dar det skulle bli oproportionerligt omfattande i férhallande till langden att inkludera
den fullstandiga underliggande informationen om ovanstdende delar i det
pressmeddelande eller den rapport som atfolier kreditbetyget eller kreditutsikterna
forvantar sig Esma, i enlighet med punkt 5 i avsnitt D bilaga |, att kreditvarderingsinstituten
ger en tydlig och framtrddande hanvisning till den plats dar denna underliggande
information latt och direkt kan nas via en direktlank. Trots detta anser Esma att det &r
nddvandigt att inkludera karnan av ovanstaende delar i pressmeddelandet eller rapporten
och proportionerligt till den totala langden pa pressmeddelandet eller rapporten.

5.2 Krav enligt artikel 10.1 och 10.2 samt punkterna 2a och 5 i del |

6.

avsnitt D bilaga |

Déar ESG-faktorer varit en viktig drivkraft bakom en &ndring av ett kreditbetyg eller
kreditutsikter som presenterats och offentliggjorts i enlighet med artikel 10.1 och 10.2 samt
punkterna 2a och 5idel | avsnitt D bilaga | forvantar sig Esma att kreditvarderingsinstituten
i det atféljande pressmeddelandet eller rapporten

beskriver huruvida nagon av de viktigaste drivkrafterna bakom &ndringen av
kreditbetyget eller kreditutsikterna motsvarar kreditvarderingsinstitutets kategorisering
av ESG-faktorer,

identifierar de viktigaste drivkrafter som kreditvarderingsinstitutet ansag vara ESG-
faktorer,

forklarar varfor dessa ESG-faktorer var vésentliga for kreditbetyget eller
kreditutsikterna,

iv.  inkluderar en lank till antingen den del av kreditvarderingsinstitutets webbplats som

innehdller vagledning om hur ESG-faktorer beaktas som en del av
kreditvarderingsinstitutets kreditbetyg eller ett dokument som férklarar hur ESG-
faktorer beaktas inom kreditvarderingsinstitutets metoder eller tillhérande modeller.



