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1 Zakres stosowania

Kto?

Niniejsze wytyczne majg zastosowanie do agencji ratingowych majgcych siedzibe w Unii i
zarejestrowanych przez ESMA (dalej: ,unijne agencje ratingowe”) zgodnie z rozporzgdzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrze$nia 2009 r. w sprawie
agencji ratingowych(dalej: ,rozporzadzenie w sprawie agenc;ji ratingowych”).

Co?

Niniejsze wytyczne dotyczg szczegolnych kwestii zwigzanych z publikacjg ratingow
kredytowych, perspektyw ratingowych oraz metod i modeli przez zarejestrowane unijne
agencje ratingowe zgodnie z art. 10 ust. 1, art. 10 ust. 2, art. 10 ust. 5 oraz zatgcznikiem |
sekcja D, czes¢ |, pkt 1, 2, 4 i 5 oraz zatgcznikiem | sekcja D, czesé lll, pkt 1, 2, 2ai 4.

Kiedy?
Niniejsze wytyczne zostang przettumaczone na wszystkie jezyki urzedowe UE i opublikowane

na stronie internetowej ESMA. ESMA bedzie uwzgledniaé niniejsze wytyczne na potrzeby
prowadzonego nadzoru od dnia 30 marca 2020 r.

1Dz.U.L3022z17.11.2009, s. 1.



2 Definicje, odniesienia do przepisoéw prawa i skroty

Stosuje sie nastepujgce definicje:

AR

agencja ratingowa

rozporzgdzenie w sprawie
agencji ratingowych

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr
1060/2009 z dnia 16 wrzesnia 2009 r. w sprawie agencji
ratingowych (ostatnio zmienione rozporzadzeniem (UE) nr
462/2013)

ESMA

Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych

rozporzgdzenie w sprawie
ustanowienia ESMA

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1095/2010 z dnia 24 listopada 2010r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru
(Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierow
Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i
uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE (rozporzadzenie w
sprawie ustanowienia ESMA)

czynniki ESG

czynniki srodowiskowe, spoteczne |lub zwigzane z
zarzgdzaniem

3 Cel

1. Celem niniejszych wytycznych jest poprawa spéjnosci informaciji, ktére agencje ratingowe
sg zobowigzane ujawnia¢ w ramach niektérych czynnosci ratingowych. Informacje te sg
zazwyczaj zawarte w komunikacie prasowym lub sprawozdaniach z czynnosci

ratingowych.

4 Zgodnosc¢ z przepisami i obowiazki sprawozdawcze

4.1 Status wytycznych

2. Niniejszy dokument zawiera wytyczne wydane zgodnie z art. 16 rozporzgdzenia w sprawie
ustanowienia ESMA. Zgodnie z art. 16 ust. 3 tego rozporzgdzenia agencje ratingowe
muszg dotozy¢ wszelkich staran, aby zastosowac sie do tych wytycznych.

4.2 Wymogi sprawozdawcze

3. ESMA bedzie ocenia¢ stosowanie niniejszych wytycznych przez agencje ratingowe w
ramach prowadzonego nadzoru biezgcego oraz monitorowania sprawozdan okresowych
sktadanych przez agencje ratingowe do ESMA.
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Wytyczne

5.1 Wymogi dotyczace komunikatow prasowych Iub raportéw

4.

Vi.

Vii.

publikowanych zgodnie z art. 10 ust. 1, art. 10 ust. 2 i art. 10 ust. 5.

ESMA jest zdania, ze ratingowi kredytowemu lub perspektywie ratingowej ujawnionym i
przedstawionym w rozumieniu art. 10 ust. 1, art. 10 ust. 2, art. 10 ust. 5 oraz zatagcznika I,
sekcja D, czes¢ |, pkt 1, 2, 2a, 4 i 5 powinien towarzyszy¢ komunikat prasowy lub
sprawozdanie wyjasniajace podstawowe elementy ratingu kredytowego lub perspektywy
ratingowej i zawierajgce co najmniej nastepujgce elementy:

Wyrazne oswiadczenie lub identyfikator potwierdzajgcy, czy rating kredytowy zostat
zatwierdzony zgodnie z rozporzgdzeniem w sprawie agencji ratingowych.

Wyrazne stwierdzenie, czy rating kredytowy jest niezamdéwionym ratingiem
kredytowym.

W przypadku niezamoéwionego ratingu kredytowego nalezy zastosowaé nastepujgcy
schemat w celu wyjasnienia poziomu udziatu ocenianych podmiotéw:

Niezamowiony rating kredytowy
Z udziatem ocenianego podmiotu lub powigzanej | [TAK] [NIE]
osoby trzeciej
Z dostepem do dokumentéw wewnetrznych [TAK] [NIE]
Z dostepem do kierownictwa [TAK] [NIE]

Imiona i nazwiska, nazwy stanowisk i dane kontaktowe gtownego analityka
ratingowego, a takze imie i nazwisko oraz nazwe stanowiska osoby ponoszgcej
gtéwng odpowiedzialno$¢ za zatwierdzenie ratingu kredytowego, wraz z nazwg i
adresem podmiotu prawnego odpowiedzialnego za rating kredytowy.

Wskazanie odniesieh do kazdego istotnego Zzrédta podanego w komunikacie
prasowym jako gtéwnego czynnika wptywajgcego na rating kredytowy.

Nazwe gtownej metodyki i istotnych modeli stosowanych przy okreslaniu ratingu
kredytowego podaje sie wraz z datami stosowania lub numerem wersji. Nalezy podac
link do kazdej metodyki, natomiast w odniesieniu do kazdego istotnego modelu nalezy
podac link do opisu tego modelu.

Wyraznie okreslong sekcje poswiecong dziataniom lub wydarzeniom, ktére mogtyby
doprowadzi¢ do podwyzszenia lub obnizenia ratingu kredytowego, wraz z ratingami
kredytowymi w najlepszym i najbardziej pesymistycznym scenariuszu, a takze
specjalne akapity odnoszgce sie do czynnikéw, ktére moglyby prowadzi¢ do
podwyzszenia, oraz dziatan lub zdarzen, ktére mogtyby doprowadzi¢ do obnizenia
ratingu.



viii

5.

. Akapit wyjasniajgcy, gdzie uzytkownik ratingu moze znalez¢ informacje na temat
znaczenia kazdej kategorii ratingowej, w tym definicje niewykonania zobowigzania lub
naprawy, a takze analize wrazliwosci podstawowych zatozen ratingowych, takich jak
zatozenia matematyczne lub korelacyjne. Jezeli jest to czes¢ jednej z sekcji gtdwne;j
metodyki, nalezy podac odniesienie do tej sekc;ji.

Oswiadczenie wyjasniajgce, czy rating zostat ujawniony ocenianemu podmiotowi i
zmieniony po tym ujawnieniu, lecz przed publikacja.

Zgodnie z zatgcznikiem | sekcja D pkt 5, jezeli uwzglednienie wszystkich szczegotow
powyzszych elementdéw w komunikacie prasowym lub sprawozdaniu towarzyszgcym
ratingowi kredytowemu lub perspektywie ratingowej bytoby nieproporcjonalne pod
wzgledem dilugosci, ESMA oczekuje, ze agencje ratingowe wskazg w jasny i wyrazny
sposob, gdzie mozna uzyskaé bezposredni i fatwy dostep do tych szczegétowych
informacji za posrednictwem bezposredniego linku internetowego. Niezaleznie od
powyzszego ESMA jest zdania, ze ujecie istoty powyzszych elementéw w komunikacie
prasowym lub sprawozdaniu jest konieczne i proporcjonalne do ogdlnej dtugosci
komunikatu prasowego lub sprawozdania.

5.2 Wymogi odnoszgce sie do art. 10 ust. 1, art. 10 ust. 2 oraz sekcji D

6.

zatgcznika |, czesc |, pkt 2a i 5.

Jezeli czynniki ESG byty jedng z gtdwnych przyczyn zmiany ratingu kredytowego lub
perspektywy ratingowej przedstawionych i ujawnionych zgodnie z art. 10 ust. 1, art. 10 ust.
2 oraz sekcjg D zatagcznika I, czes¢ |, pkt 2a i 5, ESMA oczekuje, ze w zatgczonym
komunikacie prasowym lub sprawozdaniu agencje ratingowe:

wskazg, czy ktorykolwiek z podstawowych czynnikow wptywajgcych na zmiane ratingu
kredytowego lub perspektywy ratingowej odpowiada kategoryzacji czynnikbw ESG
przez te agencje ratingowa;

okreslg podstawowe czynniki, ktére agencja ratingowa uznata za czynniki ESG;

wyjasnig, dlaczego te czynniki ESG byly istotne dla ratingu kredytowego Ilub
perspektywy ratingoweyj;

podadzg link do tej czesci strony internetowej danej agencji ratingowej, ktora zawiera
wytyczne wyjasniajgce, w jaki sposéb czynniki ESG sg uwzgledniane w ratingach
kredytowych tej agencji ratingowej, albo dokument wyjasniajgcy, w jaki sposéb
czynniki ESG sg uwzgledniane w metodyce tej agencji ratingowej lub w powigzanych
Z nig modelach.



