*
European Securities and
* esm Markets Authority
* *

% *

Leitlinien

zu den Offenlegungspflichten im Zusammenhang mit Ratings

12/03/2021 | ESMA33-9-320 DE



Inhaltsverzeichnis

Einhaltung der Leitlinien und Berichtspflichten .........cccooviiiiii

o~ w N P
N
=
®
o
=i

(TR T Q=1 o P



1 Anwendungsbereich

Fur wen?

Diese Leitlinien gelten fur Ratingagenturen mit Sitz in der Union, die gemald der
Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europédischen Parlaments und des Rates vom
16. September 2009 Uber Ratingagenturen * (im Folgenden ,Verordnung Uber
Ratingagenturen®) bei der ESMA registriert sind (im Folgenden ,EU-Ratingagenturen®).

Was?

Diese Leitlinien betreffen besondere Aspekte im Zusammenhang mit der Veroffentlichung von
Ratings, Ratingausblicken sowie Methoden und Modellen durch in der EU registrierte
Ratingagenturen gemaf Artikel 10 Absatz 1, 2 und 5 und Anhang | Abschnitt D Teil | Nummern
1, 2, 4 und 5 sowie Anhang | Abschnitt D Teil lll Nummern 1, 2, 2a und 4 der Verordnung Uber
Ratingagenturen.

Wann?
Diese Leitlinien werden in alle Amtssprachen der EU Ubersetzt und auf der Website der ESMA

veroffentlicht. Die ESMA wird diese Leitlinien ab dem 30. Méarz 2020 fir ihre Aufsichtszwecke
berlcksichtigen.

1 ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 1.



2 Begriffsbestimmungen, Rechtsrahnmen und Abklrzungen

Es gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

Verordnung
Ratingagenturen

uber

Verordnung (EG) Nr.1060/2009 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 uber
Ratingagenturen (zuletzt geandert durch die Verordnung
(EU) Nr. 462/2013)

ESMA

Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde

ESMA-Verordnung

Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur
Errichtung einer Europaischen Aufsichtsbehdrde
(Européaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdorde), zur
Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur
Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission
(ESMA-Verordnung)

ESG-Faktoren

Faktoren in Bezug auf Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung

3 Zweck

1. Zweck dieser Leitlinien ist es, die Koharenz der Informationen zu verbessern, die
Ratingagenturen im Rahmen bestimmter Ratingmaflnahmen offenlegen missen. Diese
Informationen sind in der Regel in der Pressemitteilung oder in Berichten zur
RatingmalRhahme enthalten.

4 Einhaltung der Leitlinien und Berichtspflichten

4.1 Status der Leitlinien

2. Dieses Dokument enthalt
herausgegeben werden. GemalR Artikel 16 Absatz 3 der ESMA-Verordnung miuissen
Ratingagenturen alle erforderlichen Anstrengungen unternehmen, um diesen Leitlinien

nachzukommen.

4.2 Berichtspflichten

Leitlinien, die nach Artikel 16 der ESMA-Verordnung

3. Die ESMA prift die Anwendung dieser Leitlinien durch die Ratingagenturen im Rahmen
ihrer laufenden Aufsicht und Uberwachung der regelmaRigen Berichterstattung der

Ratingagenturen an die ESMA.
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Leitlinien

5.1 Pflichten im Zusammenhang mit Pressemitteilungen oder Berichten,

4.

Vi.

Vii.

die gemall Artikel 10 Absatz1, 2 und 5 der Verordnung uber
Ratingagenturen veroffentlicht werden.

Nach Auffassung der ESMA sollte ein Rating oder ein Ratingausblick, das bzw. der im
Sinne von Artikel 10 Absatz 1, 2 und 5 und Anhang | Abschnitt D Teil | Nummern 1, 2, 2a,
4 und 5 der Verordnung uber Ratingagenturen bekanntgegeben und prasentiert wird, von
einer Pressemitteilung oder einem Bericht begleitet werden, in der bzw. dem die
wichtigsten Faktoren erlautert werden, auf die sich das Rating oder der Ratingausblick
stitzt, und mindestens Folgendes enthalten ist:

Eine klare Erklarung oder Kennung, aus der hervorgeht, ob das Rating im Einklang
mit der Verordnung Uber Ratingagenturen tilbernommen wurde.

Eine klare Erklarung, ob es sich bei dem Rating um ein unbeauftragtes Rating handelt.

Im Falle eines unbeauftragten Ratings die Verwendung des folgenden Schemas, um
den Umfang der Beteiligung der bewerteten Unternehmen zu klarzustellen:

Unbeauftragtes Rating
Mit Beteiligung des bewerteten Unternehmens oder | [JA][NEIN]
eines mit diesem verbundenen Dritten
Mit Zugang zu internen Dokumenten [JA]INEIN]
Mit Zugang zur Geschaftsfiihrung [JA]INEIN]

Name, Funktion und Kontaktdaten des filhrenden Ratinganalysten und Name und
Funktion der Person, die in erster Linie fir die Genehmigung des Ratings
verantwortlich war, sowie Name und Anschrift der fir das Rating verantwortlichen
Rechtspersonlichkeit.

Der Identifikation dienende Nachweise fir alle Quellen von wesentlicher Bedeutung,
die in der Pressemitteilung als wichtiger Faktor fir die RatingmaflRnahme genannt
werden.

Die Bezeichnung der Hauptmethode und der wesentlichen Modelle, die bei der
Bestimmung des Ratings verwendet wurden, zusammen mit den Zeitpunkten der
Anwendbarkeit oder der Versionsnummer. Fir jede Methode sollte ein Link zu dieser
Methode und fiir jedes wesentliche Modell ein Link zu einer Beschreibung dieses
Modells bereitgestellt werden.

Einen Abschnitt, in dem klar erkennbar auf Mal3nahmen oder Ereignisse, die zu einer
Herauf- oder Herabstufung des Ratings fuhren kdnnten, eingegangen wird, samt
Ratings fur den schlechtesten und den besten angenommenen Fall, und mit
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5.

spezifischen Absatzen zu Faktoren, die zu einer Heraufstufung fiihren kénnten, sowie
MaRnahmen oder Ereignissen, die eine Herabstufung zur Folge haben kénnten.

. Einen erlauternden Absatz, in dem dargelegt wird, wo der Nutzer des Ratings
Informationen Uber die Bedeutung jeder Ratingkategorie finden kann, einschlieRlich
Definitionen des Ausfalls oder Forderungseinzugs, sowie eine Sensitivitatsanalyse der
entsprechenden grundlegenden Annahmen, wie mathematische Annahmen oder
Korrelationsannahmen. Wenn dies in einem Abschnitt der Hauptmethode enthalten
ist, ist auf den Abschnitt der Methode zu verweisen.

Eine Erklarung, aus der hervorgeht, ob das Rating dem bewerteten Unternehmen
ertffnet wurde und infolge der Bekanntgabe vor der Veroffentlichung ge&ndert wurde.

Im Einklang mit Anhang | Abschnitt D Nummer 5 der Verordnung tber Ratingagenturen
erwartet die ESMA in Féllen, in denen es unverhaltnismagig lang wére, die vollstandigen
zugrundeliegenden Details der oben genannten Punkte in die Pressemitteilung oder den
Bericht zu dem Rating oder dem Ratingausblick aufzunehmen, dass die Ratingagenturen
klar und deutlich auf die Stelle verweisen, an der diese zugrundeliegenden Details direkt
und leicht tber einen direkten Weblink zuganglich sind. Ungeachtet dessen ist die ESMA
der Auffassung, dass die Aufnahme der Kernbestandteile der oben genannten Punkte in
die Pressemitteilung oder den Bericht notwendig ist und in einem angemessenen
Verhaltnis zur Gesamtlange der Pressemitteilung oder des Berichts steht.

5.2 Pflichten im Zusammenhang mit Artikel 10 Absatz 1 und 2 und

6.

Anhang | Abschnitt D Teil | Nummern 2a und 5 der Verordnung tber
Ratingagenturen.

Wenn ESG-Faktoren maRgeblich zur Anderung eines Ratings oder Ratingausblicks
beigetragen haben, die gemaf Artikel 10 Absatz 1 und 2 und Anhang | Abschnitt D Teil |
Nummern 2a und 5 der Verordnung Uber Ratingagenturen prasentiert und
bekanntgegeben wurden, erwartet die ESMA, dass die Ratingagenturen in der
begleitenden Pressemitteilung oder dem zugehérigen Bericht:

darlegen, ob einer der fir die Anderung des Ratings oder des Ratingausblicks
maf3geblichen Aspekte der jeweiligen Ratingagentur zufolge als ESG-Faktor
einzustufen ist;

angeben, welche mafigeblichen Aspekte von dieser Ratingagentur als ESG-Faktoren
eingestuft wurden;

erlautern, warum diese ESG-Faktoren fir das Rating oder den Ratingausblick von
wesentlicher Bedeutung waren;

einen Link zu dem Abschnitt der Website der Ratingagentur aufnehmen, in dem die
Bertcksichtigung von ESG-Faktoren im Rahmen der Ratings dieser Ratingagentur
ausfuhrlich erlautert wird, oder zu einem Dokument, in dem dargelegt wird, wie ESG-



Faktoren innerhalb der Methoden oder der zugehdrigen Modelle der Ratingagentur
bericksichtigt werden.



