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I. Oblast pasobnosti

Co?

organy a Gcastnici finanéniho trhu vynalozit veskeré tsili, aby se témi
doporucenimi ridili.

Kdo?

2. Tyto obecné pokyny vysvétluji nazor orgdnu ESMA na zpt se mélo pravo Unie
v urcité oblasti uplatniovat a na jednotné, Géinng py dohledu v ramci Evropského
systému organt finanéniho dohledu. ES islu$nych organt i Gcastnikd
finan¢niho trhu ocekava, Ze se budou téx dit, pokud nebude stanoveno
jinak.

3. Tyto obecné pokyny se vztahuji

provoz elektronlcke dovani regulovaného trhu ¢i mnohostranného

obchodovani, vcéetné algoritmu obchodovani,

rovadéni pokynii na ucet klientd.

oskytuji sluzby ptipojeni obchodnikiim s cennymi papiry pii pfistupu na obchodni
my. Téchto spole¢nosti se dotknou povinnosti stanovené pro obchodni platformy
odniky s cennymi papiry, které se vztahuji k jejich systémim elektronického obchodovani.

Tyto obecné pokyny ovlivni rovnéz spole¢nosti vynaté z plisobnosti smérnice o trzich finanénich
néastroji, které obchoduji na vlastni acet a na obchodni platformy vstupuji pfimo jakoZto ¢lenové,
ucastnici ¢i uzivatelé nebo prostiednictvim primého piistupu na trh ¢ sponzorovaného pristupu.
Tyto spole¢nosti budou ovlivnény obecnymi pokyny pro spravedlivé a fadné obchodovani na
obchodnich platforméch, pokud jde o pozadavky na éleny, ticastniky a uZivatele bez udéleného
povoleni, i obecnymi pokyny pro obchodni platformy a obchodniky s cennymi papiry souvisejicimi
s piimym pristupem na trh a sponzorovanym pfistupem.



6. Odkazy na obchodniky scennymi papiry uvedené vtéchto obecnych pokynech se tykaji
obchodniki s cennymi papiry provadéjicich pokyny na tcéet klienti anebo obchodujicich na v,
ucet v prostiedi automatizovaného obchodovani. Na obchodnika s cennymi papiry provozuji
mnohostranny obchodni systém se vztahuji obecné pokyny pro obchodni platformy.

7. ESMA Kk elektronickym systémtim obchodovani vyuzivanym obchodniky s cenng
elektronické systémy pro posilani pokynd obchodnim platformam (bez ohled
pokyny klienti preddny danému obchodnikovi s cennymi papiry elektromcky)
systémy, jez pokyny vytvareji automaticky, tj. algoritmy obchodovin
odesilani pokynt obchodnim platformam mohou byt smérovace inteligen
tohoto dokumentu se ESMA zabyva smeérovaci inteligentnich
spojenych se zadavanim pokyni, a nikoli naptiklad v souvislosti s
podminek nejptiznivéjsich pro klienta (best execution).

8. Tyto obecné pokyny se nevztahuji pouze na obchodovani ¢ brz ZahFHUJl obchodovani
jakéhokoli investicniho néastroje vautomatizovaném pros smérnice o trzich
finanénich néstroja).

9. U obchodnich platforem i obchodnik s cen i i & stémy a kontroly pouzivané pti
plnéni téchto obecnych pokynii zohledriovatéh : plexnost jejich ¢innosti.

Kdy?
em zveirejnéni prislusnymi vnitrostatnimi

ice a vjejich urednim jazyce. Podle tohoto
opni, nebude-li uvedeno jinak, dodrzovat tyto

10. Tyto obecné pokyny vstoupi
organy na jejich oﬁcz’lnz
harmonogramu by tca

obecné pokyny ode dne 1.

aji v souladu s témito obecnymi pokyny, by je mély zaclenit do svych
pripadd, kdy se konkrétni obecné pokyny vramci dokumentu

ostupuji ¢i hodlaji postupovat podle téchto obecnych pokyni, véetné diivodt
ni, do dvou mésicit od zverejnéni konec¢niych obecnych pokynit ve vsech

Pro ucely téchto obecnych pokynti maji pojmy oznafené kurzivou vyznam stanoveny v nize
uvedené tabulce. Nékteré dalsi pojmy pouzivané v téchto obecnych pokynech, naptiklad investi¢ni
podnik (obchodnik scennymi papiry), maji vyznam uvedeny v ¢lanku 4 smérnice o trzich
finanénich nastrojil.

Prislusné organy Prislusné organy urcené dle ¢lanku 48 smérnice o trzich finanénich
néastroju



Primy) pristup na trh Opatfeni, jehoZ prostfednictvim obchodnik scennymi papiry, ktery je

/.

¢lenem/Gcastnikem ¢i uzivatelem obchodni platformy, umoziiuje ur¢
klientim (véetné zpusobilych protistran) elektronicky predavat po
internim systémim elektronického obchodovini daného obchodni
s cennymi papiry pro nasledné automatické predani uré dni
platformé pod obchodnimi identifikaénimi ddaji dangé

s cennymi papiry.
ESMA Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
Narizeni o ESMA Natizeni Evropského parlamentu a Ra e dne

a o zruSeni rozhodnuti Komise 20
s. 84.

Ucastnik  finanéniho ) i 0 ESMA ,,...rozumi jakakoli
trhu azeny v aktech Unie uvedenych

Smeérnice o zneuzivani
trhu (MAD)

trzich

*0

Smeérnice 0
finanénich
(MiFID)

o zruseni smeérnice Rady 93/22/EHS, Ut. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.

Provade ice Komise 2006/73/ES ze dne 10. srpna 2006, kterou se provadi
MiFID smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokud jde o
organiza¢ni pozadavky a provozni podminky investi¢nich podnikd a o
vymezeni pojmii pro téely zminéné smérnice, UF. vést. L 241, 2.9.2006, s.
26.

PO ovany pristup ReZim, jehoZ prostiednictvim obchodnik scennymi papiry, ktery je
¢lenem/Gcastnikem ¢i uzivatelem obchodni platformy, umoziuje urcenym
klientim (véetné zptsobilych protistran) elektronicky a pfimo predéavat
pokyny urcené obchodni platformé pod obchodnimi identifika¢nimi tdaji
daného obchodnika s cennymi papiry, aniz by pokyny prochazely internimi
systémy elektronického obchodovani daného obchodnika s cennymi

papiry.

Zprava o podezielé Zpravy prislusnym organim vyzadované podle ¢l. 6 odst. 9 smérnice MAD
transakci v ptipadé€, Ze osoba, ktera profesionalné uskutecniuje transakce, ma dtivody
se domnivat, Ze by uréita transakce mohla byt obchodovanim zasvécenych
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osob nebo manipulaci s trhem.
Algoritmus Pocitacovy software pracujici na zakladé klicovych parametri stanove
obchodovani obchodnikem s cennymi papiry nebo klientem obchodnika s cenny
papiry, ktery vytvari pokyny, jez maji byt automaticky preda
platformam v reakei na informace o trhu.
Obchodni platforma Regulovany trh ¢i mnohostranny obchodni systém.
IIL. Uéel

v

14. Utelem téchto obecnych pokynil je zajistit spole¢né, diisledné a jednotné
MiFID a smérnice MAD, které plati pro systémy a kontroly;

- obchodnich platforem a obchodniki s cennymi papiry v pros : aného obchodovani
a

- obchodnich platforem a obchodniki s cenn j poskytovani ptimého pristupu
na trh ¢i sponzorovaného piistupu.

smeérnice MiFID a clanky 5 az 9, ¢lanky 13 a 14 a ¢lanek 51 provadect
stranné obchodni systémy

echnologii jeho ¢leny/tcastniky ¢i uzivateli. Systém (¢i systémy) by mél(y) byt predevsim
bi'e prizptisoben(y) provozu, ktery v ném (nich) probih4, a dostatecné dikladny(é), aby zajistil(y)
Fetrzité a pravidelné fungovani automatizovaného trhu (¢ trhd), provozovaného(ych)
organizatorem trhu nebo obchodnikem s cennymi papiry.

Podrobné obecné pokyny

2. Pri dodrzovani tohoto v§eobecného pokynu by mély obchodni platformy vzit v Gvahu pfinejmensim
toto:



a)

b)

c)

Sprava a Fizeni

Proces spravy a fizeni mé& pro plnéni regulatornich povinnosti zasadni vyznam. Obch
platformy by mély vramci svého souhrnného ramce pro tizeni a rozhodovani vytvorit, zajis
(vCetné externiho zajisténi) a monitorovat své systémy elektronického
prostiednictvim srozumitelného a formalizovaného procesu spravy a rizeni. Tent,

zohlednény. Predev51m musi obsahovat zasady dodrzovam predpist a I
fizeni musi rovnéz jasné vymezit odpovédnost, véetné postupt pro sch prvotni
zavadéni, nasledné aktualizace a feSeni problému zjisténych pri
uréeny patri¢né postupy pro sd€lovani informaci.

V procesu spravy a rizeni by méli byt pracovnici complia
informaci o regulatornich povinnostech organizitora tr
obchodniho systému a o zasadach a postupech, které maji z8 stémy obchodovani
pouzivany vsouladu s povinnostmi organizate ovozovatele mnohostranného
i bylo odhaleno. Od pracovniki
compliance se proto vyzaduje, aby byli ob€zna i i jakym systémy obchodovani
funguji, nikoli v§ak s technickymi vlastnos peltodovani.

Systémy elektronického obck ani ych trhti a mnohostrannych obchodnich systémi
pjaly rozumné predvidatelny objem zprav, a mély
apacitu vreakci na silici tok zprav a nouzové

€ly mit Gcinnd opatfeni pro zachovani provozu svych systému
aby se vyporadaly i s rusivymi udalostmi, které mimo jiné zahrnuji

a r'izeni rozvoje a uplatiiovani opatieni;

zvazeni odpovidajici Skaly moznych scénaft tykajicich se provozu jejich systémi
lektronického obchodovani, které vyzaduji zvlastni opatfeni pro zachovani provozu;

c. zalohovani Gdajl nezbytnych k provozu (véetné kontroly), které prochazeji jejich systémy
elektronického obchodovani;

d. postupy pro piemisténi do zalozniho pracovisté a pro provozovani systému elektronického
obchodovani ze zalozniho pracovisté;

e. odborni ptiprava pracovnikii v oblasti provozu opatieni a roli jednotlivet v nich a



d) Testovani

e)

f. pribéZny program pro testovani, hodnoceni a prezkum opatteni, jenz zahrnuje postupy pro
zmeénu opatieni v reakci na vysledky tohoto programu.

Obchodni platformy by mély pred zavedenim systému elektronického obc

s povinnostmi regulovaného trhu a mnohostranného obchodniho s
smérnice MiFID a dalsich piislu§nych unijnich ¢i vnitrostatnich pravnic
dodrzovani predpisti a fizeni rizik, které jsou soucésti téchto sy

vé systémy elektronického
obchodovani. Mély by odpovidajicim zptisobens i1 zjiSténé problémy podle priorit
a vpripadé potfeby byt schopny upravi i dany systém elektronického

1 Se y elektronického obchodovani
by meéla prihlizet (pokud mozno) k potieB , kdo provozuji obchodni platformy, aby
fungovaly stanovenym zptisobem.

Aby zajistili, Ze obchodni
obchodnich platforem
obchodovani, s nimi sp
souvisejici opatieni pro
hodnoceni, aby napravili

nadale funkéni, méli by organizatori téchto
vat a hodnotit své systémy elektronického
spravy a tizeni, odpovédnosti a schvalovani a
Y Méli by jednat na zakladé téchto piezkumi a

y by mély mit postupy a opatieni pro fyzické a elektronické zabezpeceni urcené
stémt elektronického obchodovani pred zneuzivinim ¢i neopravnénym
uplnosti tdaji, které jsou soucasti téchto systémii nebo jimi prochazeji.

dni platformy by mély mit postupy a opatieni zahrnujici téZ nabor a odbornou ptipravu
ke stanoveni jejich personalnich pozadavkd a poté kzajisténi toho, aby zaméstnavaly
dostateény pocet pracovniki s dovednostmi a odbornymi znalostmi nutnymi k fizeni jejich
systému elektronického obchodovéani. To bude vyzadovat zaméstnavani pracovniki se znalosti
prislusnych systémt elektronického obchodovani, monitorovani a testovani takovych systémi a
takového druhu obchodovani, které budou provadét ¢lenové/ucastnici regulovaného trhu nebo
uzivatelé mnohostranného obchodniho systému, a regulatornich povinnosti regulovanych trht ¢i
mnohostrannych obchodnich systémi.

h) Uchovavani zaznamu a spoluprace




- Obchodni platformy by mély o svych systémech elektronického obchodovani uchovavat zaznamy
tykajici se prinejmensim vyse uvedenych bodt a) az g). Tyto zaznamy budou zahrnovat info
o Kklicovych rozhodnutich, vlastnostech systému, metodach testovani, vysledcich zkous
pravidelnych prezkumech. Tyto zadznamy by mély byt dostatecné podrobné, aby prlslusn
organiim umoznovaly monitorovat, zda dana platforma plni p¥islusné povinnosti
trhu a obchodnici s cennymi papiry provozujici mnohostranné obchodni systémy,

- Obchodni platformy by mély v souladu s opatfenimi dohledu v _]e]lch cle
prlslusne organy 0 vsech vyznamnych I'lZlClCh ktera mohou oVl

provadeéct smérnice MiFID
Vseobecny) pokyn

1. Systém (nebo systémy) elekt é pani, veetné algoritmi obchodovani, obchodnik s

y slusné povinnosti podle smérnice MiFID a jinych
predpisti, jakoz i pravidel obchodnich platforem,
kterym posila pokyny. Sy i i by mél(y) byt predev§im dobie prizptsoben(y)
provozu, ktery aydostatecné spolehlivy(é), aby zajistil(y) nepretrzité a
pravidelné ticnich sluzeb a cinnosti v prostfedi automatizovaného
obchodov3

spravy a Tizeni ma pro plnéni regulatornich povinnosti zasadni vyznam. Obchodnici s
i papiry by méli vramci svého souhrnného rdmce pro spravu a rizeni a rozhodovani
vytvorit, zajistit (vCéetné externiho zajisténi) a monitorovat své systémy elektronického
obchodovani, véetné algoritmi obchodovani, prostfednictvim srozumitelného a formalizovaného
procesu Tizeni. Tento proces spravy a fizeni musi zajistit, aby se patricné ptihlédlo ke vSem
prislusnym okolnostem, véetné obchodnich a technickych aspektd, rizik a dodrzovani predpist,
které by mély byt v klicovych rozhodnutich zohlednény. Predev§im musi uplatiiovat zasady
dodrzovani ptredpisti a Fizeni rizik. Proces spravy a fizeni musi rovnéz jasné vymezit odpovédnost
véetné postupti pro schvalovani vyvoje, prvotni zavadéni, nasledné aktualizace a feSeni problému
zjiSténych pri monitorovani. Mély by byt také vytvoreny patiiéné postupy pro sdé€lovani informaci.



b)

c)

V procesu spravy a rizeni by méli byt pracovnici compliance odpovédni za poskytovani presnych
informaci o regulatornich povinnostech spolec¢nosti i zdsadach a postupech, které maji zajistijgaby
bylo pouzivani systémt a algoritmti obchodovani v souladu s povinnostmi spolec¢nosti a k
jejich poruseni bylo odhaleno. To znamen4, Ze pracovnici compliance musi byt obeznameni
zpusobem, jakym systémy a algoritmy obchodovani funguji, nikoli v8ak s technic
téchto systém ¢i algoritmti obchodovani.

Kapacita a odolnost

Systémy elektronického obchodovani obchodnika s cennymi papiry b
kapacitu k tomu, aby pojaly rozumné predvidatelny objem zprav,
a schopna reagovat na silici tok zprav a nouzové podminky, které
daného systému.

Zachovani provozu

(¢inna opatreni pro zachovani
dali i s rusivymi udalostmi (ty
obchodovaiii) zahrnujicimi mimo jiné selhani
systému. Proto by tato opatieni m, D zahrnovat otazky, jako je napf.:

b. zvazeni odpovidaji A VAN énart tykajicich se provozu jejich systému

elektronického obcho

program pro testovani, hodnoceni a prezkum opatteni, jenz zahrnuje postupy pro
atfeni v reakci na vysledky tohoto programu.

Obchodnici s cennymi papiry by méli pred zavedenim systému elektronického obchodovani ¢i
algoritmu obchodovani i pfed zavedenim aktualizaci vyuzivat jasné popsané metody vyvoje i
testovani. U algoritmi by tyto metody mohly zahrnovat simulaci vykonnosti/zpétné testovani ¢i
testovani offline v testovacim prostiedi dané obchodni platformy (v pripadé, Ze organizatori trhu
testovani umozni). Vyuzivani téchto metod by mélo mimo jiné zajistit, aby byl provoz daného
systému elektronického obchodovani ¢i algoritmu obchodovani vsouladu s povinnostmi
obchodnika s cennymi papiry stanovenymi dle smérnice MiFID i jinych prislusnych unijnich i
vnitrostatnich pravnich ptedpist, jakoz i s pravidly pouZivanych obchodnich platforem, aby
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kontroly dodrzovani ptredpisti a fizeni rizik zabudované v tomto systému ¢i algoritmu fungovaly
tak, jak bylo zamysleno (vCetné automatického vytvareni zprav o chybach), a aby s
elektronického obchodovani ¢i algoritmus mohl Géinné fungovat i ve ztizenych tr
podminkach. Ué¢inné fungovani ve ztizenych trznich podminkich miize znamenat (ne vsa
nezbytné), Ze se dany systém ¢i algoritmus za téchto podminek vypne.

- Obchodnici s cennymi papiry by méli testy algoritmu obchodovani (vCetné te
obchodni prostiedi) ptizptsobit strategii, pro kterou spole¢nost dany algoritmus
trhi, jimz bude posilat pokyny a jejich struktury). Obchodnik s cenny
zajistit, aby tyto zkousky odpovidaly rizikim, jimiZ mize tato strateg i samu i
spravedlivé a fadné fungovani trhti provozovanych obchodnimi i

provést dalsi testovani.

- Obchodnici s cennymi papiry by meéli vrealném prostr ritmy obchodovani

kontrolovanym a obezfetnym zptisobem, napti eni pro pocet obchodovanych
i néz jsou pokyny posilany, aby
spole¢nost mohla ovérit, ze algoritmus vz < redi je podle ocekavani, a provést
zmény, pokud tomu tak neni.

e) Monitorovani a pirezkum

monitorovat své systémy elektronického

- Obchodnici s cennymi papi
i li by odpovidajicim zptsobem a co nejdiive Fesit

obchodovani, vcetné alg

ry by méli pravidelné prezkoumavat a hodnotit své systémy
i algoritmy obchodovani, s nimi spojeny ramec spravy a fizeni,
valovani a souvisejici opatfeni pro zachovani provozu. Méli by jednat na

adll na integritu a odolnost trhu, jakoz i ziskli a ztrat spojenych se strategiemi, pro
je dany algoritmus pouzit.

Zabezpeceni

Obchodnici s cennymi papiry by méli mit postupy a opatfeni pro fyzické a elektronické
zabezpeCeni urcené kochrané svych systémi elekironického obchodovani a algoritmi
obchodovani pred zneuzivanim ¢i neopravnénym piistupem a k zajisténi Gplnosti tdajti, které jsou

soucasti téchto systémd a algoritmt nebo jimi prochazeji.

g) Personalni zajisténi
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- Obchodnici s cennymi papiry by méli mit postupy a opatieni zahrnujici téz odbornou pripravu a
nabor, urcené ke stanoveni svych personalnich pozadavkt a k zaméstnavani dostate¢ného pectu
pracovnikll s dovednostmi a odbornymi znalostmi nutnymi k fizeni jejich systémi elektronic
obchodovani a algoritm@i obchodovani. To vyzaduje zaméstnavani pracovnikd, ktefi zna
prislusné systémy a algoritmy elektronického obchodovani, jsou schopni je monitor
a vyznaji se v obchodnich strategiich, které dand spolec¢nost pouzivd ve syfich
systémech a algoritmech, a v regulatornich povinnostech spole¢nosti.

h) Uchovavani zaznamu a spoluprace

strategiich, kterou (které) ma kazdy algoritmus napl
testovani, vysledcich testii a pravidelnych ptezkumech.

povinnosti.

Obchodnici s cennymi papiry by méli

py regulovanych trhti a mnohostrannych obchodnich systémt, které se tykaji
ého a fddného obchodovani na jejich elektronickych trzich, by mély odpovidat charakteru a
chodovani na téchto trzich a zohlednovat i typy ¢lend, tcastnikii a uzivatelt a jejich

2. Pri dodrzovani tohoto vSeobecného pokynu by pravidla a postupy obchodnich platforem mély
prinejmensim zahrnovat:

a) Pozadavky na ¢leny ¢i iéastniky, ktefi nejsou Gvérovymi institucemi ani obchodniky

S cennymi papiry

12



uzivani, které podaly osoby, jez podle prava EU nejsou tveérovymi institucemi ani obcho
s cennymi papiry.

- Na cleny ¢i Gcastniky, ktefi nejsou Gve€rovymi institucemi ani obchodniky s cenn
obchodni platformy mély mit organizaéni pozadavky (pri¢emz podle potieby
kontroly ulozené spolecnostem povolenym mimo EHP) zahrnujici pozadavky
obchodovani, které porusuje pravidla dané platformy, a na fizeni rizik. Pravi
platforem by méla od ¢lenti/ucastniki a uzivatelli, ktefi nejsou obch
vyzadovat, aby dodrzovali obecné pokyny, které tento dokument sta

cennymi papiry.

b) Kompatibilita informacnich technologii

funkénosti, ktera je kompatibilni se systémem ele i odovani obchodnich platforem
a nebude predstavovat hrozbu pro spravedliv pi na dané platformé.

c)

— Aby zajistily fadné obchodovan bchodni platformy minimalni pozadavky na
kontroly ¢lenti/Gcastniki a uziy@€lt prova ¢ predhuskuteénénim i po uskutecnéni obchodu a
zaméfené na jejich ¢innosti etné ¥ kontrol zajistujicich, aby nedochazelo
k neopravnénému prist abehodnim syst€mim). Predevsim by meély probihat kontroly

zaloZené na filtrovani p nozstvi (timto pozadavkem neni nijak dotcena
odpovédnost ¢lenti/Gcéastni i uzi 1 gayprovadeéni vlastnich kontrol pred uskute¢nénim i po
uskutec¢néni obchagodu).

stupu na své trhy a zrusit, pozménit ¢i opravit transakci. Pravidla a postupy pro
, pozmeénovani ¢i opravovani obchodnich transakei by pro ¢leny/acastniky a uzivatele
aného trhu ¢i mnohostranného obchodniho systému mély byt srozumitelné.

Opatreni proti priliSnému zahlceni knihy objednavek

- Obchodni platformy by mély mit opatfeni umoznujici kdykoli zabranit ptiliSnému zahlceni knihy
objednévek, pfedevsim omezenim kapacity pokyni zadavanych jednim tcastnikem.

g) Ochrana proti porusovani omezeni kapacity
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- Obchodni platformy by mély mit opatfeni branici porusovani omezeni kapacity pro posilani zprav
(napriklad tzv. throttling). Soubor téchto opatfeni by pfinejmensim mél byt dos
¢lentim/acastnikiim a uzivatelim.

h) Opatireni k omezeni ¢i zastaveni obchodovani

automatické odmitnuti pokynt, které piekracuji urcéity limit stanoven;yx
zajistily fadné fungovani trhu. Ramec téchto opatfeni by mél byt
¢lentim/ucastnikim a uzivateldam.

i) Ziskavani informaci od ¢lenti/acastnika a uzivatelt

— Obchodni platformy by mély byt schopny ziskavat informa
uzivateld, aby usnadnily sledovani, jak regulovany trh ¢i mno dni systém dodrzuje
pravidla a postupy tykajici se organizac¢nich poza wa kont bchodovani.

j) Monitorovani

latforma v provozu, pokud mozno v realném
aklim nestandardniho obchodovani. Toto
fungovani daného trhu. Tito pracovnici by
a méli by mit pravomoc ucinit v piipadé
ého a radného obchodovani.

— Obchodni platformy by mély, kdykohv je pr1
Case monitorovat své trhy
monitorovani by méli provadé
méli byt dostupni prislusnés
potieby ndpravna opatie

k)

u vsouvislosti suvedenymi politikami a postupy. Tyto
statecné podrobné, aby pfisluSnému organu umoznily kontrolovat, zda

orgdny o vyznamnych rizicich, kterdA mohou ovlivnit spravedlivé a radné
chodovani, a o vaznych udalostech v pripadé, Ze se tato rizika naplni.

Piislu$né pravni piedpisy: CL 13 odst. 2, 4, 5 a 6 smérnice MiFID a ¢lanky 5, 6, 7, 9, 13, 14 a 51
provadeéct smérnice MiFID

Vseobecny) pokyn
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1. Obchodnici s cennymi papiry musi mit zdsady a postupy, které zajisti, aby jejich automatizované
obchodni ¢innosti na obchodnich platformach, vcetné poskytovani primého pfistupu na ¢i
sponzorovaného pristupu, byly v souladu s jejich regulatornimi povinnostmi dle smérnice Mi
jinych prislu$nych unijnich i vnitrostatnich pravnich predpisi, a pfedevsim, aby fidili rizika spoje
s témito obchodnimi ¢innostmi.

Podrobné obecné pokyny

2. Pri dodrzovani tohoto vSeobecného pokynu by automatizované obchodn
cennymi papiry meély prinejmensim zohlednit toto:

a) Parametry tykajici se ceny nebo velikosti

- Obchodnici s cennymi papiry by méli byt schopni autony
které neodpovidaji stanovenym parametrim tykajicim se &
diferencovanym pro rtizné investi¢ni nastroje), bud’ pro jedn
interval, nebo obojim zpisobem.

b) Povoleni obchodovat

i automaticky zablokovat ¢i zrusit pokyny
zivatel neni opravnén obchodovat s danym

- Obchodnici s cennymi papiry by méli b
uzivatele, jestlize jsou si védomj
investi¢nim néstrojem.

¢) Rizeni rizik

- Obchodnici s cennymi pa chopni pokyny automaticky zablokovat ¢i zrusit
v ptipadé, Ze mohou zpiisg astnich limitt pro fizeni rizik. Kontroly by mély byt

pravnich predpisi nebo dle pravidel regulovaného trhu ¢i mnohostranného

3 v /. 7 v v

dniho systému, do néhoz ma byt dany pokyn poslan (vcetné pravidel spravedlivého a
0 obchodovani).

Povinnost podat zpravu organtiim dohledu
- Obchodnici s cennymi papiry by méli vsouladu stpravou dohledu vjejich clenském staté
informovat prislusné organy o vyznamnych rizicich, kterA mohou ovlivnit spravedlivé a radné

obchodovani, a o vaznych udalostech v ptipadé, Ze se tato rizika naplni.

f) Potlaceni kontrol pred uskute¢nénim obchodu
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- Obchodnici s cennymi papiry by méli mit postupy a opatieni pro zachizeni s pokyny, jez byly
automaticky zablokovany jejich kontrolami pied uskuteénénim obchodu a které chtéji to
podat. Tyto postupy a opatfeni by mély pracovniky compliance a fizeni rizik uvé i
v pripadech, kdy maji byt kontroly potlaceny a potlaceni téchto kontrol vyzaduje jejich souhlas.

g) Odborna priprava v oblasti zadavani pokynu

odbornou ptipravu voblasti zadavani pokyni, naptiklad Skoleni na p
obchodniky ¢i $koleni ve formé vyuky v ucebnach, a spliiovali po
platformami.

h) Monitorovani a dostupnost kvalifikovanych a pov

- Obchodnici s cennymi papiry by méli vdobé, kdy pos11aJ1 m platformam, své
pokyny pokud mozno v redlném ¢ase monitorova vy napri¢ trhy, kviili moznym
naznakiim nestandardniho obchodovani. Totg ovani méli provadét pracovnici, ktefi

i dostupni prislu§nému organu

dané spolecénosti i obchodnim platformam} tivni, a méli by mit pravomoc

v pripadé potieby uéinit napravna opatieni.

Fiméfenych opatfeni ve spravé a fizeni, internich kontrol a internich systémi
patfi¢né prihliZzet k obecnym pokyntim Evropského vyboru organt bankovniho
du (CEBS) pro fizeni provoznich rizik pti ¢innostech spojenych s obchodovanim®.

Kompatibilita informaénich technologii

Obchodnici s cennymi papiry by méli zajistit, aby systémy, které pouzivaji pro pristup na obchodni
platformu, spliiovaly minimalni tdroven funkc¢nosti, kterd je kompatibilni se systémy
elektronického obchodovani dané platformy a nebude predstavovat hrozbu pro spravedlivé a
radné obchodovani na této platformé.

1 K dispozici na adrese http://www.eba.europa.eu/documents/Publications/Standards---Guidelines/2010/Management-of-op-
risk/CEBS-2010-216-(Guidelines-on-the-management-of-op-.aspx).
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m) Uchovavani zaznamu a spoluprace

i.  Obchodnici s cennymi papiry by méli nejméné po dobu péti let uchovavat zaznamy
zalezitostech zminénych vyse vbodech a) azj). Tyto zaznamy by mély
podrobné, aby prislusnym organim umoznily sledovat, zda spole¢nosi
povinnosti.

ii.  Obchodnici s cennymi papiry by méli v souladu s tipravou dohle
prislusné organy informovat o vyznamnych rizicich, kterd moho
rfadné obchodovani, a o vaznych udalostech v pripade, Ze s

v prostredi automatizovaného obchodovani

Prislusné pravni predpisy

CL. 39 pism. b) a d) a ¢lanek 43 smérnice MiFIk
provadeci smérnice MAD 2004/72/ES pro regulove

CL 14 odst. 1, ¢l. 13 odst. 2, 5 a 6 a ¢lag
smérnice MiFID, ¢l. 6 odst. 6 a 9 smér
pro mnohostranné obchodni systémd

Vseobecny) pokyn

Obchodni platformy by s ohle a opatfeni ¢i regulaci dohledu v jejich ¢lenském staté

e stuffing — zadavani velkého mnozstvi pokynt anebo zruseni/aktualizace pokynt s cilem
it ostatni tcastniky, zpomalit proces jejich zpracovani a skryt vlastni strategii.

Momentum ignition - zadavani pokynt ¢i sérii pokynt, jejichz Gcelem je nastartovat ¢i posilit

néjaky trend a podnitit ostatni Gcéastniky, aby tento trend urychlili ¢i rozsirili a tim vytvorili

prilezitost k uvolnéni nebo otevieni pozice na ptiznivé cené.

e Layering a spoofing - zadavani hromadnych pokyni, ¢asto spekulativnich, na jedné strané
knihy objednavek se zamérem uskutecnit obchod na opacné strané knihy objednavek. Jakmile

tento obchod probéhne, manipulativni pokyny jsou stazeny.

Podrobné obecné pokyny
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* *

* esm

* *
* , *

3. Pri dodrZovani tohoto vseobecného pokynu by mély opatfeni a postupy obchodnich platforem, jeji
cilem je zabranit jednani svych ¢lent/Gcastniki a uzivatel, které by sméfovalo ke zneuzivani
zejména k manipulaci s trhem v prostfedi automatizovaného obchodovani, a takové jednani odha
zahrnovat minimalné:

a) Personalni zajisténi

— Obchodni platformy by mély mit dostate¢ny pocet pracovniki, ktefi roz
¢innosti a jsou schopni monitorovat obchodni ¢innost v prostredi automa
a odhalit jednani, jez vzbuzuje podezieni ze zneuzivani trhu (pt

b) Monitorovani

- Obchodni platformy by pfrinejmensim mély mit systémy ( izovanych vystraznych
systémi pro transakce a pokyny) s dostatecnou k r pisobeni se vysoké frekvenci
vytvareni pokynil a transakei a jejich nizkol renogl, Tyto systémy maji za kol na
zakladé dostatecného casového rozliSeni afi@ni ‘ okyny a transakce provadéné
¢leny/ucastniky a uzivateli i jakékoliv jed j 17€ i € zneuzivanim trhu (predevsim
s manipulaci s trhem, véetné jednani presahWjieik i v pripadé, Ze ho dana obchodni
platforma zaznamend), a jsou sch audohledat transakce provedené c¢leny/acéastniky

c¢) Opatieni pro odhalovani a vyk@zovani elych transakei a pokynu

— Obchodni platformy by me ést OF o odhalovani transakei, pricemz se doporucuje, aby
tato opatfeni zahrnovala t

ni platformy by mély uchovavat zdznamy o zélezitostech zminénych v bodech a) az d),
véetne platnych zaznam@ o auditu, tykajicich se toho, jak bylo kazdé upozornéni na mozné
podezielé jednani posouzeno, a zda byla ¢i nebyla vypracovana zprava pro prislusné organy. Tyto

2 Prvni a tfeti soubor obecnych pokynii na 3. tirovni vydanych vyborem CESR a tykajicich se uplattiovani smérnice MAD. Vybor
CESR jiz poskytl pokyny ke zpravam o podezrelych transakcich, podle kterych: ,,CESR zastava nazor, Ze pokud néjaky neprovedeny
pokyn k transakei vzbudi podezieni ze zneuzivani trhu, toto podezieni by, pokud to jiz pfimo nevyzaduje dany vnitrostatni pravni
systém, mélo byt ozndmeno piislusnému orgénu.“ Piislu$né pokyny rovnéz zahrnuji standardni formuléf zpravy o podezielych
transakcich (oddily IV a V pokynu z kvétna 2005 (ref.: CESR/04-505b) a oddil 2 pokynu z kvétna 2009 (ref.:CESR/09-219)).
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zdznamy by mély byt dostatecné podrobné, aby prislusnym organtim umoznily monitorovat, zda
obchodni platformy plni piislu§né povinnosti. Organizatoii trhu a obchodnici s cennymi
provozujici mnohostranné obchodni systémy by méli zdznamy uchovavat nejméné po dobu
let. Organizatofi trhu provozujici regulované trhy by tyto zdznamy méli uchovavat nejméné po
dobu pozadovanou jejich domovskym prislusnym organem.

zvl4st problematické, byly popsany v obecném p 2 vSeobecného pokynu).

3. Pri dodrzovani tohoto vSeobecné Asady a postupy obchodnikil s cennymi papiry
stmi zahrnovatprinejmensim:

€ll mit zavedeny postupy, které zajisti, aby pracovnici
vykonavaji i iSpBnovali znalostmi (o regulaci i obchodovani), dovednostmi
ymi ktomu, aby byli schopni upozornit na jednéni pracovnikl

Obchodnici s cennymi papiry by méli monitorovat ¢innost jednotliveti/algoritmt obchodujicich na
ucet spolecnosti i obchodni ¢innosti klientd, pficemz by méli brat v potaz predloZené, pozménéné
a zruSené pokyny i provedené transakce. To by mélo zahrnovat zavedeni odpovidajicich systémi
(véetné automatizovanych vystraznych systémil), které vyuzivaji dostate¢né casové rozliseni,
k odhaleni jakéhokoliv jednani, jez by mohlo vzbudit podezieni ze zneuzivani trhu (predevsim
z manipulace s trhem), véetné jednani naptié¢ trhy (v pripad€, Ze ho dana spole¢nost zaznamena).

d) Opatreni pro odhalovani a vykazovani podezielych transakci a pokyna
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avodni Setfeni nemohou poskytnout uspokojivé vysvétleni zjisténého jednéni, mél
vypracovana co nejdiive).

e) Pravidelné prezkumy a interni audity opatieni a postupii compliance

- Obchodnici s cennymi papiry by méli provadét pravidelné prezkumy a i
opatteni k pfedchézeni a odhalovani jednani, jez miiZe znamenat z

f) Casto piezkouméavana opatieni upravujici piistup pra k obchodnim
systémum

namy o opatfenich
ivani trhu, pojednavajici o
i, jak bylo kazdé upozornéni na
mozné podezielé jednani posouzeno, a covana zprava pro prislusné

[ FisluSnym orgdniim umoznily

— Obchodnici s cennymi papiry by méli nejméné po dobu pét
apostupech pro odhaleni jednani, jez miiZe ;

sponzorovanyj pristup

Prislusné pravni piredpisy

CL. 39 pism. b) a &l. 430 1 pro requlované trhy

¢l. 26 odst. 1 smernice MiFID, ¢lanky 5 az 9 a ¢lanek 51 provadeci

ClL 14 odst. 1,
[ chodni systémy

smérnice M

ani primého pristupu na trh / sponzorovaného pristupu bylo vsouladu se
m a Ttadnym obchodovanim. Je dilezité, aby si obchodni platformy a jejich
stnici ponechali nad svymi systémy kontrolu a peclivé je monitorovali, aby se
inimalizovalo jakékoliv pfipadné naruseni zplisobené témito tietimi stranami a zabranilo se tak
rozeni obchodnich platforem piipadnym podvodnym jednanim ¢i zneuzivanim trhu ze strany
ntd s primym piistupem na trh / sponzorovanym piistupem nebo jejich nevhodnymi/chybnymi
systémy.

Podrobné obecné pokyny
2. Pri dodrzovani tohoto vseobecného pokynu by mély obchodni platformy urcit, zda jejich

¢lenové/Ucastnici ¢i uzivatelé sméji ¢i nesméji nabizet pfimy pristup na trh anebo sponzorovany
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pristup. Pokud ¢lenim ¢ tGéastnikim umozni nabizet pfimy pristup na trh anebo sponzorovany

pristup, jejich pravidla a postupy by mély zohlednit pfinejmensim toto:

a)

b)

c)

d)

Koneénou odpovédnost za zpravy, véetné pokynti, a nasledné zasahy i sankce

Obchodni platformy by mély jasné stanovit, ze dany ¢len/acastnik ¢i uzivat

platformé) a sankcim kvili jakémukoliv poruseni pravidel ¢ postu

pokyny.

Dohody o primém pfistupu na trh / sponzorovaném
platformami a spole¢nostmi poskytujicimi piimy pristup azorovany pristup by mély
zdiraznit, Ze spolec¢nost poskytujici pfimy ptistup na trh / sp i up nadale odpovida
dané obchodni platformé za vS§echny obchodni
trhu ¢i jakékoli jiné identifikacni tidaje.

Pozadavky na ¢leny/acastniky pos a trh / sponzorovany

pristup

ecného pokynu ¢. 3, od ¢lenti/Gcastnikl ¢i
a ucinné kontroly, véetné kontrol pied
Hu, zajistujici, aby poskytovani ptimého piistupu

Obchodni platformy by mely,
uzivateld pozadovat, aby mgé
uskutecnénim obchodu a po

by mély od svych ¢lenti/acastnikd ¢i uzivateld pozadovat, aby provadéli
ientd, kterym poskytuji pfimy pfistup na trh / sponzorovany ptistup.

odni platformy by mély byt schopny zamitnout zadost ¢lena/Géastnika ¢i uzivatele tykajici se
i poskytnuti sponzorovaného pristupu, jestlize si dany regulovany trh ¢i mnohostranny
ni systém neni jist, zda by se to slucovalo s jeho pravidly a postupy pro spravedlivé a fadné
obchodovani. Pokud jde o nechranény sponzorovany pristup, prectéte si prosim obecny pokyn
¢. 8.

Monitorovani pokynt
Obchodni platformy by mély v ramci svych povinnosti monitorovat své trhy (viz Obecny pokyn

¢. 3), monitorovat pokyny zaslané do jejich systému klienty ¢lenti/tcastnikii se sponzorovanym
pristupem.
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g) Eventualni zasahy do sponzorovaného piistupu

i) Obchodni platformy by mély byt schopny pozastavit ¢i odejmout sponzorovany pfistup
co byl udélen, pokud si dany regulovany trh ¢i mnohostranny obchodni systém nen1 jist, z
by se nepfetrzity pristup slucoval sjeho pravidly a postupy pro sprave
obchodovani.

ii) Obchodni platformy by mély byt schopny zastavit piijem pokynt od oso

iii) Obchodni platformy by mély byt schopny v pripadé potieby pro
kontrolnich systém svych ¢lent/Gcastniki ¢ uziva
s jejich klienty se sponzorovanym piistupem ¢i s primy

h) Uchovavani zaznamu

— Obchodni platformy by mély uchovavat zd ch a postupech tykajicich se

primého pristupu na trh / sponzorove Sech vyznamnych udalostech
SOUVlse_]ICICh sobchodovamm pomoc1 spon ganého pristupu. Tyto zaznamy by mély byt

plni prislusné pov1nnost1.
mnohostranné obchodni s uchovavat nejméné po dobu péti let.

je méli uchovavat nejméné po dobu pozadovanou

2. Pri dodrzovani tohoto vSeobecného pokynu by obchodnici s cennymi papiry méli vzit vavahu
prinejmensim toto:

a) Hloubkova kontrola klientti s pfimym pi#istupem na trh / sponzorovanym pristupem

- Obchodnici s cennymi papiry musi provadét hloubkové kontroly potencidlnich klientd s pfimym
pristupem na trh / sponzorovanym pristupem odpovidajici rizikiim, ktera predstavuji charakter
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téchto klientd, rozsah a komplexnost jejich potencidlnich obchodnich ¢innosti a jim poskytované
sluzby. Hloubkova kontrola se miize ptripadné tykat i polozek, jakymi jsou odborna pfipr

klienta (je-li k dispozici) ¢i schopnost klientt plnit své finanéni zavazky vii¢i daném
hloubkové kontrole mohou obchodnici s cennymi papiry vzit v Gavahu, zda se

Zavéry hloubkové kontroly by mély byt pravidelné prezkouméavany.

b) Kontroly pred uskute¢nénim obchodu

sponzorovanym pristupem, o kterych se zminuje ods
tyka organizaénich poiadavkﬁ na obchodniky s cenl

bchodovani, vcetné

1i.

iii.
vyuzit kontrol pred usku i po uskutecnéni obchodu, jimiz mohou byt vlastni
piry, kontroly zakoupené od prodejce, kontroly

lat pokyn, ktery by neprosel kontrolami pted uskuteénénim obchodu provedenym
obchodnikem s cennymi papiry.

Monitorovani pokyni (vfetné monitorovani napfi¢ trhy), které musi dle obecného pokynu ¢. 4
obchodnici s cennymi papiry provadét, by mélo byt uplatnéno u vsech pokynd, vcetné téch od
klientt s pfimym ptistupem na trh / sponzorovanym piistupem. Rovnéz systémy pro odhalovani
moznych pripadd zneuzivani trhu (pfedevs$im manipulace strhem), které musi dle obecného
pokynu ¢. 6 obchodnici s cennymi papiry mit, by mély byt pouzity i u pokyni od klientt s pfimym
pristupem na trh / sponzorovanym pristupem a u jimi provadénych transakei.
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pokyny a transakce klientd s pfimym pristupem na trh / sponzorovanym prlstupem od ost
pokynti a transakei dané spolec¢nosti.

iii) Obchodnici s cennymi papiry by rovnéz meéli byt schopni okamzité zastavit
jednotlivych klientt s pfimym pristupem na trh / sponzorovanym pfistupem.

e) Prava a povinnosti stran

- Obchodnici s cennymi papiry by méli jasné vymezit prava a povinnost
sluzby poskytovani pfimého pfistupu na trh / sponzorovaného piis

f) Uchovavani zaznamu

- Obchodnici s cennymi papiry by méli o zalezitostech zmi
dobu péti let uchovavat zaznamy, které budou dostatecne \ ! by mohly prisluéné
organy kontrolovat, zda spolecnosti plni prisiu g
prinejmensim zahrnovat vysledky hloubkové ialnich klientl s pfimym pristupem
na trh / sponzorovanym pristupem a nas l 4va a povinnosti obou stran
tykajici se sluzby poskytovani piimého pris \ aného pristupu.

&
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