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1. Rozsah pdsobnosti

Adreséti usmerneni

1. Tieto usmernenia sa vztahuju na prislusné organy urCené podla ¢lanku 40 ods. 2 a3
nariadenia o referenénych hodnotach a spravcov podla ¢lanku 3 ods. 1 bodu 6 nariadenia
o referenénych hodnotach.

Predmet usmerneni

2. Usmernenia uvedené v oddiele 5 platia v suvislosti s ¢lankom 5, ¢lankom 8 ods. 1 pism. e),
¢lankom 13 ods.1 pism.a) ac) aclankom 13 ods.2 nariadenia o referenénych
hodnotach, ¢&lankom 2 ods.1 pism.l) aclankom4 ods.1 pism.c) delegovaného
nariadenia o metodike a ¢lankom 1 ods. 3 delegovaného nariadenia o funkcii dohladu.

3. Usmernenia uvedené v oddiele 6 menia a dopifaji odsek 12 a ods. 27 pism. i) usmerneni
ESMA k nevyznamnym referenénym hodnotam: (d'alej len ,usmernenia k nevyznamnym
referenénym hodnotam®).

Casové obdobie

4. Tieto usmernenia sa uplatiuju od 31. maja 2022.

1 Usmernenia k nevyznamnym referenénym hodnotam podla nariadenia o referenénych hodnotach, uverejnené 20. decembra
2018, ESMA70-145-1209.
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2. Legislativhe odkazy

Delegované nariadenie
o funkcii dohladu

Delegované nariadenie
o0 metodike

Nariadenie o ESMA

Nariadenie
o referenénych
hodnotach

2U.v. EUL 274,5.11.2018, s. 1.
3U.v. EUL 274, 5.11.2018, s. 21.
4U.v. EUL 331, 15.12.2010, s. 84.
5U.v. EUL 171, 29.6.2016, s. 1.

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2018/1637 z 13. jula
2018, ktorym sa dopifia nariadenie Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) 2016/1011, pokial ide o regulaéné technické
normy tykajlce sa postupov a charakteristik funkcie dohladuz

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2018/1641 z 13. jula
2018, ktorym sa dopifia nariadenie Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) 2016/1011, pokial ide o regulaéné technické
predpisy, ktorymi sa blizSie ur€uju informacie, ktoré maju
poskytnut  spravcovia kritickych alebo vyznamnych
referenénych hodnét a ktoré sa tykaju metodiky pouzivanej
na uréenie referenCnej hodnoty, interného preskimania
a schvalenia metodiky a postupov pre uskutoéfiovanie
podstatnych zmien metodiky:

Nariadenie  Eurépskeho parlamentu aRady (EU)
€. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje
Eurdpsky organ dohladu (Eurépsky organ pre cenné papiere
atrhy) aktorym sa meni adopifia rozhodnutie
€. 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES*

nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011
z8.juna 2016 oindexoch pouzivanych ako referenéné
hodnoty vo finanénych nastrojoch a finanénych zmluvach
alebo na meranie vykonnosti investiénych fondov, ktorym sa
menia smernice 2008/48/ES a 2014/17/EU a nariadenie
(EU) 8. 596/20145
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5. Usmernenia uvedené v oddiele 5 sa zakladaju na ¢lanku 16 ods. 1 nariadenia o ESMA.

6.

Ciefom tychto usmerneni je vytvorit konzistentné, efektivne a ucinné postupy dohladu
v ramci Eurépskeho systému finanéného dohladu (ESFS) a zaistit' spoloéné, jednotné
a konzistentné uplatfiovanie poziadaviek tykajucich sa podstatnych zmien metodiky,
pouzivania alternativnej metodiky za vynimocnych okolnosti a funkcie dohfadu. Tieto
usmernenia dosahuju tieto ciele najma stanovenim transparentného ramca pre spravcov
kritickych alebo vyznamnych referenénych hodndt pri konzultaciach o podstatnych
zmenach metodiky alebo pouzivani alternativnej metodiky za vynimocnych okolnosti,
spolu s nalezitou funkciou dohladu. Okrem toho je ciefom usmerneni zabezpedit spolocné
a konzistentné uplathovanie poziadaviek na uchovavanie zaznamov tykajucich sa
pouzivania alternativnej metodiky v pripade vSetkych spravcov referenénych hodnét.

Usmernenia uvedené v oddiele 6 sa zakladaju na ¢lanku 5 ods. 6 a ¢lanku 13 ods. 4
nariadenia o referenénych hodnotach. Ugelom tychto usmerneni je zmenit a doplnit
existujuce usmernenia k nevyznamnym referenénym hodnotam, v sulade s novymi
usmerneniami zavedenymi pre spravcov kritickych a vyznamnych referenénych hodnét,
s ohfadom na funkciu dohladu a pouzivanie alternativnej metodiky za vynimoc€nych
okolnosti.
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4. Povinnosti tykajuce sa suladu a oznamovania
Status usmerneni

7.V sulade s ¢lankom 16 ods. 3 nariadenia o ESMA musia prislusné organy a ucastnici
finan€nych trhov vynalozit vSetko usilie na dodrzanie tychto usmerneni.

8. Prislusné organy, na ktoré sa tieto usmernenia vztahuju, by ich mali dodrziavat tak, ze ich
zacClenia do svojich postupov dohladu, ato aj v pripade, ze konkrétne usmernenia
v dokumente su uréené v prvom rade ucastnikom finan¢ného trhu. V takom pripade by
mali prislusné organy prostrednictvom dohladu zabezpecit, aby ucastnici finanénych trhov
tieto usmernenia dodrziavali.

Oznamovacie poziadavky

9. Do dvoch mesiacov od datumu uverejnenia usmerneni ha webovom sidle organu ESMA vo
v8etkych Uradnych jazykoch EU prislu$né organy, na ktoré sa tieto usmernenia vztahuju,
musia oznamit organu ESMA, &i i) dodrziavaju, ii) nedodrziavaju, ale planuju dodrziavat,
alebo iii) nedodrziavaju ani neplanuju dodrziavat tieto usmernenia.

10. V pripade nedodrziavania musia prislusné organy do dvoch mesiacov od datumu
uverejnenia usmerneni na webovom sidle ESMA vo vSetkych uradnych jazykoch EU
takisto oznamit ESMA svoje dévody nedodrziavania tychto usmerneni.

Vzor oznameni je k dispozicii na webovom sidle organu ESMA. Po vyplneni sa vzor musi
odoslat organu ESMA.

11. Spravcovia nie su povinni ohlasit, ¢i dodrziavaju tieto usmernenia.
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5. Usmernenia o metodike, funkcii dohlPadu a uchovavani
Zaznamov

5.1  Usmernenia o podrobnych udajoch o akejkolvek metodike, ktora sa ma pouzit
na urcenie kritickych alebo vyznamnych referen¢nych hodnét za vynimo¢nych
okolnosti podla ¢lanku 13 ods. 1 pism. a) nariadenia o referenénych hodnotach
a Clanku 2 ods. 1 pism. ) delegovaného nariadenia o metodike

1. Spravca kritickych alebo vyznamnych referenénych hodndét, alebo pripadne skupiny
referenCnych hodndt, by mal blizSie ur€it, ako sucast podrobnych informacii ku kazdej
metodike, ktora sa ma pouzit za vynimoénych okolnosti, aspon tieto prvky, pokial su
relevantné pre danu referenénu hodnotu alebo skupinu referenénych hodnét, alebo pre
vstupné udaje pouzivané na ich urcenie:

(i) zasady dohladu na urCenie vynimoénych okolnosti, pokial mozno doplinené o priklady
tychto okolnosti. Neuplné priklady vynimo¢nych okolnosti by mohli byt: obchodné udalosti
ako su preruSenia obchodu alebo neoCakavané uzatvorenia trhu veduce k nezvyCajnej
trhovej nelikvidite alebo kolisaniu trhov, zmeny konvertibility meny, ktoré by mohli viest
k nedostatoénym, nepresnym alebo nespolahlivym zdrojom udajov o transakciach;
obmedzenia kapitalovych tokov ohlasené krajinou, ukonCenia vymen, vladne zasahy,
pandemicka alebo prirodné katastrofa, ktorej vysledkom st mimoriadne obdobia stresu;

(i) v najvacsej moznej miere alternativne spdsoby vypocltu referenénej hodnoty za
vynimoc¢nych okolnosti alebo akykolvek klu€ovy prvok metodiky, ktory sa nesmie uskutocnit
za tychto okolnosti;

(iii) v najvacsej moznej miere rozsah pdsobnosti akejkolvek metodiky, ktora sa ma pouzit’ za
vynimoénych okolnosti po zohladneni typu podkladovych aktiv poskytnutej referencnej
hodnoty;

(iv) v najvacsej moznej miere odévodnenie pouzitia akejkolvek metodiky uvedenej vysSie
v bode iii) po zohladneni rozsahu pdsobnosti takejto metodiky;

(v) v najvacsej moznej miere ¢asoveé obdobie, po€as ktorého sa o€akava pouzitie akejkolvek
metodiky uvedenej vySSie v bode iii) na vypocet referenénej hodnoty;

(vi) ¢i sa oCakava, Ze pouZzitie akejkolvek metodiky uvedenej vySSie v bode iii) bude mat vplyv
na hodnotu referen¢nej hodnoty.
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5.2  Usmernenia o podstatnych zmenach metodiky pouzitej na stanovenie kritickej
alebo vyznamnej referentnej hodnoty podfa c¢lanku 13 ods. 1 pism. c)
a Clanku 13 ods. 2 nariadenia o referenénych hodnotach a €lanku 4 ods. 1
pism. c) delegovaného nariadenia o metodike

2. Spravca kritickych alebo vyznamnych referenénych hodn6t, alebo pripadne skupiny
referenénych hodnét, by mal v €&o mozZzno najvacSej miere zabezpedlit, aby kratSi ¢asovy
ramec, za ktory sa méze uskutoCnit konzultacia o navrhovanych podstatnych zmenach
v metodike spravcu, bol napriek tomu dostato¢ny, aby umoznil pouzivatelom a potencialnym
pouzivatelom referencnej hodnoty posudit navrhované podstatné zmeny.

3. Na ucely posudenia dostatocného kratSieho asového ramca uvedeného v odseku 2 by mal
spravca brat do uUvahy zlozitost a povahu navrhovanych zmien, vplyv, aky by mali
na referenénu hodnotu a naliehavost ich vykonavania.

4. Postupy konzultacie v ramci kratSieho ¢asového ramca by mali byt stanovené dostatoéne
jasne, aby pouzivatefom a potencidlnym pouzivatefom referenénej hodnoty umoznili
pochopit’ kroky procesu konzultacii.

5.3 Usmernenia o funkcii dohfadu v pripade kritickych alebo vyznamnych
referenénych hodnét podlfa clanku 5 nariadenia o referenénych hodnotach
a ¢lanku 1 ods. 3 delegovaného nariadenia o funkcii dohladu

5. Aby sa zabezpedilo, Ze utvar s funkciou dohladu tvoria &lenovia, ktori maju spoloéne
zruénosti a odborné vlastnosti primerané dohfadu nad poskytovanim konkrétnej referen¢nej
hodnoty ako aj povinnostiam, ktoré ma Utvar s funkciou dohladu plnit, spravca kritickych
alebo vyznamnych referenénych hodnét by mal zaistit, aby v ¢o najvacsej moznej miere
v zavislosti od riadenia funkcie dohladu mali ¢lenovia utvaru s funkciou dohladu spolocne
nalezity prehlad a poznali rézne typy pouzivatelov referenénej hodnoty a jej prispievatelov
a boli schopni podla toho pinit povinnosti vyplyvajuce z funkcie dohladu.

6. V pripade, ze funkciu dohladu vykonava fyzicka osoba, neuplatriuje sa odsek 5.

5.4 Usmernenia o poziadavkach uchovavania zaznamov podla ¢lanku 8 ods. 1
pism. e) nariadenia o referenénych hodnotach

7. V pripade akéhokolvek odklonu od Standardnej metodiky by mal spravca kritickych,
vyznamnych a nevyznamnych referenénych hodnét uchovavat zaznamy o:

(i) dobe odklonu;
(il) odévodneni rozhodnutia o odklone;

(iiif) schvalovacom procese rozhodnutia o odklone.
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6. Dodatky k usmerneniam Kk nevyznamnym referenénym
hodnotam

8. Usmernenia k nevyznamnym referenénym hodnotdm sa menia a dopifiaji nasledovne:
(1) Dopifia sa toto usmernenie:

(27a) Na ucely bodui) usmernenia 27 by mal podfa moznosti spravca nevyznamnej
referencnej hodnoty alebo pripadne skupiny nevyznamnych referenénych hodnét stanovit

(i) zakladné zasady na urcenie vynimoénych okolnosti;

(ii) v najvacsej moznej miere zhrnutie alternativnych spésobov vypoctu referenénej hodnoty za
vynimo¢nych okolnosti alebo akykolvek klu¢ovy prvok metodiky, ktory sa nesmie
uskutocnit’ za tychto okolnosti;

(i) v najvacsej moznej miere rozsah pésobnosti akejkolvek metodiky, ktora sa ma pouzit za
vynimoénych okolnosti po zohladneni podkladovych aktiv poskytnutej referencnej
hodnoty;

(iv) v najvacSej moznej miere oddvodnenie pouzitia akejkolvek metodiky uvedenej vysSsie
v bode iii) po zohladneni rozsahu pésobnosti takejto metodiky.

(2) Usmernenie 12 sa hahradza takto:

Utvar s funkciou dohladu by mali tvorit jeden alebo viaceri ¢lenovia, ktori spoloéne maju
zruénosti a odborné vlastnosti primerané dohladu nad poskytovanim konkrétnej referen¢nej
hodnoty, ako aj povinnostiam, ktoré ma Utvar s funkciou dohladu plnit. Clenovia utvaru
s funkciou dohladu by mali mat nalezité vedomosti o zékladnom trhu alebo ekonomickej
realite, na ktorej meranie je referenna hodnota ur€ena, a v najvatsej moznej miere aj
o réznych typoch pouzivatelov referenénej hodnoty a jej prispievateloch.



