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1. Ambito de aplicago
Quem?

1. As presentes orienta¢des aplicam-se as autoridades competentes designadas ao abrigo do
artigo 40.°, n.2 e 3, do Regulamento relativo aos indices de referéncia e aos
administradores definidos no artigo 3.2, n.° 1, ponto 6, do mesmo regulamento.

O qué?

2. As orientacdes estabelecidas na secg¢do 5 aplicam-se relativamente ao artigo 5.2, ao
artigo 8.°, n.° 1, alinea e), ao artigo 13.2, n.° 1, alinea a), ao artigo 13.%, n.° 1, alinea c), e
n.° 2, do Regulamento relativo aos indices de referéncia, ao artigo 2.°, n.° 1, alinea l), e ao
artigo 4.°,n.° 1, alinea c), do Regulamento Delegado relativo & metodologia e ao artigo 1.°,
n.° 3, do Regulamento Delegado relativo a funcéo de supervisao.

3. As orientacdes estabelecidas na seccao 6 alteram os n.%s 12 e 27, alinea i), das orientagfes
da ESMA relativas a indices de referéncia ndo significativos: («Orientaces relativas a
indices de referéncia nao significativos»).

Quando?

4. As presentes orientacfes sdo aplicaveis a partir de 31 de maio de 2022.

! Orientagdes relativas a indices de referéncia ndo significativos ao abrigo do Regulamento relativo aos indices de referéncia,
publicadas em 20 de dezembro de 2018, ESMA70-145-1209.
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2. Referéncias legislativas

Regulamento Delegado
relativo a funcéo de
supervisao

Regulamento Delegado
relativo & metodologia

Regulamento ESMA

Regulamento relativo
aos indices de referéncia

2JOL 274 de5.11.2018, p. 1.
3JO L 274 de 5.11.2018, p. 21.
4JOL 331 de 15.12.2010, p. 84.
5JOL 171 de 29.6.2016, p. 1.

Regulamento Delegado (UE) 2018/1637 da Comisséao, de 13
de julho de 2018, que complementa 0
Regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento Europeu e do
Conselho no que respeita as normas técnicas de
regulamentacdo que definem os procedimentos e as
caracteristicas da funcao de supervisao?

Regulamento Delegado (UE) 2018/1641 da Comisséo, de 13
de julho de 2018, que complementa o Regulamento (UE)
2016/1011 do Parlamento Europeu e do Conselho no que se
refere as normas técnicas de regulamentacdo para
especificar de forma mais pormenorizada as informacgdes a
fornecer pelos administradores de indices de referéncia
criticos ou significativos a respeito da metodologia utilizada
para calcular o indice de referéncia, da sua andlise interna e
aprovacdo e dos procedimentos relativos as alteracdes
significativas dessa metodologias

Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma
Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia
dos Valores Mobilidrios e dos Mercados), altera a Decisdo
n. 716/2009/CE e revoga a Decisdo 2009/77/CE da
Comisséo*

Regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 8 de junho de 2016, relativo aos indices
utiizados como indices de referéncia no quadro de
instrumentos e contratos financeiros ou para aferir o
desempenho de fundos de investimento e que altera as
Diretivas 2008/48/CE e 2014/17/UE e o Regulamento (UE)
n.c 596/2014°
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3. Objetivo

5. As orientagOes estabelecidas na sec¢do 5 baseiam-se no artigo 16.°, n.° 1, do Regulamento
ESMA. Os objetivos das presentes orientacdes consistem em estabelecer praticas de
superviséo coerentes, eficientes e eficazes no a&mbito do Sistema Europeu de Supervisédo
Financeira (SESF) e assegurar uma aplicacdo comum, uniforme e coerente dos requisitos
relacionados com as altera¢cBes significativas da metodologia, com a utilizacdo de uma
metodologia alternativa em circunstancias excecionais e com a funcéo de supervisdo. Em
especial, as presentes orientacdes atingem esses objetivos estabelecendo um quadro
aplicavel aos administradores de parametros de referéncia criticos e significativos, quando
procedem a consultas sobre alteracGes significativas da metodologia ou utilizam uma
metodologia alternativa em circunstancias excecionais, juntamente com uma fungéo de
supervisdo adequada. Além disso, as orientaces visam assegurar a aplicagcdo comum e
coerente dos requisitos relativos a conservagéo de registos relacionados com a utilizacao
de uma metodologia alternativa para todos os administradores de indices de referéncia.

6. As orientacdes estabelecidas na secc¢éo 6 baseiam-se no artigo 5.2, n.° 6, e no artigo 13.°,
n.°4, do Regulamento relativo aos indices de referéncia. O objetivo das presentes
orientacdes é alterar as atuais orientacdes relativas a indices de referéncia néo
significativos, em conformidade com as novas orienta¢des introduzidas aplicaveis aos
administradores de indices de referéncia criticos e significativos, no que diz respeito a
funcdo de supervisdo e a utilizacdo de uma metodologia alternativa em circunstancias

excecionais.
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Obrigacdes de cumprimento e de reporte de informacéao

Natureza juridica das orientacées

7. Nos termos do artigo 16.°, n.° 3, do Regulamento ESMA, as autoridades competentes e 0s

intervenientes nos mercados financeiros desenvolvem todos os esforcos para dar
cumprimento a estas orientagoes.

8. As autoridades competentes as quais as presentes orientacdes se destinam, devem

assegurar o seu cumprimento através da incorporacdo das mesmas nas suas praticas de
supervisao, incluindo os casos em que determinadas orientacdes se destinem sobretudo
aos intervenientes nos mercados financeiros. Neste caso, as autoridades competentes
devem assegurar, através da sua supervisao, que os intervenientes no mercado financeiro
cumprem as orientacdes.

Requisitos de reporte de informagéo

9. No prazo de dois meses a contar da data de publicacdo das orientacdes no sitio Web da

10.

11.

ESMA, em todas as linguas oficiais da UE, as autoridades competentes destinatarias das
presentes orientacdes, devem comunicar & ESMA se i) cumprem, ii) ndo cumprem, mas
pretendem cumprir ou iii) ndo cumprem, nem pretendem cumprir as orientagdes.

Em caso de ndo cumprimento, as autoridades competentes devem também comunicar a
ESMA, no prazo de dois meses a contar da data de publicacdo das orientacdes no sitio
Web da ESMA em todas as linguas oficiais da UE, as razfes pelas quais ndo cumprem
estas orientacoes.

No sitio Web da ESMA encontra-se disponivel um modelo para as notificacées. O modelo
deve ser transmitido a ESMA, assim que estiver preenchido.

Os administradores ndo sédo obrigados a comunicar se cumprem estas orientacdes.
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5. Orientacdes relativas a metodologia, a funcéo de supervisao e a
conservacao de registos

5.1 Orientacdes relativas aos pormenores de qualquer metodologia a utilizar para
determinar um indice de referéncia critico ou significativo em circunstancias
excecionais, nos termos do artigo 13.%,n.° 1, alinea a), do Regulamento relativo
a indices de referéncia e do artigo 2., n.°1, alineal), do Regulamento
Delegado relativo a metodologia

1. Os administradores de indices de referéncia criticos ou significativos ou, se for caso disso,
de uma familia de indices de referéncia devem especificar, como parte dos pormenores de
gualquer metodologia a utilizar em circunstancias excecionais, pelo menos 0s seguintes
elementos, na medida em que sejam relevantes para esse indice de referéncia ou familia de
indices de referéncia ou para os dados de célculo utilizados para os determinar:

i) os principios gerais para identificar as circunstancias excecionais, se possivel
complementados por exemplos dessas circunstancias. Exemplos ndo exaustivos de
circunstancias excecionais podem ser: acontecimentos relacionados com a negociagéo, tais
como interrupgdes da negociagdo ou encerramentos inesperados do mercado, que resultem
numa iliquidez invulgar do mercado ou numa volatiidade do mercado; altera¢cdes da
convertibilidade da moeda que possam tornar as fontes dos dados da transagéo
insuficientes, imprecisas ou pouco fiaveis; restricbes aos fluxos de capital anunciadas por
um pais, encerramentos de bolsas, intervengdes governamentais, pandemias ou catastrofes
natural que resultem em periodos excecionais de tensao;

i) na medida do possivel, as formas alternativas de calcular o indice de referéncia em
circunstancias excecionais ou qualquer elemento fundamental da metodologia que nao
possa ser aplicado nessas circunstancias;

i) na medida do possivel, o0 ambito de aplicacdo de qualquer metodologia a utilizar em
circunstancias excecionais, tendo em conta o tipo de ativos subjacentes ao indice de
referéncia elaborado;

iv) na medida do possivel, a fundamentacédo subjacente a utilizacdo de qualquer metodologia
referida na subalinea iii), tendo em conta o &mbito de aplicagdo dessa metodologia;

v) na medida do possivel, o periodo durante o qual se prevé que qualquer metodologia
referida na subalinea iii) acima seja utilizada para calcular o indice de referéncia;

vi) se se prevé que a utilizacdo de qualquer metodologia referida na subalinea iii) acima
tenha impacto no valor do indice de referéncia.
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5.2  Orientacdes relativas as alteracdes significativas da metodologia utilizada para
determinar um indice de referéncia critico ou significativo, nos termos do
artigo 13.%, n.° 1, alinea c), e n.° 2, do Regulamento relativo aos indices de
referéncia e do artigo 4.°, n.° 1, alinea c), do Regulamento Delegado relativo a
metodologia

2. Os administradores de indices de referéncia criticos ou significativos ou, se for caso disso,
de uma familia de indices de referéncia devem assegurar, na medida do possivel, que o
prazo mais curto em que podera ser realizada uma consulta sobre propostas de alteracdes
significativas da metodologia do administrador seja, ainda assim, adequado para permitir
que os utilizadores e os potenciais utilizadores do indice de referéncia avaliem as alteracdes
significativas propostas.

3. Para efeitos da determinacdo da adequacé&o do prazo mais curto referido no n.° 2, os
administradores devem ter em conta a complexidade e a natureza das alteragfes propostas,
0 impacto que estas teriam no indice de referéncia e a urgéncia da sua aplicacéo.

4. Os procedimentos de consulta num prazo mais curto devem ser definidos de forma
suficientemente clara para permitir que os utilizadores e os potenciais utilizadores do indice
de referéncia compreendam quais séo as fases do processo de consulta.

5.3 Orientacdes relativas a funcédo de supervisdo no que respeita aos indices de
referéncia criticos e significativos, nos termos do artigo 5.° do Regulamento
relativo aos indices de referéncia e do artigo 1.°, n.°3, do Regulamento
Delegado relativo a funcdo de supervisao

5. A fim de assegurar que a funcdo de supervisdo seja composta por membros que, em
conjunto, possuam as capacidades e competéncias técnicas adequadas a supervisao de um
determinado indice de referéncia e ao exercicio das responsabilidades exigidas a funcdo de
supervisdo, os administradores de indices de referéncia criticos e significativos devem
assegurar que, na medida do possivel, dependendo da governacgédo da funcdo de superviséo,
0os membros da funcdo de supervisdo tenham, em conjunto, uma visdo geral e uma
compreensdo adequadas dos diferentes tipos de utilizadores do indice de referéncia e dos
seus fornecedores e estejam em condicdes de exercer em conformidade com as
responsabilidades da funcdo de superviséo.

6. Nos casos em que a funcdo de supervisdo seja exercida por uma pessoa singular, ndo se
aplica o disposto no n.° 5.

5.4  OrientagOes relativas aos requisitos relativos a conservagédo de registos, nos
termos do artigo 8.°, n.° 1, alinea e), do Regulamento relativo aos indices de
referéncia

7. Caso se verifique algum desvio em relagdo a metodologia normal, o administrador de
indices de referéncia criticos, significativos e nédo significativos deve conservar registos:
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i) do periodo de tempo em que se verificou o desvio;
i) da fundamentacédo subjacente a decisdo de desvio;

iif) do processo de aprovagao da decisao de desvio.

6. AlteracOes as Orientacdes relativas a indices de referéncia ndo
significativos

8. Sédo introduzidas as seguintes alteracfes as Orientacdes relativas a indices de referéncia
nao significativos:

(1) E aditada a seguinte orientaco:

(27a) Para efeitos da alinea i) da orientagdo 27, o administrador de um indice de referéncia
nao significativo ou de uma familia de indices de referéncia néo significativos, deve
especificar o seguinte, quando aplicavel:

i) os principios gerais para identificar as circunstancias excecionais;

i) na medida do possivel, um resumo das formas alternativas de calcular o indice de
referéncia em circunstancias excecionais ou qualquer elemento fundamental da
metodologia que nado possa ser aplicado nessas circunstancias;

i) na medida do possivel, o ambito de aplicacdo de qualquer metodologia a utilizar em
circunstancias excecionais, tendo em conta 0s ativos subjacentes do indice de referéncia
elaborado;

iv) na medida do possivel, a fundamentagéo subjacente a utilizagédo de qualquer metodologia
referida na subalinea iii) acima, tendo em conta o &mbito de aplicacao dessa metodologia.

(2) A orientagdo 12 passa a ter a seguinte redacéo:

A funcdo de supervisdo deve ser composta por um ou mais membros que possuam as
capacidades e competéncias técnicas adequadas a supervisdo de um determinado indice e
ao exercicio das responsabilidades exigidas a funcao de supervisdo. Os membros da funcéo
de supervisdo devem conhecer suficientemente o mercado subjacente ou a realidade
econdémica que o indice de referéncia pretende aferir e, na medida do possivel, também os
varios tipos de utilizadores do indice de referéncia e os seus fornecedores.



