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1. Zakres stosowania
Kto?

1. Niniejsze wytyczne majg zastosowanie do wiasciwych organdéw wyznaczonych na
podstawie art. 40 ust.2 i3 rozporzadzenia o wskaznikach referencyjnych oraz
administratorow okreslonych wart. 3 ust. 1 pkt6 rozporzgdzenia o wskaznikach
referencyjnych.

Co?

2. Wytyczne okreslone w sekcji 5 majg zastosowanie w odniesieniu do art. 5, art. 8 ust. 1
lit. €), art. 13 ust. 1 lit. a), art. 13 ust. 1 lit. ¢) iust. 2 rozporzgdzenia o wskaznikach
referencyjnych, art. 2 ust. 1 lit.l) iart. 4 ust. 1 lit. ¢) rozporzgdzenia delegowanego
w sprawie metody oraz art. 1 ust. 3 rozporzadzenia delegowanego w sprawie jednostek
nadzorczych.

3. Wytyczne okreslone w sekcji 6 zmieniajg pkt 12 i pkt 27 lit. i) wytycznych Europejskiego
Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (ESMA) dotyczgcych pozaistotnych
wskaznikéw referencyjnych * (,Wytyczne dotyczgce pozaistotnych wskaznikow
referencyjnych”).

Kiedy?

4. Niniejsze wytyczne majg zastosowanie od 31 maja 2022 r.

! Wytyczne dotyczgce pozaistotnych wskaznikdw referencyjnych w rozumieniu rozporzgdzenia o wskaznikach referencyjnych,
opublikowane w dniu 20 grudnia 2018 r., ESMA70-145-1209.
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2. Odniesienia do przepisow prawa

rozporzgdzenie
delegowane w sprawie
jednostek nadzorczych

rozporzgdzenie
delegowane w sprawie
metody

rozporzgdzenie
0 wskaznikach
referencyjnych

rozporzgdzenie
w sprawie ustanowienia
ESMA

2Dz.U.L27425.11.2018, s. 1.
$Dz.U.L 2742 5.11.2018, s. 21.
4Dz.U. L1717 29.6.2016, s. 1.
5Dz.U. L 331z 15.12.2010, s. 84.

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2018/1637 z dnia
13 lipca 2018 r. uzupetniajgce rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych w zakresie procedur
dotyczacych jednostek nadzorczych oraz ich wiasciwosci?

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2018/1641 z dnia
13 lipca 2018 r. uzupetniajgce rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych doprecyzowujgcych
informacje, ktére majg by¢ udostepniane przez
administratorow kluczowych wskaznikéw referencyjnych lub
istotnych wskaznikéw referencyjnych, na temat metody
stosowanej do wyznaczania wskaznika referencyjnego,
wewnetrznego przegladu i zatwierdzania metody oraz na
temat procedur wprowadzania istotnych zmian w metodzie?

Rozporzagdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow
stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych iumowach finansowych Iub do pomiaru
wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy
2008/48/WE 12014/17/UE oraz rozporzgdzenie (UE)
nr 596/2014*

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1095/2010 zdnia 24 listopada 2010r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego
Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych), zmiany
decyzji nr 716/2009/WE iuchylenia decyzji Komisji
2009/77/WEs
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Cel

5. Podstawe wytycznych zawartych w sekcji 5 stanowi art. 16 ust. 1 rozporzgdzenia w sprawie

6.

ustanowienia ESMA. Cele niniejszych wytycznych obejmujg ustanowienie spojnych,
wydajnych i skutecznych praktyk nadzorczych w ramach Europejskiego Systemu Nadzoru
Finansowego (ESNF) oraz zapewnienie wspdlnego, jednolitego i spéjnego stosowania
wymogow dotyczgcych istotnych zmian w metodzie, stosowania alternatywnej metody
w wyjatkowych okolicznosciach oraz jednostki nadzorczej. Niniejsze wytyczne stuzg
osiggnieciu tych celédw w szczegolnosci poprzez ustanowienie przejrzystych ram dla
administratorow kluczowych i istotnych wskaznikéw referencyjnych przy konsultowaniu
istotnych zmian w metodzie lub stosowaniu alternatywnej metody w wyjgtkowych
okolicznosciach, wraz z odpowiednig jednostkg nadzorczg. Ponadto wytyczne majg na
celu zapewnienie wspoélnego i spéjnego stosowania wymogéw dotyczacych prowadzenia
rejestrow zwigzanych ze stosowaniem alternatywnej metody przez wszystkich
administratorow wskaznikéw referencyjnych.

Podstawe wytycznych zawartych w sekcji6 stanowig art. 5 ust.6 iart. 13 ust. 4
rozporzadzenia o wskaznikach referencyjnych. Celem niniejszych wytycznych jest zmiana
obowigzujgcych wytycznych dotyczacych pozaistotnych wskaznikéw referencyjnych,
zgodnie z nowymi wytycznymi wprowadzonymi dla administratoréw kluczowych i istotnych
wskaznikéw referencyjnych, w odniesieniu do jednostki nadzorczej oraz stosowania
alternatywnej metody w wyjgtkowych okolicznosciach.
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Zgodnos¢ i obowigzki sprawozdawcze

Status wytycznych

7. Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzgdzenia w sprawie ustanowienia ESMA witasciwe organy

i uczestnicy rynku finansowego muszg dotozyé wszelkich staran, aby zastosowac sie do
niniejszych wytycznych.

8. Wiasciwe organy, do ktorych niniejsze wytyczne majg zastosowanie, powinny zachowaé

zgodnos$¢ z wytycznymi, wigczajgc je do swoich ram nadzoru, w tym w szczegdlnosci
w tych obszarach, w ktérych poszczegdlne wytyczne sg skierowane gtéwnie do
uczestnikow rynku finansowego. W takim przypadku wtasciwe organy powinny w ramach
sprawowanego nadzoru zadbac¢ o to, aby uczestnicy rynku finansowego przestrzegali

wytycznych.

Wymogi sprawozdawcze

9. W terminie dwoch miesiecy od daty publikacji niniejszych wytycznych na stronie ESMA we

10.

11.

wszystkich jezykach urzedowych UE wtasciwe organy, do ktdrych niniejsze wytyczne majag
zastosowanie, muszg zawiadomi¢ ESMA, czy (i) stosujg wytyczne, (ii) nie stosujg
wytycznych, ale zamierzajg zastosowac sie¢ do nich lub (iii) nie stosujg wytycznych i nie
zamierzajq sie do nich zastosowac.

W przypadku niezastosowania sie do wytycznych wiasciwe organy muszg réwniez
przekaza¢ ESMA w terminie dwoch miesiecy od daty publikacji wytycznych na stronie
ESMA we wszystkich jezykach urzedowych UE informacje o powodach niestosowania sie
do wytycznych.

Szablon zawiadomienia jest dostepny na stronie internetowej ESMA. Po wypetnieniu
szablonu nalezy przekaza¢ go ESMA.

Administratorzy nie majg obowigzku powiadamiania, czy stosujg sie do niniejszych
wytycznych.
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5. Wytyczne dotyczace metody, jednostki nadzorczej
i prowadzenia rejestrow

5.1 Wpytyczne dotyczgce szczegotdw metody, ktdérg nalezy stosowac w celu
okreslenia kluczowego lub istotnego wskaznika referencyjnego w wyjgtkowych
okolicznosciach zgodnie z art. 13 ust. 1 lit. @) rozporzadzenia o wskaznikach
referencyjnych iart. 2 ust. 1 lit. I) rozporzadzenia delegowanego w sprawie
metody

1. Administrator kluczowych lub istotnych wskaznikéw referencyjnych lub, w stosownych
przypadkach, rodziny wskaznikow referencyjnych powinien okresli¢, jako czes¢ szczegotdw
metody stosowanej w wyjgtkowych okolicznosciach, co najmniej nastepujace elementy, o ile
sg one istotne dla tego wskaznika referencyjnego lub rodziny wskaznikéw referencyjnych lub
dla danych wejsciowych wykorzystywanych do jego wyznaczenia:

() nadrzedne zasady okreslania wyjgtkowych okolicznosci, w miare mozliwosci uzupetnione
przyktadami takich okolicznoéci. Niewyczerpujgcymi przyktadami wyjgtkowych okolicznosci
mogg byc¢: zdarzenia handlowe, takie jak przerwy w handlu lub nieoczekiwane zamkniecie
rynku, skutkujgce niezwyktym brakiem ptynnosci rynku lub wahaniami rynkowymi; zmiany
w wymienialnosci waluty, ktéore mogg prowadzi¢ do tego, ze zrédta danych o transakcjach
bedg niewystarczajgce, niedoktadne lub niewiarygodne; ograniczenia w przeptywie kapitatu
ogtoszone przez dany kraj, zamkniecie gietdy, interwencje rzgdowe, pandemia lub katastrofa
naturalna skutkujgce wyjatkowymi okresami wystepowania warunkow skrajnych;

(i) w mozliwym zakresie alternatywne sposoby obliczania wskaznika referencyjnego
w wyjatkowych okolicznosciach lub wszelkie kluczowe elementy metody, ktére nie moga byc¢
stosowane w tych okolicznosciach;

(i) w mozliwym zakresie zakres stosowania kazdej metody, ktérg nalezy stosowac
w wyjatkowych  okolicznosciach, z uwzglednieniem rodzaju aktywow bazowych
dostarczanego wskaznika referencyjnego;

(iv) w mozliwym zakresie przestanki stojgce za stosowaniem jakiejkolwiek metody, o ktorej
mowa w pkt (iii) powyzej, z uwzglednieniem zakresu stosowania takiej metody;

(v) w mozliwym zakresie okres, w ktérym oczekuje sig, ze jakakolwiek metoda, o ktérej mowa
w pkt (iii) powyzej, bedzie stosowana do obliczania wskaznika referencyjnego;

(vi) czy oczekuje sie, ze zastosowanie jakiejkolwiek metody, o ktérej mowa w pkt (iii) powyzej,
bedzie miato wptyw na warto$¢ wskaznika referencyjnego.
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5.2  Wytyczne w sprawie istotnych zmian metody, ktérg nalezy stosowa¢ w celu
okreslenia krytycznego Ilub istotnego wskaznika referencyjnego zgodnie
zart. 13 ust. 1 lit. ¢) iust. 2 rozporzgdzenia o wskaznikach referencyjnych
i art. 4 ust. 1 lit. c) rozporzgdzenia delegowanego w sprawie metody

2. Administrator kluczowych lub istotnych wskaznikow referencyjnych lub, w stosownych
przypadkach, rodziny wskaznikéw referencyjnych powinien w miare mozliwosci dopilnowac,
aby krotsze ramy czasowe, w ktérych mogg odbywaé sie konsultacie w sprawie
proponowanych istotnych zmian metody stosowanej przez administratora, byty jednak
odpowiednie, aby umozliwi¢ uzytkownikom i potencjalnym uzytkownikom wskaznika
referencyjnego ocene proponowanych istotnych zmian.

3. Do celéw ustalenia, czy krotsze ramy czasowe, o ktérych mowa w ust. 2, sg odpowiednie,
administrator powinien uwzgledni¢ ztozono$¢ i charakter proponowanych zmian, wptyw, jaki
miatyby one na wskaznik referencyjny, oraz pilno$¢ ich wprowadzenia.

4. Procedury konsultacji w krotszych ramach czasowych powinny by¢ okreslone
w wystarczajgco jasny sposéb, aby umozliwi¢ uzytkownikom i potencjalnym uzytkownikom
wskaznika referencyjnego zrozumienie, jakie sg etapy procesu konsultaciji.

5.3 Wpytyczne dotyczace jednostki nadzorczej w odniesieniu do kluczowych
i istotnych wskaznikow referencyjnych zgodnie zart. 5 rozporzgdzenia
o wskaznikach referencyjnych iart. 1 ust. 3 rozporzadzenia delegowanego
w sprawie jednostek nadzorczych

5. W celu zapewnienia, aby w sktad jednostki nadzorczej wchodzili cztonkowie, ktérzy tgcznie
posiadajg umiejetnosci i wiedze fachowg odpowiednie dla sprawowania nadzoru nad
opracowywaniem danego wskaznika referencyjnego oraz dla zakresu obowigzkow, ktore
jednostka nadzorcza jest zobowigzana wypetnia¢, administrator kluczowych i istotnych
wskaznikow referencyjnych powinien zapewnic¢, aby w mozliwym zakresie, zaleznym od
sposobu zarzadzania jednostkg nadzorczg, czionkowie jednostki nadzorczej tgcznie
posiadali odpowiedni przeglad izrozumienie roznych typdw uzytkownikéw wskaznika
referencyjnego i podmiotéw wnoszgcych do niego wkfad oraz byli w stanie odpowiednio
wykonywac obowigzki jednostki nadzorcze;j.

6. Jezeli jednostkg nadzorczg jest osoba fizyczna, ust. 5 nie ma zastosowania.

5.4  Wytyczne w sprawie wymogow dotyczacych prowadzenia rejestrow na
podstawie art. 8 ust. 1 lit. €) rozporzadzenia o wskaznikach referencyjnych

7. Dla kazdego odchylenia od standardowej metody administrator kluczowych, istotnych
i pozaistotnych wskaznikéw referencyjnych powinien prowadzi¢ rejestr:

(i) okresu, w ktorym wystepuje odchylenie;

(ii) uzasadnienia decyzji o odchyleniu;
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(i) procesu zatwierdzania decyzji o odchyleniu.

6. Zmiany do wytycznych dotyczacych pozaistotnych wskaznikéw
referencyjnych

8. W wytycznych dotyczagcych pozaistotnych wskaznikow referencyjnych wprowadza sie
nastepujagce zmiany:

(1) Dodaje sie nastepujgcg wytyczna:

(27a) Do celéw wytycznej 27 lit. i) administrator pozaistotnego wskaznika referencyjnego lub
rodziny pozaistotnych wskaznikéw referencyjnych powinien w stosownych przypadkach
okresli¢:

(i) nadrzedne zasady okreslania wyjgtkowych okolicznosci;

(i) w mozliwym zakresie podsumowanie alternatywnych sposobdéw obliczania wskaznika
referencyjnego w wyjgtkowych okolicznosciach lub wszelkie kluczowe elementy metody,
ktére nie mogg by¢ stosowane w tych okolicznosciach;

(i) w mozliwym zakresie zakres stosowania kazdej metody, ktérg nalezy stosowac
w wyjatkowych okolicznosciach, z uwzglednieniem aktywow bazowych dostarczanego
wskaznika referencyjnego;

(iv) w mozliwym zakresie przestanki stojgce za stosowaniem jakiejkolwiek metody, o ktorej
mowa w pkt (iii) powyzej, z uwzglednieniem zakresu stosowania takiej metody.

(2) Wytyczna 12 otrzymuje brzmienie:

W sktad jednostki nadzorczej powinien wchodzi¢ jeden czionek lub wieksza liczba cztonkdw,
ktorzy tgcznie posiadajg umiejetnosci i wiedze fachowg odpowiednie dla sprawowania nadzoru
nad opracowywaniem konkretnego wskaznika referencyjnego oraz dla zakresu obowigzkéw,
ktére jednostka nadzorcza jest zobowigzana wypetniac. Czionkowie jednostki nadzorczej
powinni posiada¢ odpowiednig wiedze na temat rynku lub realidw gospodarczych, ktérych
pomiar jest celem danego wskaznika referencyjnego, oraz, w miare mozliwosci, takze na
temat réznych rodzajow uzytkownikéw wskaznika referencyjnego i podmiotéw wnoszgcych do
niego wktad.



