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esmé
1. Kamp ta’ applikazzjoni
Min?

1. Dawn il-linji gwida japplikaw ghall-awtoritajiet kompetenti mahtura skont I-Artikolu 40(2) u
(3) tar-Regolament dwar il-Parametri Referenzjarji u [-amministraturi kif definiti fl-
Artikolu 3(1)(6) tar-Regolament dwar il-Parametri Referenzjarji.

X’inhu?
2. ll-linji gwida stabbiliti fit-Tagsima 5 japplikaw fir-rigward tal-Artikoli 5, 8(1)(e), 13(1)(a),
13(1)(c) u (2) tar-Regolament dwar il-Parametri Referenzjarji, I-Artikoli 2(1)(I) u 4(1)(c) tar-

Regolament Delegat dwar il-Metodologija u I-Artikolu 1(3) tar-Regolament Delegat dwar
il-funzjoni ta’ Sorveljanza.

3. Il-linji gwida stabbiliti fit-Tagsima 6 jemendaw il-paragrafi 12 u 27(i) tal-linji gwida tal-ESMA
dwar parametri referenzjarji mhux sinifikanti* (“Linji gwida dwar parametri referenzjarji
mhux sinifikanti”).

Meta?

4. Dawn il-linji gwida japplikaw mill-31 ta’ Mejju 2022.

! Linji gwida dwar parametri referenzjarji mhux sinifikanti skont ir-Regolament dwar il-Parametri Referenzjarji, ippubblikati fl-
20 ta’ Dicembru 2018, ESMA70-145-1209.



* esma

*

2. Referenzi legizlattivi

Metodologija tar-
Regolament Delegat

Regolament Delegat
dwar il-funzjoni ta’
sorveljanza

Regolament dwar il-
Parametri Referenzjarji

Regolament tal-ESMA

Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2018/1641 tat-
13 ta’ Lulju 2018 li jissupplimenta r-Regolament
(UE) 2016/1011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-
rigward ta’ standards teknic¢i regolatorji i jispecifikaw
ulterjorment I-informazzjoni li ghandha tigi pprovduta minn
amministraturi ta’ parametri referenzjarji kritici jew sinifikanti
dwar il-metodologija uzata biex jigi ddeterminat il-parametru
referenzjarju, ir-riezami u l-approvazzjoni interni tal-
metodologija u dwar il-pro¢eduri biex isiru bidliet materjali fil-
metodologija?

Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2018/1637 tat-
13 ta’ Lulju 2018 i jissupplimenta r-Regolament (UE)
Nru 2016/1011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-
rigward tal-istandards teknic¢i regolatorji ghall-pro¢eduri u I-
karatteristi¢i tal-funzjoni ta’ sorveljanzas

Regolament (UE) 2016/1011 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2016 dwar I-indi¢i uzati bhala
parametri referenzjarji fi strumenti finanzjarji u kuntratti
finanzjarji jew dwar il-kejl tal-prestazzjoni ta’ fondi ta’
investiment u i jemenda d-Direttivi 2008/48/KE u
2014/17/UE u r-Regolament (UE) Nru 596/2014*

Ir-Regolament (UE) 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 i jistabbilixxi Awtorita
Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq)
u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-
Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KEs

2GU L 274, 5.11.2018, p. 21.
3GU L 274, 5.11.2018, p. 1.
4GUL 171, 29.6.2016, p. 1

5 GU L 331, 15.12.2010, p. 84.
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Ghan

Dawn il-linji gwida stabbiliti fit-Tagsima 5 huma bbazati fuq I-Artikolu 16(1) tar-Regolament
tal-ESMA. L-objettivi ta’ dawn il-linji gwida huma li jigu stabbiliti prattiki supervizoriji
konsistenti, effi¢jenti u effettivi fi hdan is-Sistema Ewropea ta’ Supervizjoni Finanzjarja
(SESF) u li tigi zgurata I-applikazzjoni komuni, uniformi u konsistenti tar-rekwiziti relatati
ma’ bidliet materjali fil-metodologija, l-uzu ta’ metodologija alternattiva f¢irkostanzi
ecc¢ezzjonali u I-funzjoni ta’ sorveljanza. B’'mod partikolari, dawn il-linji gwida jilhqu dawk
I-objettivi billi jistabbilixxu gafas trasparenti ghall-amministraturi ta’ parametri referenzjarji
kritici u sinifikanti meta jikkonsultaw dwar bidliet materjali fil-metodologija jew juzaw
metodologija alternattiva f'¢irkostanzi e¢cezzjonali, flimkien ma’ funzjoni ta’ sorveljanza
adegwata. Barra minn hekk, il-linji gwida ghandhom I-ghan li jizguraw l-applikazzjoni
komuni u konsistenti tar-rekwiziti taz-zamma ta’ rekords relatati mal-uzu ta’ metodologija
alternattiva ghall-amministraturi kollha tal-parametri referenzjariji.

II-linji gwida stabbiliti fit-Tagsima 6 huma bbazati fuq I-Artikoli 5(6) u 13(4) tar-Regolament
dwar il-Parametri Referenzjarji. L-ghan ta’ dawn il-linji gwida huwa li jemendaw il-Liniji
gwida ezistenti dwar parametri referenzjarji mhux sinifikanti, fkonformita mal-linji gwida I-
godda introdotti ghall-amministraturi ta’ parametri referenzjarji kritici u sinifikanti, fir-
rigward tal-funzjoni ta’ sorveljanza u l-uzu ta’ metodologija alternattiva f¢irkostanzi
eccezzjonali.
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Obbligi ta’ konformita u rapportar

Status tal-linji gwida

7.

F’konformita mal-Artikolu 16(3) tar-Regolament tal-ESMA, |-awtoritajiet kompetenti u |-
partec¢ipanti fis-swieq finanzjariji jridu jaghmlu kull sforz sabiex jikkonformaw ma’ dawn il-
linji gwida.

L-awtoritajiet kompetenti li ghalihom japplikaw dawn il-linji gwida ghandhom jikkonformaw
billi jinkorporawhom fl-ogfsa supervizorji taghhom, inkluz fejn linji gwida partikolari jkunu
mahsuba primarjament ghall-partecipanti fis-swieq finanzjarji. F’dan il-kaz, |-awtoritajiet
kompetenti, permezz tas-supervizjoni taghhom, ghandhom jizguraw li I-partecipanti fis-
swieq finanzjarji jikkonformaw mal-linji gwida.

Obbligi ta’ rapportar

9.

10.

11.

Fi zmien xahrejn mid-data tal-pubblikazzjoni tal-linji gwida fuq is-sit web tal-ESMA fil-lingwi
uffi¢jali kollha tal-UE, |-awtoritajiet kompetenti li ghalihom japplikaw dawn il-linji gwida jridu
jinnotifikaw lill-ESMA jekk dawn (i) jikkonformawsx, (ii) ma jikkonformawx, izda ghandhom
I-intenzjoni li jikkonformaw, jew (iii) ma jikkonformawx u m’ghandhomx l-intenzjoni li
jikkonformaw mal-linji gwida.

F’kaz ta’ nuqqgas ta’ konformita, l-awtoritajiet kompetenti jridu jinnotifikaw ukoll lill-ESMA fi
zmien xahrejn mid-data tal-pubblikazzjoni tal-linji gwida fuq is-sit web tal-ESMA fil-lingwi
ufficjali kollha tal-UE bir-ragunijiet taghhom ghaliex ma jikkonformawx mal-linji gwida.

Mudell ghan-notifiki huwa disponibbli fuq is-sit web tal-ESMA. Ladarba jimtela I-mudell,
dan ghandu jigi trazmess lill-ESMA.

L-amministraturi mhumiex mehtiega jirrappurtaw jekk jikkonformawx ma’ dawn il-linji
gwida.
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5. Linji gwida dwar il-metodologija, il-funzjoni ta’ sorveljanza u z-
zamma ta’ rekords

5.1  Linji gwida dwar id-dettalji ta’ kwalunkwe metodologija li ghandha tintuza biex
jigi ddeterminat parametru referenzjarju kritiku jew sinifikanti fcirkostanzi
ectezzjonali skont [-Artikolu 13(1)(a) tar-Regolament dwar il-Parametri
Referenzjarji u I-Artikolu 2(1)(l) tar-Regolament Delegat dwar il-Metodologija

1. Amministratur ta’ parametri referenzjariji kritici jew sinifikanti jew, fejn applikabbli, familja ta’
parametri referenzjarji ghandu jispecifika, bhala parti mid-dettalji ta’ kwalunkwe metodologija li
ghandha tintuza f'¢irkostanzi ec¢éezzjonali, mill-ingas I-elementi li gejjin, sa fejn ikunu rilevanti
ghal dak il-parametru referenzjarju jew familja ta’ parametri referenzjarji jew ghad-data tal-input
uzata biex jiddeterminaha:

() il-principji generali ghall-identifikazzjoni tac-¢irkostanzi eccéezzjonali, jekk possibbli
kkumplimentati b’ezempiji ta’ dawk i¢-¢irkostanzi. Ezempji mhux ezawrjenti ta’ ¢irkostanzi
eccezzjonali jistghu jkunu: avvenimenti ta’ negozjar, bhal interruzzjonijiet tan-negozjar jew
ghelug mhux mistenni tas-suq, li jirrizultaw fnuggas ta’ likwidita tas-suq jew volatilita tas-
sug mhux komuni; bidliet fil-konvertibbilta tal-munita li jistghu jwasslu biex is-sorsi tad-data
flussi kapitali mhabbra minn paijjiz, gheluq ta’ skambiji, interventi tal-gvern, pandemija jew
katastrofi naturali i jirrizultaw f'perjodi e¢cezzjonali ta’ stress;

(i) sa fejn ikun possibbli, il-modi alternattivi biex jigi kkalkulat il-parametru referenzjarju
fcirkostanzi eccezzjonali jew kwalunkwe element ewlieni tal-metodologija li jista’® ma
jitwettagx f'dawk i¢-cirkostanzi;

(iii) sa fejn ikun possibbli, il-kamp ta’ applikazzjoni ta’ kwalunkwe metodologija li ghandha
tintuza fcirkostanzi e¢éezzjonali, filwaqt li jitgies it-tip ta’ assi sottostanti tal-parametru
referenzjarju pprovdut;

(iv) sa fejn ikun possibbli, ir-ragunament wara I-uzu ta’ kwalunkwe metodologija msemmija fil-
punt (iii) hawn fuqg, b’kont mehud tal-kamp ta’ applikazzjoni ta’ tali metodologija;

(v) sa fejn ikun possibbli, il-perjodu ta’ Zzmien li matulu kwalunkwe metodologija msemmija fil-
punt (i) hawn fuq hija mistennija li tintuza biex jigi kkalkulat il-parametru referenzjarju;

(vi) jekk I-uzu ta’ kwalunkwe metodologija msemmija fil-punt (iii) ta’ hawn fug huwiex mistenni i
jkollu impatt fuq il-valur tal-parametru referenzjarju.
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5.2  Linji gwida dwar bidliet materjali fil-metodologija uzata biex jigi ddeterminat
parametru referenzjarju kritiku jew sinifikanti skont I-Artikolu 13(1)(c) u (2) tar-
Regolament dwar il-Parametri Referenzjarji u I-Artikolu 4(1)(c) tar-Regolament
Delegat dwar il-Metodologija

2. Amministratur ta’ parametri referenzjarji kritici jew sinifikanti jew, fejn applikabbli, familja ta’
parametri referenzjarji ghandu jizgura, sa fejn ikun possibbli, li I-perjodu ta’ Zmien igsar li fih
tista’ ssir konsultazzjoni dwar bidliet materjali proposti fil-metodologija tal-amministratur ikun
madankollu adegwat biex jippermetti lill-utenti u lill-utenti potenzjali tal-parametru referenzjarju
jivvalutaw il-bidliet materjali proposti.

3. Ghall-finijiet tad-determinazzjoni tal-adegwatezza tal-perjodu ta’ zmien igsar imsemmi fil-
paragrafu 2, amministratur ghandu jqis il-kumplessita u n-natura tal-bidliet proposti, I-impatt li
jkollhom fuq il-parametru referenzjarju u l-urgenza tal-implimentazzjoni taghhom.

4. ll-proc¢eduri ghal konsultazzjoni f'perjodu ta’ zmien igsar ghandhom jigu stabbiliti b’'mod ¢ar
bizzejjed biex l-utenti u l-utenti potenzjali tal-parametru referenzjarju jkunu jistghu jifhmu
xX'inhuma |-passi tal-process ta’ konsultazzjoni.

5.3  Linji gwida dwar il-funzjoni ta’ sorveljanza ghall-parametri referenzjarji kritic¢i u
sinifikanti skont I-Artikolu 5 tar-Regolament dwar il-Parametri Referenzjarji u |-
Artikolu 1(3) tar-Regolament Delegat dwar il-Funzjoni ta’ Sorveljanza

5. Sabiex jigi zgurat li I-funzjoni ta’ sorveljanza tkun maghmula minn membri li flimkien ikollhom
il-hiliet u I-gharfien espert xierqa ghas-sorveljanza tal-forniment ta’ parametru referenzjarju
partikolari u ghar-responsabbiltajiet li I-funzjoni ta’ sorveljanza hija mehtiega tissodisfa,
amministratur ta’ parametri referenzjarji kriti¢i u sinifikanti ghandu jizgura li, sa fejn ikun
possibbli skont il-governanza tal-funzjoni ta’ sorveljanza, il-membri tal-funzjoni ta’ sorveljanza
flimkien ikollhom harsa generali u fehim adegwati tat-tipi differenti ta’ utenti tal-parametru
referenzjarju u I-kontributuri tieghu u jkunu jistghu jezercitaw kif xieraq ir-responsabbiltajiet tal-
funzjoni ta’ sorveljanza.

6. Meta I-funzjoni ta’ sorveljanza titwettaq minn persuna fizika, il-paragrafu 5 ma japplikax.

5.4  Linji gwida dwar ir-rekwiziti taz-zamma ta’ rekords skont I-Artikolu 8(1)(e) tar-
Regolament dwar il-Parametri Referenzjarji

7. Ghal kwalunkwe devjazzjoni mill-metodologija standard, amministratur ta’ parametri
referenzjarji kritici, sinifikanti u mhux sinifikanti ghandu jzomm rekords ta’:

(i) il-perjodu ta’ zmien tad-devjazzjoni;
(i) ir-ragunament wara d-decizjoni ta’ devjazzjoni;

(iii) il-process ta’ approvazzjoni tad-decizjoni ta’ devjazzjoni.
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6. Emendi ghal-Linji gwida dwar parametri referenzjarji mhux
sinifikanti

8. ll-Linji gwida dwar parametri referenzjarji mhux sinifikanti huma emendati kif gej:
(1) Tizdied il-linja gwida li §ejja:

(27a) Ghall-finijiet tal-punt (i) tal-linja gwida 27, amministratur ta’ parametru referenzjarju mhux
sinifikanti jew familja ta’ parametri referenzjarji mhux sinifikanti ghandu jispecifika dan li gej,
fejn applikabbli:

(i) il-principji generali ghall-identifikazzjoni ta¢-¢irkostanzi e¢¢ezzjonali;

(i) sa fejn ikun possibbli, sommarju ta’ metodi alternattivi biex jigi kkalkulat il-parametru
referenzjarju f'¢irkostanzi e¢cezzjonali jew kwalunkwe element ewlieni tal-metodologija li
jista’ ma jitwettagx fdawk i¢-Cirkostanzi;

(i) sa fejn ikun possibbli, il-kamp ta’ applikazzjoni ta’ kwalunkwe metodologija li ghandha
tintuza fcirkostanzi eccezzjonali, filwaqt li jitgiesu l-assi sottostanti tal-parametru
referenzjarju pprovdut;

(iv) sa fejn ikun possibbli, ir-ragunament wara |-uzu ta’ kwalunkwe metodologija msemmija fil-
punt (iii) hawn fuqg, b’kont mehud tal-kamp ta’ applikazzjoni ta’ tali metodologija.

(2) Il-Linja gwida 12 hija sostitwita b’dan i gej:

Il-funzjoni ta’ sorveljanza ghandha tkun maghmula minn wiehed jew aktar membiri li flimkien
ikollhom il-hiliet u I-kompetenzi xierqa ghas-sorveljanza tal-provvista ta’ parametru
referenzjarju partikolari u ghar-responsabbiltajiet li I-funzjoni ta’ sorveljanza hi mehtiega
tissodisfa. Il-membri tal-funzjoni ta’ sorveljanza ghandu jkollhom gharfien xieraq tas-suq
sottostanti jew tar-realta ekonomika li I-parametru referenzjarju jfittex li jkejjel u, sa fejn ikun
possibbli, anki tat-tipi differenti ta’ utenti tal-parametru referenzjarju u I-kontributuri tieghu.



