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1. Hataly
Személyi hatély

1. Ezek az irdnymutatasok a referenciamutatokrél szol6 rendelet 40. cikkének (2) és (3)
bekezdése alapjan kijelolt illetékes hatésagokra, valamint a referenciamutatdkrél szélo
rendelet 3. cikke (1) bekezdésének 6. pontjaban meghatéarozott referenciamutato-
kezel6kre vonatkoznak.

Targyi hataly

2. Az 5. szakaszban meghatarozott iranymutatasok a referenciamutatokrél szo6l6 rendelet
5. cikkére, 8. cikke (1) bekezdésének e) pontjara, 13. cikke (1) bekezdésének a) pontjara,
13. cikke (1) bekezdésének c) pontjara és (2) bekezdésére, a modszertanrdl szoélo
felhatalmazéason alapul6 rendelet 2. cikke (1) bekezdésének I) pontjara és 4. cikke (1)
bekezdésének c) pontjara, valamint a fellgyeleti funkciérol sz6l6 felhatalmazason alapuld
rendelet 1. cikkének (3) bekezdésére vonatkoznak.

3.A 6. szakaszban meghatarozott iranymutatasok moddositidk a nem jelent6s
referenciamutatokra vonatkozé ESMA iranymutatasok: (a tovabbiakban: a nem jelentés
referenciamutatokrol szolo irAnymutatasok) 12. pontjat és 27. pontjanak i) alpontjat.

Id6beli hataly

4. Ezek az irAnymutatasok 2022. majus 31-t6l alkalmazandok.

L A referenciamutatokrél szol6 rendelet szerinti nem jelentSs referenciamutatokrol szolé iranymutatasok, 2018. december 20-an
kdzzétéve, ESMA70-145-1209.
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2. Jogszabalyi hivatkozasok

A felUgyeleti funkciérol
sz6l6 felhatalmazéson
alapul6 rendelet

A modszertanrol szo6l6

felhatalmazéson alapuld

rendelet

A referenciamutatokrol
sz0l16 rendelet

ESMA-rendelet:

2HLL 274,
SHLL 274.
4HLL171.
SHLL 331,

2018.11.5., 1. o.

,2018.11.5,, 21. o.
, 2016.6.29., 1. o.

2010.12.15,, 84. o.

Az (EU) 2016/1011 -eurdpai parlamenti és tanacsi
rendeletnek a fellugyeleti funkcio eljarasaira és jellemzéire
vonatkozd szabalyozastechnikai standardok tekintetében
torténé kiegészitésérdl szolo, 2018. julius 13-i (EU)
2018/1637 felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet?

Az (EU) 2016/1011 -eurdpai parlamenti és tanacsi
rendeletnek a kritikus vagy jelentds referenciamutatok
referenciamutato-kezel6je  altal a  referenciamutato
meghatarozasahoz hasznélt moédszertanra, a moédszertan
bels6 felulvizsgalatara és jovahagyasara, valamint a
mobdszertan lényeges maédositasanak eljarasaira
vonatkozdéan kozlendd informaciokat tovabb pontositd
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd
kiegészitésérdl szold, 2018. julius 13-i (EU) 2018/1641
felhatalmazéson alapul6 bizottsagi rendelet:

A pénzigyi eszkdozokben és pénzigyi ugyletekben
referenciamutatoként vagy a  befektetési  alapok
teljesitményének méréséhez felhasznalt indexekrél, valamint
a 2008/48/EK és a 2014/17/EU iranyelv, tovabba az
596/2014/EU rendelet moédositasarél sz616, 2016. junius 8-i
(EU) 2016/1011 eurépai parlamenti és tanacsi rendelet*

Az eurdpai feliigyeleti hatosag (Eurépai Ertékpapir-piaci
Hatésag) létrehozasardl, a 716/2009/EK  hatarozat
maodositaséarol és a 2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon
kivul helyezésérdl sz616, 2010. november 24-i 1095/2010/EU
europai parlamenti és tanacsi rendelets
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3. Cél

5. Az 5. szakaszban foglalt irAnymutatdsok az ESMA-rendelet 16. cikkének (1) bekezdésén
alapulnak. Ezen irAnymutatasok célja a Pénzigyi Felligyeletek Eurdpai Rendszerén
(PFER) belllli kdvetkezetes, hatékony és eredményes fellgyeleti gyakorlatok kialakitasa,
valamint a médszertan lényeges mddositasaihoz kapcsolédd kovetelmények kodzos,
egységes és kovetkezetes alkalmazasanak, az alternativ. mddszertan kivételes
korilmények kozotti alkalmazasanak és a felligyeleti funkciénak a biztositdsa. Ezen
irAnymutatasok kuléntsen azéltal érik el ezeket a célokat, hogy atlathaté keretet
hataroznak meg a kritikus vagy jelentds referenciamutatok kezel6i szamara, amikor a
moddszertan lényeges modositasairdl konzultalnak, vagy kivételes koriimények kozott
alternativ modszertant alkalmaznak a megfelel$ feligyeleti funkcidval egyitt. Emellett az
irhnymutatasok célja, hogy minden referenciamutato-kezelé szamara biztositsak az
alternativ médszertan alkalmazéasaval kapcsolatos nyilvantartasi kovetelmények kdzos és
kovetkezetes alkalmazasat.

6. A 6. szakaszban foglalt iranymutatasok a referenciamutatdkrél szél6 rendelet 5. cikkének
(6) bekezdésén és 13. cikkének (4) bekezdésén alapulnak. Ezen iranymutatasok célja a
nem jelentds referenciamutatdokrél szolé hatalyos irdnymutatasok modositasa,
0sszhangban a kritikus és jelentés referenciamutatok kezel6i szamara bevezetett uj
irAnymutatasokkal, tekintettel a felligyeleti funkcidra és az alternativ médszertan kivételes
korulmeények kdzotti alkalmazasara.
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Megfelelési és beszamolasi kdtelezettségek

Az irAnymutatdsok jogallasa

7. Az ESMA-rendelet 16. cikkének (3) bekezdésével 6sszhangban az illetékes hatésagoknak

€s a pénzpiaci szerepléknek minden eréfeszitést meg kell tennilk azért, hogy
megfeleljenek ezeknek az iranymutatdsoknak.

8. Az iranymutatdsok hatalya ala esd illetékes hatdsagoknak ugy kell betartaniuk az

irAnymutatasok rendelkezéseit, hogy beépitik azokat sajat felligyeleti gyakorlataikba,
ideértve azokat az eseteket is, amikor adott iranymutatasok elsésorban a pénzpiaci
szereplbkre iranyulnak. Ebben az esetben az illetékes hatésagoknak felligyelet révén kell
biztositaniuk, hogy a pénzligyi piaci szerepl6k betartsak az iranymutatasokat.

Beszamolasi kovetelmények

9. Két hénapon bellil, azt kdvetéen, hogy az iranymutatasokat az ESMA honlapjan, az Unié

10.

11.

valamennyi hivatalos nyelvén kozzétették, a jelen iranymutatdsok hatdlya ala tartozé
illetékes hatésagoknak értesitenitk kell az ESMA-t arrél, hogy (i) megfelelnek, (i) nem
felelnek meg, de szandékukban all megfelelni, vagy (iii) nem felelnek meg és nem A&ll
szandékukban megfelelni az irAnymutatasoknak.

Meg nem felelés esetén az illetékes hatésagoknak — két honapon belll azt kbvetéen, hogy
az irAanymutatast az ESMA honlapjan, az Unié valamennyi hivatalos nyelvén kdzzétették —
arrél is értesiteniik kell az ESMA-t, hogy miért nem felelnek meg az irAnymutatasnak.

Az értesitésekhez hasznalandé Grlap az ESMA honlapjan talalhaté. A kitoltétt Grlapot az
ESMA részére kell tovabbitani.

A referenciamutato-kezel6k nem kotelesek bejelenteni, hogy betartjak-e ezen
irAnymutatasok rendelkezéseit.
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5. A mdbdszertanrél, a felugyeleti funkciérél és a nyilvantartasrol
sz616 iranymutatasok

5.1 Irdanymutatasok a kritikus vagy jelentés referenciamutatok meghatarozasahoz
kiveteles korulmények kozott alkalmazandé modszertan részleteirdl a
referenciamutatokrol sz6l6 rendelet 13. cikke (1) bekezdésének a) pontja és a
modszertanrél szo6lé felhatalmazason alapuld rendelet 2. cikke (1)
bekezdésének I) pontja alapjan

1. A kritikus vagy jelentds referenciamutaték vagy adott esetben a referenciamutaté-csalad
kezelb6jének a kivételes korulmények kozott alkalmazandd modszertan részleteinek
részeként meg kell hataroznia legalabb a kovetkezd elemeket, amennyiben azok relevansak
az adott referenciamutat6 vagy referenciamutaté-csalad vagy az annak meghatarozasahoz
hasznalt bemeneti adatok szempontjabdl:

() a kivételes korulmények meghatarozasanak atfogé elvei, ha lehetséges, példakkal
kiegészitve. A kivételes kdrilmények példai nem kimerit6 jelleggel az alabbiak: a kereskedési
események, példaul a kereskedés megszakitasa vagy a varatlan piaczarasok, amelyek
szokatlan piaci likviditashianyt vagy piaci volatilitast eredményeznek; az atvaltasi arfolyamok
valtozasa, amely az Ugyletiadat-forrdsok elégtelenségéhez, pontatlansagdhoz vagy
megbizhatatlansagahoz vezethet; az orszag altal bejelentett tdkearamlas -korlatozasok, a
t6zsdezarasok, a kormanyzati beavatkozasok, a jarvany vagy a természeti katasztréfa,
amely kivételes stresszhelyzetet eredményez;

(i) lehetéség szerint a referenciamutatd kiszamitdsanak alternativ. médjai  kivételes
korulmények kdzott, vagy a modszertan barmely olyan kulcsfontossagu eleme, amelyet ilyen
korilmények kézott nem lehet végrehaijtani;

(iii) lehet&ség szerint a kivételes kértilmények kdzott alkalmazanddé médszertanok alkalmazasi
kore, figyelembe véve az eléallitott referenciamutatéd alapjaul szolgald eszk6zok tipusat;

(iv) lehet6ség szerint a fenti (iii) pontban emlitett barmely médszertan alkalmazasanak
indokolasa, figyelembe véve az ilyen médszertanok alkalmazasi korét;

(v) lehetéség szerint az az id6szak, amely alatt a fenti (iii) pontban emlitett barmely
maodszertant varhatéan hasznalni fogjak a referenciamutat6 kiszamitasahoz;

(vi) hogy a fenti (iii) pontban emlitett barmely modszertan alkalmazasa varhatéan hatassal lesz-
e a referenciamutato értékére.
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5.2 Iranymutatasok a kritikus vagy jelentds referenciamutatok meghatarozasahoz
alkalmazand6 modszertan lényeges moédositadsairdl a referenciamutatokrol
sz06l6 rendelet 13. cikke (1) bekezdésének c) pontja és a modszertanrol szo6lo
felhatalmazason alapul6 rendelet 4. cikke (1) bekezdésének c) pontja alapjan

2. A kritikus vagy jelent6s referenciamutatok vagy adott esetben a referenciamutato-csalad
kezel6jének lehet6ség szerint biztositania kell, hogy a referenciamutato-kezel6
maodszertanaban javasolt lényeges mddositasokkal kapcsolatos konzultacié lerdvidithetd
id6kerete mindazonaltal megfelel6 legyen arra, hogy a referenciamutatd felhasznaldi és
potencialis felhasznaléi szamara lehetévé tegye, hogy értékelhessék a javasolt Iényeges
maodositasokat.

3. A 2. pontban emlitett lerdviditett idékeret megfeleléségének megallapitasa érdekében a
referenciamutatd-kezelének figyelembe kell vennie a javasolt valtoztatasok dsszetettségét
és jellegét, azoknak a referenciamutatéra kifejtett hatasat és azok végrehajtasanak
surgbssegeét.

4. A lerdviditett id6kereten bellli konzultaciéra vonatkozé eljarasokat kelléen vildgos mddon
kell meghatarozni, hogy a referenciamutaté felhasznal6i és potencialis felhasznalo6i
megérthessék a konzulticiés folyamat lépéseit.

5.3 Iranymutatasok a kritikus és jelent6s referenciamutatdkra vonatkozo feltigyeleti
funkciordl a referenciamutatokrol szé6l6 rendelet 5. cikke és a fellgyeleti
funkciorél szoélo felhatalmazason alapuldé rendelet 1. cikkének (3) bekezdése
alapjan

5. Annak biztositasa érdekében, hogy a felligyeleti funkcié olyan tagokbdl alljon, akik egyiitt
megfeleld készségekkel és szakértelemmel rendelkeznek egy adott referenciamutato
el6allitdsanak felugyeletéhez és a feligyeleti funkcié feladatainak ellatasahoz, a kritikus és
jelentés referenciamutaték kezel6jének biztositania kell, hogy a felugyeleti funkcio
irdanyitasatél fuggden lehetbség szerint a fellgyeleti funkcié tagjai egyutt megfelel
attekintéssel és ismerettel rendelkezzenek a referenciamutatd felhasznaldinak és
adatszolgaltatéinak kiulonbdzd tipusait illetéen, és képesek legyenek ennek megfeleléen
ellatni a felligyeleti funkciét.

6. Amennyiben a fellgyeleti funkciot természetes személy latja el, az 5. pontot nem kell
alkalmazni.

5.4  Iranymutatasok a nyilvantartasi kévetelményekrél a referenciamutatokrol szo6lo
rendelet 8. cikke (1) bekezdésének e) pontja alapjan

7. A standard mddszertantdl valoé barmilyen eltérés esetén a kritikus, jelentés és nem jelentds
referenciamutatok kezel6jének nyilvantartast kell vezetnie a kdvetkezdkrol:

() az eltérés idétartama;

(i) az eltérésrél sz6lo6 dontés indokolasa;
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(i) az eltérésrél szolé dontés jovahagyasi folyamata.
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6. A nem jelentdés referenciamutatokrol szélé iranymutatasok
maodositasai

8. A nem jelent6s referenciamutatokrol szolo iranymutatasok modositasai a kovetkezdk:
(1) Az alabbi irAnymutatassal egészul ki:

(27a) A 27. iranymutatas i) pontjanak alkalmazasaban a nem jelentés referenciamutaté vagy
a nem jelent6s referenciamutato-csalad kezel6je adott esetben a kdvetkezbéket hatarozza
meg:

(i) a kivételes korilmények meghatarozasanak atfogé elvei;

(ii) lehetéség szerint a referenciamutaté kiszamitdsanak alternativ. moddjai  kivételes
korilmények kodzott, vagy a moédszertan barmely olyan kulcsfontossagu eleme, amelyet
ilyen koérilmények kdzott nem lehet végrehajtani;

(iii) lehetdéség szerint a kivételes kdrilmények kdzoétt alkalmazandé médszertanok alkalmazasi
kore, figyelembe véve az elballitott referenciamutaté alapjaul szolgalo eszk6zok tipusat;

(iv) lehet6ség szerint a fenti (iii) pontban emlitett barmely moédszertan alkalmazasanak
indokolésa, figyelembe véve az ilyen modszertanok alkalmazasi korét.

(2) A 12. iranymutatas helyébe a koévetkez6 lép:

A felugyeleti funkcidonak egy vagy tébb olyan tagbdl kell allnia, akik egyutt megfeleld
készségekkel és szakértelemmel rendelkeznek egy adott referenciamutatd eldallitasanak
felligyeletéhez és a felligyeleti funkcié feladatainak ellatasahoz, A felligyeleti funkcié tagjainak
megfeleld ismeretekkel kell rendelkeznitk a referenciamutatd altal mérni hivatott mogottes
piaci vagy gazdasagi valosagrol, valamint lehetéség szerint a referenciamutato
felhasznaldinak és adatszolgaltatdinak kilénb6zé tipusairdl.



