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Anvendte akronymer

CRA  Credit Rating Agency, kreditvurderingsbureau
EBA  Den Europaiske Banktilsynsmyndighed

NCA National competent authority, national kompetent myndighed, jf. CRA-forordningen, artikel 3,
stk. 1, litra p)

SCA  Sectoral Competent Authority, kompetent sektormyndighed, jf. forordningen om
kreditvurderingsbureauer, artikel 3, stk. 1, litrar)



. Anvendelsesomrade

Hvem?

1. Disse retningslinjer og henstillinger er rettet til:
a. kreditvurderingsbureauer (jf. artikel 3, stk. 1, litra a), i CRA-forordningen);
b. NCA'er og SCA'er;
c. finansielle markedsdeltagere, der foretager private kreditvurderinger udstedt efter en
individuel bestilling og udelukkende til den person, der afgav bestillingen, og som ikke er

bestemt for offentligggrelse eller distribution pr. abonnement.

Hvornar?
2. Disse retningslinjer og henstillinger vil blive offentliggjort pa alle EU’s officielle sprog.

1. Formal
3. Disse retningslinjer og henstillinger har til formal at tydeliggere anvendelsesomradet for CRA-
forordningen, iseer bestemmelserne om fglgende sarlige forhold:

a. Registreringspligt;
b. kreditvurderingsaktiviteter og undtagelser fra registrering;

o

private kreditvurderinger;

o

oprettelse af filialer i tredjelande;

e. serlige henstillinger om offentligggrelse til credit scoring-virksomheder og
kreditvurderingsbureauer oprettet i tredjelande;

f. styrkelse af CRA-forordningens anvendelsesomrade og samarbejde med nationale kompetente

myndigheder.

1. Compliance og indberetningsforpligtelser

Status for retningslinjerne og henstillingerne

4. Dette dokument indeholder retningslinjer og henstillinger udstedt i henhold til artikel 16 i ESMA-
forordningen. | overensstemmelse med artikel 16, stk. 3, i ESMA-forordningen skal de kompetente
myndigheder og deltagerne pa det finansielle marked bestraebe sig bedst muligt pa at efterleve disse

retningslinjer og henstillinger.
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De kompetente myndigheder, retningslinjerne og henstillingerne geelder for, bgr indarbejde dem i
deres tilsynspraksis, ogsa hvor sarlige retningslinjer primart er rettet mod deltagere pa det finansielle

marked.

Med hensyn til alle de gvrige kapitler i disse retningslinjer og henstillinger skal nationale kompetente
myndigheder og deltagere pa det finansielle marked overholde bestemmelserne i CRA-forordningen,

mens ESMA har pligt til at sikre anvendelsen af denne.

Den narmere uddybning i disse retningslinjer er relevant for anvendelsen af bestemmelserne i CRA-

forordningen.

Indberetningskrav i henhold til artikel 16 i ESMA-forordningen

8.

V.

De kompetente myndigheder, som pkt. 24 i disse retningslinjer er rettet til, skal meddele ESMA pa
info@esma.europa.eu, om de overholder eller har til hensigt at overholde retningslinjerne og

henstillingerne med angivelse af begrundelse for manglende overholdelse senest to maneder efter
datoen for ESMA's offentligggrelse af disse pa alle EU’s officielle sprog. Foreligger der intet svar ved
fristens udlgb, anses de kompetente myndigheder for ikke at overholde bestemmelserne. En
indberetningsskabelon er tilgeengelig pa ESMA's websted.

Registreringspligt i henhold til artikel 2, stk. 1, artikel 3b, artikel 4 og 5 og

artikel 14, stk. 1, i CRA-forordningen

9.

10.

11.

12.

Kreditvurderingsbureauer uden fysisk tilstedeveerelse i EU, som opfylder kravene i CRA-forordningens
artikel 5, skal godkendes af ESMA, fgr de distribuerer kreditvurderinger, som kan anvendes i

reguleringsgjemed i EU.

Kreditvurderingsbureauer, der er etableret i EU, og som udgver kreditvurderingsaktiviteter i EU uden
forudgaende registrering, driver virksomhed i strid med artikel 2, stk. 1, og artikel 14, stk. 1, i CRA-
forordningen. Et kreditvurderingsbureau, der har til hensigt at udgve kreditvurderingsaktiviteter, skal
omgaende ansgge om registrering hos ESMA. Enheder ma ikke udstede kreditvurderinger, far de er
registreret som kreditvurderingsbureauer. Sadanne forpligtelser geelder ogsa for juridiske enheder
etableret i EU, som beskaftiger kreditvurderingsanalytikere, der leverer kreditvurderingstjenester til

en tredjelandsenhed.
Kun en juridisk person kan sgge om registrering. En fysisk person kan ikke sage om registrering.

ESMA  treffer tilsynsforanstaltninger  ifglge  artikel24 i  CRA-forordningen  mod
kreditvurderingsbureauer, der driver virksomhed uden registrering eller evt. godkendelse i EU, og
palaegger en bgde i medfer af artikel 36a og bilag 111.54 i CRA-forordningen.
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V.

Kreditvurderingsaktiviteter og udelukkelser fra CRA-forordningens

anvendelsesomrade (artikel 2 og 3 i CRA-forordningen)

13

14.

15.

. Kreditvurderinger, jf. artikel 3, stk. 1, litra a), i CRA-forordningen, omfatter kvantitativ analyse og

tilstreekkelig kvalitativ analyse ifglge den kreditvurderingsmetode, kreditvurderingsbureauet har
indfgrt. En maling af kreditveerdighed foretaget ved alene at sammenfatte og opstille data i et allerede
eksisterende statistisk system eller en allerede eksisterende statistisk model uden noget yderligere
vaesentligt kvalitativt, vurderingsspecifikt, analytisk bidrag fra en kreditvurderingsanalytiker bgr ikke

betragtes som en kreditvurdering.

En vurdering, der leveres til forskellige personer, som er anfart pa en liste over abonnenter, falder ikke
inden for definitionen af "privat kreditvurdering” i artikel 2, stk. 2, litra a), i CRA-forordningen.
Omvendt betyder artikel 2, stk. 2, i CRA-forordningen ikke, at det vil svare til offentliggarelse eller
distribution pr. abonnement, hvis den person, der bestiller vurderingen, eventuelt videregiver den til
tredjepart. Modtageren af en privat kreditvurdering har lov til at dele vurderingen med et begrenset
antal tredjeparter pa et strengt fortroligt grundlag — sa leenge en sadan videregivelse ikke svarer til
offentligggrelse eller distribution pr. abonnement — for at sikre, at den private kreditvurdering ikke
offentliggeres yderligere. Ved ansggning om et 1&n kan modtageren af en privat kreditvurdering f.eks.
dele sin vurdering med sin bank pa et strengt fortroligt grundlag, eller en bank kan sende en privat
kreditvurdering til et begraenset antal andre banker med henblik pa en forretningstransaktion. Den
private kreditvurdering bgr kun udstedes efter en udtrykkelig bestilling, der er formaliseret gennem en
skriftlig aftale mellem den person, der afgiver bestillingen, og kreditvurderingsudbyderen!. ESMA
forventer, at denne aftale indeholder en specifik bestemmelse, der angiver den eksklusive udstedelse af
kreditvurderingen til den person, der afgav bestillingen, og som bgr underskrive en
fortrolighedserklering, som forhindrer formidling af kreditvurderingen til mere end et begrenset

antal tredjeparter.

I overensstemmelse med artikel 2, stk. 2, litra a), i CRA-forordningen bgr kreditvurderingsudbyderne
sikre, at aftalerne om udstedelse af private kreditvurderinger omfatter tavshedspligt og begraensninger
i distributionen af wvurderingerne. Ved udstedelse af private kreditvurderinger bgr
kreditvurderingsudbyderne vurdere, om den person, der afgav bestillingen, som modtager af den
private kreditvurdering har til hensigt at anvende kreditvurderingen pa en made, der ville gare den
offentligt tilgeengelig eller anvende den i reguleringsgjemed. Hvis kreditvurderingsudbyderen med
rimelighed kan konkludere, at en privat kreditvurdering risikerer at blive offentliggjort, f.eks. under
hensyntagen til at den samme kunde allerede tidligere har tilsidesat tavshedspligten, anbefaler ESMA
som bedste praksis, at kreditvurderingsudbyderne traffer de ngdvendige foranstaltninger for at undga

!t Kreditvurderingsbureauer og deltagere pa det finansielle marked, der foretager private kreditvurderinger udstedt efter en individuel
bestilling og udelukkende til den person, der afgav bestillingen, og som ikke er bestemt til offentliggarelse eller distribution pr.
abonnement.



V1.

en sadan offentliggarelse eller undlader at udstede denne kreditvurdering. ESMA forventer desuden,
at den modtagende part kun deler den private kreditvurdering pa et fortroligt grundlag og med et
udvalgt og bestemt antal fysiske eller juridiske personer. Dette antal bgr veere begraenset og ma aldrig
overstige 150 personer i alt. For at sikre, at denne maksimumsgrense overholdes, bgr
kreditvurderingsudbyderen gennemfgre passende kontrol for at gegre det muligt at overvage

distributionen.

Registrerede kreditvurderingsbureauers oprettelse af filialer uden for

Unionen i henhold til artikel 14, stk. 3 i CRA-forordningen

16.

17.

18.

19.

Da en filial ikke er en selvsteendig juridisk person i forhold til moderselskabet, anses kreditvurderinger
udstedt i filialer oprettet uden for Unionen for at veere udstedt af deres EU-moderselskab. Derfor
tilskrives filialers overtreedelser af CRA-forordningen moderselskabet, der bliver genstand for ESMA's
tilsynsforanstaltninger, palaeggelse af bader og/eller tvangsbgder.

ESMA kan vere forhindret i at udfgre sine tilsynsopgaver, hvis vasentlige operationelle funktioner i
kreditvurderingsbureauerne baseres og primeert varetages uden for Unionen. Endvidere bgr CRA'erne
godtggre, at der er en objektiv grund til, at kreditvurderinger udstedes i filialer oprettet uden for
Unionen, som f.eks. behovet for at sikre en tilstreekkelig tilstedeveaerelse i det pageeldende tredjeland.
ESMA treeffer foranstaltninger ifglge artikel 24, 36a og 36b i tilfelde af, at et kreditvurderingsbureau
overtraeder bilag 111, del 11, pkt. 2, 4,5, 6, 7 og 8, i CRA-forordningen.

Vaesentlige operationelle funktioner, jf. artikel 9 i CRA-forordningen, bar ikke veere placeret i eller
primart varetages af kontorer oprettet i tredjelande uden (eller med kun meget begranset)
inddragelse af det EU-baserede kreditvurderingsbureaus ledere, systemer eller procedurer. Vasentlige
operationelle funktioner omfatter enheder eller divisioner, der har ansvaret for udarbejdelse og
udstedelse af kreditvurderinger, kreditanalyse, udvikling og revision af kreditvurderingsmetoder,
compliance, intern kvalitetskontrol, datalagring/arkivering og systemvedligeholdelse eller support.
Dog kan identificeringen af veesentlige operationelle funktioner kraeve en vurdering fra sag til sag. For
sd vidt angar compliancefunktionen, bgr CRA'erne sikre, at deres interne kontrolsystem er fuldt

operationelt, ogsa i filialer i tredjelande.

Kreditvurderingsbureauer ma ikke oprette filialer i tredjelande for at udfere aktiviteter, der er
underlagt tilsyn af ESMA, hvis det forhindrer ESMA i at varetage tilsynsopgaver i forbindelse med
disse filialers aktiviteter, jf. artikel 23b-23d, bl.a. muligheden for at foretage kontrolbesgg og -

undersggelser pa stedet. | den henseende:

a) bgr kreditvurderingsbureauer samarbejde med ESMA i tilfelde af inspektioner og
undersggelser, bl.a. kontrolbeseg pa stedet, vedrerende kreditvurderinger eller

kreditvurderingsaktiviteter, der udfgres i filialer i tredjelande
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b) vil ESMA vurdere behovet for at etablere samarbejdsordninger med de lokale kompetente
tilsynsmyndigheder for at sikre tilstreekkeligt tilsyn med filialer uden for Unionen

c) bgr kreditvurderingsbureauer forud for oprettelsen af filialer i tredjelande sikre, at de
pagezldende filialer straks efterkommer enhver anmodning fra ESMA's embedsmend under
disses udgvelse af deres befgjelser i medfer af artikel 23b-23d i CRA-forordningen, bl.a. om at
f& adgang til lokaler, systemer og ressourcer i tilfeelde af kontrolbesgg og -undersggelser pa
stedet.

VIIl. Seerlige henstillinger til god praksis for seerlig videregivelse, jf. artikel 16,
stk. 1, i ESMA-forordningen

22. ESMA anbefaler som god praksis, at credit scoring-virksomheder og kreditvurderingsbureauer, der
udsender credit scores til befolkningen i Unionen, sgrger for preecise og tydelige oplysninger om, at de
pagaeldende scorer ikke er kreditvurderinger udstedt i overensstemmelse med CRA-forordningen.
ESMA anbefaler, at disse oplysninger ogsa gives af eksportkreditagenturer, der fungerer i henhold til
forordningens artikel 2, stk. 2, litra c).

23. ESMA anbefaler som god praksis, at hvis credit scoring-virksomheder og eksportkreditagenturer
beslutter at offentligggre sddanne oplysninger, bar de bevare det fulde ansvar for oplysningerne, jf. de
foregdende punkter, nar deres credit scores eller vurderinger distribueres til offentligheden pa

Unionens omrade via aftale med tredjeparter.

24. Credit scores eller kreditvurderinger distribueres til offentligheden i EU, nar de videregives til en
uspecificeret eller uspecificerbar maengde af personer med bopel i f.eks. EU via en pressemeddelelse.
Credit scores eller kreditvurderinger distribueres ogsa til offentligheden, nar de udstedes via et

websted, der er registreret med et domane svarende til en af EU-medlemsstaterne.

VIIl. Handhavelse af bestemmelserne om anvendelsesomradet for CRA-

forordningen

25. ESMA palagger tvangsbgder med henblik pa at tvinge kreditvurderingsbureauet til at seette en stopper
for overtraedelsen, der bestar i at udstede kreditvurderinger uden at veere registreret af ESMA, og

paleegge bader, hvor det er relevant, ifalge henholdsvis artikel 36b og 36a i CRA-forordningen.

26. Safremt en NCA eller en SCA modtager en ansggning, anmodning om oplysninger eller enhver anden
form for forespgrgsel vedrgrende CRA-forordningen, bl.a. om registrering eller godkendelse, bgr
myndigheden omgaende underrette ESMA herom og henvise deltageren pa det finansielle marked, der

har fremsendt anmodningen, til ESMA som den eneste kompetente tilsynsmyndighed i Unionen.
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