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Pouzité zkratky

CRA
EBA
NCA
SCA

ratingové agentury
Evropsky organ pro bankovnictvi
vnitrostatni prislusné organy definované v ¢l. 3 odst. 1 pism. p) nafizeni o ratingovych agenturach

odvétvové prislusné organy definované v ¢l. 3 odst. 1 pism. r) nafizeni o ratingovych agenturach



. Pusobnost
Kdo?

1. Tyto obecné pokyny a doporuceni jsou uréeny pro:

ratingové agentury (ve smyslu ¢l. 3 odst. 1 pism. a) nafizeni o ratingovych agenturach);
vnitrostatni pfislusné organy a odvétvové prislusné organy;

c. castnikim finanéniho trhu, ktefi poskytuji soukromé ratingy, které jsou zpracovany na
zakladé individualni objednavky a poskytnuty vyhradné osobé, jez si jejich zpracovani

objednala, a které nejsou urceny k zverejnéni nebo distribuci na zakladé predplatného.

Kdy?
2. Tyto obecné pokyny a doporuceni budou zvefejnény ve vSech trednich jazycich EU.

1. Uéel

3. Udelem t&chto obecnych pokynii a doporudeni je objasnit oblasti ptisobnosti nafizeni o ratingovych

agenturach, zejména jeho ustanoveni tykajicich se nasledujicich konkrétnich zalezZitosti:

povinnost registrace;
ratingové ¢innosti a vynéti z povinnosti registrace;
soukromé ratingy;

zlizovani pobocek ve tfetich zemich;

2 ¢ T o

zvlastni doporuceni ke zvetejiovani pro firmy provadéjici vérové ohodnoceni a ratingové
agentury usazené ve tietich zemich;
f. prosazovani oblasti plisobnosti natizeni o ratingovych agenturach a spolupréce

s vnitrostatnimi piislu§nymi organy.

I1l. Plnéni piredpistt a oznamovaci povinnost

Status obecnych pokynui a doporuéeni

4. Tento dokument obsahuje obecné pokyny a doporuceni vydané podle ¢lanku 16 nafizeni o orgénu
ESMA. V souladu s ¢l. 16 odst. 3 natizeni o organu ESMA musi pfislusné organy a ti¢astnici finanéniho

trhu vynalozit veskeré tsili, aby se obecnymi pokyny a doporuéenimi ridili.



Prislusné organy, na které se tyto obecné pokyny a doporuceni vztahuji, by je mély zaclenit do svych
postuptt dohledu, a to i tehdy, pokud jsou konkrétni pokyny vtomto dokumentu uréeny primarné

Gcastnikiim finanéniho trhu.

Pokud jde o ostatni kapitoly téchto obecnych pokynt a doporuceni, vnitrostatni prislu$né organy a
Gcastnici finanéniho trhu musi dodrZovat ustanoveni natizeni o ratingovych agenturach, zatimco organ

ESMA ma4 povinnost zajistit jeho uplatiiovani.

Vyjasnéni uvedeni v téchto obecnych pokynech jsou relevantni pro uplatiiovani ustanoveni natizeni o

ratingovych agenturach.

Pozadavky na oznameni podle ¢élanku 16 narizeni o organu ESMA

8.

V.

10.

11.

12.

V.

Ptislusné organy, na které se vztahuje bod 24 téchto obecnych pokynti, musi orginu ESMA oznamit na
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adresu info@esma.europa.eu, zda se témito obecnymi pokyny a doporucenimi fidi nebo hodlaji fidit, a

musi uvést divody, pro¢ se jimi nefidi, a to do dvou meésicii od data zvefejnéni obecnych pokynt
organem ESMA ve vsech trednich jazycich EU. Nebude-li odpovéd poskytnuta v této 1htt€, bude se
predpokladat, ze se prislusné organy t€émito obecnymi pokyny netidi. Vzor oznameni je k dispozici na

internetovych strankach organu ESMA.

Povinnost registrace podle ¢l. 2 odst. 1, ¢l. 3 pism. b), €l. 4, ¢l. 5a ¢l. 14

odst. 1) narizeni o ratingovych agenturach

Ratingové agentury, které nejsou fyzicky pritomny vEU a plni poZzadavky ¢lanku 5 nafizeni o
ratingovych agenturach, musi ziskat pted Sifenim ratingt pro regulatorni ucely v EU certifikaci od
organu ESMA.

Ratingové agentury usazené v EU, které provozuji ratingové ¢innosti v EU bez predchozi registrace,
jednaji v rozporu s ¢l. 2 odst. 1 a ¢l. 14 odst. 1 natizeni o ratingovych agenturach. Kterakoli ratingova
agentura, kter4 hodl4 provadét ratingové ¢innosti, musi okamzité pozadat o registraci orginem ESMA.
Subjekty nesmi vydavat ratingy, dokud nejsou registrovany jako ratingové agentury. Tyto povinnosti
plati i pro pravni subjekty usazené v EU, které zaméstnavaji ratingové analytiky a poskytuji ratingové

sluzby subjektu ze tfeti zemé.
O registraci miize pozadat pouze pravnicka osoba. Fyzicka osoba o registraci pozadat nemiize.

Organ ESMA ptijme opatieni v oblasti dohledu podle ¢lanku 24 natizeni o ratingovych agenturach viicéi
ratingovym agenturam, které ptisobi bez registrace, resp. bez certifikace v Unii, a uloZi pokutu podle

¢lanku 36a a prilohy III bodu 54 natizeni o ratingovych agenturach.

Ratingové ¢innosti a vynéti z oblasti ptisobnosti narizeni o ratingovych

agenturach (€élanky 2 a 3 narizeni o ratingovych agenturach)
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14.

15.

. Ratingy ve smyslu definovaném v ¢l. 3 odst. 1 pism. a) natfizeni o ratingovych agenturach zahrnuji

kvantitativni analyzu a dostatecnou kvalitativni analyzu podle metodiky ratingu, kterou stanovi
ratingova agentura. Méfitko bonity odvozené od sumarizace a vyjadieni idajii pouze na zakladé pfedem
nastaveného statistického systému nebo modelu bez podstatnych dodateénych kvalitativnich

analytickych vstupt ratingového analytika tykajicich se ratingu by nemélo byt povazovano za rating.

Rating, ktery je poskytovan rtiznym osobam ze seznamu piedplatiteld, nespliiuje definici ,,soukromého
ratingu“ uvedenou v ¢l. 2 odst. 2 pism. a) nafizeni o ratingovych agenturach. Na druhou stranu ¢l. 2 odst.
2 natizeni o ratingovych agenturach neznamen4, ze vSechna predani ratingu ti'eti stran€ osobou, ktera
si jej objednala, odpovidaji zvefejnéni nebo distribuci na zakladé predplatného. Piijemce soukromého
ratingu muze rating sdélit na ptisné divérném zikladé omezenému poctu tietich stran, pokud toto
zverejnéni neodpovidad zverejnéni nebo distribuci na zakladé predplatného, aby bylo zajisténo, Ze
soukromy rating nebude poskytovan dale. Napiiklad pfi podani Zadosti o Gvér muze piijemce
soukromého ratingu na ptisné davérném zakladé sdélit svlij rating bance nebo banka mize sdélit
soukromy rating omezenému poctu jinych bank za ticelem obchodni transakce. Soukromy rating by mél
byt vypracovan pouze na zaklade€ vyslovné objednavky formalizované pisemnou dohodou mezi osobou,
ktera si jej objednala, a poskytovatelem ratingul. Organ ESMA ocekava, Ze tato dohoda bude obsahovat
zvl&$tni ustanoveni, ze rating mtize byt poskytnut vyhradné osobé, jez si ho objednala, a Ze je tieba, aby
se tato osoba pisemné zavazala, Ze rating neposkytne nikomu jinému nez omezenému pocétu tietich

stran.

V souladu s €l. 2 odst. 2 pism. a) nafizeni o ratingovych agenturach by poskytovatelé ratingu méli zajistit,
aby dohody o vydavani soukromych ratingti zahrnovaly povinnost zachovani divérnosti a omezeni
distribuce ratingti. P¥i vydavani soukromého ratingu by poskytovatelé ratingu méli posoudit, zda osoba,
jez si jeho zpracovani objednala, ma jakozto ptijemce soukromého ratingu v imyslu tento rating pouzit
zpusobem, ktery by vedl k jeho zvefejnéni, nebo jej pouZit k regulatornim aéeltim. Pokud poskytovatelé
ratingu divodné dospéji k zavéru, Ze mize dojit ke zverejnéni soukromého ratingu, naptiklad vzhledem
k tomu, Ze tentyz klient jiz v minulosti porus$il povinnost zachovani dvérnosti, orgdin ESMA jako
osvédcéeny postup doporucuje, aby poskytovatelé ratingu zavedli nezbytnd opatieni a takovému
zvefejnéni zamezili nebo tento rating nevydali. Organ ESMA rovnéz ocekava, ze ptijemce soukromého
ratingu jej sdéli pouze na duvérném zakladé stanovenému poctu vybranych fyzickych nebo pravnickych
osob. Tento pocet by mél byt omezen a nikdy nesmi pfesahovat 150 osob. Aby bylo zajisténo dodrzovani
tohoto maximalniho limitu, poskytovatel ratingu by mél provadét vhodné kontroly, které umozni
sledovat distribuci ratingu.

! Ratingové agentury a Gcastnici finanéniho trhu, ktefi poskytuji soukromé ratingy, které jsou zpracovany na zakladé individualni
objednavky a poskytnuty vyhradné osobé, jez si jejich zpracovani objednala, a které nejsou urceny k zvefejnéni nebo distribuci na
zakladé predplatného.



VI.

16.

17.

18.

19.

Zrizovani pobocek registrovanych ratingovych agentur mimo zemi Unie

podle ¢l. 14 odst. 3 narizeni o ratingovych agenturach

ProtoZe pobocky nemaji pravni subjektivitu nezavislou na matei'ské agentufe, jsou ratingy vydané
v pobockach usazenych mimo Unii povazovany za ratingy vydané matei'skou agenturou pobocky v EU.
Proto 1ze poruSeni natizeni o ratingovych agenturach ze strany pobocek pricist na vrub materské
ratingové agentuie, ktera podléh4 opatfenim dohledu vydanym orgdnem ESMA, uloZeni pokut a/nebo

penale.

Pokud by dtlezité provozni funkce ratingovych agentur byly umistény a primarné provozovany mimo
Gzemi Unie, mohlo by to organu ESMA branit v plnéni jeho kol v oblasti dohledu. Navic by ratingové
agentury mély prokazat, Ze existuje objektivni diivod pro vydavani ratingi v poboc¢kach ziizenych mimo
tzemi Unie. Napriklad nutnost zajistit pfiméfenou piitomnost v dotéené tteti zemi. V ptipadé, ze by
ratingové agentury porusily ustanoveni ptilohy III ¢4sti II bodd 2, 4, 5, 6, 7 a 8 nafizeni o ratingovych

agenturach, ptijal by orgdn ESMA opatteni podle ¢lanki 24, 36a, 36b.

Dilezité provozni funkce, které vymezuje ¢lanek 9 nafizeni o ratingovych agenturich, by nemély byt
umistény nebo primarné provozovany v kancelafich ziizenych ve tietich zemich bez zapojeni (nebo jen
s velmi omezenym zapojenim) manazerd, systémi nebo postupi dané ratingové agentury umisténych
v EU. Kdilezitym provoznim funkcim patii Gtvary nebo divize povéfené vypracovavanim nebo
vydavanim ratingii, ivérovou analyzou, vyvojem a pirezkumem metodiky ratingti, funkci compliance,
vnitini kontrolou kvality, ukladanim tudajt / vedenim z4znamu a tdrZzbou nebo podporou systémti.
Identifikace dilezitych provoznich funkei v8§ak muze vyzadovat individualni posouzeni. Pokud jde o
funkci compliance, mély by ratingové agentury zajistit, aby jejich systém vnitini kontroly byl plné

funkéni i v pobockach ve tietich zemich.

Ratingové agentury nesmi zfizovat pobocky ve tfetich zemich k provozovéani ¢innosti podléhajicich
dohledu ze strany orgdnu ESMA, jestlize to orgdnu ESMA bréani v plnéni tkolt v oblasti dohledu ve
vztahu k ¢innostem takovych pobodek, stanovenych v ¢lancich 23b az 23d nafizeni, véetné schopnosti

provadét Setfeni a kontroly na misté. V tomto ohledu:

a) ratingové agentury by mély spolupracovat s organem ESMA v pripad€ kontrol nebo Setfeni
tykajicich se ratingi nebo ratingovych ¢innosti provadénych v pobockdch mimo tzemi EU,
véetné navstév na miste;

b) organ ESMA posoudi nutnost uzavieni ujednani o spolupraci s mistnimi prislu§nymi regulatory
s cilem zajistit pfimétfeny dohled nad poboc¢kami umisténymi mimo tizemi Unie;

c) pred zfizenim pobocek ve tfetich zemich by ratingové agentury mély zajistit, aby tyto pobocky
okamZzité vyhovély jakékoli Zadosti podané ufedniky organu ESMA pii vykonu pravomoci podle
¢lankd 23b az 23d narizeni o ratingovych agenturadch, a to vcetné umoznéni pristupu

k prostoram, systémiim a zdrojim v piipad€ Setfeni a kontrol na miste.



VIl. Zvlastni doporuceni ke zverejnovani ve véci osvédcéenych postupi

22.

23.

24,

v souvislosti s ¢l. 16 odst. 1 nafizeni o organu ESMA

Jako osvédéeny postup organ ESMA doporucuje, aby firmy provadéjici vérové ohodnoceni a ratingové
agentury, které zvetejnuji uvérova hodnoceni v Unii, jasné€ a vyrazné informovaly, Ze tato hodnoceni
nepredstavuji ratingy vydané vsouladu snafizenim o ratingovych agenturach. Organ ESMA
doporucuje, aby tuto informaci uvadély i exportni Gvérové agentury, které piisobi podle ¢l. 2 odst. 2

pism. c) natizeni.

Pokud se firmy provadéjici avérové ohodnoceni a exportni Gvérové agentury rozhodnou takové
informace zverejnit, organ ESMA jako osvédceny postup doporucuje, aby si ponechaly plnou
odpovédnost za informaci uvedenou v predchazejicich bodech, jestlize jsou jejich tvérova hodnoceni

nebo ratingy distribuovany verejnosti na izemi Unie prostiednictvim dohod se tfetimi stranami.

Uvérova hodnoceni nebo ratingy jsou distribuovany vetejnosti v EU, pokud jsou sdéleny blize neuréené
nebo neurcitelné obecné skupiné osob s bydlistém v EU, naptiklad prostfednictvim tiskové zpravy.
Uvérova hodnoceni nebo ratingy jsou rovnéz distribuovany vefejnosti, pokud jsou vydavany
prostiednictvim internetovych stranek registrovanych s doménou odpovidajici jednomu z élenskych
statd EU.

VIIl. Prosazovani pravidel tykajicich se oblasti ptisobnosti narizeni o ratingovych
agenturach
25. Organ ESMA uklada pendle s cilem pfimét ratingovou agenturu, aby ukonéila porusovani povinnosti,

26.

jehoz se dopousti vydavanim ratingti bez registrace u organu ESMA, a v ptipadé potteby uklada pokuty,

ato v souladu s ¢lanky 36b), resp. 36a) narizeni o ratingovych agenturach.

Jestlize vnitrostatni prislusny orgidn nebo odvétvovy piislusny organ obdrZzi pozadavek, zadost o
informace nebo jakoukoli jinou formu dotazu v souvislosti s narizenim o ratingovych agenturach, a to
véetné zadosti ve véci registrace nebo certifikace, mél by orgdn okamzité uvédomit orgdn ESMA a

odkazat ticastnika finanéniho trhu, ktery zadost podal, na orgdn ESMA, jakozto jediny ptislusny organ
dohledu v Unii.
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