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ESMA suhlasi so zdkazom binarnych opcii aobmedzenim finanénych
rozdielovych zmlav(CFD) s ciefom ochranit’ retailovych investorov

Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy (ESMA) prijal opatrenia tykajuce sa poskytovania
finanénych rozdielovych zmlav (CFD) a binarnych opcii retailovym investorom v Eurépskej Unii

(EU). Prijaté opatrenia zahfiiaju:

1. binarne (digitdlne) opcie —zakaz uvadzania natrh, distribucie alebo predaja

binarnych opcii retailovym investorom, a

2. finanéné rozdielové zmluvy— obmedzenie uvadzania na trh, distriblcie alebo predaja
CFD retailovym investorom. Toto obmedzenie pozostava z: limitov pakového efektu pri
otvarani pozicii, pravidla uzatvorenia pri urcitej marzi na zaklade uctu, ochrany pred
zapornym zostatkom na ucte, prevencie pouzivania stimulov zo strany poskytovatela
CFD, ako aj upozornenia narizika Specifické pre spoloCnosti prezentované

Standardizovanym sp6sobom.

V sulade s nariadenim MiFIR mdéze ESMA zaviest len dogasné intervenéné opatrenia v dizke
trvania troch mesiacov. Pred uplynutim lehoty troch mesiacov ESMA zvaZi potrebu predizit

platnost intervenénych opatreni o dalSie tri mesiace.
Vazne obavy tykajuce sa ochrany investorov

ESMA spolu s vnutrostatnymi prisluSnymi organmi dospel k zaveru, Ze v suvislosti s CFD
a binarnymi opciami ponukanymi retailovym investorom existuju vazne obavy tykajuce sa ich
ochrany. Je to v dosledku ich komplexnosti a nedostatku transparentnosti, konkrétnych
vlastnosti CFD (nadmerného pakového efektu) a binarnych opcii (Strukturalny oCakavany
zaporny vynos a konflikt zaujmov medzi poskytovatelmi a ich klientmi), nerovnosti medzi
oCakavanymi vynosmi a rizikom straty, ako aj problémov suavisiacich s ich umiestfiovanim

na trh a distriblciou.

Z analyz vnutrostatnych prislusnych organov tykajucich sa obchodovania s CFD v ramci
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réznych jurisdikcii EU vyplyva, Ze 74 —89 % retailovych Uétov zvy&ajne strati peniaze
Z investicii, priom priemerné straty naklienta sa pohybujd vrozmedzi od 1 600 EUR
do 29 000 EUR. Z analyz vnutroStatnych prislusnych organov tykajucich sa digitalnych opcii

takisto vyplynulo, Zze dochadzalo k stalym stratdim na uctoch retailovych investorov. Tieto

* esma

opatrenia prijala Rada organov dohladu ESMA 23. marca 2018.

Predseda Steven Maijoor uviedol:

.Pomocou prijatych opatreni, ktoré dnes organ ESMA oznamil, sa zabezpeci
vacsia ochrana investorov v celej EU, a to prostrednictvom zaistenia spoloénej
minimalnej miery ochrany retailovych investorov. Novymi opatreniami
tykajucimi sa finanénych rozdielovych zmliv sa po prvy raz zabezpedi, ze
investori nemézu stratit viac pefazi ako vlozili, obmedzi sa pouzivanie
pakového efektu a stimulov a zabezpec€i upozornenie na rizika pre investorov.
Pokial ide o binarne opcie, tento zakaz je nevyhnutny na ochranu investorov

v ddsledku charakteristickych viastnosti tychto produktov.

Kombinaciou prislubu vysokych vynosov, digitalnych platforiem s jednoduchym
obchodovanim, v prostredi historicky nizkych Urokovych sadzieb vznikla
ponuka, ktora je pre retailovych investorov lakava. Vysledkom vnatornej
zlozitosti produktov aich nadmerného pakového efektu (v pripade CFD) su

vS8ak vyrazné straty retailovych investorov.

,Vzhladom na cezhraniénu povahu tychto produktov je nevyhnutny
celoeurépsky pristup aintervencia organu ESMA predstavuje najvhodnejSi
a najucinnejsi nastroj na rieSenie tohto vazneho problému v oblasti ochrany

investorov.”

Finanéné rozdielové zmluvy—- schvalené opatrenia

Intervencné opatrenia, ktoré orgadn ESMA schvalil v stlade s ¢lankom 40 nariadenia o trhoch

s finan&nymi nastrojmi, zahfiaju:

1.
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limity pakového efektu tykajuce sa otvorenia pozicie retailovym klientom od 30:1

do 2:1, ktoré sa menia v zavislosti od volatility podkladového aktiva:

e 30:1 pre hlavné menové pary,



e 20:1 pre ostatné menové pary, zlato a hlavné indexy,

e 10:1 pre komodity iné ako zlato a vedlajSie akciové indexy,
e 5:1 pre jednotlivé akcie a iné referenéné hodnoty,

e 2:1 pre kryptomeny,

2. pravidlo uzatvorenia pri uréitej marzi na zaklade uctu. Tymto sa Standardizuje percento
marze (na 50 % minimalnej poZadovanej marze), pri ktorom sa od poskytovatelov

vyzaduje, aby uzatvorili jednu alebo viaceré otvorené CFD retailovych klientov.

3. ochrana pred zdpornym zostatkom na ucte. Tymto sa vytvori celkovy garantovany limit
pre straty retailovych klientov,

4. obmedzenie tykajuce sa stimulov na obchodovanie so finanénymi rozdielovymi

zmluvami, a

5. §tandardizované upozornenie na rizika vratane percentualneho podielu strat na uétoch

retailovych investorov do finanénych rozdielovych zmlav.
Dalsie kroky

ESMA planuje v nadchadzajucich tyzdioch prijat tieto opatrenia v Gradnych jazykoch EU
a v nadvaznosti na to uverejni Uradné oznamenie na svojej webovej stranke. Opatrenia sa
nasledne uverejnia v Uradnom vestniku Eurdpskej tnie (U. v.) a zaénu sa uplatfiovat jeden
mesiac (v pripade binarnych opcii) a dva mesiace (v pripade finanénych rozdielovych zmluv)

od uverejnenia v iradnom vestniku.
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Poznamky pre redaktorov

1.

Dalsie informacie o schvalenych opatreniach tykajlicich sa zasahovania do produktov

v sUvislosti s binarnymi opciami a CFD

Nariadenie (EU) &. 600/2014 (nariadenie o trhoch s finanénymi nastrojmi)

Dna 18. januéra 2018 organ ESMA uverejnil vyzvu na predlozenie dbkazov o
jeho potencialnych opatreniach tykajucich sa zasahovania do produktov v savislosti
s umiestiiovanim na trh alebo predajom finanénych rozdielovych zmlav (CFD)
a binarnych opcii uréenou pre retailovych klientov. Vyzva na predloZzenie dékazov sa
skoncila 5. februara 2018. Organ ESMA dostal takmer 18 500 odpovedi. Odpovede
prisli od poskytovatelov, obchodnych zdruzeni, burz cennych papierov a obchodnikov
s cennymi papiermi zapojenych do obchodovania s CFD a/alebo binarnymi opciami,

zastupcov spotrebitelov, ako aj jednotlivcov.

Ciefom organu ESMA je zvySovat ochranu investorov a podporovat stabilné a riadne
fungovanie finanénych trhov.
Tieto ciele dosahuje v ramci Styroch oblasti svojej Cinnosti:

i.  vyhodnocovanie rizik pre investorov, trhov a finanénej stability;
i.  vytvorenie jednotného stboru pravidiel pre finan&né trhy EU;
iii. presadzovanie konvergencie dohladu; a
iv.  priamy dohlad nad niektorymi finanénymi subjektmi.

Organ ESMA plni svoje poslanie v ramci Eurdpskeho systému finanéného dohladu
(ESFS) na zaklade aktivnej spoluprace s Eurépskym organom pre bankovnictvo
(EBA), Eurépskym organom pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov
(EIOPA), Eurépskeho vyboru pre systémové rizika a s vnuatroStatnymi organmi
s pravomocami Vv oblasti trhov s cennymi papiermi (vnutroStatnymi prisluSnymi

organmi).

Dalsie informacie:

Paul Quinn

Uradnik pre komunikéaciu

Tel.: +33 (0)1 58 36 51 80
E-mail press@esma.europa.eu

David Cliffe
Veduci Uradnik pre komunikaciu
Tel.: +33 (0)1 58 36 43 24
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