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1 Rozsah pdsobnosti

Adresati usmerneni

1. Tieto usmernenia sa vztahuju na prislusné organy urcené podla ¢lanku 22 MAR a na
emitentov.

Predmet usmerneni

2. V tychto usmerneniach sa uvadza neuplny, orientany zoznam opravnenych zaujmov
emitentov, ktoré by boli poSkodené bezodkladnym zverejnenim dévernych informécii, a
situacii, ked odklad zverejnenia dbévernych informacii mbéze viest k zavadzaniu verejnosti
podla ¢lanku 17 ods. 11 nariadenia ¢. 596/2014 Eurdpskeho-parlamentu-a-Rady-(EU). Okrem
toho sa v tychto usmerneniach podla ¢lanku 16 ods. 1 nariadenia o ESMA poskytuju
objasnenia tykajuce sa existencie dbévernych informacii v sdvislosti s kapitalovymi
poziadavkami a kapitalovymi usmernenim v ramci piliera 2.

Casovy ramec

3. Usmernenia sa uplatfiuju od 20—decembra2016 13/06/2022.

2 Odkazy na pravne predpisy, skratky avymedzenie
pojmov

Odkazy na pravne predpisy

CRD Smernica o kapitalovych poziadavkach — smernica Eurépskeho
parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k &innosti
Gverovych institucii a prudencialnom dohlade nad Uverovymi
inStiticiami  a investiCnymi spolo€nostami, o zmene smernice
2002/87/ES a o zruseni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES*

CRR Nariadenie o kapitalovych poziadavkach — nariadenie Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencialnych
poziadavkach na uverové institucie a investicné spoloCnosti a o zmene
nariadenia (EU) &. 648/20122

MAR Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.596/2014
z0o 16. aprila 2014 o zneuZzivani trhu (nariadenie o zneuZivani trhu) a o
zruSeni smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES a smernic

1U.v.EUL 176, 27.6.2013, s. 338.
20.v.EUL 176, 27.6.2013, s. 1.



Nariadenie
o ESMA

Skratky

CRD NCA

ECB

ESFS

P2G

P2R

Prudencialne
prislusné organy

SREP

Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES?

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1095/2010 z 24.
novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky organ dohladu (Eurépsky
organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a dopifia rozhodnutie
¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES*

prislusny vnutrostatny organ ako je vymedzeny v ¢lanku 3 ods. 1 bode
36 CRD

Eurdpska centralna banka

Europsky systém finanéného dohladu
Kapitalové usmernenie v rdmci piliera 2
Kapitalové poZiadavky v ramci piliera 2

CRD NCA a ECB

Postup preskumania a hodnotenia organmi dohladu

Vymedzenie pojmov

Emitent

InStitucie

3 Ucel

Pravnicka osoba podla vymedzenia v €lanku 3 ods. 1 bode 21 MAR, na
ktory sa vztahuju povinnosti tykajuce sa transparentnosti podla ¢lanku
17 ods. 1 MAR.

Uverové instittcie a institucie podla vymedzenia v &lanku 4 ods. 1 a 3
CRR v spojeni s ¢lankom 11 ods. 2 CRR

4. Ugelomtychto-Tieto usmernenia je vychadzaji z élanku 17 ods. 11 MAR a z &lanku 16 ods.
1 nariadenia o ESMA. Cielom tychto usmerneni je stanovit’ konzistentné, efektivne a ucinné
postupy dohladu vramci ESFS a zaistit spolo€né, jednotné a konzistentné uplatfiovanie

3U.v. EUL 173, 12.6.2014, s. 1.
4U.v. EUL 331, 15.12.2010, s. 84.



¢lanku 7 ods. 1, €lanku 17 ods. 1 a ¢lanku 17 ods. 4 MAR. V tychto usmerneniach sa poskytuje
najma usmernenie, ktoré ma emitentom pomdct pri ich rozhodnuti odlozit zverejnenie
dévernych informacii podla ¢lanku 17 ods. 4 MAR, a to na zaklade neuplného a orientacného
zoznamu opravnenych zaujmov emitentov, ktoré by mohli byt poskodené bezodkladnym
zverejnenim dévernych informacii, a situacii, ked odklad zverejnenia moze viest k zavadzaniu
verejnosti. Okrem toho sa v tychto usmerneniach poskytuju objasnenia tykajuce sa existencie
dévernych informacii v suvislosti s P2R a P2G.

4 Povinnosti tykajuce sa dodrziavania usmerneni
a oznamovania

4.1 Status usmerneni

; AAR. V sulade
s ¢lankom 16 ods. 3 nariadenia o ESMA prlslusne organy a ucastnici flnancnych trhov musia
vynalozit’ vSetko usilie na dodrzanie usmerneni a-edperucant.

6. Prisludné organy, na ktoré sa tieto usmernenia vztahuju, maju zabezpedit ich dodrzZiavanie
tak, ze ich podla okolnosti zaclenia do svojich vnutrostatnych pravnych ramcov a/alebo ramcov
pre dohlad vratane pripadov, ak su osobitné usmernenia v ramci dokumentu uréené najma
ucastnikom finan¢ného trhu. V takom pripade by mali prisluSsné organy prostrednictvom
dohfadu zabezpedit, aby uc€astnici finanénych trhov tieto usmernenia dodrziavali.

4.2 Poziadavky na oznamovanie

7. Do dvoch mesiacov od datumu uverejnenia usmerneni na webovom sidle organu ESMA vo
vSetkych uradnych jazykoch EU prislu§né organy, na ktoré sa tieto usmernenia vztahuju,
musia informovat organ ESMA o tom, (na adrese [MARguidelinesGL3@esma.europa.eu]) i
i) dodrziavaju, ii) nedodrziavaju, ale alebe maju v umysle dodrziavat, alebo iii) nedodrziavaju

a nemaju v umysle dodrziavat tieto usmernenia. de—d#eeh#ne&aeev—ed—da%wnu—we#emema

8. V pripade nedodrziavania musia prislusné organy do dvoch mesiacov od datumu
uverejnenia usmerneni na webovom sidle ESMA vo v&etkych uradnych jazykoch EU takisto
informovat organ ESMA o svojich dévodoch nedodrziavania tychto usmerneni. Vzor oznameni
je k dispozicii z na webovom sidle organu ESMA. Po vyplneni sa vzor musi odoslat organu
ESMA.

9. Emitenti nie st povinni oznamit, ¢i dodrziavaju tieto usmernenia.


mailto:MARguidelinesGL3@esma.europa.eu
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5 Usmernenia o opravnenych zaujmoch emitentov, ktori by
boli ovplyvneni bezodkladnym zverejnenim doévernych
informacii, a situacii, ked’ odklad zverejnenia dévernych
informacii moéze viest’ k zavadzaniu verejnosti

1. Opréavnené zaujmy emitenta pri odklade zverejnenia dévernych informacii

Usmernenie 1:

10. Pripady, ked bezodkladné zverejnenie dévernych informacii pravdepodobne poskodi
opravnené zaujmy emitentov, by na ucely ¢lanku 17 ods. 4 pism. a) MAR okrem iného mohli
zahfiat tieto okolnosti:

a.

emitent vedie rokovania, ktorych vysledok by bol pravdepodobne ohrozeny
bezodkladnym spristupnenim verejnosti. Prikladom takychto rokovani mézu byt
tie, ktoré sa tykaju fuzii, akvizicii, rozdeleni a spin-off, kpy alebo predaja hlavnych
aktiv alebo pobociek podnikatelskej innosti, reStrukturalizacie a reorganizacie;

finanéna zivotaschopnost emitenta je vazne a bezprostredne ohrozena, ale nie v
rozsahu poésobnosti uplatnitelného konkurzného prava, a takéto bezodkladné
spristupnenie dévernej informacie verejnosti by vazne ohrozilo zaujem existujucich
a potencialnych akcionarov narusenim uzavretia konkrétnych rokovani, ktoré maju
zabezpedit finanéné ozdravenie emitenta;

doverné informéacie sa tykaju rozhodnuti prijatych alebo zmlliv uzatvorenych
riadiacim organom emitenta, ktoré musia k tomu, aby sa stali u¢inné, podla
vnutrostatnych pravnych predpisov alebo stanov emitenta, musi schvalit iny organ
emitenta nez valné zhromazdenie akcionarov, a to za predpokladu, ze:

i. bezodkladné spristupnenie informacii verejnosti pred takymto schvalenim
by ohrozilo spravne posudenie informacie verejnostou; a

ii. emitent dohodol, aby sa definitivhe rozhodnutie prijalo ¢o najskoér;

emitent vyvinul produkt alebo vynalez a bezodkladné spristupnenie tejto
informacie verejnosti by pravdepodobne naruSilo prava duSevného vlastnictva
emitenta;

emitent planuje kupit alebo predat’ podstatny podiel v inom subjekte a zverejnenie
takychto informacii by pravdepodobne ohrozilo realizaciu tohto planu;

predtym ohlasena transakcia podlieha schvéleniu verejnym orgadnom a takéto
schvalenie je podmienené dodatoCnymi poziadavkami, ked by bezodkladné
zverejnenie takychto pozZiadaviek pravdepodobne naru$ilo schopnost emitenta
splnit ich, a tym zabranilo kone&nému Uspechu dohody i transakcie-;



g. emitent je instituciou, na ktoru sa vztahuje CRR, a rozhodnutie vykonat umorenie,
zniZenie, spatné odkupenie, splatenie alebo uplatnit kupnu opciu nastrojov
vlastnych zdrojov alebo redukciu, distribuciu alebo reklasifikaciu ako inej polozky
vlastnych zdrojov U¢tov emisného azia suvisiacich s nastrojmi viastnych zdrojov
bolo prijaté, ale eSte nebolo schvalené prislusnym organom podla vymedzenia v
¢lanku 4 ods. 1 bode 40 CRR podfa ¢lanku 77 CRR;

h. emitent je inStiticia podliehajuca prudencialnemu dohladu podla CRD, priCom
dostala navrh rozhodnutia SREP alebo suvisiace predbezné informacie, ktoré sa
stanu kone¢nymi v neskorSej faze po ukonéeni rozhodovacieho procesu
prudencialneho prislusného organu. V takom pripade by predéasné oznamenie
akychkolvek dévernych informacii tvoriacich navrh rozhodnutia SREP alebo s tym
suvisiacich predbeznych informacii bolo v rozpore s postupom SREP, a najméa s
pravom institucie byt vypocuta, o by mohlo neprimerane ohrozit zaujem institucie
o spravodlivé posudenie vplyvu tychto informécii na trhu.

11. Organ ESMA pripomina, ze podla ¢lanku 17 ods. 7 nariadenia MAR aj v pripadoch, ak by
bezodkladné zverejnenie dévernych informécii pravdepodobne ohrozilo opravnené zaujmy
emitentov, vzdy, ked uz nie je zaru¢ena dbvernost, emitent musi tieto déverné informacie
zverejnit ¢o najskor.

2. Situacie, ked’ odklad zverejnenia dévernych informacii méze viest’ k zavadzaniu
verejnosti

Usmernenie 2:

12. Situacie, v ktorych odloZenie zverejnenia dévernych informacii pravdepodobne bude pre
verejnost’ zavadzajuce, zahffiaju na ucely ¢lanku 17 ods. 4 pism. b) MAR prinajmenSom tieto
okolnosti:

a. dbéverné informacie, ktorych zverejnenie planuje emitent odlozit, sa podstatnym
spésobom odliSuju od predchadzajuceho verejného oznamenia emitenta v
zalezitosti, na ktoru sa déverna informacia vztahuje; alebo

b. dbverné informéacie, ktorych zverejnenie planuje emitent odlozit, sa tykaju
skutocnosti, ze finanéné ciele emitenta nebudl pravdepodobne splnené, priCom
takéto ciele boli predtym verejne oznamené; alebo

c. dobverné informacie, ktorych zverejnenie planuje emitent odlozit, su v rozpore s
oCakavaniami trhu, pricom takéto oCakavania su zalozené na signaloch, ktoré
emitent predtym zaslal trhu, ako su rozhovory, propagacné kampane €i iny typ
oznamenia organizovaného emitentom alebo s jeho schvalenim.



3. P2R aP2G adbvernéinformécie
Usmernenie 3:
13. Na ucely posudenia, €i navrh alebo kone¢na verzia P2R predstavuje dbéverné informacie
podla ¢lanku 7 ods. 1 pism. a) MAR, emitenti, ktori su inStiticiami podliehajucimi
prudencialnemu dohladu podla CRD, by mali overit, &i ich P2R predstavuje:

a. neverejné informacie;

b. priamo suvisiace s instituciou, ktora ich dostala;

c. presné informécie.

14. Je taktiez velmi pravdepodobné, Ze P2R budu cenovo citlivé. Institucie by mali posudit
cenovu citlivost P2R vzhladom na rozsah rozdielu medzi P2R institucie a su¢asnou uroviou
kapitalu. Cenova citlivost by sa nemala vylucit ani v pripade, ze sucasna uroven kapitalu
institucie je vysSia ako jej P2R.

15. Predpoklada sa, Ze s vynimkou velmi obmedzeného poctu pripadov a na zaklade
dokladného posudenia institiciou sa P2R bude povazovat za déverné informacie.

Usmernenie 4:
16. Na ucely posudenia, ¢i navrh alebo konecna verzia P2G predstavuje doverné informacie
podla ¢lanku 7 ods. 1 pism. a) MAR, emitenti, ktori su instituciami podliehajacimi
prudencialnemu dohladu podla CRD, by mali overit,¢i ich P2G predstavuje:

a. neverejné informacie;

b. priamo suvisiace s instituciou, ktora ich dostala;

c. presné informacie.

17. P2G mdze byt aj cenovo citlivé. Institucie by mali posudit’ cenovu citlivost P2G aj vzhladom
na rozsah rozdielu medzi P2G institicie a su€asnou urovhou kapitalu, & sa oCakava, ze
dodrzanie P2G si bude vyZadovat reakciu podniku, a vzhfadom na prisludné na¢asovanie jeho
zavedenia a dokoncenia.

18. Priklady situacii, ked sa oCakava, ze P2G bude cenovo citlivé, su ked:

a. rozdiel medzi P2G a urovhou kapitalu institucie nie je zanedbatelny a
pravdepodobne si bude vyZzadovat’ vyznamnu reakciu intitucie, ako napriklad
zvySenie kapitalu;

b. P2G institucie nie je v sulade s o¢akavaniami trhu, takZze mozno o€akavat’ vplyv
na ceny.



