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1. Hataly

Személyi hatély

1.

Targyi

Ezen iranymutatasok az illetékes nemzeti hatdsagokra, a kereskedési helyszinekre, a
jévahagyott kdzzétételi mechanizmusokra (APA-k), az 6sszesitettadat-szolgaltatdkra
(CTP-k) és a rendszeres internalizalokra alkalmazandok. A késleltetett adatok
rendelkezésre bocsatasaval kapcsolatos 5.8. szakasz a rendszeres internalizaldkra
nem alkalmazando.

2022-t61 kezdbédbéen az (EU) 2019/2175 rendelet elbirasai szerint az Europai
Ertékpapirpiaci Hatosag (ESMA) latja el az APA-k és CTP-k feliigyeletét. Ettél az
id6éponttol kezdve az illetékes nemzeti hatdosagokra valo utalasokat ugy kell értelmezni,
mint a kereskedési helyszineket, a rendszeres internalizalékat fellgyel6 illetékes
nemzeti hatésagokra, valamint az ESMA felligyelete alol mentesilé nemzeti APA-k és
CTP-k tekintetében fellgyeleti tevékenységet végzé illetékes nemzeti hatésagokra
valé utaldsokat. Jollehet az ESMA nem az iranymutatdsok cimzettje, azok az APA-k
és CTP-k maguk, amelyek tekintetében 2022-t6l kezd6déen az ESMA lesz a felel6s
illetékes hatdsag, az irhAnymutatasok hatalya ala fognak tartozni.

hataly

Ezen iranymutatasok a MiFIR-rendelet 13. cikkével, 15. cikkének (1) bekezdésével és
18. cikkének (8) bekezdésével kapcsolatban alkalmazanddk, amelyeket az (EU)
2017/567 felhatalmazason alapul6 rendelet 6-11. cikke hataroz meg részletesebben,
valamint a MiFID Il. iranyelv! 64. cikkének (1) és (2) bekezdésével és 65. cikkének (1)
és (2) bekezdésével kapcsolatban alkalmazanddk, amelyeket az (EU) 2017/565
felhatalmazason alapulé rendelet 84-89. cikke hataroz meg részletesebben. Az
iranymutatasok a kereskedési helyszinek, a rendszeres internalizalok, az APA-k és a
CTP-k altal a kereskedés el6tti és kereskedési utani atlathatésagi szabalyok céljabdl
kb6zzéteendd piaci adatokkal 6sszefliggésben alkalmazandok.

Id6beli hataly

4.

5.

Ezen irAnymutatasok 2022. januér 1-jétél alkalmazandok.

Attél a naptél kezdédéen, amelyen az ESMA atveszi az APA-k és CTP-k fellgyeletét,
ezen iranymutatasok a tovabbiakban nem alkalmazanddk azokra az illetékes nemzeti
hatésagokra, amelyek mar nem felel6sek az érintett APA-k és CTP-k felugyeletéért.

12022. januér 1-jétél az e rendelkezésekre vald utalasokat a MiFIR-rendelet (j, az (EU) 2019/2175 rendeletben meghatarozott
és a 2. szintl jogi aktusokban tovabbi részletekkel kiegészitett rendelkezéseire vald hivatkozasként kell értelmezni. Lasd a Il
mellékletben foglalt megfelelési tablazatot is.



2. Jogszabalyi

hivatkozasok, roviditések es

fogalommeghatarozasok

Jogszabdlyi hivatkozasok

ESMA-rendelet

MiFIR-rendelet

MIFID II. iranyelv

Az (EVU) 2017/567
felhatalmazéason alapuld

rendelet

Az (EU) 2017/565
felhatalmazason alapuld

rendelet

1. szabalyozastechnikai

standard

2HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.
SHLL173.,2014.6.12., 84. 0.
4HL L 173., 2014.6.12., 349. o.
SHLL 87.,2017.3.31., 90. 0.
SHLL 87.,2017.3.31,, 1. 0.

Az Europai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete
(2010. november 24.) az eurOpai felligyeleti hatésag
(Eurépai  Ertékpapir-piaci Hatésag) létrehozasardl, a
716/2009/EK hatarozat modositasarél és a 2009/77/EK
bizottsagi hatarozat hatalyon kivil helyezésérol?

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete
(2014. m4jus 15.) a pénzugyi eszkozok piacairol és a
648/2012/EU rendelet médositasarol®

Az Europai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve
(2014. méjus 15.) a pénzigyi eszkdzok piacairdl, valamint a
2002/92/EK irAnyelv.  és a 2011/61/EU iranyelv
moédositasarol*

A Bizottsag (EU) 2017/567 felhatalmazason alapuld
rendelete a 600/2014/EU eur6pai parlamenti és tanacsi
rendeletnek egyes fogalommeghatarozasok, az
atlathatosag, a portfoliétomorités, valamint a termékszinta
beavatkozassal és a poziciomenedzsmenttel kapcsolatos
felugyeleti intézkedések tekintetében torténd
kiegészitéseérol®

A Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapulo
rendelete a 2014/65/EU eurGpai parlamenti és tanacsi
irAnyelvnek a befektetési vallalkozasok szervezeti
kdvetelményei és mikddési feltételei, valamint az iranyelv
alkalmazasaban meghatarozott kifejezések tekintetében
torténd kiegészitésérol®

A Bizottsdg (EU) 2017/587 felhatalmazason alapulo
rendelete (2016. julius 14.) a pénzigyi eszkdzok piacairdl
sz0l6 600/2014/EU eurOpai parlamenti és tanacsi
rendeletnek a részvényekkel, letéti jegyekkel, t6zsdén
kereskedett alapokkal, certifikatokkal és mas hasonl6
pénzigyi eszkozokkel kapcsolatos, kereskedési
helyszinekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozd
atlathatosagi kovetelményeket és bizonyos részvények



2. szabalyozastechnikai

standard

(EU) 2019/2175 rendelet

Roviditések
ESMA
RCB
NCA-k
EU
APA
CTP

Sl

"HLL 87.,2017.3.31., 387. 0.
8HL L 87.,2017.3.31., 229. 0.
9HL L 334.,2019.12.27., 1. 0.

Ugyleteinek kereskedési helyszinen vagy rendszeres
internalizalénal val6é végrehajtasara iranyul6 kotelezettséget
meghatarozé szabalyozastechnikai standardok tekintetében
torténd kiegészitésérdl’

A Bizottsag (EU) 2017/583 felhatalmazason alapulé
rendelete (2016. julius 14.) a pénzugyi eszkozok piacairdl
sz6l6 600/2014/EU  eurdpai parlamenti és tanacsi
rendeletnek a  kotvényekkel, strukturalt  pénzugyi
termékekkel, kibocsatasi egységekkel és szarmaztatott
termékekkel kapcsolatos, kereskedési helyszinekre és
befektetési  vallalkozasokra vonatkoz6  atlathatésagi
kovetelményeket meghatarozé szabalyozastechnikai
standardok tekintetében torténd kiegészitésérol®

Az Eurbépai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2175
rendelete (2019. december 18.) az eurOpai felugyeleti
hatésag (Eurdpai Bankhat6sag) létrehozasarél sz6l6
1093/2010/EU rendelet, az eurdpai felligyeleti hatdésag
(Eur6pai Biztositds- és Foglalkoztatéinyugdij-hatésag)
létrehozaséarol szolo 1094/2010/EU rendelet, az eurdpai
feliigyeleti hat6sag (Eurépai Ertékpapirpiaci Hatdsag)
létrehozaséardl sz6l6 1095/2010/EU rendelet, a pénzigyi
eszkdzok piacairol szolo 600/2014/EU rendelet, a pénzigyi
eszkdzokben és pénziigyi tigyletekben referenciamutatoként
vagy a befektetési alapok teljesitményének méréséhez
felhasznalt indexekrdl sz6ld6 (EU) 2016/1011 rendelet,
valamint a pénzatutalasokat kisérd adatokrdl szélé (EU)
2015/847 rendelet modositasarol®

Eurépai Ertékpapir-piaci Hatosag
méltanyos Uzleti alap

illetékes nemzeti hatésagok

Eurépai Unio

jévahagyott kézzétételi mechanizmus
Osszesitettadat-szolgéltatéd

rendszeres internalizalé



Fogalommeghatarozasok

A MiFID 1. iranyelvben és a MiFIR-rendeletben foglalt fogalommeghatarozasok

alkalmazandok.

piaci adatok

késleltetett adatok

piaciadat-szolgaltato

piaci adatokra vonatkozo
hasznositasi
megallapodas

a piaci adatokra
vonatkozd politika

3. Cél

piaci adatok alatt azok az adatok értenddk, amelyeket a
kereskedési helyszineknek, a rendszeres internalizaloknak,
az APA-knak és a CTP-knek a kereskedés elbtti és
kereskedési utani atlathatésagi szabalyok céljabdl kbzzé kell
tennitk. A piaci adatok ebbél kdvetkez6n magukban foglaljak
az 1. szabalyozéastechnikai standard |. mellékletében, valamint
a 2. szabdlyozastechnikai standard |. és Il. mellékletében
meghatarozott részletes adatokat

késleltetett adatok alatt a kozzététel utan 15 perccel
rendelkezésre bocsatott piaci adatok értendék

a MIFID II. iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 24. pontjaban
meghatarozott kereskedési helyszin, a MIFID Il. irAnyelv 4.
cikke (1) bekezdésének 52. pontjAban meghatarozott
jovahagyott kodzzétételi mechanizmus (APA), a MIFID Il
irAnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 53. pontjaban
meghatarozott dsszesitettadat-szolgaltaté (CTP) vagy a
MIFID II. iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 20. pontjdban
meghatarozott rendszeres internalizalé

a piaciadat-szolgaltaté és az ugyfél kozott a piaci adatok
hasznositasanak engedélyezése céljabal |étrejott
megallapodas, amely a piaci adatokra vonatkozo politikdban
kozzétett informaciokat és arakat tiikrozi

a piaciadat-szolgaltaté egy vagy tébb dokumentuma, amely
felsorolja a piaci adatok rendelkezésre bocsatasara vonatkoz6
relevans informacidkat, és tartalmazza tébbek kozott a piaci
adatok dijaira, valamint a piaci adatokhoz val6 hozzéaféréshez
és azok hasznositasahoz szilkséges kozvetett
szolgaltatasokra vonatkozo arjegyzékeket, valamint a piaci
adatokra vonatkoz6 hasznositasi megallapodas f6 kikotéseit
és feltételeit

6. Ezek az iranymutatdsok az ESMA-rendelet 16. cikkének (1) bekezdésén alapulnak.
Ezen irAnymutatasok célja a Pénziigyi Felligyeletek Eur6pai Rendszerén (PFER) belili
kovetkezetes, hatékony és eredményes felligyeleti gyakorlatok kialakitasa, valamint a
MiFIR-rendelet 13. cikkében, 15. cikkének (1) bekezdésében és 18. cikkének (8)
bekezdésében és a MIFID II. iranyelv 64. cikkének (1) bekezdésében és 65. cikkének



(1) és (2) bekezdésében foglalt rendelkezések kozos, egységes és kovetkezetes
alkalmazasanak biztositasa.

Ezen iranymutatdsok célja annak biztositdsa, hogy a pénzlgyi piaci szerepl6k
egységesen értelmezzék azt a kdvetelményt, hogy a piaci adatokat méltanyos uzleti
alapon (RCB) kell rendelkezésre bocsatani, beleértve a kdzzétételi kdvetelményeket
is, valamint azt a kovetelményt, amely szerint a piaci adatokat 15 perccel a kozzététel
utan (késleltetett adatok) ingyenesen kell elérhetdévé tenni. Ezen irdanymutatasok célja
egyszersmind annak biztositdsa, hogy az illetékes nemzeti hatdésagok a méltanyos
Uzleti alapra és a késleltetett adatokra vonatkozo rendelkezések teljeskorliségének,
érthetbéségének és kovetkezetességének értékelésekor kdzbds értelmezést
kovessenek, és egységes felligyeleti gyakorlatokat alakitsanak ki.

4. Megfelelési és adatszolgaltatasi kotelezettségek

Az iranymutatasok jogallasa

8.

Az ESMA rendelet 16. cikkének (3) bekezdésével 6sszhangban az illetékes nemzeti
hatosagoknak és a pénzligyi piaci szerepléknek minden eréfeszitést meg kell tennitik
azért, hogy megfeleljenek ezeknek az iranymutatasoknak.

Az 1. szakasz (2) bekezdésére figyelemmel az ezen iranymutatasok hatalya ala tartozé
illetékes nemzeti hatdésagoknak ugy kell betartaniuk az iranymutatasok rendelkezéseit,
hogy adott esetben beépitik azokat sajat nemzeti jogi és/vagy felligyeleti
keretrendszereikbe, ideértve azokat az eseteket is, amikor adott iranymutatdsok
elsésorban a pénzlgyi piaci szereplékre iranyulnak. Ebben az esetben az illetékes
nemzeti hatésagoknak felligyelet révén kell biztositaniuk, hogy a pénzigyi piaci
szerepldk betartsak az iranymutatasokat.

Adatszolgéltatasi kovetelmények

10.

11.

12.

13.

Két hdénapon belll azt kévetdéen, hogy az iranymutatasokat az ESMA honlapjan, az
Unidé valamennyi hivatalos nyelvén kdzzétették, a jelen irAnymutatasok hatélya ala
tartoz6 illetékes nemzeti hatésagoknak értesiteniiik kell az ESMA-t arrél, hogy i.
megfelelnek, ii. nem felelnek meg, de szandékukban all megfelelni, avagy iii. nem
felelnek meg és nem all szandékukban megfelelni az iranymutatasoknak.

Meg nem felelés esetén az illetékes nemzeti hatdésagoknak — két hdnapon belll azt
kovetben, hogy az irdnymutatasokat az ESMA honlapjan, az Uni6 valamennyi hivatalos
nyelvén kdzzétették — arrdl is értesitenitik kell az ESMA-t, hogy miért nem felelnek meg
az irAnymutatasoknak.

Az értesitésekhez hasznalandé (rlap az ESMA honlapjan talalhato. A kitéltott Grlapot
az ESMA részére kell tovabbitani.

A pénzigyi piaci szerepldk nem kotelesek bejelenteni, hogy betartjak-e ezen
irAnymutatasok rendelkezéseit.



5. A piaci adatok tekintetében a MiFID Il. iranyelvben és/vagy
a MiFIR-rendeletben foglalt kotelezettségekrol

5.1

14.

15.

16.

17.

18.

Bevezetés

A MiFIR-rendelet 13. cikke, 15. cikkének (1) bekezdése és 18. cikkének (8) bekezdése,
valamint a MIFID Il. iranyelv 4. cikkének (1) bekezdése és 65. cikkének (1) és (2)
bekezdése kdvetelményeket hataroz meg a kereskedési helyszinek, az APA-k, a CTP-
k és a rendszeres internalizaldok (,piaciadat-szolgaltatok”) szamara, amelyek alapjan
méltanyos Uzleti alapon piaci adatokat kell rendelkezésre bocséataniuk, és
gondoskodniuk kell az ezen informaciokhoz valé megkllonboztetésmentes
hozzaférésrol. E kovetelményeket az (EU) 2017/567 felhatalmazason alapul6 rendelet
6-11. cikke és az (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuldé rendelet 84—89. cikke
hatarozza meg részletesebben.

Az (EU) 2017/567 felhatalmazason alapulé rendelet és az (EU) 2017/565
felhatalmazason alapul6 rendelet kovetelményei meghatarozzak azt az elvet, hogy a
piaci adatokat az adatok eléallitasanak és forgalmazasanak kdltségén alapulé aron kell
rendelkezésre bocsatani, és szamos kozzétételi kbvetelménynek valé megfelelést
irnak eld a piaciadat-szolgéltatok szamara, amelyek célja annak lehetévé tétele a piaci
adatok felhasznal6i szamara, hogy megértsék a piaci adatok arazadsanak maodjat,
Osszehasonlithassak a piaci adatokra vonatkozd ajanlatokat, és végsé soron
értékelhessék, hogy a piacon adatokat méltanyos (zleti alapon bocsatjak-e
rendelkezésre.

Tovabba, a MiFIR-rendelet 13. cikkének (1) bekezdése elGirja a kereskedési
helyszinek szamara, hogy az adatokat a kozzétételt kdvetéen 15 perccel ingyenesen
elérhetévé kell tenni (késleltetett adatok). A MIFID Il. iranyelv 64. cikkének (1)
bekezdése, valamint 65. cikkének (1) és (2) bekezdése ugyanezen kotelezettséget irja
el6 az APA-k és a CTP-k szadmara.

Az (EU) 2017/565 felhatalmazason alapul6 rendelet 84. cikkének (2) bekezdése és az
(EU) 2017/567 felhatalmazason alapul6 rendelet 6. cikkének (2) bekezdése szerint
tobb kovetelmény és atlathatdsagi kotelezettség nem alkalmazandd azokra a
piaciadat-szolgaltatokra, akik ingyenesen kinalnak fel piaci adatokat.

Az e rendeletekben szerepld, piaci adatokra vonatkozd rendelkezések egy része
azonban azokra a piaciadat-szolgaltatdkra is vonatkozik, akik ingyenesen bocsatanak
rendelkezésre piaci adatokat: igy ezekre a piaciadat-szolgaltatokra is alkalmazand6 az
a kovetelmény, amely szerint az dsszes lgyfél szamara azonos feltételek mellett kell
hozzéaférést biztositani a piaci adatokhoz; az a kdvetelmény, amely szerint a piaciadat-
szolgaltatoknak rugalmas kapacitasokkal kell rendelkezniik annak biztositasa
érdekében, hogy az ugyfelek mindenkor gyorsan és megkllénbbztetésmentesen
hozzaférhessenek a piaci adatokhoz; valamint a levalasztott piaci adatok biztositasara
vonatkoz6 kovetelmény. A 4., 6. és 11. iranymutatas ezért e piaciadat-szolgaltatokra is
vonatkozik.



19.

20.

21.

22.

23.

A piaciadat-szolgaltatok nem szamithatnak fel dijat a piaci adatokhoz valo
hozzaféréshez szilkséges kOzvetett szolgaltatasokért, ha az adatokat ingyenesen
szolgaltatjak.

Annak biztositdsa érdekében, hogy a piaci adatokra vonatkoz6 kévetelmények elérjék
céljaikat, ezen iranymutatasok meghatarozzak az ESMA azzal kapcsolatos tovabbi
elvarasait, hogy a piaciadat-szolgéaltatbknak hogyan kell megfelelniik a piaci adatokra
vonatkoz6 rendelkezéseknek. Az iranymutatdsok részletesebben meghatarozzak azt
a kovetelményt, amely szerint a piaci adatokat kéltségalapon kell rendelkezésre
bocséatani, azt a kdvetelményt, amely szerint megkulénbdztetésmentes hozzaférést kell
biztositani az adatokhoz, a ktzzétételi kotelezettségeket, valamint azt a kovetelményt,
amely szerint a késleltetett adatokat ingyenesen kell rendelkezésre bocsatani.

Jollehet a jogszabdlyi kovetelmények azonos megkdzelitést hataroznak meg a
kereskedési helyszinek (szabalyozott piacok, MTF-ek, OTF-ek), APA-k, CTP-k és
rendszeres internalizalok tekintetében, fontos kiemelni, hogy a piaci adatokra
vonatkozé kdvetelmények hatalya eltér a jogalanyok e négy tipusa esetében. Példaul
a kereskedési helyszineknek a kereskedés el6tti és a kereskedés utani piaci adatokat
is méltanyos uzleti alapon kell rendelkezésre bocsataniuk, a méltanyos lzleti alapra
vonatkozé kbvetelmények a rendszeres internalizalok esetében viszont a kereskedés
el6tti piaci adatokra, az APA-k és a CTP-k esetében pedig a kereskedés utani piaci
adatokra korlatozédnak. Tovabba, a rendszeres internalizalok nem tartoznak a
késleltetett adatokra vonatkoz6 kovetelmények hatalya alad. Kovetkezésképpen nem
minden kovetelmény alkalmazandd azonos mértékben az 6sszes jogalanyra. Erre az
iranymutatasok adott esetben felhivjak a figyelmet.

Az ESMA elismeri, hogy a piaci adatok rendelkezésre bocsatasara vonatkozé
rendelkezésekkel kapcsolatos elvaradsok meghatarozasakor fontos figyelembe venni a
piaciadat-szolgaltatok eltérd jellegét, nagysagrendjét és Osszetettségét. Az ESMA
ezen iranymutatasok elkészitésekor az ESMA-rendelet 1. cikkének (5) bekezdésével
és 8. cikkének (3) bekezdésével 6sszhangban figyelembe vette az aranyossag elvét.
Példaul, figyelemmel a piaciadat-szolgaltatok eltér6 mikddési modelljeire és
koltségstrukturaira ezen iranymutatdsok nem harmonizaljak a koltségelszamolasi
modszereket, hanem helyette el6irjak a piaciadat-szolgaltatoknak, hogy a piaci adatok
ardnak meghatarozasara szolgalé vildgos és dokumentalt médszertannal kell
rendelkezniiik. Hasonloképpen, annak elkertlése érdekében, hogy a folyamatos
aukcids ajanlati kdnyves kereskedési rendszert mikddtetd piaciadat-szolgaltatok nagy
mikodési és adminisztrativ teherrel szembesiiljenek a késleltetett kereskedés elbtti
adatok kozzétételekor, és tekintettel arra, hogy a nagyon granularis kereskedés eldtti
adatok korlatozott hozzaadott értéket nyljtanak a felhasznal6k szamara, ezen
irAnymutatasok tisztdzzdk, hogy az ilyen rendszerek esetében a keésleltetett
kereskedés el6tti adatok rendelkezésre bocsatasara vonatkozo kotelezettség mar
azzal teljesll, ha hozzéaférést biztositanak a legjobb vételi és eladasi arfolyamhoz.

Az iranymutatdsok a méltanyos Uzleti alapra és a megkilonboztetésmentes
hozzaférésre vonatkozo kévetelményekkel kezdédnek (5.2-5.7. szakasz), és szorosan
kovetik a méltdnyos Uzleti alapra vonatkozé kovetelményeket részletesebben



meghatarozo, felhatalmazason alapuld jogi aktusok felépitését. Az 5.8. szakasz a
késleltetett adatokra vonatkozé rendelkezésekkel foglalkozik.

5.2 A piaci adatokra vonatkozé vilagos és konnyen hozzaférhet6
politikak

Az 1.iranymutatas a MiFIR-rendelet 13. cikkét, a MIFID IlI. irAnyelv 64. cikkének (1)
bekezdését, valamint 65. cikkének (1) és (2) bekezdését egyeértelmisiti, amelyeket az (EU)
2017/565 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 84-89. cikke és az (EU) 2017/567
felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 6-11. cikke hatarozott meg részletesebben.

1. iranymutatds: A piaciadat-szolgaltatoknak kénnyen hozzaférhet6, felhasznaldbarat
formaban kell a piaci adatokra vonatkozd politikjukat weboldalukon kdzzétenni. Amennyiben
a piaci adatokra vonatkozd politika egynél tobb dokumentumbdl all, a piaciadat-
szolgaltatbknak ezt vildgosan jeleznitk kell, és a piaci adatokra vonatkozé politikat alkoté
valamennyi dokumentumot egy helyen kell elérhetévé tenniik a weboldalukon.

A piaci adatokra vonatkozé politikanak vilagosan és egyértelmien ismertetnie kell a piaci
adatokra vonatkozé valamennyi relevans informaciot, tobbek kozétt a felkinalt piaci adatok
arjegyzekeét, valamint a felkinalt piaci adatokhoz vald hozzaféréshez és azok hasznositasahoz
szikséges barmely kozvetett szolgaltatast, lehetévé téve az Ugyfelek szamara, hogy
megismerjék a rajuk vonatkozé dijakat és feltételeket. E tekintetben a piaciadat-
szolgaltatoknak késznek kell lennitk arra, hogy sziikség esetén részletesebben kifejtsék a
piaci adatokra vonatkoz6 politikajukat.

5.3 A piaci adatok koltségalapon torténé rendelkezésre bocsatasa

A 2. és a 3. irAnymutatas az (EU) 2017/565 felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet
85. cikkét és az (EU) 2017/567 felhatalmazdson alapulé bizottsagi rendelet 7. cikkét
egyeértelmsiti.

2. iranymutatas: A piaciadat-szolgaltatoknak vilagos és dokumentélt koéltségelszamolasi
modszerekkel kell rendelkezniiik a piacok adatok &aranak meghatarozasa céljabol. A
modszereknek ki kell terjedniiik mind a kdzvetlentil felkinalt piaci adatokra (azaz a piaci adatok
dijaira), mind pedig a felkinalt piaci adatokhoz valé hozzaféréshez szikséges kozvetett
szolgaltatasokra, igy példaul a csatlakozasi dijakra vagy a piaci adatok felhasznalasahoz és
eléréséhez szikséges szoftverekre és hardverekre. A modszereket rendszeresen (pl. évente)
felll kell vizsgalni. Idével szikségessé valhat, hogy a piaciadat-szolgaltatok kiigazitsak
modszereiket, és figyelembe vegyék hatarkoltségeik valtozasat. Példaul, ha a piaciadat-
szolgéltatd az IT-infrastruktira-beruhdzasok egy részét a piaci adatok eldallitasi és
forgalmazasi koltségére osztja fel, a piaciadat-szolgéaltatoval szemben elvaras, hogy e
koltségek felosztasakor figyelembe vegye a beruhazéasok értékcsokkenését.

A piaciadat-szolgaltatoknak médszertanaikban ki kell fejtenitik, hogy alkalmaznak-e arrést, és
hogy az arrést hogyan allapitottak meg.

A koltségelszamolasi modszertanoknak be kell mutatniuk, hogy a piaci adatok ara hogyan
alapul a piaci adatok elGallitasanak és forgalmazasanak koltségén. E célbdél minden



modszertannak azonositania kell azokat a koéltségeket, amelyek kizarélag a piaci adatok
eléallitdsahoz és forgalmazasahoz kapcsolédnak (azaz a kozvetlen koltségeket), valamint
azokat a kéltségeket, amelyekben mas szolgaltatasok is osztoznak, azaz a kdzos koltségeket.
Adott esetben tovabbi megkuldnboztetést kell tenni a valtozé koltségek és az allandé koltségek
kozott.

Kdzvetlen koltségek alatt olyan koltségek értend6k, amelyek kizarélag a piaci adatok
el6allitasdahoz és forgalmazasahoz kapcsolédnak, azaz a kifejezetten piaci adatok
el6allitasaval és/vagy forgalmazasaval foglalkozé munkatarsak koltségei és az ellen6rzések
elvégzésének koltségei. Kbzos koltségek alatt olyan koéltségek értendék, amelyek akkor
merllnek fel, amikor egyetlen bemeneti eréforras feldolgozasa egyidejileg két vagy tébb
klulonb6zb termékhez vezet, azaz pl. kereskedési Ugylet végrehajtasat és piaci adatok
el6allitasat és forgalmazasat is eredményezi.

A mas szolgaltatasokkal k6zos koltségeket megfelel6 felosztasi kulcsok alapjan kell aranyosan
felosztani. A véaltozé koltségeket olyan koltségekként kell értelmezni, amelyek a piaci adatok
egy poétidlagos egysegenek elballitasa és forgalmazasa érdekében merllnek fel, az allandé
koltségeket pedig olyan koltségekként kell értelmezni, amelyek nem valtoznak az el6allitott és
forgalmazott piaci adatok mennyiségével.

Annak biztositasa érdekében, hogy a piaci adatok el6allitasahoz és forgalmazasahoz
kapcsolddoé koltségek felosztasa a piaci adatok eléallitasanak és forgalmazasanak tényleges
koltségét, végsd soron pedig az tgyfeleknek felszamitott dijakat tiikr6zze, a médszertanoknak
magyarazatot kell tartalmazniuk arra vonatkozdan, hogy mely koltségek szerepelnek a piaci
adatok dijaiban, és kilon6sen magyarazatot kell magukban foglalniuk az azon kéltségekhez
kapcsolodé felosztasi elvek és kulcsok megfeleléségére vonatkozdan, amelyekben a piaci
adatok eldallitasa és forgalmazasa mas szolgaltatasokkal osztozik. Példaul a mas
szolgéaltatdsokkal megosztott koltségek, igy a kdzos koltségek felosztasakor a piaciadat-
szolgaltatok nem hasznalhatjak felosztasi elvként a vallalkozasuk kilénb6zé szolgaltatasai és
tevékenységei altal generalt bevételeket, mivel ez a gyakorlat ellentétes azzal a
kotelezettséggel, amely szerint a piaci adatok dijait (azaz a piaci adatokkal foglalkoz6 Uzletag
bevételeit) a piaci adatok el6allitasaval és forgalmazasaval jaré koltségek alapjan kell
megszabni.

Tovabba, valdszinlileg nem minden piaciadat-szolgaltatd talalkozik kdzos koltségekkel.
Példaul az APA-k és CTP-k engedélyezett tevékenysége a piaci adatok gyUjtésére és
forgalmazéséra (illetve a CTP-k esetében az ilyen adatok dsszesitésére) korlatozodik, és nem
eredményezi automatikusan valamely masodik termék elballitasat. Kovetkezésképpen nem
merulinek fel k6zds koltségek.

3. irhnymutatds: A piaciadat-szolgaltatok csak a méltanyos uzleti alapon torténd
dijffelszamitas elvét betartva alkalmazhatnak kotbérkikotéseket. A piaciadat-szolgaltatok nem
szabhatnak meg semmilyen indokolatlan vagy talzottan terhes kotbérkikotést.

Azt biztositandd, hogy a kotbérek indokoltak legyenek, a piaciadat-szolgaltatok csak abban az
esetben szabhatnak meg koétbért, ha bizonyitott a piaci adatokra vonatkozé hasznositasi
megallapodas megsértése, példaul egy ellenérzés eredményeképpen, amelynek soran
megallapitast nyert, hogy az tgyfelek nem tartottdk be a piaci adatokra vonatkoz6 hasznositasi
megallapodas feltételeit.



A piaci adatokra vonatkoz6 hasznositasi megallapodas feltételeinek be nem tartdsa esetére
kikotott kotbér mértékének altalanossagban azoknak a bevételeknek a visszanyerésén kell
alapulnia, amely a hasznositasi megallapodasnak valé megfelelés esetén keletkezett volna.

Ki kell zarni az olyan talzottan terhes gyakorlatokat, amelyek eredményeképpen potidlagos
bevételek keletkeznek annak alapjan, hogy tigyfél nem felelt meg a megallapodas feltételeinek
vagy nem tudta bizonyitani a feltételeknek valdo megfelelését. llyen gyakorlat lenne példaul a
tulzott mértékl kamat felszamitasa vagy a széles kor(i visszamendleges hataly.

Ezen tilmenden a piaciadat-szolgaltatoknak biztositaniuk kell, hogy az ellenérzési gyakorlatok
ne generdljanak szukségtelen koltségeket az adatok felhasznaléi szaméra, példaul az
ellenérzés hatdékdrének a piaci adatokra vonatkozé hasznositasi megallapodasok
megseértéseinek feltarasahoz szigordan szikséges mértéken tuli kiterjesztésével.

A piaci adatokra vonatkoz6 hasznositdsi megallapodasok potencidlis megsértéseinek
felméréséhez sziikséges informaciok 6sszegylijtése érdekében a piaciadat-szolgaltatok —
kizar6lag e célbdl — kérhetik az Ugyfeleket, hogy nyujtsanak t4jékoztatast az adatok
felhasznélasarol.

54 A piaci adatok megkulonb6ztetésmentes rendelkezésre
bocséatasara iranyul6 kotelezettség

A 4. és a 7. irAnymutatas az (EU) 2017/565 felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet
86. cikkét és az (EU) 2017/567 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 8. cikkét
egyértelmisiti.

4. iranymutatas: A piaciadat-szolgaltatoknak a piaci adatokra vonatkoz6 politikdjukban
ismertetnitik kell az ugyfelek kategériait, és hogy hogyan veszik figyelembe az adatok
felhasznélasat az tgyfelek kategoériainak meghatarozasahoz. A felhasznalt kritériumokat:

® tényszer(i elemekre kell alapitani, kénnyen ellenérizhetének és kell6képpen
altalanosnak kell lennitik ahhoz, hogy egynél tébb tgyfélre vonatkozhassanak;

(i) olyan modon kell kifejteni, hogy az ligyfelek képesek legyenek megérteni, mely
kategdriaba tartoznak.

A piaciadat-szolgaltatéknak a piaci adatokra vonatkozé politikajukban ki kell fejtenitiik az egyes
felhasznalasok tekintetében alkalmazand6 dijakat és feltételeket. Az egyes ugyfél-
kategoriakra vonatkozé dijak és feltételek barmely eltéréseit meg kell indokolniuk.

Ezen tulmenéen a piaciadat-szolgéltatoknak a piaci adatokra vonatkozo6 politikajuk barmely
olyan mddositasat is meg kell indokolniuk, amelynek eredményeképpen — objektiv okokbdl —
valtozik az ugyfelek besorolasa.

5. iranymutatas: A kilénbdz6 Ugyfél-kategoriak leirasa mellett a piaciadat-szolgaltatoknak a
piaci adatokra vonatkozo politikajukban tisztazniuk kell, hogyan alkalmazzak a dijakat, ha egy
ugyfél potencidlisan egynél tobb tgyfél-kategoériaba tartozik, példaul ha az tgyfél egyidejlileg
tobbféle médon haszndlja fel az adatokat. Ilyen esetben a piaciadat-szolgaltatok csak egyszer
szamithatnak fel dijat az adatok rendelkezésre bocsatasaért, egyetlen Ugyfél-kategoria



alkalmazéasaval. Kivételképpen a piaciadat-szolgaltatok az adatok tgyfelek altali tébbféle és
jelent8s kilonbozé felhasznalasa esetén a vonatkozo6 dijat aranyos névekménnyel emelhetik.

A piaciadat-szolgéltatoknak a piaci adatokra vonatkozé politikaikban vilagosan meg kell
jelenitenilk a névekmény 0Osszegét, annak alkalmazasanak eseteit, és magyarazatot kell
adniuk arra vonatkozo6an, hogy megfelelnek annak az elvnek, amely szerint a piaci adatok
aranak az adatok el6allitasi és forgalmazasi koltségén kell alapulnia, észszerl arrés
alkalmazésa mellett.

6. irAnymutatas: Ami a technikai mechanizmusokat illeti, a piaciadat-szolgaltatoknak az
azonos kategodriaba tartozé Ggyfelek szamara ugyanazokat a valasztasi lehetéségeket kell
felkinalniuk. A piaciadat-szolgaltatbknak gondoskodniuk kell arrdl, hogy a technikai
mechanizmusok, beleértve a késleltetést és az 0Osszekapcsolast, ne okozzanak
megkllonboztetést, és ne teremtsenek tisztességtelen elényt. A piaciadat-szolgéaltatoknak az
elfogadott végleges megoldas barmely esetleges eltérését az érvényes miszaki korlatok
alapjan meg kell indokolniuk.

7. iranymutatas: Az arengedmeény-politika piaciadat-szolgaltatok altali kozzétételekor a
piaciadat-szolgaltatoknak vilagosan le kell irniuk az arengedmény alkalmazasanak hatalyat,
feltételeit és modozatait (pl. az arengedmény idétartama).

Az arengedmények alkalmazasanak feltételeit

(1) tényszerli elemekre kell alapitani, kdnnyen ellendrizhetének és kell6képpen
altalanos kell lennitik ahhoz, hogy egynél tébb tgyfélre vonatkozhassanak;

(i) olyan modon kell kifejteni, hogy az tgyfelek képesek legyenek megérteni, hogy az
arengedmény vonatkozik-e rajuk, illetve mikor vonatkozik rajuk.

Osszhangban azzal az elvvel, hogy a piaci adatokat megkilonboztetésmentesen kell
rendelkezésre bocsatani, az arengedmény alkalmazéasat soha nem szabad arra felhasznalni,
hogy tovabbi dgyfél-kategéridkat vagy adatfelhaszndlasi eseteket teremtsenek.
Hasonl6képpen, ami az adatok levalasztott rendelkezésre bocsatasidra vonatkozé
kotelezettséget illeti, a csomagban értékesitett szolgaltatasok utan adott arengedmény nem
haladhatja meg a kil6n felkinalt szolgaltatasok arat. (Lasd a 11. iranymutatast is.)

5.5 Felhasznéalonkeénti dijak

A 8-10. iranymutatés az (EU) 2017/565 felhatalmazéson alapulé bizottsagi rendelet 87. cikkét
és az (EU) 2017/567 felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 9. cikkét egyértelmisiti.

8. irdnymutatas: A felhasznaloi alapon torténd dijkiszabast a megjelenitett adatok dijainak
felszamitdsara szolgalé olyan modellként kell értelmezni, amely lehetévé teszi az ugyfelek
szamara, hogy elkertiljék a tdbbsz6érds szamlazast abban az esetben, ha a piaci adatokat tébb
adatszolgaltaton vagy el6fizetésen keresztll szerzik be. A piaciadat-szolgaltatoknak a
megjelenitett adatok tekintetében az aktiv felhasznalok szamat kell elszdmolasi egységként
felhasznalniuk, lehetévé téve az ugyfelek szamara, hogy az adatokhoz hozzaférd aktiv
felhasznalok szama alapjan, ne pedig eszk6zénként vagy adattermékenkent fizessenek.



9. iranymutatas: A piaciadat-szolgéaltatoknak biztositaniuk kell, hogy a felhasznaloi alapon
torténd fizetés igénybevételére vald jogosultsaghoz megkovetelt feltételek a felhasznaldi
alapon torténé fizetés megvalodsithatésagahoz sziikséges feltételekre korlatozédjanak. A
jogosultsagi feltételeknek kulondsen a kdévetkezbket kell jelentenitik: i. az Ugyfél képes
helyesen azonositani azoknak az aktiv felhasznaléknak a szamat, akik a szervezeten belll
hozz4 fognak férni az adatokhoz, és ii. az ugyfél jelenti a piaciadat-szolgaltatonak az aktiv
felhasznalok szamat. A piaciadat-szolgaltatok ezen tulmenden kezdeti elézetes ellenbrzést
végezhetnek, hogy meggy6z8édjenek a felhasznaldk szamardl és/vagy az ugyfél
jogosultsagarol.

10. irAnymutatds: Ha a piaciadat-szolgaltatok aranytalannak tartjak a felhasznal6i alapon
torténd dijszabast az adatok rendelkezésre bocsatasanak koltségéhez képest, és ezt a
lehet6séget nem tudjak felkinalni az Ggyfeleknek, k6zzé kell tennilk ennek indokait Uzleti
modelljik azon sajatos jellemzdinek a feltlintetésével, amelyek aranytalanna teszik a
felhasznaloi alapon térténd dijszabas alkalmazasat, és hogy e jellemzék miért teszik a modell
bevezetését megvaldsithatatlanna. Ha az akadalyoz6 tényez6k tulzott adminisztrativ
koltségekkel jarnak, a piaciadat-szolgaltatoknak az aranyossagra vonatkozo
magyarazatukban magas szinten és provizorikus jelleggel jeleznitk kell, hogy milyen
koltséggel jarna a felhasznaloi alapon torténd dijszabas megvalésitasa.

5.6 Az adatok levalasztaséara iranyulo kotelezettség

A 11. irAnymutatas az (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 88. cikkét
és az (EU) 2017/567 felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 10. cikkét egyértelmisiti.

11. iranymutatas: A piaciadat-szolgaltatéknak mindig tajékoztatniuk kell az tgyfeleket arrdl,
hogy a piaci adatok megvasarlasara tovabbi szolgaltatasoktdl elkilonitetten is lehetéséguk
van (,az adatok levalasztasa”). Ezeket a tovabbi szolgaltatdsokat ugy kell értelmezni, hogy
magukban foglaljadk a kereskedés elétti és utani atlathatésagi adatoktdl kilénbdz6 adatok
rendelkezésre bocsatasat (pl. kdrnyezeti, tarsadalmi és iranyitasi adatok, adatelemzések). A
piaciadat-szolgaltatok nem kothetik meg a piaci adatok megvasarlasat tovabbi szolgaltatasok
igénybevételéhez.

A csomagban értékesitett és a levalasztott adatok arait a piaci adatokrél szél6 politikaban
vilagosan kozzé kell tenni.

5.7 Atlathatésagi kotelezettségek

A 12-16. iranymutatds az (EU) 2017/565 felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet
89. cikkét és az (EU) 2017/567 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 11. cikkét
egyértelmsiti.

Eqgységesitett alapvetd terminologia

12. irGnymutatas: A piaciadat-szolgaltatoknak az iranymutatasok |. mellékletében foglalt
terminologiat kell alkalmazniuk a piaci adatokra vonatkoz6 politikdjukban és arjegyzékikben.
Ha a piaciadat-szolgaltatok mar terminusokat hasznéalnak, e terminusokhoz a piaci adatokra
vonatkozé politikajukban vagy arjegyzékiikben vilagos fogalommeghatérozast kell adniuk.



Egységesitett elszamolasi egység

13. irAnymutatas: Az arak dsszehasonlitdsanak megkdnnyitése érdekében a piaciadat-
szolgaltatbknak a megjelenitett adatok arat az aktiv felhasznalok szama szerint kell megadniuk
a piaci adatokra vonatkozo politikajukban és a sablonban.

A piaciadat-szolgaltatoknak mindig fel kell kinalniuk az Ggyfél szamara azt a lehetéséget, hogy
a megjelenitett adatokhoz val6 hozzaférés mérése az aktiv felhasznalok szaman alapuljon.
Ezen tilmen6en a piaci adatokra vonatkozé politikajukban masik elszamolasi egységet is
meghatarozhatnak a megjelenitett adatok tekintetében (pl. az adatokhoz valé hozzaférés
érdekében az Ugyfél szaméara megengedett megjelenitési alkalmazasok, igy példaul asztali
alkalmazasok, mobileszk6zok, falijsagok szama). llyen esetben a piaci adatokra vonatkozé
politikajukban ki kell fejtenitik, hogyan alkalmazzak a dijakat az aktiv felhasznalok szamatol
eltéré elszamolasi egység alkalmazasakor, valamint hogy ez a valasztasi lehetéség milyen
korilmények kozott érhetd el. A piaciadat-szolgaltatbknak mindig lehetévé kell tennilk az
ugyfelek szamara, hogy preferencigjuknak megfeleléen szabadon valasszak meg az
elszamolasi egységet.

A piaciadat-szolgaltatoknak a piaci adatokra vonatkozo politikajukban vilagosan fel kell
tintetnilk a nem megjelenitett adatok elszamoléasi egységét, annak alkalmazasat és egy arra
vonatkozé magyarazatot is, hogy a felhasznalt adatforgalmazasi rendszerre figyelemmel (pl.
eszkozok, szerverek, IT- vagy felhGalkalmazasok) miért tartjak a valasztott médszert a
legalkalmasabbnak arra, hogy 6sszesitsék a nem megjelenitett adatok lgyfelek szamara
torténd rendelkezésre bocsatasat. A nem megjelenitett adatok tekintetében a piaciadat-
szolgéltato altal hasznalt elszamolasi egységnek egyedilinek kell lennie, ami azt jelenti, hogy
nem lehet két vagy tobb elszamolasi egységet kombinalni a hozzaférés mértékének
Osszesitése céljabadl.

Eqgységesitett kozzétételi formatum

14. irdnymutatas: A piaciadat-szolgaltatoknak az (EU) 2017/565 rendelet 89. cikkében és az
(EU) 2017/567 rendelet 11. cikkében elbirt informacidkat a Il. mellékletben megadott sablon
segitségével kell kbzzétennitik.

A piaciadat-szolgaltatbknak a részletezettség szempontjabdl egységesen kell biztositaniuk az
informaciokat, annak érdekében, hogy a kozzététel lehetévé tegye az lgyfelek szamara az
ajanlatok érdemi 0©sszehasonlitdsat (pl. eszkdzosztalyonként és éves alapon). Az
informacidkat adott esetben a kereskedés el6tti és utani adatok tekintetében kilon kell
megadni.

Célszer(, hogy a sablonban ne adjanak meg az atlathatésagi kdtelezettség hatalyan kivil esé
tovabbi informacidkat. A piaciadat-szolgaltatoknak azonban gondoskodniuk kell arrél, hogy az
Ugyfelek kdnnyen hozzaférjenek az esetleges tovabbi informaciékhoz (pl. az azon vonatkozé
kiadvanyra valé hivatkozas beillesztésével, amely tajékoztatast és indokolast tartalmaz az
adattermék és engedélyek vagy a meghatarozott tgyfél-kategoriak megkilonbdztetésére
hasznalt poétldlagos kritériumokkal kapcsolatban, a 4-7. irdnymutatasban feltlintetettek
szerint).

A koltségek nyilvanossagra hozatala




15. iranymutatas: A piaciadat-szolgaltatoknak kdzzé kell tennitik egy 6sszefoglal6t arrol, a ll.
mellékletben megadott sablon segitségével, hogy hogyan szabtak meg az arat, valamint egy
részletesebb magyarazatot az (EU) 2017/567 felhatalmazason alapul6 rendelet 11. cikke e)
pontjanak és az (EU) No 2017/565 felhatalmazason alapul6 rendelet 89. cikke (2) bekezdése
e) pontjanak valdé megfelelés érdekében alkalmazott kdltségelszamolasi moédszertanra
vonatkozoéan.

A magyarazatnak tartalmaznia kell tdbbek kozott a piaci adatok dijaiban foglalt 6sszes
koltségtipus listajat, az ezen koltségekre adott példakkal egyutt, valamint a koz6s koltségek
€s a mas szolgéltatdsokkal megosztott egyéb koltségek felosztasanak elveit és kulcsait. A
piaciadat-szolgaltatoknak kozzé kell tennilk, hogy alkalmaznak-e arrést a piaci adatok
dijaiban, és ki kell fejteniik, hogy hogyan biztositjak, hogy ezen arrések észszeriiek legyenek.

A piaciadat-szolgaltatok nem kotelesek kozzétenni a piaci adatok elGallitdsanak vagy
forgalmazasanak tényleges koltségeit és az arrés tényleges mértékét, a koltségekre és
arrésekre vonatkozéan adott magyarazé informacidknak azonban lehetévé kell tenniik a
felhasznalok szamara annak megértését, hogy hogyan hataroztak meg a piaci adatok arat,
valamint lehetévé kell tennilk a kilénbdzé piaciadat-szolgaltatok modszertanainak az
0sszehasonlitasat.

Ellenbrzési gyakorilatok

16. irdnymutatas: A piaciadat-szolgaltatoknak a piaci adatokra vonatkozé hasznositasi
megallapodasban meg kell adniuk ellenérzési gyakorlataik valamennyi feltételét és moédozatat
adatokra vonatkozé hasznositasi megallapodasnak kifejezetten ki kell térnie arra, hogy a piaci
adatok dijai visszamenblegesen alkalmazhatok-e. Azt is vilagosan ki kell fejtenie, hogy az
ugyfelektdl milyen el6készuleteket varnak el az ellenérzés elétt (milyen informaciokat, mennyi
idén at szukséges tarolni stb.). Minden ellenérzést a piaciadat-szolgaltatok és a felhasznélok
kozotti egyuttmikodés szikségességét szem el6tt tartva kell végrehaijtani.

5.8 A piaci adatok kozzétételt kovetéen 15 perccel torténd ingyenes
elérhetdvé tételére vonatkozd kotelezettség

A 17-19. irhnymutatas a MiFID Il. irAnyelv 64. és 65. cikkét, valamint a MiFIR-rendelet 13.
cikkét egyeértelmsiti.

Az adatokhoz vald hozzaférés és a tartalom

17. iranymutatas: A késleltetett adatokhoz valé ingyenes hozzaférést barmely Ggyfél, kdztik
a szakmai tgyfelek szamara is biztositani kell. A piaciadat-szolgaltatok eléirhatnak egyszeri
regisztraciot annak nyomon kovetése céljabdl, hogy ki fér hozz4 a késleltetett adatokhoz, azzal
a feltétellel, hogy az adatoknak tovabbra is kdnnyen hozzaférhetének kell lenniik barmely
felhasznél6 szaméara.

A késleltetett adatok kdzzétételének a kereskedési helyszinek altal mikddtetett valamennyi
kereskedési rendszert fel kell élelnitik. A kereskedés utani adatoknak valamennyi relevans
mez6t tartalmazniuk kell a kereskedés utani atlathatésag céljabdl, beleértve az 1. és a 2.



szabalyozastechnikai standardban meghatarozott jelzéseket is. Ami a kereskedés el6tti
adatokat illeti, tekintettel egyrészt a kereskedés el6tti adatok nagy mennyiségébdl adodéd
kihivasokra, masrészt pedig az adatfelhasznalok igényeire, elegendének minésil a
rendelkezésre all6 elsd aktualis legjobb vételi és eladasi arfolyamok, valamint az ezen arak
melletti kereskedési szandék mértékének megadasa.

Az adatok formatuma és elérhetésége

18. irdanymutatds: A késleltetett adatokat a felhasznaldk szilkségleteihez igazodé
formatumban kell rendelkezésre bocsatani, és kell6 idoén at elérhetének kell lennilk.

Az (EU) 2017/571 felhatalmazéason alapul6 rendelet 14. cikke szerint a késleltetett kereskedés
utani adatok esetében az adatokat gép altal olvashatd formatumban kell rendelkezésre
bocsatani, és azoknak altalanosan hasznalt programokban kell elérhetének lennidk. A
felhasznalo szdmara lehetségesnek kell lennie, hogy automatizélja az adatok kinyerését. Az
adatoknak az 6sszes kereskedett eszkdz (vagy eszkbzosztaly) tekintetében egyittesen kell
elérhet6ének lennitk, nem pedig csak kildn-kilén eszkézénként. Annak biztositasa érdekében,
hogy az adatokat kénnyen 6sszesiteni lehessen a MiFID Il. iranyelv és/vagy a MiFIR-rendelet
célkitizéseinek megfeleléen, szikség van arra, hogy valamennyi piaciadat-szolgaltato géppel
olvashaté formatumban biztositsa az adatokat. Az adatoknak legalabb a kdvetkezé
kereskedési napon éjfélig elérhetének kell lennilik, hogy a felhasznalé kezdeményezhesse az
adatok kinyeréseét.

A kereskedés el6tti adatokat géppel olvashaté formatumban kell rendelkezésre bocsatani.
Tekintettel arra, hogy az adatokat nem 6sszevonas céljabdl bocsatjak rendelkezésre, azoknak
addig kell elérhetének lennitk, amig rendelkezésre nem all a kdvetkezd frissebb jegyzés (azaz
egy pillanatképet kell adni, multbeli informaciok nélkil), vagy ilyen frissités hianyaban a
kovetkezé kereskedési napon éjfélig.

Az adatok tovabbforgalmazdsa és értéknovelt szolgaltatasok

19. iranymutatas: Azon jogszabalyi rendelkezések sérelme nélkil, amelyek megtiltjdk a
piaciadat-szolgaltatoknak, hogy dijat szamitsanak fel a késleltetett adatok felhasznalasaért,
Iétezhetnek korlatozott kérben olyan esetek, amikor az adatszolgaltatok dijat szamithatnak fel.
llyen eset példaul, amikor a késleltetett adatok felhasznéloja dij ellenében tovabbforgalmazza
a késleltetett adatokat (amely dij a szolgaltatasaihoz val6 hozzaférés altalanos dijat foglalja
magaban); ebben az esetben e felhasznalénak dijat lehet felszamitani. Hasonl6képpen,
amennyiben a késleltetett adatok felhasznaléja ezen adatok felhasznéldséval értékndvelt
szolgaltatast hoz létre, amelyet aztan harmadik felek szamara értékesit, a kereskedési
helyszinek, az APA-k és a CTP-k dijat szamithatnak fel az ilyen felhasznalonak.

Az adatok tovabbforgalmazéasat ezzel 6sszefliggésben olyan Gizleti modellként kell értelmezni,
amelynek keretében a késleltetett adatokat valtozatlan formaban értékesitik harmadik
feleknek, vagy kozvetlenll, dijat felszamitva az érintett adatokhoz vald hozzaféres
biztositasakor, vagy altaldnos hozzéaférési dij révén. Amennyiben a késleltetett adatok
felhasznaloja kbzzéteszi a késleltetett adatokat a weboldalan, de azok eléréséért nem szamit
fel dijat, az ezen iranymutatdsok alkalmazdsdban nem tekintendé az adatok
tovabbforgalmazasanak, akkor sem, ha az adatok felhasznaldja kozvetett bevételt allit el
(példaul hirdetések atjan). Az adatszolgaltaté 4altal az adatok tovabbforgalmazaséaval



kapcsolatban felszamitott dijak csak akkor alkalmazhatdk, ha az adatfelhasznalé kozvetlen
gazdasagi hasznot hiiz az érintett adatok értékesitése tjan.

Az értéknovelt szolgaltatast ugy kell értelmezni mint egy termék nyers késleltetett adatok
alapjan torténd el6allitasat, pl. a kildnbdzé forrasokbdl szarmazé adathalmazok ésszevonasa
vagy multbeli adatsorok Iétrehozasa, vagy az adatok mas informéaciokkal valé egyesitésével,
majd az eredmény harmadik felek szamara termékkeént valé felkindlasa révén. Csak azok az
ertékndvelt szolgaltatasok tekintheték értékndvelt szolgaltatasnak, amelyeket dij ellenében
termékként harmadik félnek értékesitenek, és az adatszolgaltatd csak ezek utan szamithat fel
dijat.

Mind az adatok tovabbforgalmazasaval, mind az értéknovelt szolgaltatasok létrehozasaval
O0sszefliggésben, amennyiben egy vallalat hazon belll forgalmaz késleltetett adatokat» vagy
belsd céljai érdekében hasznal fel késleltetett adatokat, tdbbek kozott portfélidjanak
értékelésére, Ugyfeleinek a késleltetett adatok alapjan, ingyenesen torténé tajékoztatasara,
kereskedés el6tti és utani elemzésekhez, kockazatkezeléshez vagy kutatashoz, a vallalatnak
ezen irAnymutatasok alkalmazasdban nem szamithat6 fel semmilyen dij.

10 A belsd forgalmazast ebben az dsszefliggésben ugy kell értelmezni, hogy az adatokat vagy bévitett, vagy nyers formaban
ugyanazon az intézményen vagy csoporton beliil megosztjak, barmilyen attél kildonb6zé célra, hogy adattermékeket hozzanak
létre, majd értékesitsenek.



l. melléklet — A terminoldgia egységesitése

i. Ugyféel
Ugyfél alatt az a természetes és/vagy jogi személy értendd, aki alairja a piaciadat-

szolgaltatoval a piaci adatokra vonatkozé hasznositasi megéllapodast, és akinek a piaci
adatok dijait kiszamlazzak.

ii. Elszamolasi egység

Elszamolasi egység alatt az a piaci adatok ugyfélnek kiszamlazandoé felhasznalasi mértékének
mérésére hasznalt egység értendd, amelyet a dijak kiszamitasa céljabdl alkalmaznak.
Kilonbséget kell tenni a felhasznalasi tipusok — azaz a megjelenitést alkalmazé felhasznéalas
€s a megjelenitést nem alkalmazo6 felhasznalas — k6zott.

iii. Szakmai ugyfél
Szakmai ugyfél alatt olyan ugyfél értendd, aki szabalyozott pénziigyi szolgaltatas vagy
szabalyozott pénzigyi tevékenység végzése vagy harmadik feleknek torténé
szolgéltatasnyujtas céljabdl haszndlja fel a piaci adatokat, vagy amely nagyvallalkozdsnak
mindsul, azaz a vallalatot tekintve megfelel a méretre vonatkozé kdvetkez6 kévetelmények

kozul kettdnek: i. 20 000 000 EUR mérlegf6dsszeg; ii. 40 000 000 EUR nettd arbevétel; iii.
2 000 000 EUR sajat toke.

iv. Nem szakmai Ugyfél

Nem szakmai ugyfél alatt olyan Ugyfél értendd, aki nem felel meg a szakmai ugyfél
meghatarozasanak.

v. Megjelenitett adatok
Megjelenitett adatok alatt azok a monitor vagy képernyé segitségével rendelkezésre bocsatott
vagy hasznalt piaci adatok értendd, amelyek ember altal olvashatéak.

vi. Nem megjelenitett adatok

Nem megjelenitett adatok alatt az dsszes olyan piaci adat értend6, amely nem felel meg a
megjelenitett adatok meghatérozasanak.

vii. Piaci adatok

Piaci adatok alatt azok az adatok értend6k, amelyeket a kereskedési helyszineknek, a
rendszeres internalizaléknak, az APA-knak és a CTP-knek a kereskedés el6tti és kereskedési
utani atlathatésagi szabalyok céljabdl kézzé kell tenniik. A piaci adatok ezért magukban
foglaljdk az 1. szabalyozastechnikai standard |[|. mellékletében, valamint a 2.
szabdlyozastechnikai standard I. és Il. mellékletében meghatérozott részletes adatokat.

viii. ~ Valods ideji adatok

Valos idejli adatok alatt a kozzétételt kdveté 15 percen beliili késleltetéssel biztositott piaci
adatok értenddk.



iX. Késleltetett adatok

Késleltetett adatok alatt a kdzzétételt kdveté 15 percen tdl rendelkezésre bocsatott piaci
adatok értendok.



II. melléklet

— A meéltanyos uzleti

alapra vonatkozo

informaciok kdzzétételére szolgald sablon

Az alabbiakban talalja a sablonhoz tartozo kit6ltési Gtmutatét.

Jogalap \

Az (EU) 2017/565
felhatalmazason alapulé
rendelet 89. cikke (2)
bekezdésének a) pontja és
az (EU) 2017/567
felhatalmazason alapulé
rendelet 11. cikke (2)
bekezdésének a) pontja

Tartalom

Arjegyzék: xxxx. év

[lllessze be a felkinalt dijak magas szintii 6sszefoglaléjat és a teljes
arjegyzékre mutatod hivatkozast. Az arjegyzéknek a vonatkozo 2. szintii
szbveg felsorolasa szerint a kbvetkezé tételeket kell tartalmaznia:

i. a megjelenitést alkalmaz6 felhasznalas felhasznalonkénti dija;

ii. a megjelenitést nem alkalmazé felhasznalas dijai;

iii. arengedmény-politika;

iv. az engedélyre vonatkoz¢ feltételekkel 6sszefliggd dijak;

v. a kereskedés elbtti és a kereskedés utani piaci adatokra vonatkozd
dijak;

vi. egyéb informécit-alkészletekre vonatkozo dijak, ideértve a
600/2014/EU rendelet 12. cikkének (2) bekezdése szerinti
szabalyozastechnikai standardoknak megfeleléen elbirt informacidkat;
Vii. egyéb szerzbdési feltételek;

Az arjegyzék barmely valtoztatasat vildgosan jelezni kell, és meg kell
indokolni.]

Az (EU) 2017/565
felhatalmazason alapulé
rendelet 89. cikke (2)
bekezdésének b) pontja és
az (EU) 2017/567
felhatalmazason alapul6
rendelet 11. cikke (2)
bekezdésének b) pontja

A jévbbeni arvaltozasok legalabb 90 nappal korabbi el6zetes
kozzététele éééé.hh.nn-n 1ép hatalyba.

[lllessze be a jévébeli arjegyzékre mutatoé hivatkozast, a hatalybalépés
datumaval egyiitt.]

Az (EU) 2017/565
felhatalmazason alapulé
rendelet 89. cikke (2)
bekezdése c) pontjanak i—
iii. alpontja és az (EU)
2017/567 felhatalmazéson
alapulé rendelet 11. cikke
(2) bekezdése c) pontjanak
i—iii. alpontja

A piaci adatok tartalmara vonatkozé tajékoztatas Lefedett id6szak:
€€.01.01-éé.12.31.

3) a kereskedés

1) a lefedett 2) a lefedett elétti és a

Eszkdzosztaly N . eszk6zok teljes kereskedés
eszkdzok szama PN

forgalma utani piaci

adatok aranya

Tulajdonviszony
t megtestesitd
eszkdzok
(részvények,
tézsdén
kereskedett
alapok, letéti
igazolasok,
certifikatok,
egyéb
részvényjellegii
pénzigyi
eszkdzok)




Kotvények

T6ézsdén
kereskedett
arupiaci alapok
Tézsdén
kereskedett
adéssaginstrum
entumok

Strukturalt
pénzugyi
eszkdzok

Ertékpapirositot
t szarmaztatott
Ggyletek

Szarmaztatott
kamatlgyletek

Hitelderivativak

Szarmaztatott
részvényligylete
k

Szarmaztatott
devizaugyletek

Kibocsataskere
skedelmi
derivativak

,C10” tipusu
szarmaztatott
tgyletek

Szarmaztatott
arutgyletek

CFD-k

Kibocsatasi
egységek

Az (EU) 2017/565
felhatalmazason alapul6
rendelet 89. cikke (2)
bekezdése c) pontjanak iv.
alpontja és az (EU)
2017/567 felhatalmazéson
alapulé rendelet 11. cikke
(2) bekezdése c) pontjanak
iv. alpontja

A piaci adatokon felll szolgaltatott
esetleges egyéb adatokra
vonatkoz6 informéciok

[Felsorolas]




Az (EU) 2017/565
felhatalmazason alapulé
rendelet 89. cikke (2)
bekezdése c) pontjanak v.
alpontja és az (EU)
2017/567 felhatalmazason
alapul6 rendelet 11. cikke
(2) bekezdése c) pontjanak
v. alpontja

A szolgaltatott piaci adatok utén
fizetend6 hasznalati dij legutébbi
modositdsanak datuma

[éééé.hh.nn.]

Az (EU) 2017/565
felhatalmazason alapul6
rendelet 89. cikke (2)
bekezdésének d) pontja és
az (EU) 2017/567
felhatalmazason alapulé
rendelet 11. cikke (2)
bekezdésének d) pontja

A piaci adatokhoz val6 hozzéaférés
biztositasabol szerzett teljes
bevétel (EUR)

[M(ikédteté piacazonositoé
koédonként]

A piaci adatokhoz val6 hozzéaférés
biztositasabol szerzett bevétel a
teljes bevétel aranyaban (%)

[Miikédtetd piacazonositod
koédonként]

Az (EU) 2017/565
felhatalmazason alapulé
rendelet 89. cikke (2)
bekezdésének e) pontja és
az (EU) 2017/567
felhatalmazason alapulé
rendelet 11. cikke (2)
bekezdésének e) pontja

Tajékoztatas a koltségelszamolasi modszerekrdl: éééé. év

Tajékoztatas az ar
meghatarozasdnak maédjardl, ezen
belll az alkalmazott
koltségelszamolasi médszerekrol,
valamint arrél, hogy mely konkrét
elvek alapjan osztjak fel a
kozvetlen és valtozé kdzos
koltségeket, illetve osztjak meg az
allandé k6zo6s koltségeket

Kérjik, adjon 6sszefoglalast arrdl,
hogyan hataroztak meg az arat,
ezen belll:

1) az &r meghatérozasakor
figyelembe vett koltségtipusok
kimeritd listaja, beleértve a
kozvetlen és kdzos koltségeket,
valamint az egyes koltségtipusok
példait

2) a kdzos koltségek felosztasi
elvei és felosztasi kulcsai (%)

3) az &r meghatérozésa soran
alkalmazott esetleges arrés
magyarazata, valamint annak
magyarazata, hogy hogyan
biztositottak, hogy ez az arrés
észszerti legyen

Kérjuk, szikség esetén illesszen
be hivatkozast, amely a
koltségelszamolasi modszertanra
vonatkozo részletesebb
informaciokra mutat.

Kitdltési utmutaté a sablonhoz:

1) Jelentéstételi id6szak

Az informaciokat 12 hénapos teljes idészakra vonatkozéan kell jelenteni, az elsé jelentéstételi idészak
kivételével, amelynek esetében az idészak révidebb vagy hosszabb lehet.

2) Instrumentumok szama
A bejelentett vagy kereskedhet6 instrumentumok lefedett idészak alatti atlagos szamat kell megadni.
A szarmaztatott termékek esetében a szerz6dések atlagos szamat kell figyelembe venni.




3) A lefedett eszkozok teljes forgalma

A szamitashoz az atlagos napi teljes forgalmat kell figyelembe venni és megadni. A kotvények
esetében a volumen mérészamanak meg kell felelnie a 2. szabalyozastechnikai standard II.
mellékletében foglalt 4. tablazatnak.

4) A kereskedés el6tti és a kereskedés utani piaci adatok aranya

A piaciadat-szolgaltatoknak ki kell szamitaniuk és kdzzé kell tenniiik a megbizasok ligyletenkénti
aradnyéat. A megbizdsoknak magukban kell foglalniuk a MiFIR-rendelet 3., 4., 8., 9., 14. és 18. cikkével
O0sszhangban kozzétett Osszes bemeneti Uzenetet, beleértve a valamely kereskedési helyszin
kereskedési rendszerébe egy megbizdssal vagy jegyzéssel kapcsolatban kildott, benydjtasra,
maodositasra és torlésre vonatkozé Uzenetet. Ezekbél azonban ki kell zarni azokat a térlési Uzeneteket,
amelyeket a kovetkez6k utan kildenek: i. kiegyensulyozas aukcidé keretében; ii. a kereskedési
helyszinnel fennallé kapcsolat megsziinése; iii. torlési funkcié hasznélata. Az ligyletek alatt a MiFIR-
rendelet 6., 7., 10., 11., 20. és 21. cikkében foglalt kévetelmények hatalya ala tartozo, teljesen vagy
részben végrehajtott megbizasokat kell érteni. A nem végrehajtott megbizadsok szaméat a kereskedési
nap dsszes szakaszat, igy az aukciokat is figyelembe véve kell kiszamitani. Felhivjuk a figyelmet arra,
hogy a rendszeres internalizaloknak és az APA-knak nem kell kdzzétenniik a kereskedés
el6tti/kereskedés utani adatok aranyat. A rendszeres internalizaloknak nem kell tajékoztatast
nyUjtaniuk a kereskedés utani piaci adatok arair6l, az APA-knak pedig nem Kkell megadniuk a
kereskedés el6tti piaci adatokra vonatkozé dijaikat.




lll. melléklet — Megfelelési tablazat

2022. januar 1-jétél a MiFID II. iranyelv egyes rendelkezéseit a MiFIR-rendelet 0}, az (EU) 2019/2175
rendeletben meghatarozott és a 2. szintli jogi aktusokban tovabb kiegészitett rendelkezéseire vald
hivatkozasként kell értelmezni. Lasd az aldbbi megfelelési tablazatot.

Megfelelési tablazat

MIFID Il. irAnyelv MiFIR-rendelet (Uj)
4. cikk, (1) bekezdés, 52. pont 2. cikk, (1) bekezdés 34. pont
4. cikk, (1) bekezdés, 53. pont 2. cikk, (1) bekezdés, 35. pont
64. cikk, (1) bekezdés 27g. cikk, (1) bekezdés
64. cikk, (2) bekezdés 27g. cikk, (2) bekezdés
65. cikk, (1) bekezdés 27h. cikk, (1) bekezdés
65. cikk, (2) bekezdés 27h. cikk, (2) bekezdés




