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UZYTEK PUBLICZNY ESMA

1. Zakres stosowania

Kto?

1. Niniejsze wytyczne majg zastosowanie do witasciwych organdéw okreslonych na
podstawie art. 22 EMIR, ktére nadzorujg CCP, ktérym wydano zezwolenia na
podstawie art. 14 tego rozporzgdzenia.

Co?

2. Niniejsze wytyczne dotyczg wspdlnych procedur i metod odnoszacych sie do
przegladu nadzorczego i procesu oceny zgodnie z art. 21 EMIR. Niniejsze wytyczne
nie wprowadzajg nowych wymogow dla CCP, ktére bytyby inne niz wymogi okreslone
w EMIR czy stosownych standardach technicznych.

Kiedy?

3. Niniejsze wytyczne stosuje sie od dnia 11 maj 2022 r.
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2. Odniesienia do przepisOw prawa, skroty i definicje
Odniesienia do przepiséw prawa

EMIR Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentow centralnych i repozytoriéw
transakciji:

rozporzadzenie w sprawie  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr

ustanowienia ESMA 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
Nadzoru Gietd i Papierow Warto$ciowych), zmiany decyzji nr
716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE:

RST nr 153/2013 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 153/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do
regulacyjnych  standardow  technicznych  dotyczacych
wymogoéw obowigzujgcych kontrahentéw centralnychs

Skroty
EOG Europejski Obszar Gospodarczy
ESNF Europejski System Nadzoru Finansowego
ESMA Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych
KE Komisja Europejska
UE Unia Europejska
Definicje

4. O ile nie okreslono inaczej, terminy zastosowane w niniejszym dokumencie
konsultacyjnym majg takie samo znaczenie jak w EMIR i w RST nr 153/2013.

5. Ponadto stosuje sie nastepujgce terminy:

kolegium kolegium powotane na podstawie art. 18 EMIR

1Dz.U. L 2012z27.7.2012, s. 1.
2Dz.U. L 331z15.12.2010, s. 84.
$Dz.U.L52223.2.2013, s. 41.
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6. Niniejsze wytyczne sg oparte na art. 16 ust. 1 rozporzadzenia w sprawie ustanowienia
ESMA oraz art. 21 ust. 6 EMIR.

7. Celem niniejszych wytycznych jest ustanowienie spéjnych, wydajnych i skutecznych
praktyk nadzorczych w ramach ESNF oraz zapewnienie wspdlnego, jednolitego i
spojnego stosowania art. 21 EMIR.

8. W szczegdlnosci niniejsze wytyczne majg pomadc wiasciwym organom w stosowaniu
przepisow EMIR w kontekscie dokonywania przeglgdu i oceny kontrahentow
centralnych dzieki doprecyzowaniu wspodlnych procedur i metod w celu zapewnienia
spoéjnosci w zakresie formatu, czestotliwosci i szczegétowosci tych przegladéw i ocen.
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4. Zgodnos¢ i obowigzki sprawozdawcze

Status wytycznych

9.

10.

Niniejsze wytyczne zostang wydane zgodnie z art. 16 rozporzgdzenia w sprawie
ustanowienia ESMA i bedg skierowane do wtasciwych organéw. Zgodnie z art. 16 ust.
3 rozporzgdzenia w sprawie ustanowienia ESMA wiasciwe organy muszg dotozy¢
wszelkich staran, aby zastosowac sie do tych wytycznych.

Wytyczne okreslajg stanowisko ESMA w sprawie wiasciwych praktyk nadzorczych w
ramach ESNF lub sposobu, w jaki nalezy zastosowaé prawo Unii w danym obszarze.
W zwigzku z tym ESMA oczekuje od wszystkich wtasciwych organdéw, do ktérych
skierowane sg niniejsze wytyczne, stosowania sie do nich. Wtasciwe organy, do
ktérych wytyczne majg zastosowanie, powinny stosowac¢ sie do nich poprzez
odpowiednie ich uwzglednienie w swoich praktykach nadzorczych (np. poprzez
zmiane wiasnych ram prawnych lub proceséw nadzorczych).

Wymogi sprawozdawcze

11.

12.

13.

Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia w sprawie ustanowienia ESMA wtasciwe
organy muszg poinformowa¢ ESMA o tym, czy: (i) stosujg sie do niniejszych
wytycznych; (ii) nie stosujg sie do nich, ale zamierzajg sie do nich zastosowac; lub
(iii) nie stosujg sie do nich i nie zamierzajg sie do nich zastosowaé. W przypadku
nieprzestrzegania wytycznych wifasciwe organy muszg poda¢ powody ich
nieprzestrzegania w terminie dwoch miesiecy od daty publikacji wytycznych na
stronie ESMA we wszystkich jezykach urzedowych UE.

W przypadku nieprzestrzegania wytycznych witasciwe organy muszg rowniez
przekaza¢ ESMA, w terminie dwdch miesiecy od daty publikacji wytycznych na stronie
ESMA we wszystkich jezykach urzedowych UE, informacje o powodach
nieprzestrzegania wytycznych.

Formularz powiadomienia jest dostepny na stronie internetowej ESMA. Po
wypetnieniu formularza nalezy przekaza¢ go do ESMA.
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5. Wytyczne w sprawie wspolnych procedur i metodologii
odnoszacych sie do przegladu nadzorczego i procesu
oceny CCP zgodnie z art. 21 EMIR

5.1 Zakres przegladu i oceny

14.

15.

Zakres przegladu i oceny obejmuje wszystkie wymogi dotyczgce CCP okre$lone w
EMIR i uzupetniajgcych je regulacyjnych standardach technicznych (RST nr 152/2013
i nr 153/2013 — tacznie ,RST dotyczace CCP”). Zakres ryzyka, ktére nalezy ocenic,
obejmuje wszystkie rodzaje ryzyka, na jakie sg lub mogg by¢ narazeni CCP, w tym
miedzy innymi ryzyko finansowe i operacyjne.

Szczegbdtowy wykaz wymogéw dotyczgcych CCP wraz z odpowiednimi przepisami
EMIR i odpowiednimi artykutami uzupetniajgcymi RST dotyczgcych CCP stanowi
zatacznik | do wytycznych. Obejmujg one wymogi kapitatowe, wymogi organizacyjne,
wymogi dotyczace prowadzenia dziatalnosci, wymogi ostroznosciowe, wymogi
dotyczgce obliczania hipotetycznego kapitatu oraz powigzane wymogi dotyczgce
zgtaszania i uzgodnien interoperacyjnych.

5.2 Format i szczegétowos¢ przegladu i oceny

16.

17.

18.

Witasciwe organy powinny rozwazyC wszystkie wymogi zawarte w zatgczniku | na
potrzeby przegladu i oceny kazdego CCP.

Dokonujgc przegladu podstawowego kazdego CCP, wiasciwe organy powinny
uwzgledni¢ wszystkie elementy zawarte w trzeciej kolumnie ,Przegladu
podstawowego” w zatgczniku Il. Przeglad podstawowy nalezy przeprowadzi¢ nawet
wowczas, gdy wiasciwe organy nie zostaty poinformowane o zadnych zmianach
wprowadzonych przez CCP w okresie objetym przeglagdem. Jedynie wéwczas, gdy
witasciwe organy wydadzg pozytywng ocene w odniesieniu do ich samych,
stwierdzajgc, ze w okresie objetym przeglgdem nie nastgpita zadna zmiana
dotyczgca konkretnych wymogoéw, zatozen i faktow lezacych u podstaw ich
poprzedniej analizy, ich odpowiedni przeglad podstawowy moze by¢é mniegj
szczegotowy.

W przypadku gdy dla danego wymogu wystepuje ktorykolwiek z czynnikéw, ktére
mogg uzasadnia¢ przeprowadzenie rozszerzonego lub szczegdlnego przegladu,
wymienionych w czwartej kolumnie zatgcznika |lI, wtasciwe organy powinny
przeprowadzi¢ dla tego wymogu, oprocz przegladu podstawowego, przeglad
rozszerzony opisany w piagtej kolumnie zatgcznika II.
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19. W przypadku gdy witasciwe organy dokonujg przegladu i oceny CCP w odniesieniu
do konkretnego wymogu, nalezy uwzgledni¢ wszelkie odpowiednie akty poziomu 3
przyjete przez ESMA (takie jak wytyczne, opinie, pytania i odpowiedzi).

5.3 Czestotliwos¢ przegladu i oceny

20. Wiasciwe organy powinny przeprowadzaé przeglad nadzorczy i proces oceny CCP
co roku, w sposab ciagty (ij. rok po roku).

21. Dodatkowy przeglad ad hoc

- Kazda istotna i jednorazowa zmiana dotyczgca CCP o charakterze operacyjnym,
technicznym, finansowym lub ostroznosciowym, inna niz zmiany wymienione w
wytycznej 7 pkt 2, powinna skutkowaé uruchomieniem dodatkowego przegladu
nadzorczego ad hoc i procesu oceny, w miare mozliwosci po wdrozeniu istotnej
zmiany, w celu szczegdlnego uwzglednienia wptywu zmiany systemow, procesow,
procedur i polityki zarzgdzania ryzykiem na CCP.

- Nastepujagce istotne i jednorazowe zmiany sg wylgczone z przedmiotowego
przegladu ad hoc:

- rozszerzenie zakresu dziatalnosci i ustug CCP (zgodnie z art. 15 EMIR);
- planowane nabycie CCP (zgodnie z art. 32 EMIR);

- zmiana dotyczgca zlecania na zasadzie outsourcingu gtéwnych dziatah
zwigzanych z zarzgdzaniem ryzykiem CCP (zgodnie z art. 35 EMIR);

- przeglad modeli i parametréw CCP (zgodnie z art. 49 EMIR);
- nowe uzgodnienie interoperacyjne CCP (zgodnie z art. 54 EMIR).

- Przedmiotowy przeglad ad hoc powinien koncentrowaé sie na samej zmianie oraz
na wszystkich potencjalnych skutkach, jakie zmiana ta moze wywotywa¢ w
kontekscie przestrzegania przez CCP wszystkich wymogéw wymienionych w
zatgczniku |.

- Jezeli taki przeglad ad hoc zostanie przeprowadzony, kolegium powinno zostaé
poinformowane przez wifasciwy organ o jego wynikach. Takg informacje nalezy
przekaza¢ kolegium jak najszybciej po dokonaniu przegladu ad hoc i nie nalezy

rocznego.
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5.4 Informacje — zrédta i metodologia

22. Informacje niezbedne do przegladéw nadzorczych powinny by¢ pozyskiwane za
posrednictwem dwdch uzupetniajgcych sie kanatow:

- informacje gromadzone w wyniku ciggtego, biezgcego nadzoru i dozoru
prowadzonego przez wtasciwe organy oraz

- informacje gromadzone przez wiasciwe organy specjalnie do celow
przeprowadzenia przegladu i oceny.

23. Informacje gromadzone w wyniku ciggtego, biezgcego nadzoru i dozoru nad CCP
prowadzonego przez wiasciwe organy powinny obejmowac:

- wszelkie informacje o zmianach wprowadzonych przez CCP w jakichkolwiek jego
regulacjach wewnetrznych, takich jak procedury, polityka, a takze wszelkie
informacje dostepne publicznie;

- wszelkie dokumenty, dowody, oceny, walidacje i sprawozdania przekazane przez
CCP lub sporzadzone przez wiasciwy organ w zwigzku z wnioskami CCP o
rozszerzenie zakresu dziatalnosci i ustug (zgodnie z art. 15 EMIR) oraz o walidacje
istotnych zmian w modelach i parametrach CCP (zgodnie z art. 49 EMIR), jak
réwniez wszelkie tematy, ktére w ciggu roku mogty wymagac szczegodlnej walidacii
przez witasciwy organ oraz opinii kolegium (np. art. 30-32, 35, 51 i 54 EMIR);

- wyniki przeglagdow dokumentacji i kontroli w miejscu prowadzenia dziatalno$ci
przeprowadzonych w ciggu roku przez wiasciwy organ.

24. Informacje gromadzone przez wtasciwe organy specjalnie do celéw przeprowadzenia
przegladu i oceny uzgodnien, strategii, proceséw i mechanizméow CCP w
uzupetnieniu informacji gromadzonych w ramach statego, biezgcego nadzoru i dozoru
powinny obejmowaé co najmniej:

zweryfikowang samoocene dokonang przez CCP;

- aktualne informacje przekazane przez CCP zgodnie z nieformalnym wzorem
sprawozdania z oceny ryzyka opracowanym przez ESMA, ktoére powinny
obejmowac analize dziatania modeli ryzyka CCP w ciggu ostatniego roku, w tym
jego modeli obliczania depozytu zabezpieczajgcego, ram testow warunkow
skrajnych, kontroli ryzyka utraty ptynnosci, redukcji wartoci zabezpieczenia;

- szczegbtowe protokoly spotkan ad hoc i rozméw z przedstawicielem CCP
zorganizowanych w celu przygotowania przegladu oraz z odpowiednich posiedzen
kolegium;

- dokumenty przygotowane przez CCP do przedstawienia komisji ds. ryzyka oraz
opinie komisji ds. ryzyka.
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5.5 Wyniki przegladu nadzorczego — metodologia

25. Do celéw informacyjnych dla kolegium wyniki przegladu nadzorczego powinny zostac
przedstawione w formie sprawozdania. Na uzytek cztonkéw kolegium i ESMA
sprawozdanie to powinno nie tylko zawiera¢ przede wszystkim podsumowujgcy
wykaz godnych uwagi zmian, ktére zaszty u CCP w okresie objetym przegladem, ale
réwniez powinno zawiera¢ zaktualizowang, kompleksowg i skonsolidowang wersje
oceny z wyraznym rozréznieniem miedzy zmianami, ktére zaszty w okresie objetym
przegladem, a oceng z poprzedniego roku.

10



UZYTEK PUBLICZNY ESMA

Zalacznik |: Wykaz wymogow dotyczacych CCP wraz z

odpowiednimi  przepisami
przepisami RST

EMIR

Przepisy

| odpowiednimi

EMIR

RST nr 152/2013i nr
153/2013

Wymogi kapitatowe Art. 16 Art. 1-5 RST nr 152/2013
Wymogi organizacyjne

Przepisy ogdine dotyczgce wymogow Art. 26 Art. 3-11 RST nr 153/2013
organizacyjnych

Kierownictwo wyzszego szczebla i zarzad Art. 27

Komisja ds. ryzyka Art. 28

Prowadzenie dokumentacji Art. 29 Art. 12-16 RST nr 153/2013
Obowigzki informacyjne wobec wiasciwych Art. 31 ust. 1

organéw

Konflikty interesow Art. 33

Ciggtos¢ dziatania Art. 34 Art. 17-23 RST nr 153/2013
Outsourcing Art. 35

Prowadzenie dziatalnosci [rozdziat 2 EMIR]

Przepisy ogdlne dotyczgce prowadzenia Art. 36

dziatalnosci

Wymogi dotyczgce uczestnictwa Art. 37

Przejrzystosé Art. 38

Wyodrebnianie i przenoszenie Art. 39

Wymogi ostroznosciowe [rozdziat 3 EMIR]

Zarzadzanie ekspozycjg Art. 40

Wymogi dotyczgce depozytu zabezpieczajgcego Art. 41 Art. 24-28 RST nr 153/2013
Fundusz na wypadek niewykonania zobowigzania Art. 42 Art. 29-31 RST nr 153/2013
Inne zasoby finansowe Art. 43

Srodki kontroli ryzyka utraty ptynnosci Art. 44 Art. 32—34 RST nr 153/2013
Kaskadowe pokrywanie strat w przypadku Art. 45 Art. 35-36 RST nr 153/2013
niewykonania zobowigzania

Wymogi dotyczgce zabezpieczenia Art. 46 Art. 37-42 RST nr 153/2013
Polityka inwestycyjna Art. 47 Art. 43-46 RST nr 153/2013
Procedury na wypadek niewykonania zobowigzania | Art. 48

przez cztonka rozliczajgcego

Przeglad modeli, stosowanie testu warunkow Art. 49 Art. 47-61 RST nr 153/2013
skrajnych i weryfikacja historyczna

Rozrachunek Art. 50

Obliczenia i sprawozdawczos¢ do celéw rozporza

dzenia (UE) nr 575/2013 w sprawie wymogow

ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych

[rozdziat 4 EMIR]

Obliczanie KCCP Art. 50a
Ogolne zasady obliczania KCCP Art. 50b
Przekazywanie informacji Art. 50c
Obliczanie konkretnych pozycji, ktére ma zgtaszaé Art. 50d
kontrahent centralny

Uzgodnienia interoperacyjne [tytut V EMIR]

Uzgodnienia interoperacyjne Art. 51
Zarzgdzanie ryzykiem Art. 52
Przekazywanie depozytéw zabezpieczajgcych Art. 53

miedzy CCP

11
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Zatacznik ll: Metodologia wedtug artykutu i wymogu

EMIR Przeglad podstawowy Czynniki, ktére moga Przeglad rozszerzony
uzasadniaé przeglad
rozszerzony/szczegoln

Wymogi kapitalowe | Art. 16 - Ocena stosowanych przez CCP metod |- Nie dotyczy - Nie dotyczy
obliczania wymogow kapitatowych, w tym

Art. 1-5 i )

RST nr wszelkich zmian danych

152/2013 wejsciowych/proceséw/scenariuszy

stosowanych do obliczania wymogow
kapitatowych z tytutu:

o likwidacji lub restrukturyzacji, w tym
sposobu  okreslania przez CCP
odpowiedniej  dilugosci okresu na
przeprowadzenie likwidacji dziatalnosci;

o ryzyka operacyjnego i ryzyka prawnego;

o ryzyka kredytowego, ryzyka
kredytowego kontrahenta i ryzyka
rynkowego;

o ryzyka ekonomicznego, w tym wptywu
inicjatyw biznesowych w okresie objetym
przegladem, oraz zmian w obrotach
CCP.

- Ocena procedur CCP w zakresie obliczania i
monitorowania wysokosci posiadanego przez
niego kapitatu;

- Analiza inwestowania kapitatu przez CCP, w
tym szczegotowe informacje na temat czasu

12
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potrzebnego do uptynnienia kapitatu i
uzyskania dostepu do niego;

- Dowody dotyczagce wymogéw kapitatowych i
pozycji CCP w okresie objetym przegladem,

w tym:
o wysokos¢  wymogéw
wedtug rodzaju ryzyka;

kapitatowych,

o wysokos¢ kapitatu, obejmujgca zysk
niepodzielony i rezerwy, kwalifikujgca sie
do pokrycia wymogow kapitatowych;

o dowody potwierdzajgce, ze CCP posiada
staty i rozporzgdzalny kapitat
zatozycielski w wysokosci co najmniej
7,5 min EUR w okresie objetym

przegladem.
Wymogi organizacyjne [tytut IV rozdziat 1]
Przepisy ogélne Art. 26 - Ocena struktury korporacyjnej i
organizacyjnej, zasad zarzgdzania,
Art. 3-11 : . . o
zarzgdzania ryzykiem i mechanizmow
RST nr kontroli t . t funkii
153/2013 ontroli  wewnetrznej, w tym funkcji

zapewnienia zgodnosci z przepisami, audytu
wewnetrznego i struktury informatyczne;.

CCP nalezy do grupy i dzieli
niektére funkcje, personel Ilub
systemy z jednym podmiotem
nalezgcym do grupy lub ich
wigkszg liczba.

Ocena wspotdziatania z innymi
podmiotami z grupy (np. dzielenie
sie personelem, oddelegowanie,
outsourcing) oraz odpowiednie
zabezpieczenia niezaleznosci
(np. polityka konfliktu interesow,
umowy O gwarantowanym
poziomie ustug, dlugi okres
wypowiedzenia, postanowienia
przejsciowe w przypadku
wypowiedzenia itd.).

13
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Kierownictwo Art. 27 - Dowody potwierdzajgce doswiadczenie |- Nie dotyczy - Nie dotyczy
wyzszego szczebla i kierownictwa wyzszego szczebla i czionkéw
zarzad zarzgdu CCP, gwarantujgce, ze cieszg sie
oni odpowiednio nieposzlakowang opinig i
posiadajg dostateczne doswiadczenie
pozwalajgce na zapewnienie prawidtowego i
ostroznego zarzadzania CCP;

- Ocena niezaleznosci cztonkéw zarzadu;

- Ocena skladu zarzadu oraz wszelkie
aktualizacje w okresie objetym przeglagdem,
w tym dowody potwierdzajgce niezaleznosc
co najmniej jednej trzeciej sktadu zarzadu i
nie mniej niz dwéch cztonkéw zarzadu oraz
szczegdbtowe informacje na temat
reprezentacji klientéw cztonkéw
rozliczajgcych.

Komisja ds. ryzyka Art. 28 - Ocena sktadu i roli komisji ds. ryzyka, w tym
wszelkich zmian w okresie objetym
przegladem dotyczacych:

o doswiadczenia i kompetencji czionkéw, a
takze niezaleznosci jej
przewodniczacego;

o zakresu uprawnien oraz procedury
konsultacji z komisja ds. ryzyka
wszelkich  uzgodnien, ktére moga
wptynaé na zarzadzanie ryzykiem CCP;

o szczegotow dotyczgcych reprezentacii
klienta w komisji ds. ryzyka;

14
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Prowadzenie Art. 29 Ocena procedur/polityk wdrozonych w celu CCP przechowuje |- W przypadku gdy CCP
dokumentacji Art. 12— przechowywania dokumentacji dotyczacej dokumentacje poza terytorium przechowuje dokumentacje poza
' transakcji, pozycji i dziatalnosci, w tym Unii. terytorium Unii, dowody
16 RST ) . A . . )
nr wszelkich zmian dotyczgcych sposobu, w jaki potwierdzajgce sposéb
CCP zapewnia odpowiednig trwato$c, zapewnienia petnego dostepu do
153/2013 e ) n . .. :
dostepnosc¢ i szczegbétowose informacii. dokumentacji krajowemu
organowi ochrony konkurenciji,
ESMA i ESBC.
Obowiazki Art. 31 Ocena procedur informowania krajowego Nie dotyczy - Nie dotyczy
informacyjne wobec | ust. 1 organu ochrony konkurencji o wszelkich
wiasciwych zmianach kierownictwa oraz przekazywania
organow wszelkich innych informacji niezbednych do
oceny zgodnosci z art. 27 ust. 1 lub art. 27
ust. 2 akapit drugi.
Konflikty interesow | Art. 33 Ocena polityki zarzadzania konfliktami CCP jest jednostkg dominujacg |- Ocena procedur | strategii

interesébw na poziomie przedsiebiorstwa, w
tym wszelkich zmian w tym zakresie:

o polityki/procedur/narzedzi stuzacych
ocenie i tagodzeniu  wszelkiego
potencjalnego i rzeczywistego ryzyka
konfliktu interesbw w odniesieniu do
kierownictwa, pracownikow badz
wszelkich oséb  bezposrednio lub
posrednio kontrolujgcych lub blisko z
nimi powigzanych;

o procedur  dotyczgcych ujawniania
ogolnego  charakteru lub  Zrédta
konfliktbw interesbw z  cztonkami
rozliczajgcymi lub klientami cztonka

rozliczajgcego;

lub jednostkg zalezna.

majgcych na celu zapobieganie
wszelkim konfliktom interesow,
ktére mogg wynikng¢ ze struktury
i dziatalnosci innych
przedsiebiorstw, dla ktérych CCP
jest jednostkg dominujacg lub
jednostkg zalezng, oraz ich
monitorowanie i ujawnianie

W  odniesieniu do  okresu
objetego przegladem -
szczegotowe informacje
dotyczagce wszelkich nowych
konfliktow intereséw, ktére mogly
zosta¢ wykryte/ztagodzone w
wyniku struktury grupy.
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o procedur zapobiegajgcych wszelkiemu
nieuprawnionemu wykorzystywaniu
informacji przechowywanych w systemie
CCP;

Ocena, czy polityka wynagrodzen jest nadal
zgodna ze strategiami CCP w zakresie
dziatalnosci i ryzyka, kulturg i wartosciami
korporacyjnymi, dtugoterminowymi
interesami CCP oraz srodkami wdrozonymi w
celu unikniecia konfliktu intereséw;

Dowody potwierdzajgce prawidtowg kulture
korporacyjna, zarzagdzanie konfliktami
interesbw i procesem  sygnalizowania
nieprawidtowosci;

Ocena procedur oceny skutecznosci takich
uzgodnien i ich czeste przeglady.

Ciagtosc¢ dziatania

Art. 34

Art, 17—
23 RST
nr
153/2013

Ocena polityki CCP w zakresie ciggtosci
dziatania oraz gtéwnych elementéw planu
przywrocenia gotowosci do pracy po
wystgpieniu sytuacji nadzwyczajnej, w tym:

o szczegolowe informacje  dotyczgce
zarzadzania politykg ciggtosci dziatania i
procesu  jej zatwierdzania  oraz
czestotliwosci niezaleznego przegladu i
proceséw z nim zwigzanych;

o szczegotowe informacje  dotyczgce
krytycznych funkcji biznesowych oraz
zwigzanych z nimi systemow i strategii,
kryteria stosowane do ich identyfikacji

CCP jest jednostkg dominujgca
lub jednostkg zalezna.

Ocena polityki grupy w zakresie

ciggtodci dziatania i planu
przywrdcenia gotowosci do pracy
po wystgpieniu sytuacji

nadzwyczajnej, w przypadku gdy
polityka ta moze mie¢ wplyw na
CCP.

16
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oraz metody stosowane w celu
zapewnienia ich ciggtosci;

o odniesienie do powigzan i zaleznosci z
innymi  zewnetrznymi  systemami i
ustugami  zleconymi na zasadzie
outsourcingu, w tym sposéb, w jaki CCP
zarzadza ewentualnym ryzykiem
ekonomicznym, z ktéorym moga sie one
wigzag; analiza ogdélnego wptywu
zakiécenia funkcjonowania CCP na
obstugiwany przez niego rynek;

o szczegotowe informacje na temat
procedur CCP majgcych na celu
zapewnienie terminowego i
prawidtowego rozrachunku lub transferu
aktywow i pozycji klientow i cztonkow
rozliczajgcych w przypadku cofniecia
zezwolenia;

Analiza uzgodnieh dotyczagcych testéw
ciggtosci dziatania i przywrécenia gotowosci
do pracy po wystgpieniu  sytuacji
nadzwyczajnej oraz wynikéw tych testow, w
tym czestotliwosci i uzgodnieh dotyczacych
uwzgledniania i wdrazania wszelkich
whnioskoéw wyciggnietych po tescie;

Ocena skfadu/procedur funkgji kryzysowej;
Ocena planu komunikacji, w tym sposobu
informowania wszystkich istotnych

zainteresowanych stron podczas sytuacji
kryzysowej;

17
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Outsourcing

Art. 35

Opis wszystkich uzgodnienn dotyczacych
outsourcingu, w tym szczegétowe informacje
na temat funkcji zlecanych na zasadzie
outsourcingu, dane identyfikacyjne
dostawcoéw, poziom  ustug, wskazniki
wydajnosci i warunki zakonczenia;

Analiza odpowiedzialnosci, praw i
obowigzkéw stron, w tym dowodow
potwierdzajacych, w jaki sposéb CCP
pozostaje w peini odpowiedzialny za
wywigzywanie sie ze wszystkich swoich
obowigzkéw wynikajgcych z EMIR oraz w jaki
sposéb zapewnia state spetnianie wszystkich
warunkéw okreslonych w art. 35.

Prowadzenie dzialalnosci [tytul IV rozdziat 2]

Przepisy
dotyczace
prowadzenia
dziatalnosci

ogllne

Art. 36

Dowody potwierdzajgce, ze CCP dysponuje
dostepnymi,  przejrzystymi i réwnymi
zasadami dotyczacymi szybkiego
rozpatrywania skarg.

- CCP zleca na zasadzie
outsourcingu gtéwne dziatania
zwigzane z  zarzadzaniem
ryzykiem.

- Nie dotyczy

Streszczenie oceny
przeprowadzonej przez krajowy
organ ochrony konkurencji, ktéra
uzasadnita zgode na taki
outsourcing.

Nie dotyczy

Wymogi dotyczace
uczestnictwa

Art. 37

Ocena kryteriéw uzyskania statusu czionka
rozliczajgcego, w tym analiza uczciwosci,
obiektywnosci, zwigzku i proporcjonalnosci
do ryzyka, w tym $Swiadczenia ustug
rozliczeniowych na rzecz klientow;

Ocena procesu i procedur stosowanych w
celu umozliwienia biezgcej oceny i
corocznego  kompleksowego  przegladu
zgodnosci z tymi kryteriami oraz zarzgdzania

- Nie dotyczy

Nie dotyczy
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przypadkami, w ktérych wymogi te nie sg juz
spetnione.
Wymagania Art. 38 Dowody potwierdzajgce ujawnienie przez |- Nie dotyczy - Nie dotyczy
dotyczace CCP (np. na stronie internetowej)
przejrzystosci stosownych informacji, w tym:

o publiczne ujawnienie cen i optat, znizek i
rabatéw oraz warunkow korzystania z
tych znizek i rabatow;

o Ujawnienie cztonkom rozliczajgcym i
klientom ryzyka zwigzanego ze
Swiadczonymi ustugami;

o Uujawnienie cztonkom rozliczajgcym i
krajowemu organowi ochrony
konkurencji  informacji o  cenach
stuzgcych do obliczania ekspozycji na
koniec dnia;

o publiczne ujawnienie  wolumenow
rozliczonych transakcji dla kazdej
rozliczanej klasy aktywow;

o publiczne ujawnienie wymogow
prawnych, operacyjnych i technicznych
stawianych uczestnikom.

Ocena proceséw wdrozonych przez CCP w
celu zapewnienia statej aktualizacji i
doktadnosci  stron internetowych oraz
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wszelkie

dowody potwierdzajgce ich

aktualizacje w okresie objetym przeglagdem.

Wyodrebnianie
przenoszenie

Art. 39

Ocena

zasad, procedur i warunkéw

handlowych CCP w celu:

O

oddzielnego identyfikowania i
prowadzenia  ewidencji  wszystkich
aktywéw i pozycji utrzymywanych na
rachunek danego cztonka
rozliczajgcego, tak by mozna byto je
odrézni¢ od aktywéw CCP oraz od
aktywoéw i pozycji utrzymywanych na
rachunek innych cztonkéw
rozliczajgcych;

zapewnienia, aby wszystkie aktywa i

pozycje klientéw danego czionka
rozliczajgcego byty utrzymywane
oddzielnie od aktywéw i pozycji

utrzymywanych na rachunek tego
cztonka rozliczajgcego (wyodrebnienie
grupy klientéw);

zapewnienia, by CCP  oferowat
mozliwos¢ wyboru miedzy
wyodrebnieniem grupy klientow a
wyodrebnieniem indywidualnego klienta;

zapewnienia, aby w przypadku wyboru
przez klienta wyodrebnienia
indywidualnego wszystkie aktywa i
pozycje klienta byly utrzymywane

CCP oferuje dodatkowe
rozwigzania w zakresie
rachunkéw wyodrebnionych,
oprocz rachunkow
wykorzystywanych przez
cztonka rozliczajgcego  we
witasnym imieniu,
wyodrebnionych rachunkéw
zbiorczych i indywidualnie

wyodrebnionych rachunkow.

Ocena dodatkowych form
wyodrebnionych rachunkow
dostepnych dla cztonkéw

rozliczajgcych, w tym dowody
potwierdzajgce, ze taki format
zapewnia co najmniej
réwnorzedny poziom
wyodrebnienia i ochrony aktywow
i pozycji co uzgodnienia CCP
dotyczace wyodrebnienia
zbiorczego i indywidualnego.
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Wymogi ostroznoscio

we [tytut IV

oddzielnie od aktywow i pozyciji
utrzymywanych na rachunek cztonka
rozliczajgcego oraz pozostatych klientéw
cztonka rozliczajgcego;

Opis i analiza uzgodnien dokonanych w celu
publicznego ujawnienia kosztéw i pozioméw
ochrony dla kazdej oferowanej formy
rachunku;

Opis mozliwosci ponownego wykorzystania
przez CCP zabezpieczenia wniesionego jako
depozyt zabezpieczajacy lub sktadki na rzecz
funduszu na wypadek niewykonania
zobowigzania przez czionkdw rozliczajgcych
i ich klientéw;

Ocena uzgodnien CCP majacych na celu
zapewnienie — w przypadku niewykonania
zobowigzania przez cztonka rozliczajgcego:

o préby przeniesienia pozycji i aktywow
posiadanych przez Kklientdw cztonka
rozliczajgcego, ktérzy nie wykonali
zobowigzania;

o w przypadku niepowodzenia takiej proby
— likwidacji takich pozycji i zwrotu
zabezpieczenia na rzecz klientéw.

rozdziat 3 EMIR]

Zarzadzanie
ekspozycja

Art. 40

Analiza metod i procedur stosowanych w
celu pomiaru ekspozycji na ryzyko utraty
ptynnosci i ekspozycji kredytowej CCP
wzgledem cztonkow rozliczajgcych w czasie

Ekspozycje wzgledem
interoperacyjnego
CCP/interoperacyjnych CCP

Analiza metod i procedur
stosowanych w celu pomiaru
ekspozycji na ryzyko utraty
ptynnosci i ekspozycji kredytowej
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bliskim rzeczywistemu, w tym opis i analiza CcCP wzgledem
zrédet cen stosowanych przez CCP. interoperacyjnego

CCPlinteroperacyjnych CCP
Wymogi dotyczace | Art. 41 Ocena modelu obliczania poczatkowych CCP rozlicza wiele klas aktywoéw Szczegotowa ocena metodyki
depozytu Art. 24— depozytow zabezpieczajgcych oraz (z r6znymi modelami depozytow obliczania wysokoéci depozytu
zabezpieczajacego o8 .RST metodologia zastosowanej do kalibracji zabezpieczajacych); zabezpieczajgcego dla kazdej
podstawowych parametréw modelu klasy aktywow/linii biznesowej;
nr . - . Podstawowe parametry
(przedziat ufnosci, okres retrospekcji, okres . . e .
153/2013 S . (przedziat ufnosci/okres Jezeli pojedynczy model
likwidacji), w tym sposobu zagwarantowania, L . . S L
b t d bezDi : likwidacji) dla instrumentow obejmuje wiele linii biznesowych
y poczatkowe depozyty zabezpieczajace pochodnych bedacych — ocena, Ww jaki sposéb

nie byly nizsze niz te, ktére =zostatyby
obliczone przy zastosowaniu minimalnych
wymogoéw EMIR;

Ocena procedur pobierania poczgtkowych
depozytéw zabezpieczajgcych, w tym
okresowosci  obliczania  $réddziennych
depozytow zabezpieczajgcych, oraz
ewentualnych progéow dla wezwan do
wniesienia sréddziennych depozytow
zabezpieczajacych;

Ocena wariantu wybranego w celu
ograniczenia procyklicznosci, w tym dane

dotyczgce zachowania sie modelu w
okresach wystepowania warunkow
skrajnych;

Podsumowanie i analiza wynikow weryfikaciji
historycznej depozytéw zabezpieczajgcych
CCP za okres objety przeglagdem.

przedmiotem  obrotu  poza
rynkiem regulowanym sg nizsze
niz standard (zgodnie z
uprawnieniami wynikajacymi z
art. 24 ust. 4 i art. 26 ust. 4 RST
nr 153/2013);

CCP stosuje mechanizm
ustalania wysokosci depozytu
zabezpieczajgcego na poziomie
portfela dla réznych
instrumentéw, w tym dla

przypadkow, w ktorych
zniesiony jest putap 80%;
CCP oblicza i wymienia

depozyty zabezpieczajgce za
posrednictwem potgczenia
interoperacyjnego.

uwzglednia sie charakterystyke
kazdej klasy aktywow;

W przypadku gdy podstawowe
parametry dla instrumentow
pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym sg nizsze
niz standard - dowody
potwierdzajgce, ze takie
parametry bytyby bardziej
odpowiednie ze wzgledu na
szczegolne cechy danych
instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym;

Ocena stosowanego podejscia
do ustalania wysokosci depozytu
zabezpieczajgcego na poziomie
portfela miedzy réznymi
instrumentami, w tym:
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analiza istotnosci redukgc;ji
depozytéw zabezpieczajgcych;

ocena poziomu i wiarygodnosci
korelacji (lub dowolnego innego
statystycznego parametru
okreslajgcego zaleznosg)
pomiedzy instrumentami
finansowymi;

Analiza metod i procedur
stosowanych przy wymianie
depozytow zabezpieczajgcych za
posrednictwem potgczenia
interoperacyjnego.

Fundusz
wypadek
niewykonania
zobowigzania

na

Art. 42

Art. 29—
31 RST
nr
153/2013

Ocena metodyki okreslania  wielkoSci
kazdego funduszu na wypadek
niewykonania zobowigzania, w tym sposobu
ustalania wartosci
minimalnych/maksymalnych;

Ocena metodyki przydziatu sktadek na rzecz
funduszu na wypadek niewykonania
zobowigzania oraz procedur pobierania
sktadek na rzecz funduszu na wypadek
niewykonania  zobowigzania, w tym
uzupetniania;

Analiza metodyki stosowanej do okreslania
skrajnych, ale prawdopodobnych
scenariuszy w celu okreslenia wielkoSci
funduszy na wypadek niewykonania
zobowigzania, w tym wszelkich zmian w

CCP posiada wiele linii
biznesowych/funduszy na
wypadek niewykonania
zobowigzania.

Dla kazdego funduszu na
wypadek niewykonania
zobowigzania/kazdej linii
biznesowej — szczegdtowa ocena
metodyki ustalania wielkosci
funduszu na wypadek
niewykonania zobowigzania, w
tym dedykowanych skrajnych,
ale prawdopodobnych
scenariuszy.
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wykazie scenariuszy warunkéw skrajnych w
okresie objetym przeglagdem:;

Ocena, czy fundusz na wypadek
niewykonania zobowigzania odpowiednio
umozliwia przetrzymanie — w skrajnych, ale
prawdopodobnych warunkach rynkowych —
niewykonania zobowigzania przez czionka
rozliczajgcego, w odniesieniu do ktérego
ekspozycje sg najwieksze, lub drugiego i
trzeciego najwiekszego czionka
rozliczajgcego (pokrycie 1 lub 2+3).

Inne zasoby
finansowe

Art. 43

Ocena, czy zasoby prefinansowane
odpowiednio umozliwiajg przetrzymanie — w
skrajnych, ale prawdopodobnych warunkach
rynkowych — niewykonania zobowigzania
przez dwodch czionkéw rozliczajgcych, w
odniesieniu do ktérego ekspozycije sa
najwieksze (pokrycie 2).

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Srodki kontroli
ryzyka utraty
ptynnosci

Art. 44

Art. 32—
34 RST
nr
153/2013

Ocena dostepnych $rodkéw ptynnych w
podziale na rodzaje (gotéwka, zatwierdzone
linie kredytowe, zatwierdzone umowy z
udzielonym przyrzeczeniem odkupu, tatwo
zbywalne instrumenty finansowe), w tym
tozsamosci dostawcow ptynnosci,
odpowiedzialnosci, praw i obowigzkéw stron,
warunkéw zakohczenia itp.;

Analiza ekspozycji CCP na ryzyko utraty
ptynnosci, w tym w okresie objetym
przegladem, dat/scenariuszy/cztonkow

CCP rozlicza instrumenty w
wielu walutach;

CCP rozlicza instrumenty o
wysokich wymogach w zakresie
ptynnosci  (np. umowy z
udzielonym przyrzeczeniem
odkupu).

Opis i ocena  uzgodnien
wprowadzonych w celu
uzyskania dostepu do ptynnosci
w réznych walutach;

Dla kazdej waluty — opis i ocena
modeli/  procedur/  proceséw
stosowanych w celu
monitorowania ekspozycji na
ryzyko utraty ptynnosci.
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rozliczajgcych prowadzgcych do
najwiekszych ekspozyciji;
Analiza ram zarzadzania ryzykiem, w tym
sposobu pokrycia zapotrzebowania na
ptynnos¢ w szerokim zakresie scenariuszy, a
takze wszelkich przestanek w odniesieniu do
naruszenia oraz opisu wdrozonych srodkéw;
Ocena procedury i metodyki kontroli i
monitorowania  ryzyka koncentracji w
odniesieniu do ekspozycji na ryzyko utraty
ptynnosci
Kaskadowe Art. 45 Ocena metody obliczania wtasnych zasobow Wiele lini Ocena sposobu, w jaki CCP
pokrywanie strat w Art. 35— celowych CCP; biznesowych/kaskadowe zapewnia wiasciwy przydziat
przypadku ' 36 RST Opis i analiza skladu zasobéw wlasnych p_okrywanle-strat W.przypadku zasobéw wtasnych W. ramach
niewykonania . o . niewykonania zobowigzania; kaskadowego pokrywania strat w
. . nr CCP oraz analiza sposobu ich inwestowania; . .
zobowiagzania . ) przypadku niewykonania
153/2013 . . . Przydziat zasobow witasnych . .
Ocena procedur monitorowania poziomu zobowigzania.
X . o CCP w ramach kaskadowego
zasobéw wilasnych oraz powiadamiania :
: g " pokrywania strat w przypadku
krajowych organéw ochrony konkurencji w . . . X
. niewykonania zobowigzania.
przypadku naruszenia.
Wymogi dotyczace | Art. 46 Ocena zakresu dopuszczalnych CCP przyjmuje i przechowuje W odniesieniu do kazdej waluty —
zabezpieczenia Art. 37— zabezpieczen zaakceptowanych przez CCP, srodki pieniezne w  wielu ocena sposobu, w jaki CCP
42 .RST w tym szczegdtowe informacje na temat walutach; zarzgdza ryzykiem walutowym
instrumentéw lub $rodkéw pienieznych w L . wynikajgcym z  posiadanego
nr .. CCP przyjmuje i przechowuje . . PR
walutach unijnych oraz ewentualnego : . . zabezpieczenia, z rozréznieniem
153/2013 instrumenty finansowe w wielu

zastosowania ograniczen;

Podzial posiadanego zabezpieczenia (w
podziale na waluty) w formie (i) $rodkdéw
pienieznych w walutach unijnych i walutach
innych niz unijna, (ii) obligacji skarbowych,

walutach.

na srodki pieniezne i instrumenty
finansowe.
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Polityka
inwestycyjna

Art. 47

Art. 43—
46 RST
nr
153/2013

(i) unijnych obligacji korporacyjnych oraz (iv)
innych papieréw wartosciowych
wyemitowanych w walucie unijnej;

Ocena metodyki i kryteribw stosowanych w
celu zapewnienia, by zabezpieczenie
niepieniezne mogto zosta¢ uznane za
wysoce ptynne zabezpieczenie zgodnie z
zatgcznikiem | do RST nr 153/2013;

Ocena metod ograniczania ryzyka
stosowanych przez CCP w odniesieniu do
zabezpieczenia, w tym:

o metodyki i procedur stosowanych do
wyceny zabezpieczen w czasie niemal
rzeczywistym;

o metodyki kalibracji redukcji wartosci;

o metodyki ustalania limitow koncentracji.

Analiza polityki inwestycyjnej CCP, a w
szczegollnosci  podziat zainwestowanego
zabezpieczenia na S$rodki pieniezne i
instrumenty finansowe w okresie objetym
przegladem;

Wykaz instrumentéw finansowych, w ktore
CCP zainwestowat w okresie objetym
przegladem, oraz ocena metodyki
stosowanej w celu stwierdzenia, ze takie
instrumenty sg wysoce pitynne zgodnie z
zatgcznikiem Il do RST nr 153/2013;

Analiza instytucji finansowych, w ktorych
zdeponowane sg instrumenty, a takze

CCP posiada inwestycje w wielu
walutach;

CCP wprowadzit uzgodnienia
dotyczace utrzymywania
instrumentow
finansowych/$rodkow
pienieznych u osoby trzeciej
(instytucji kredytowej z UE lub
instytucji finansowej z panstwa
trzeciego).

Ocena sposobu, w jaki CCP
zarzgdza ryzykiem walutowym
zwigzanym z jego:

o inwestycjami w instrumenty
finansowe;

o depozytami w gotéwce;

W przypadku gdy aktywa sg
zdeponowane u osoby trzeciej —
analiza sposobu, w jaki aktywa
nalezgce do cztonka
rozliczajagcego mozna odroznic¢
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metodyki stosowanej do oceny ryzyka od aktywow nalezacych do CCP i
kredytowego oraz  uzgodnien,  ktore do osoby trzeciej.
zapobiegajg stratom z powodu niewykonania
zobowigzah przez te instytucje lub ich
niewypfacalnosci;

Ocena metod stosowanych w celu okres$lenia

limitow koncentracji, monitorowania

koncentracji zasobéw finansowych CCP i

ograniczania ryzyka koncentracji.
Procedury na | Art. 48 Analiza adekwatnosci i mozliwosci Wiele linii biznesowych Dla kazdej linii biznesowej — opis
wypadek egzekwowania procedur CCP dotyczacych (uptynnianie instrumentéw za stosowanej procedury na
niewykonania zarzgdzania przypadkami niewykonania posrednictwem wielu rynkow); wypadek niewykonania
zobowiazania przez zobowigzania, w tym stwierdzania zobowigzania;

czlonka
rozliczajacego

niewykonania zobowigzania, informowania
zainteresowanych  stron,  przenoszenia
aktywoéw i pozyciji klientéw, likwidacji portfeli;

Opis i dowody potwierdzajgce, ze
przeprowadzane sg regularne testy i
weryfikacje w celu zapewnienia wykonalnosci
procedur (symulacje sytuacji kryzysowej)
oraz ze wyniki takich przeglgdéw sg brane
pod uwage;

o Przeglad obejmuje, w stosownych
przypadkach, wyniki wszelkich testéw
przeprowadzonych w okresie objetym
przegladem.

CCP rozlicza instrumenty o
ztozonej charakterystyce ryzyka
(np. instrumenty  pochodne
bedgce przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym,
CDS, transakcje IRS);

Koordynacja w ramach grupy w

zakresie zarzgdzania
przypadkami niewykonania
zobowigzanh;

Szczegllna procedura
zamkniecia ustugi za
posrednictwem potgczenia
interoperacyjnego.

W  stosownych przypadkach
dowody potwierdzajgce, ze CCP
wdrozyt i przetestowat procedury
zarzgdzania likwidacjg portfela
podmiotu, ktéry nie wykonat
zobowigzania, na wielu rynkach
jednoczesnie;

W stosownych przypadkach -
dowody potwierdzajgce, ze CCP
moze polegaé na niezbednej

wewnetrznej wiedzy
specjalistycznej lub doradztwie
zewnetrznym w zakresie
zarzgdzania produktami

ztozonymi i ich uptynniania, w tym
w okresie wystepowania
warunkow skrajnych;
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W stosownych przypadkach —
ocena procedur stosowanych na
poziomie grupy w celu
zarzgdzania przypadkami
niewykonania zobowigzania
przez wspolnego cztonka
rozliczajgcego;

W stosownych przypadkach —
ocena procedur wdrozonych w
celu zarzagdzania zamknieciem
ustugi pofgczenia
interoperacyjnego.

Przeglad modeli,
stosowanie testu
warunkéw skrajnych
i weryfikacja
historyczna

Art. 49

Art. 47—
61 RST nr
153/2013

Ocena programu weryfikacji historycznej,

testow

wrazliwosci, programu  testéw

warunkow skrajnych i programu odwrotnych
testow warunkow skrajnych CCP, w tym
wszelkich zmian zasad stosowanych w celu
okreslania:

O

odpowiednich horyzontéw czasowych
stosowanych przy przeprowadzaniu
testow;

czestotliwosci przeprowadzania testow;

scenariuszy historycznych i
hipotetycznych stosowanych do testéw
warunkéw skrajnych, testow wrazliwosci

i odwrotnych  testéw  warunkéw
skrajnych;
kryteriow stosowanych do oceny

wynikow;

Nie dotyczy

Nie dotyczy
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o dziatan, ktére nalezy podjag¢ w
zaleznosci od wynikow, oraz
sprawozdan, ktore nalezy przedtozy¢
komisji ds. ryzyka;
o poziomu ujawnienia wynikéw cztonkom
rozliczajgcym i klientom.
Rozrachunek Art. 50 - Opis wszystkich uzgodnieh dotyczacych |- CCP nie opiera sie na pienigdzu |- W przypadku uzgodnien

rozliczania transakcji; banku centralnego przy dotyczacych rozliczen, w ktorych

Ocena poziomu przejrzystosci informacji
przekazywanych cztonkom rozliczajgcym w
odniesieniu  do dostaw instrumentow
finansowych, w tym ocena tego, czy CCP ma

obowigzek dokonania lub odebrania dostawy o wykazie wykorzystywanych
instrumentow finansowych; bankéw komercyjnych;
W przypadku gdy CCP nie ma obowigzku o przeptywach wedtug waluty i
dokonania dostawy ani nie ponosi banku;
odpowiedzialnosci za dostawe rozliczonych -

. o analizie sposobu
kontraktéw, ocena, czy ryzyko . .

monitorowania ryzyka

niedostarczenia jest wyraznie okreslone w
zbiorze zasad CCP, w tym ewentualnej

S gotéwkowym oraz
rekompensaty dla uczestnikow; wdrozonych Srodkow
Jezeli CCP ma obowigzek dokonania lub tagodzacych.

odebrania fizycznych dostaw instrumentow
finansowych:

o ocena zastosowanych mechanizmoéw
dostawy za ptatnos¢;

o w przypadku kontraktéw, w ktérych nie
stosuje sie dostawy za ptatnos¢, analiza

rozliczaniu swoich transakciji.

nie stosuje sie pienigdza banku
centralnego, analiza rozwigzania
alternatywnego, w tym
szczegotowe informacje o:

zwigzanego z rozrachunkiem
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Obliczenia i sprawozdawczos¢ do celéw rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych [rozdziat 4 EMIR]

sposobu ponoszenia i ograniczania

ryzyka podstawowego przez CCP.

Obliczenia i
sprawozdawczosé
do celow

rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013

Art. 50a—
50d

Ocena procedur i metod zwigzanych ze
sposobem obliczania KCCP przez CCP
zgodnie z wymogami;

Dowody potwierdzajace, ze CCP
odpowiednio przekazuje informacje swoim
cztonkom rozliczajgcym bedgcym
instytucjami lub ich wtasciwym organom.

Uzgodnienia interoperacyjne [tytut V EMIR]

Uzgodnienia
interoperacyjne

Zarzadzanie
ryzykiem

Art. 51

Art. 52

W stosownych przypadkach - ocena
procedur niedyskryminacyjnego dostepu do
danych systemu obrotu, ktérych CCP
potrzebuje do petnienia swoich funkgciji.

Ocena strategii, procedur i systemow
zwigzanych z uzgodnieniem
interoperacyjnym CCP, w tym:

o zarzadzania ryzykiem kredytowym i
ryzykiem utraty ptynnosci;

o wspoitzaleznosci i korelacji z
interoperacyjnoscia;

o zarzadzania zabezpieczeniami, w tym, w
dopuszczalnych przypadkach,
ponownego wykorzystania
zabezpieczen;

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

- Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy
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o zarzgdzania przypadkami niewykonania
zobowigzan i procedur zakonczenia
pofgczenia interoperacyjnego w
przypadku niewykonania zobowigzania
przez jednego lub drugiego CCP;

- W przypadku gdy modele zarzgdzania
ryzykiem stosowane przez interoperacyjnych
CCP sg roézne, ocena obowigzujgcych
procedur stuzgcych wykrywaniu tych réznic,
ocenie ryzyka i jego ograniczaniu.

Przekazywanie Art. 53 - Ocena procedur wyrézniania na rachunkach | -  Nie dotyczy Nie dotyczy
depozytéw aktywéw i pozycji utrzymywanych na
zabezpieczajacych rachunek CCP, z ktérym dany CCP zawart
miedzy CCP uzgodnienie interoperacyjne.
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