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|. Taikymo sritis
Kam taikomos Sios gairés?

1. Sios gairés skirtos pagal ERIR 22 straipsnj paskirtoms kompetentingoms institucijoms,
prizitrinioms pagrindines sandorio S$alis, kurioms suteiktas leidimas pagal ERIR
14 straipsnj.

Apie ka Sios gairés?

2. Sios gairés yra susijusios su garantinés jmokos reikalavimy taikymu siekiant apriboti
procikliSkumg pagal ERIR 41 straipsnj, TRS 10 ir 28 straipsnius.

Nuo kada taikomos Sios gairés?

3. Sios gairés taikomos nuo 2018-12-03.

. Teisés akty nuorodos ir santrumpos

Teisés akty nuorodos

ESMA reglamentas 2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo jsteigiama Europos
priezidros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky
institucija) ir 5 dalies keiCiamas  Sprendimas
Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas Komisijos sprendimas
2009/77/EB!

ERIR 2012 m. liepos 4d. Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentas (ES) Nr. 648/2012 dél ne birzos iSvestiniy
finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio Saliy ir sandoriy
duomeny saugykly?

TRS dél PSS 2012 m. gruodzio 19 d. Komisijos deleguotasis reglamentas
(ES) Nr. 153/2013, kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentas (ES) Nr. 648/2012 papildomas nuostatomis dél
pagrindinéms sandorio Salims taikomy reikalavimy techniniy
reguliavimo standarty?

1OL L 331, 2010 12 15, p. 84.
20L L 201,20127 27, p. 1.
®0LL 52, 2013223, p. 41.
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Santrumpos

APK garantinés jmokos
priemonés

PSS
Kompetentinga institucija arba

nacionaliné kompetentinga
institucija (NKI)

EK

ERIR

ESMA
ESRV

TRS

Paskirtis

antiprocikliSkumo garantinés jmokos priemones pagal
TRS 28 straipsnj

pagrindinés sandorio Salys, kurioms suteiktas
leidimas pagal ERIR 14 straipsnj

institucija, paskirta pagal ERIR 22 straipsn;j

Europos Komisija

2012 m. liepos 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentas (ES) Nr.648/2012 dél ne birzos
iSvestiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio
Saliy ir sandoriy duomeny saugykly

Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija
Europos sisteminés rizikos valdyba

Techniniai reguliavimo standartai dél PSS, t. y.
2012 m. gruodzZio 19d. Komisijos deleguotasis
reglamentas (ES) 153/2013, kuriuo Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
Nr. 648/2012 papildomas nuostatomis del
pagrindinéms sandorio Salims taikomy reikalavimy
techniniy reguliavimo standarty

4. Siomis gairémis siekiama sukurti nuoseklig, veiksmingg ir efektyvig EFPIS prieZidros
praktikg ir uztikrinti bendrg, vienodg ir nuosekly ERIR 41 straipsnio, TRS 10 straipsnio ir
28 straipsnio taikymg, atsizvelgiant | pagrindiniy sandorio $aliy garantiniy jmoky

procikliSkumo ribojima.

Pareiga laikytis gairiy ir teikti praneSimus

Gairiy statusas
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Pagal ESMA reglamento 16 straipsnio 3 dalj kompetentingos institucijos privalo déti visas
pastangas siekdamos laikytis Siy gairiy.

Kompetentingos institucijos, kurioms taikomos Sios gairés, prireikus turéty jas jtrauktij savo
nacionalines teisines arba prieziuros sistemas.

PraneSimo reikalavimai

7.

10.

11.

Per du ménesius nuo rekomendacijy visomis oficialiosiomis ES kalbomis paskelbimo
ESMA interneto svetainéje dienos kompetentingos institucijos, kurioms taikomos Sios
gairés, privalo pranesti ESMA, ar jos i) laikosi, ii) nesilaiko, bet ketina laikytis arba
i) nesilaiko ir neketina laikytis gairiy.

Be to, nesilaikymo atveju kompetentingos institucijos privalo per du ménesius nuo gairiy
paskelbimo ESMA interneto svetainéje visomis oficialiosiomis ES kalbomis dienos
pranesti, dél kokiy priezasciy jy nesilaiko.

PraneSimo Sablong galima rasti ESMA svetainéje. Uzpildytas Sablonas turi bati perduotas
ESMA.

Gaires

V.1. Reguliarus procikliSkumo vertinimas

kiekybinius garantiniy jmoky jvertinimo, jskaitant papildomas garantiniy jmoky sumas,
parametrus, susijusius su garantiniy jmoky procikliskumu. PSS gali nustatyti savo
kiekybinius parametrus ir turéty visapusiskai jvertinti ilgalaikj (trumpalaikj) stabiluma, taip
pat palyginti su rinkos kintamumu, naudojantis rodikliais, ir garantiniy jmoky
konservatyvumu®. Parametry pavyzdZiai:

e parametras, pagal kurj galima jvertinti trumpalaikj stabiluma, gali bati garantiniy jmoky
pokyciai per nustatytg laikotarpj arba standartinis garantinés jmokos nuokrypis;

e parametras, pagal kurj galima jvertinti ilgalaikj stabiluma, gali bati rodiklis nuo
auksciausio iki zemiausio tasko per nustatytg laikotarp;.

v

parametrus reguliariai vertindama savo garantiniy jmoky procikliSkumg ir procikliSkuma,
kurj gali lemti bet kokie svarbiis pasitlymai perzilréti savo garantinés jmokos parametrus
prie$ atliekant tokius pakeitimus. Atlikdama &j vertinimg, PSS turéty atsizvelgti j savo
produkty pasitlos savybes ir naryste, taip pat j savo rizikos valdymo praktika.

4 Apskritai PSS turéty atsizvelgti j stabilumo vertinimo parametrus, taip pat j savo garantinés jmokos konservatyvuma.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

Jei parametrai rodo, kad prociklinj poveikj lemia garantinés jmokos reikalavimai,

v

APK garantinés jmokos priemoniy taikyma, ir tinkamai pakoreguoti savo politikg, kad Sis
prociklinis poveikis bty tinkamai mazinamas.

v

priezasties parengty APK priemoniy perziaros politikg. Politikoje turéty bati nurodyta bent
jau Si informacija:

(a) priimtina jos garantiniy jmoky procikliSkumo rizika, pvz., garantinés jmokos
Suolio leistina riba;

(b) kiekybiniai parametrai, kuriais naudodamasi ji vertina savo garantiniy jmoky
procikliskuma;

(c) vertinimy atlikimo daznis;
(d) galimi veiksmai, kuriy ji galéty imtis, atsizvelgdama j parametry rezultatus;

(e) valdymo tvarka, pagal kurig teikiamos ataskaitos apie parametry rezultatus
ir tvirtinami veiksmai, kuriy ji sitlo imtis atsizvelgdama j Siuos rezultatus.

informacijg apie savo perzilrg, jskaitant apskaiCiuotus parametrus, ir veiksmus, kuriy
imtasi atsizvelgiant j rezultatus pagal TRS 12 straipsn].

V.2. APK garantiniy jmoky priemoniy taikymas visiems
reikSmingiems rizikos veiksniams

APK garantinés jmokos priemonés buty taikomos bent visiems reikSmingiems rizikos
veiksniams, kurie galéty lemti garantiniy jmoky Suol;j ir kurie galéty apimti taikomus kainy
pokycius, uzsienio valiutos keitimo pokyc€ius, numanomo kintamumo pokycius, terminy
skirtumus ir portfelio marzos kompensavimo priemones. Siekdama i$vengti abejoniy, PSS
gali taikyti APK garantinés jmokos priemones produkto arba portfelio lygmeniu, jeigu jos
taikomos atsizvelgiant | visus reikSmingos rizikos veiksnius, pagal kuriuos apskai€iuota
garantiné jmoka.

nusprendzia taikyti garantinés jmokos rezervg pagal TRS 28 straipsnio 1 dalies a punktg
nelinijiniams produktams, pavyzdziui, pasirinkimo sandoriams, taikyty rezervg rizikos
veiksniy lygmeniu, o ne tiesiogiai padidinty garantines jmokas 25 %.

Taikydama APK garantinés jmokos priemones rizikos veiksniy lygmeniu, pagrindiné
sandorio Salis gali naudoti skirtingas APK garantiniy jmoky priemones skirtingiems rizikos
veiksniams arba taikyti tg paCig APK garantinés jmokos priemone visiems rizikos

5
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18.

19.

20.

21.

22.

veiksniams. Jei pagrindiné sandorio 3alis pasirenka naudoti tg APK garantinés jmokos
priemone pagal visus rizikos veiksnius, ji gali tai daryti taikydama priemone nepriklausomai
nuo kiekvieno rizikos veiksnio arba taikydama viduje suderintus rizikos veiksniy scenarijus.

V.3. Garantinés jmokos rezervo iSnaudojimas pagal TRS
28 straipsnio 1 dalies a punkta

v

taikyti garantinés jmokos rezervg, kuris yra ne mazesnis kaip 25 % apskaiciuotos
garantinés jmokos, parengty ir palaikyty dokumentuotg politikg ir procediras, nustatancias
aplinkybes, kuriomis rezervas galéty bati laikinai iSnhaudojamas. Tokioje politikoje ir
proceddrose turéty bati nurodyta bent:

(a) parametrai ir ribos, dél kuriy, PSS nuomone, garantinés jmokos reikalavimai
smarkiai didéja ir kurios gali pateisinti atsargos rezervo iSnaudojima;

(b) atsargos rezervo papildymo salygos jam iSsekus;

(c) valdymo potvarkiai, susije su garantinés jmokos rezervo iSnaudojimo ir papildymo
patvirtinimu.

V.4. Garantinés jmokos zemiausia riba pagal TRS 28 straipsnio
1 dalies a punkta

cve =

garantinés jmokos priemone pagal TRS 28 straipsnio 1 dalies ¢ punktg, vengty naudoti
modeliavimo procediras, pvz., taikyti skirtingas svertines vertes pastaboms,
retrospektyvinés perzitros laikotarpiu 10 mety trukmés retrospektyvinio laikotarpio
garantinés jmokos Zemiausiai ribai apskaiciuoti, kad sumazéty naudojimo rezultatyvumas.

Kompetentingos institucijos turéty uztikrinti, kad bet kuri jy prizidrima PSS uztikrinty, kad
apatiné riba bty apskaiiuojama taip, kad ji ir toliau atitikty ERIR ir TRS nustatytus
reikalavimus, jskaitant TRS 24, 26 ir 27 straipsniuose numatyty reikalavimy laikymasi.

fve -

apskaiCiuoty garantinés jmokos Zemiausig ribg tuo paciu dazniu, kokiu jprastai
apskai¢iuojamos garantinés jmokos, iskyrus atvejus, kai PSS kitais atzvilgiais gali jrodyti,
kad garantinés jmokos riba iSliks stabili ilgg laikotarpj, kol garantiné jmoka bus apskaiciuota
iS naujo.

V.5. Pelno marzos rodikliy atskleidimas

Pagal TRS 10 straipsnj kompetentingos institucijos turéty uztikrinti, kad bet kuri jy

prizirima PSS vie$ai paskelbty modelius, naudojamus apskaigiuojant garantinés jmokos
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reikalavimus. AtskleidZiant turéty bati nurodyta bent $i informacija, kurig PSS nustato
kiekvienam naudojamam garantiniy jmoky modeliui:

(a) pasikliautinasis intervalas;
(b) retrospektyvinés perzitros laikotarpis;
(c) likvidavimo laikotarpis;

(d) parametrai ir metodika, naudojami apskai€iuojant garantiniy jmoky jskaitymg pagal
TRS 27 straipsn;;

(e) informacija apie modelius, taikytus skaiCiuojant garantine jmoka, pvz., kiekybine
metodikg (pvz., VaR modelio tipas), Siy modeliy patikslinimy ar papildomy sumy
taikymo metodsq ir jy formules, ir

(f) nustatytas APK garantiniy jmoky priemones ir metodikg bei parametrus, naudotus
taikant pasirinktas APK garantiniy jmoky priemones. Visy pirma:

PSS, kuri pasirenka TRS 28 straipsnio 1 dalies a punktg, turéty atskleisti reikalavimus
dél surinktos garantinés jmokos sumos papildomos rezervo procentinés dalies ir jos
iSnaudojimo bei papildymo saglygas;

PSS, kuri pasirenka TRS 28 straipsnio 1 dalies b punkta, turéty atskleisti savo metoda,
pagal kurj ji gauna pastabas apie nepalankias salygas ir jtraukia Sias pastabas |
garantinés jmokos reikalavimy apskai€iavima;

pagrindiné sandorio Salis, kuri pasirenka TRS 28 straipsnio 1 dalies ¢ punkta, turéty
atskleisti savo metoda, pagal kurj ji apskaiciuoja 10 mety garantinés jmokos Zemiausig
riba.

23. Atskleidziama informacija turéty bati pakankamai iSsami, kad pagal jg baty galima atkartoti
garantinés jmokos skaiCiavimus ir numatyti garantinés jmokos perzidras, lemiancias jos
Suolj.



