* *
European Securities and
" esma Markets Authority
* w

*
*

Smjernice

0 mjerama za ograni¢avanje procikli€nosti iznosa nadoknade za srediSnje druge
ugovorne strane prema EMIR-u

15/04/2019 | ESMA70-151-1496 HR



« esma

Sadrzaj

[, POArUCIE PIIMJENE ...ttt 2

II.  Zakonodavni referentni dokumenti i POKIAtE ..............uuueuummmmeiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeees 2

L SVIN@ e e e 3

IV. Obveze uskladivanja i izvjeSCIVaN]a...........uuuuuieuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e 3

R S ] 1 1= 1 o= SRR 4
V.1. Redovita procjena proCikliCNOSti ..........oiiiiiiiiiiiicie e 4

V.2. Primjena mjera za ograniCavanje prociklicnosti iznosa nadoknade na sve znacajne
CIMDBENIKE FZIKA ... e e e e et e et e e et e e e enaans 5

V.3. Iscrpljivanje rezerve za iznos nadoknade sukladno ¢lanku 28. stavku 1. tocki (a) RTS-

all11l1111!11!!11!11!!11!!11!l!!l!!ll!!ll!llllll’llHll’ll”llHll’!ll11l11l11111111!11!!11!l!!l!!ll!!ll!!ll!!ll!lllllllll’ll’1111111111111116

V.4. Donja granica iznosa nadoknade sukladno ¢lanku 28. stavku 1. to¢ki (c) RTS-a........ 6

V.5. Objava parametara iznosa NAAOKNAAE .............uuuuuuuuiimiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeees 6



« esma

Podruéje primjene

Tko?

1. Ove su smjernice namijenjene nadleznim tijelima navedenima u ¢lanku 22. Uredbe EMIR
koja nadziru sredidnje druge ugovorne strane (CCP-ove) sukladno ¢lanku 14. Uredbe

EMIR.

Sto?

2. Ove se smijernice odnose na primjenu zahtjeva za iznos nadoknade u ograni¢avanju
prociklicnosti u skladu s ¢lankom 41. EMIR-a te ¢lancima 10. i 28. regulatornih tehnickih

standarda.

Kada?

3. Ove smijernice primjenjuju se od 3. prosinca 2018.

Zakonodavni referentni dokumenti i pokrate

Zakonodavni referentni dokumenti

Uredba o ESMA-i

EMIR

Regulatorni tehnicki
standard o sredisnjim
drugim ugovornim
stranama

1SL L 331, 15.12.2010., str. 84.
2S8L L 201, 27.7.2012., str. 1.
3SLL52,23.2.2013,, str. 41.

Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a
od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog
tijela (Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i
trziSta kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju
izvan snage Odluke Komisije 2009/77/EZ*

Uredba (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a od
4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama, srediSnjoj drugoj
ugovornoj strani i trgovinskom repozitorijuz

Delegirana uredba Komisije (EU) br.153/2013 od
19. prosinca 2012. o dopuni Uredbe (EU) br. 648/2012
Europskog parlamenta i Vijeéa u vezi s regulatornim
tehniCkim standardima o zahtjevima za srediSnje druge
ugovorne strane®
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Kratice
Mijere za ograniCavanje
prociklicnosti iznosa

nadoknade

CCP

Nadlezno tijelo/ Nacionalno
nadlezno tijelo (NCA)

EK

EMIR

ESMA

ESRB

RTS

Svrha

Mjere za ograniCavanje prociklicnosti iznosa
nadoknade u skladu s ¢lankom 28. RTS-a

SrediSnje druge ugovorne strane ovlastene na
temelju ¢lanka 14. EMIR-a

Tijelo ovlasteno na temelju ¢lanka 22. EMIR-a

Europska komisija

Uredba (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i
Vije¢éa od 4.srpnja2012. o OTC izvedenicama,
srediSnjoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom
repozitoriju

Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i
trzista kapitala

Europski odbor za sistemske rizike

Regulatorni tehnicki standardi o CCP-ovima, odnosno
Delegirana uredba Komisije (EU) br. 153/2013 od
19. prosinca 2012. o dopuni Uredbe (EU)
br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a u vezi s
regulatornim tehnickim standardima o zahtjevima za
srediSnje druge ugovorne strane

Ovim se smjernicama nastoje utvrditi dosljedne, u€inkovite i djelotvorne nadzorne prakse

unutar ESFS-a i osigurati zajedniCka, ujednaCena i dosljedna primjena ¢lanka 41. EMIR-a
te ¢lanaka 10. i 28. RTS-a u kontekstu ograni€avanja procikli€nosti iznosa nadoknade za

CCP-ove.

Obveze uskladivanja i izvjeS¢ivanja

Status smjernica

5. U skladu s ¢lankom 16. stavkom 3. Uredbe 0 ESMA-i, nadlezna tijela moraju ulagati napore

da se usklade s ovim smjernicama.
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6.

Nadlezna tijela na koja se ove smjernice odnose trebaju se s njima uskladiti tako da ih na
odgovarajuéi nacin uklju€e u svoje nacionalne pravne ili nadzorne okvire.

Zahtjevi za izvjeScivanje

7.

10.

11.

12.

U roku od dva mjeseca od datuma objave smjernica na ESMA-inim internetskim
stranicama na svim sluzbenim jezicima EU-a nadlezna tijela na koja se smjernice odnose
moraju obavijestiti ESMA-u o tome (i) jesu li uskladena sa smjernicama, (ii) da nisu
uskladena, no namjeravaju se uskladiti sa smjernicama ili (iii) da nisu uskladena i ne
namjeravaju se uskladiti sa smjernicama.

U slu€aju neuskladenosti, nadlezna tijela u roku od dva mjeseca od objave smjernica na
ESMA-inim internetskim stranicama na svim sluzbenim jezicima EU-a takoder moraju
obavijestiti ESMA-u o razlozima za neuskladenost sa smjernicama.

Obrazac za izvjeSéivanje dostupan je na ESMA-inim internetskim stranicama. Nakon
ispunjavanja obrazac se prosljeduje ESMA-i.

Smjernice

V.1. Redovita procjena procikli€nosti

NadleZna tijela trebala bi osigurati da svaki CCP koji nadziru utvrdi kvantitativne parametre
za procjenu iznosa nadoknade, ukljuCuju¢i dodatne iznose nadoknade u kontekstu
procikli€nosti iznosa nadoknade. CCP-ovi mogu utvrditi viastite parametre i trebaju
holistiCki procijeniti dugoro€nu i kratkoro€nu stabilnost, u usporedbi s volatilnoScu trzista s
pomocu pokazatelja, te konzervativnost iznosa nadoknade®. Primjerice, parametri mogu
biti sliedeci:

o Kratkorona stabilnost mozZe se mjeriti parametrima kao $to su promjene iznosa
nadoknade tijekom odredenog razdoblja ili standardna devijacija iznosa nadoknade.

e Dugorocna stabilnost moze se pratiti parametrom kao $to je omjer najviSe i najnize
vrijednosti (engl. peak-to-trough ratio) iznosa nadoknade tijekom odredenog razdoblja.

Nadlezna tijela trebala bi osigurati da svaki CCP koji nadziru primjenjuje parametre za
redovitu procjenu procikliénosti svojih zahtjeva za iznos nadoknade i potencijalne
prociklicnosti koja proizlazi iz svih zna€ajnih prijedloga za preispitivanje parametara iznosa
nadoknade prije samih preispitivanja. U sklopu te procjene CCP treba uzeti u obzir
znaCajke svoje ponude proizvoda i Clanstva te svoje prakse upravljanja rizicima.

Kada parametri upuéuju na prociklicke ucCinke koji proizlaze iz zahtjeva za iznos
nadoknade, nadlezna tijela trebala bi osigurati da svaki CCP koji nadziru preispita svoju

4 CCP-ovi bi opcenito trebali razmotriti parametre za procjenu stabilnosti i konzervativnosti svojih zahtjeva za iznos nadoknade.

4
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13.

14.

15.

16.

17.

primjenu mjera za ograniCavanje prociklicnosti iznosa nadoknade i provede odgovarajuce
prilagodbe svojih politika kako bi se osiguralo da se takvi procikli¢ki u€inci pravilno otklone.

Nadlezna tijela trebala bi osigurati da svaki CCP koji nadziru razvije politiku za
preispitivanje svojih mjera za ograni¢avanje procikli¢nosti. U politici bi trebalo biti utvrdeno
barem sljedece:

(a) sklonost preuzimanju rizika za prociklicnost iznosa nadoknade, primjerice
prag prihvatljivosti za velika povecéanja iznosa nadoknade;

(b) kvantitativni parametri koji se upotrebljavaju za procjenu procikli¢nosti
iznosa nadoknade;

(c) ucestalost kojom se provodi procjena;

(d) moguée mjere koje moze poduzeti radi postupanja s dobivenim
vrijednostima parametara te

(e) sustave upravljanja u vezi s izvjeSc¢ivanjem o dobivenim vrijednostima
parametara i odobrenjem mjera koje se predlaZzu s obzirom na te rezultate.

NadleZzna tijela trebala bi osigurati da svaki CCP koji nadziru vodi evidenciju o
preispitivanju, uklju€ujuci o izraunatim parametrima, te o0 mjerama koje se poduzimaju
radi daljnjeg postupanja na temelju rezultata u skladu s ¢lankom 12. RTS-a.

V.2. Primjena mjera za ograni¢avanje procikli€nosti iznosa
nadoknade na sve zna€ajne ¢imbenike rizika

Nadlezna tijela trebala bi osigurati da svaki CCP koji nadziru osigurava da se mjere za
ograniCavanje prociklinosti iznosa nadoknade primjenjuju barem na sve znacajne
¢imbenike rizika, koji mogu dovesti do velikih promjena iznosa nadoknade te mogu
uklju€ivati promjene cijena, promjene te€aja, promjene pretpostavljene volatilnosti, razlika
u prinosu zbog roka dospije¢a i prijeboja iznosa nadoknade na razini portfelja, ovisno o
slu¢aju. Kako bi se izbjegla svaka sumnja, CCP moze primijeniti mjere za ograni¢avanje
prociklicnosti iznosa nadoknade na razini proizvoda ili portfelja ako se primjenom uzimaju
u obzir svi zna€ajni ¢imbenici rizika upotrijebljeni u izraCunu iznosa nadoknade.

Nadlezna tijela trebaju osigurati da svaki CCP koji nadziru, a koji odlu€i primijeniti rezervu
za iznos nadoknade u skladu s Clankom 28. stavkom 1. tockom (a) RTS-a za nelinearne
proizvode kao $to su opcije, primjenjuje rezervu na razini Cimbenika rizika umjesto izravnog
povecanja iznosa nadoknade za 25 %.

Prilikom primjene mjera za ograniavanje procikli€nosti iznosa nadoknade na razini
Cimbenika rizika, CCP moZze upotrijebiti drugacije mjere za ograni€avanje procikli¢nosti
iznosa nadoknade za drugaCije Cimbenike rizika ili moze primijeniti istu mjeru za
ograniCavanje procikli¢nosti iznosa nadoknade za sve €imbenike rizika. Ako CCP odlugi
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18.

19.

20.

21.

22.

primijeniti istu mjeru za ograni¢avanje prociklicnosti iznosa nadoknade za sve Cimbenike
rizika, moze to uciniti primjenom mjere neovisno o pojedinim ¢&imbenicima rizika ili
upotrebom interno dosljednih scenarija za sve ¢imbenike rizika.

V.3. Iscrpljivanje rezerve za iznos nadoknade sukladno
¢lanku 28. stavku 1. to€ki (a) RTS-a

Nadlezna tijela trebala bi osigurati da svaki CCP koji nadziru, a koji odlu€i primijeniti
rezervu za iznos nadoknade od najmanje 25 % izraCunatog iznosa nadoknade, razvije i
odrzava dokumentirane politike i postupke kojima se utvrduju okolnosti u kojima se rezerva
mozZze privremeno iscrpiti. U takvim politikama i postupcima treba utvrditi barem sljedece:

(a) parametre i pragove za koje CCP smatra da zahtjevi za iznos nadoknade zna¢ajno
rastu i za koje moZe biti opravdano iscrpljivanje rezerve za iznos nadoknade;

(b) uvjete za obnovu rezerve za iznos nadoknade nakon njezina iscrpljivanja te

(c) sustave upravljanja u vezi s odobrenjima za iscrpljivanje i obnovu rezerve za iznos
nadoknade.

V.4. Donja granica iznosa nadoknade sukladno ¢lanku 28.
stavku 1. to€ki (c) RTS-a

Nadlezna tijela trebaju osigurati da svaki CCP koji nadziru izbjegava upotrebu postupaka
modeliranja, kao $to je primjena razli€itih pondera na opazanja unutar razdoblja obuhvata
podataka, kako bi se smanjila ucinkovitost upotrebe 10-godiSnjeg povijesnog razdoblja
obuhvata podataka za izra€un donje granice iznosa nadoknade prilikom primjene mjere za
ograniavanje procikli¢nosti iznosa nadoknade iz ¢lanka 28. stavka 1. tocke (c). RTS-a.

Nadlezna tijela trebaju osigurati da svaki CCP koji nadziru osigura da se donja granica
iznosa nadoknade izraCunava tako da ispunjava zahtjeve utvrdene u EMIR-u i u RTS-u,
ukljuc€ujuci sukladnost s ¢lancima 24., 26. i 27. RTS-a.

NadlezZna tijela trebala bi osigurati da svaki CCP koji nadziru takoder racuna donju granicu
iznosa nadoknade istom u€estalo$¢u kao i za redoviti izracun iznosa nadoknade, osim ako
CCP moze na drugi nacin dokazati da ¢e donja granica iznosa nadoknade ostati stabilna
tijekom duljeg razdoblja do ponovnog izracuna donje granice iznosa nadoknade.

V.5. Objava parametara iznosa nadoknade

U skladu s ¢lankom 10. RTS-a, nadlezna tijela trebala bi osigurati da CCP koji nadziru
javno objavi modele koje upotrebljava u izraCunu zahtjeva za iznos nadoknade. Takva
objava treba ukljucivati barem sljedece informacije koje CCP utvrdi za svaki model iznosa
nadoknade koji se upotrebljava:
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(a) interval pouzdanosti;
(b) razdoblje obuhvata podataka;
(c) razdoblje likvidacije;

(d) parametre i metodologiju koji se upotrebljavaju za izracun prijeboja iznosa nadoknade
u skladu s ¢lankom 27. RTS-a;

(e) informacije o modelima koji se upotrebljavaju za izradun iznosa nadoknade, kao &to je
kvantitativna metodologija (npr. vrsta modela VaR), pristup za prilagodbe ili dodatke
tim modelima i njihove formule te

() donesene mjere za ogranicavanje prociklicnosti iznosa nadoknade te metodologija i
parametri koji se upotrebljavaju prilikom primjene odabranih mjera za ogranic¢avanje
procikli¢nosti iznosa nadoknade. Posebno:

(i) CCP koji primjenjuje €lanak 28. stavak 1. to¢ku (a) RTS-a treba objaviti postotak
prikupliene rezerve uz zahtjeve za iznos nadoknade te uvjete za njezino iscrpljivanje i
obnovu,

(i) CCP koji primjenjuje ¢lanak 28. stavak 1. to¢ku (b) RTS-a treba objaviti svoj pristup
za izvodenje opazanja u iznimnim situacijama i ukljuCivanje opazanja u izracun
zahtjeva za iznos nadoknade te

(iif) CCP koji primjenjuje Clanak 28. stavak 1. tocku (c) RTS-a treba objaviti svoj pristup
izraCunu desetogodiSnje donje granice iznosa nadoknade.

23. Objavljene informacije moraju biti dovoljno detaljne kako bi se omoguéilo ponavljanje
izraCuna iznosa nadoknade i predvidanje velikih izmjena iznosa nadoknade.



