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1. Darbibas joma

Kam paredzétas Sis pamatnostadnes?

1. Sis pamatnostadnes attiecas uz kompetentajam iestadém, naudas tirgus fondiem un naudas
tirgus fondu parvaldniekiem, ka noteikts NTF regula®.

Ko nosaka Sis pamatnostadnes?

2. Sis pamatnostadnes pieméro saistiba ar NTF regulas 28. pantu, un tas nosaka kopigus
atsauces parametrus stresa testa scenarijiem, kas jaieklauj NTF vai NTF parvaldnieku veiktajos
stresa testos saskana ar minéto pantu.

Kad Sis pamatnostadnes stajas spéeka?
3. Sis pamatnostadnes sak piemérot divus méne$us péc dienas, kad pamatnostadnes ir

publicétas EVTI timekla vietné visas ES oficialajas valodas (dalas sarkana krasa; paréjas
pamatnostadnu dalas jau pieméro no datumiem, kas noteikti NTF regulas 44. un 47. panta).

2. Merkis

4. So pamatnostadnu mérkis ir nodrosinat NTF regulas 28. panta noteikumu visparéju, vienotu un
konsekventu pieméroSanu. Konkrétak un ka noradits NTF regulas 28. panta 7. punkta, ar Sim

! Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/1131 (2017. gada 14. junijs) par naudas tirgus fondiem (OV L 169,
30.6.2017., 8. Ipp.).
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pamatnostadném izveido kopigus atsauces parametrus stresa testa scenarijiem, kas jaietver
stresa testos, nemot véra 8adus NTF regulas 28. panta 1. punkta precizétos faktorus:

a) NTF portfeli turéto aktivu likviditates Tmena hipotétiskas izmainas;

b) NTF portfell turéto aktivu kreditriska ITmena hipotétiskas izmainas, tostarp kredita notikumus
un reitinga notikumus;

c) procentu likmju un valltas mainas kursu hipotétisku virzibu;
d) atpakalpirkS8anas hipotétiskus lTmenus;

e) hipotétisku starpibas palielinaSanos vai samazinaSanos starp indeksiem, kuriem piesaistitas
portfela vértspapiru procentu likmes;

f) hipotétiskus makrosistémiskus satricindjumus, kas ietekmé ekonomiku kopuma.

5. Saskana ar NTF regulas 28. panta 7. punktu §1s pamatnostadnes tiks atjauninatas vismaz reizi
gada, nemot veéra notikumu attistibu tirgd. So pamatnostadnu 5. iedala 2020. gada ir
galvenokart atjauninata, lai NTF parvaldniekiem badtu informacija, kas nepiecieSama, lai
aizpildttu attiecigos laukus NTF regulas 37. panta minétaja zinojumu iesniegSanas veidlapa, ka
noteikts Komisijas Tsteno$anas regula (ES) 2018/708. Si informacija ietver specifikacijas par
5. iedala minétajiem stresa testu veidiem un to kalibréSanu.
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3. Atbilstibas un zinoSanas pienakumi

3.1 Pamatnostadnu statuss

6. Saskana ar EVTI regulas 16. panta 3. punktu kompetentajam iestddém un finansu tirgu
dalibniekiem ir jadara viss iesp&jamais, lai ievérotu Sis pamatnostadnes.

7. Kompetentajam iestdadem, uz kuram attiecas Sis pamatnostadnes, batu janodrosina atbilstiba,
attiecigi ieklaujot tas sava valsts tiesiskaja reguléjuma un/vai uzraudzibas sistéma, tostarp
gadijumos, kad konkrétas pamatnostadnes galvenokart paredzétas finanSu tirgu dalibniekiem.
Saja gadijuma kompetentajam iestddém ar savu uzraudzibu bitu janodrosina, ka finansu tirgu
dalibnieki ievéro pamatnostadnes.

3.2 Zinojumu iesniegSanas prasibas

8. Divu ménesu laika no dienas, kad §1s pamatnostadnes publicétas EVTI timekla vietné visas ES
oficialajas valodas, kompetentajam iestadém, uz kuram attiecas 81s pamatnostadnes, japazino
EVTI, vai tas i) ievéro, ii) neievéro, bet plano ievérot vai iii) neievéro un neplano ievérot 3is
pamatnostadnes.

9. NeievéroSanas gadijuma kompetentajam iestddém divu ménesu laikd no dienas, kad Sis
pamatnostadnes publicétas EVTI timekla vietné visas ES oficialajas valodas, japazino EVTI art
pamatnostadnu neievéroSanas iemesli.

10. Pazinojumu veidne ir pieejama EVTI timekla vietné. Pé&c veidnes aizpildiSanas to nosuta EVTI.
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4. Pamatnostadnes par stresa testa scenarijiem saskana ar
NTF regulas 28. pantu (finansu tirgu dalibniekiem nav
jazino par talak 4.1.-4.7.iedala minéto stresa testu
rezultatiem)

4.1

Pamatnostadnes par konkrétam NTF stresa testa scenariju
visparéjam iezimem

lerosinato stresa testa scenariju ietekmes uz NTF tvérums

11

12.

13.

. NTF regulas 28. panta 1. punkta ir noteikts, ka NTF ir jaizveido “pamatigas stresa testéSanas
proceddras, ar kuram identificét iespéjamus notikumus vai nakotnes izmainas ekonomiskajos
apstaklos, kas varétu nelabveligi ietekmét NTF”.

Sads formul&jums lauj brivi interpretét, ko tieSi nozimé fraze “ietekmét NTF”, proti:

- ietekmét NTF portfeli vai neto aktivu vértibu,

- ietekmét to likvido aktivu minimalo daudzumu, kuru termins ir diena vai nedéla, k& minéts
NTF regulas 24. panta c)-h) apakSpunkta un 25. panta c)—e) apakSpunkia,

- ietekmét NTF parvaldnieka spéju izpildit iegulditaju atpakalpirk3anas pieprasijumus,

- ietekmét starpibu starp nemainigo NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu un NAV uz
akciju vai ieguldijumu apliecibu (ka skaidri minéts NTF regulas 28. panta 2. punkta attieciba
uz NNAV un ZSNAV NTF),

- ietekmét parvaldnieka spéju izpildtt dazados diversifikacijas noteikumus, kas izklastiti NTF
regulas 17. panta.

NTF regulas 28. panta 1. punkta formuléjumam bitu jaaptver dazadas iespéjamas definicijas.
Jo Tpadi NTF regulas 28. pantd minétajos stresa testa scenérijos butu jatesté dazaddo NTF
regulas 28. panta 1. punkta uzskaitito faktoru ietekme gan uz i) NTF portfeli vai neto aktivu
vértibu, gan uz ii) NTF likviditates grupu(-am) un/vai NTF parvaldnieka spé&ju izpildtt iegulditaju
atpakalpirk8anas pieprasijumus. Si1 plasa interpretacija atbilst AIFPD stresa testu satvaram —
abas minétas nozimes ir ietvertas AIFPD 15. panta 3. punkta b) apakSpunktd un 16. panta
1. punkta. Tadejadi talak 4.2.—-4.7. iedala ietvertas specifikacijas ir attiecinamas uz stresa testa
scenarijiem abos iepriek§ minétajos aspektos.

14. Attieciba uz likviditdti janem véra, ka likviditdtes risks var izrietét no: i) batiskiem

atpakalpirk8anas darfjumiem, ii) aktivu likviditates pasliktinaSanas vai iii) abu minéto apstaklu
apvienojuma.

Vésturiskie scenariji un hipotétiskie scenariji
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15. Kas attiecas uz abiem stresa testa scenarijiem par i) NTF portfeli vai neto aktivu vértibu un
i) NTF likviditates grupu(-am) wun/vai NTF parvaldnieka spéju izpildit ieguldttaju
atpakalpirk8anas pieprasijumus, parvaldnieki var izmantot 4.2.—4.7. iedala noradrtos faktorus,
izmantojot vésturiskos un hipotétiskos scenarijos.

16. Vésturiskajos scenarijos ir reproducéti iepriek3€ju notikumu vai krizu parametri un ir
ekstrapoléta ietekme, kada Siem parametriem bitu bijusi uz pasreizéjo NTF portfeli.

17. Izmantojot vésturiskos scenarijus, parvaldniekiem bdtu jamaina laika logi, lai apstradatu
vairakus scenarijus un izvairitos no ta, ka iegitie stresa testa rezultati ir parlieku atkarigi no
patvaliga laika loga (pieméram, viens periods ar zemam procentu likmém un cits — ar
augstakam likmém). Pieméram, dazi plasi izmantoti scenariji attiecas uz obligacijam ar augsta
riska pakapi (“junk bonds”) 2001. gada, augsta riska hipotekarajiem kreditiem 2007. gada,
Griekijas krizi 2009. gada un Kinas vértspapiru tirgus sabrukumu 2015. gada. Sie scenariji var
ietvert neatkarigus vai korelétus satricinajumus atkariba no modela.

18. Hipotétisko scenariju mérkis ir prognozét konkrétu notikumu vai krizi, nosakot ta/tas parametrus
un paredzot ta/tas ietekmi uz NTF. Hipotétiski scenariji ir, pieméram, scenariji, kuru pamata ir
ekonomiski un finansiali satricinajumi, valsts vai darfjumdarbibas risks (pieméram, suverénas
valsts bankrots vai satricinajums ripniecibas nozaré). Sada veida scenarija nolikos var bit
nepiecieSams izveidot visu maintto riska faktoru, korelacijas matricas un finansialas uzvedibas
modela izvéles informacijas paneli. Sis scenariju veids ietver arf varbitiskus scenarijus, kuru
pamata ir implicétais svarstigums.

19. Sadi scenariji var bat viena faktora vai vairakfaktoru scenariji. Faktori var bat nekoreléti (fiksétie
ienakumi, kapitals, darfjumu partneris, arvalstu valdta, svarstigums, korelacija u. tml.) vai
koreléti — konkréts satricingjums var aptvert visus riska faktorus atkariba no izmantotas
korelacijas tabulas.

Stresa testu rezultatu apkopo$ana

20. Turklat konkrétos apstaklos parvaldnieki var izmantot apkopotus stresa testa scenarijus par
vairakiem vai pat visiem parvaldnieka parvalditajem NTF. Rezultdtu apkopo$ana sniedz
visparéju priekSstatu un var paradit, pieméram, kads ir kopégjais to aktivu apjoms, kurus noteikta
pozicija tur visi parvaldnieka NTF, un iesp&jamo ietekmi, ko varétu radtt konkrétas pozicijas
pardoSana no vairakiem portfeliem vienlaikus likviditates krizes laika.

Reversie stresa testi
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21. Papildus $aja iedala aplukotajiem stresa testa scenarijiem var bat noderigi ietvert ari reversos
stresa testus. Reversa stresa testa mérkis ir piemérot NTF stresa testa scenarijus lidz atteices
punktam, ieskaitot punktu, kura tiek parsniegtas NTF regula noteiktds normativas
robezveértibas, pieméram, tas, kas ietvertas regulas 37. panta 3. punkta a) apakSpunkta. Tas
nodroSinatu NTF parvaldniekam vél vienu riku, kas lauj izpétit ievainojamibu un nepielaut un

novérst $adus riskus.

Dazado 4.2.—4.7. iedala minéto faktoru apvienoSana ar iequlditiju atpakalpirkSanas pieprasijumiem

22. Par visiem talak 4.2.—4.7. iedala minétajiem faktoriem bdtu javeic testéSana attieciba pret
vairakiem atpakalpirkSanas [imeniem. Tas gan nenozimé, ka parvaldniekiem nav vispirms
javeic arT minéto faktoru atseviSka testéSana (bez apvienoSanas ar testiem attieciba pret
atpakalpirkS8anas ITmeniem), lai identificétu attiecigo ietekmi. Veids, kd dazados talak 4.2.—
4.7. iedala minétos faktorus var apvienot ar iegulditaju atpakalpirkSanas pieprastjumiem, ir
stkak precizéts katra no minétajam iedalam.

23. Saja saistiba var bit vajadziga noteikta hipotéze par parvaldnieka uzvedibu attieciba uz
atpakalpirkSanas pieprasijumu apmierinasanu.

24. Viens praktisks piemérs, ka to varétu 1stenot, ir dots papildinajuma.

Stresa testi attieciba uz NNAV un ZSNAV NTF

25. NTF regulas 28. panta 2. punkta ir noradits, ka papildus 28. panta 1. punkta noteiktajiem stresa
testu kritérijiem NNAV NTF un ZSNAV NTF gadijuma stresa testi dazadiem scenarijiem aplés
starpibu starp nemainigu NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu un NAV uz akciju vai
ieguldTjumu apliecibu. ApléSot So starpibu, var bat arT lietderigi aplést attiecigo 4.2.—4.7. iedala
noradito faktoru ietekmi uz portfela svarstigumu vai fonda neto aktivu vértibas svarstigumu, ja
NTF parvaldnieks uzskata, ka tadéjadi tiktu iegtta noderiga papildu informacija.

Taldk 4.2.—4.7. iedala minéto faktoru papildinamiba

26. Talak 4.2.-4.7. iedala noteiktie faktori ir minimalas prasibas. No parvaldnieka tiek gaidita
pieejas pielago$ana savu NTF specifikai un jebkadu tadu papildu faktoru vai prasibu ieklausana,
ko tas uzskata par noderigiem stresa testa veikSanai. Citi faktori, ko var aplikot, ir, pieméram,
repo likme, nemot véra, ka NTF ir svarigi dalibnieki attiecigaja tirga.
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27. Visparigi runajot, parvaldniekam badtu jaizveido vairaki scenariji ar dazadam nopietnibas
pakapém, kuros apvienoti visi attiecigie faktori (proti, nevajadzétu veikt tikai atseviSkus testus
par katru faktoru — sk. arT talak 4.2.—-4.7. iedalu).

4.2 Pamatnostadnes par stresa testa scenarijiem attieciba uz NTF
portfell turéto aktivu likviditates [imena hipotétiskam izmainam

28. Attieciba uz NTF regulas 28. panta 1. punkta a) apakSpunkta minéto aktivu likviditates izmainu
[Tmeni parvaldnieki var nemt véra $&dus parametrus:

- piedavatas cenas un pieprasitas cenas starpiba,

- tirdzniecibas apjomi,

- aktivu terminu profils,

- otrreizé&ja tirgh aktivo darfjumu partneru skaits. Tadéjadi tiktu atspogulots fakts, ka aktivu

likviditates trikuma iemesls var bt ar otrreiz&jiem tirgiem saistiti jautajumi, bet tas var bat
saistits arT ar konkréta aktiva terminu.

29. Parvaldnieks var arT nemt véra stresa testa scenariju, kas atspogulo galéju likviditates
nepietieckamibas gadijumu, kura iemesls ir arkartigi apjomigi atpakalpirkS8anas dartjumi,
apvienojot likviditates stresa testu ar piedavatas cenas un pieprasitas cenas starpibu, ko reizina
ar konkrétu koeficientu, vienlaikus pienemot, ka pastav noteikta NAV atpakalpirkSanas likme.

4.3 Pamatnostadnes par stresa testa scenarijiem attieciba uz NTF
portfell turéto aktivu kreditriska I[Imena hipotétiskam izmainam,
tostarp kredita notikumiem un reitinga notikumiem

30. Kas attiecas uz 28. panta 1. punkta b) apakSpunkta minéto aktiva kreditriska izmainu Iimeni,
noradijumiem par So faktoru nevajadzétu bat parlieku preskriptiviem, jo kreditriska starpibas
palielina8anas vai samazinaSanas pamata parasti ir strauji mainigi tirgus apstakli.

31. Tomer parvaldnieki var nemt véra, pieméram:

- konkrétu portfela vértspapiru poziciju, kas katra atspogulo attiecigus riska dartfjumus NTF
portfell, reitinga pazemina$anos vai saistibu neizpildi,
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34.
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vislielakas portfela pozicijas saistibu neizpildi apvienojuma ar portfell turéto aktivu reitinga
pazeminasanos,

visu portfell turéto aktivu kreditriska starpibu noteikta [imena paralélas novirzes.

Kas attiecas uz stresa testiem, kuri ietver aktiva kreditriska izmainu limenus, batu lietderigi art
nemt véra 8adu stresa testu ietekmi uz atbilstoSa aktiva kreditkvalitates novért€jumu NTF
regulas 19. panta aprakstitas metodikas konteksta.

Dazadu faktoru apvienosanas nolika parvaldniekam bitu jaapvieno NTF portfell turéto aktivu
kreditriska limena izmainas ar konkrétiem atpakalpirkS8anas Iimeniem. Parvaldnieks var nemt
véra stresa testa scenariju, kas atspogulo galéju stresa notikumu, kuru izraisTjusi neskaidriba
par tirgus dalibnieku maksatspéju, ka rezultata palielinas riska prémijas un ta saucama parvirze
uz lielaku kvalitati (“flight to quality”). Sada stresa testa scenarija bitu apvienota konkrétas
portfela procentualas dalas saistibu neizpilde ar pieaugo$am starpitbam, vienlaikus pienemot,
ka pastav noteikta NAV atpakalpirkSanas likme.

Parvaldnieks var art nemt véra stresa testa scenariju, kura apvienota portfela vértibas konkrétas
procentualas dalas saistibu neizpilde ar Tstermina procentu likmju palielingjumu un konkrétu
NAV atpakalpirkS8anas likmi.

4.4 Pamatnostadnes par stresa testa scenarijiem attieciba uz procentu
likmju un valGtas mainas kursu hipotétisku virzibu

35.

Attieciba uz NTF regulas 28. panta 1. punkta c) apakdpunktd minéto procentu likmju un valatas
mainas kursu izmainu [imeniem parvaldnieki var apsveért noteikta [fmena paralélu novirzu stresa
testéSanu. Konkrétak, parvaldnieki atkariba no to stratégijas specifikas var nemt véra:

Tstermina procentu likmju lTmena palielindjumu, kad viena ménesa un tris ménesu valsts
kases vekselu likmes paaugstinas vienlaicigi, vienlaikus pienemot, ka pastav noteikta
atpakalpirkSanas likme;

valsts obligaciju ilgtermina procentu likmju pakapenisku paaugstinasanos;

procentu likmju lTknes paralélu un/vai neparal€lu novirzi, kas mainttu Tstermina, vidéja termina
un ilgtermina procentu likmi;

arvalstu valatas kursa svarstibas (pamatvalata attieciba pret citam valatam).
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36. Parvaldnieks var arT apsvért stresa testa scenariju, kur batu atspogulots procentu likmju
paaugstinaSanas galéjs notikums, kura istermina procentu likmju palielinajums butu apvienots
ar noteiktu atpakalpirk8anas likmi. Parvaldnieks var arT nemt véra procentu likmju/ kredrtriska
starptbu matricu.

4.5 Pamatnostadnes par stresa testa scenarijiem attieciba uz
atpakalpirkSanas hipotétiskiem limeniem

37. Attieciba uz NTF regulas 28. panta 1. punkta d) apakSpunktd minétajiem atpakalpirk8anas
[fmeniem parvaldnieki var apsvért atpakalpirkS8anas stresa testus, kuri izriet no vésturiskiem vai
hipotétiskiem atpakalpirk8anas limeniem vai kuros atpakalpirk8ana ir vai nu noteiktas NAV
procentualas dalas maksimums, vai tas atpakalpirk8anas maksimums, ko Tstenojusi
vissvarigakie iegulditaji, izmantodami atteikSanas iespéju.

38. AtpakalpirkSanas stresa testos bitu jaieklauj TpaSie pasakumi, ko NTF ir tiesigs Tstenot
(pieméram, ierobeZojumi un atpakalpirkS8anas pazinojumi).

39. AtpakalpirkS8anas simulacija batu jakalibré, pamatojoties uz saistibu (t. i., kapitala) stabilitates
analizi, kas savukart ir atkariga no iegulditdja veida (iestade, privats iegulditdjs, privatbanka
u. tml.) un saistibu koncentracijas. Saistibu Tpasas iezimes un jebkuras atpakalpirkS8anas
cikliskas izmainas ir janem véra, nosakot atpakalpirkSanas scenarijus. Tomér ir daudz veidu, ka
testét saistibas un atpakalpirkSanu. Batisku atpakalpirkS8anas darijumu scenariji ir, pieméram,
i) noteiktas saistibu procentudlas dalas atpakalpirkSana, ii) atpakalpirkSana, kas [idzvertiga
visapjomigakajai jebkad veiktajai atpakalpirkSanai, iii) atpakalpirkS8ana, pamatojoties uz
iegulditaja uzvedibas modeli.

40. Saistibu procentualas dalas atpakalpirkS8anu var noteikt, pamatojoties uz neto aktivu vértibas
aprékinaSanas biezumu, atpakalpirkS8anas pazinoSanas terminu un iegulditaju veidu.

41. Janem vér, ka, lai varétu likvidét pozicijas, nemainot portfela iedalijumu, ir jaizmanto metode,
kas zinama ka “sagrieSana” (“slicing”), kuru izmantojot tiek pardota vienada procentuala dala
no katra aktivu veida (vai katras likviditates klases, ja aktivi ir iedaliti kategorijas atbilstoSi to
likviditatei (“sadaliS$ana grupas”)), nevis vispirms pardoti vislikvidakie aktivi. Stresa testa
planosana un izpildé bdtu janem véra un janorada, vai ir jaizmanto “sagrieSanas” pieeja vai —
tieSi otradi — kaskades pieeja (1. i., vispirms pardoti vislikvidakie aktivi).

42. Attieciba uz ieguldijumu apliecibu atpakalpirkS8anu, ko veic vislielakais(-ie) iegulditajs(-i), ta
vietd, lai noteiktu patvaligu atpakalpirkS8anas procentualo dalu, ka tas ir iepriek3&ja gadijuma,

parvaldnieki var izmantot informaciju par NTF iegulditaju bazi, lai precizétu stresa testu.
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Konkrétak, scenarijs, kura ietverta ieguldijumu apliecibu atpakalpirkSana, ko veic vislielakie
ieguldttaji, batu jakalibré, pamatojoties uz fonda saistibu koncentraciju un attiectbam starp NTF
parvaldnieku un galvenajiem iegulditajiem (un to, ciktal iegulditaju uzvedibu uzskata par
svarstigu).

43. Parvaldnieki var izmantot arf tadus stresa testu scenarijus, kas saistiti ar atpakalpirk8anu, kura
ldzvértiga visapjomigakajai jebkad veiktajai atpakalpirk§anai dzigu (geografiska vai fonda
veida zind) NTF grupa vai visos parvaldnieka parvalditajos fondos. Tomér visapjomigaka
atpakalpirkSana, kada iepriek$ bijusi, ne vienmer ir uzticams vissliktdkas tas atpakalpirkSanas
raditajs, kada var notikt nakotne.

44. Viens praktisks piemérs, ka to varétu 1stenot, ir dots papildinajuma.

4.6 Pamatnostadnes par stresa testa scenarijiem attieciba uz hipotétisku
starpibas palielinasanos vai samazinasanos starp indeksiem, kuriem
piesaistitas portfela vértspapiru procentu likmes

45, Attieciba uz apjomu, kada palielinds vai samazinas starpiba starp indeksiem, kuriem
piesaistitas portfela vértspapiru procentu likmes, k& minéts NTF regulas 28. panta 1. punkta
e) apakSpunkta, parvaldnieki var nemt véra starpibas palielinaSanos dazadas nozarés, kuras
notiek riska darijumi ar NTF portfeli, apvienojuma ar dazadiem akcionaru atpakalpirkSanas
dartfjumu palielinajumiem. Parvaldnieki jo 1pasi var nemt véra vél talaku starpibas
palielinasanos.

4.7 Pamatnostadnes par stresa testa scenarijiem attieciba uz
hipotétiskiem makrosistémiskiem satricinajumiem, kas ietekmé
ekonomiku kopuma

46. Kas attiecas uz tadu makrosistémisku satricindjumu identificéSanu, kuri ietekmé ekonomiku
kopuma un ir minéti NTF regulas 28. panta 1. punkta f) apakSpunkta, noradijumiem par So
jautdjumu nevajadzétu bat preskriptiviem, jo hipotétisko makrosistémisko satricinajumu izvéle
liela meéra ir atkariga no jaunakajam tirgus tendencem.

47. Tomér EVTI uzskata, ka parvaldnieki var izmantot nelabvéligu scenériju attieciba uz IKP.
Parvaldnieki art varétu atkartot makrosistémiskos satricindjumus, kas ir iepriekS ietekmé&jusi
ekonomiku kopuma.
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48. Sadu visparéju stresa testa scenariju pieméri, ko parvaldnieks var nemt véra, ir sniegti
papildindjuma.

4.8 Pamatnostadnes par to, ka noteikt papildu kopigos atsauces stresa
testa scenarijus (kuru rezultati batu jaieklauj zinojumu iesniegSanas
veidlapa, kas minéta NTF regulas 37. panta 4. punkta)

49. Papildus stresa testiem, ko NTF parvaldnieki veic, nemot vérd So pamatnostadnu 4.1-
4.7. iedalu, NTF parvaldniekiem batu javeic talak minétie kopigie atsauces stresa testa scenariji,
kuru rezultati batu jaieklauj NTF regulas 37. panta 4. punktd minétaja zinojumu iesniegSanas
veidlapa.

4.8.1 Likviditates izmainu limenis

50. Attieciba uz NTF regulas 28. panta 1. punkta a) apakSpunkta minéto aktivu likviditates izmainu
Tmeni:

e NTF parvaldniekiem batu japieméro pamatnostadnu 5. iedala noteiktie diskonta koeficienti?, lai
atspogulotu likviditates prémiju palielindjumu, kas saistits ar tirgus likviditdtes nosacijumu
pasliktinaSanos stresa scenarija gadijuma;

e katram attiecigajam parvedamajam vértspapiram diskonta koeficienti bdtu japieméro cenai, ko
izmanto fonda vértéSanai zinojuma iesniegSanas laika (VCena) saskana ar 29. panta 3. punkta
a) apak$punktu, atkariba no to veida un termina, lai iegdtu korigétu cenu (VCenaygyig ):

VCenay, ;g = (1 - likviditates diskonts) = VCena;

o likviditates diskonta ietekme bitu janovérté attieciba uz $adiem aktiviem: valsts obligacijas,
uznémumu obligacijas, komercialie veértspapiri, ABKV un atbilstigas vértspapiroSanas;

e NTF parvaldniekam butu janovérté potencialo zaudéjumu ietekme, novértéjot ieguldijumu
portfeli atvasinataja korigétaja cena (VCenay,,s ), lai noteiktu stresam paklauto NAV un
apréekinatu ietekmi procentuala izteiksmé no zinoSanas NAV:

Zinosanas NAV - Stresam paklauta NAV
ZinoSanas NAV

Aktivu likviditates riska ietekme (%) =

Piezimes

2 Diskonta koeficientu kalibré, izmantojot piedavatas cenas un pieprasitis cenas starpibas.
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Stresa testiem batu japaklauj $adi aktivi:

KalibreéSana ir pieejama pamatnostadnu 5. iedala.

valsts obligacijas ar sadalljumu pa valstim;

uznémumu obligacijas, noskirot vismaz starp investiciju kategorijas un augsta ienesiguma
instrumentiem;

komercialie vértspapiri, ABKV un atbilstigas vértspapiro$anas, izmantojot uznémumu
obligaciju parametrus.

4.8.2 Kreditriska izmainu limenis

51. Attieciba uz NTF portfell turéto aktivu kredrtriska izmainu [Tmeniem, tostarp kredita notikumiem
un reitinga notikumiem, saskana ar NTF regulas 28. panta 1. punkta b) apak$punktu:

1) Kredrtriska starpibas stresa tests

52. NTF parvaldniekiem batu janovérté kreditriska starpibas pieauguma ietekme saskana ar $adam
specifikacijam:

e katram vértspapiram bdtu japieméro pamatnostadnu 5. iedala minétais starpibas palielindjums;

e katram vértspapiram atbilstoSas starpibas izmainas batu japarvérs par diskontu;

e Dbatu jaaprékina uzkrato diskontu ietekme, kas izteikta ka procentuala dala no zinoSanas NAV.

Kreditriska ietekme (%) = Zinosanas NAV - Stresam paklauta NAV
reditriska ietekme (%) = Zinoanas NAV

2) Koncentracijas stresa tests

53. NTF parvaldniekiem batu arT jamodelé divu galveno riska darfjumu saistibu neizpilde. Péc tam
batu jaaprékina to ietekme uz NAV, kas izteikta procentos:

K tracii iska ietekme (%) = Zinosanas NAV - Stresam pak]auta NAV
oncentracijas riska ietekme (%) = Zinosanas NAV
Piezimes

Koncentracijas riska scenarijs ir atkarigs no riska darijjuma iezimém. Batu janem véra sanemtais
nodro$inajums (vai citi ietekmes mazinasanas faktori, pieméram, kreditu atvasinatie instrumenti).
Ja nodroSindjums nav sniegts vai ja nodroSinajums nav pietiekams, lai segtu riska dartjumu, batu
japiemeéro $adi saistibu neizpildes zaudéjumi:
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KalibréSana ir pieejama pamatnostadnu 5. iedala.

augstakas prioritates riska dartjumi: 45 %;

pakartotie riska dartjumi: 75 %.

4.8.3

Procentu likmju un valitas mainas kursu izmainu limeni un apjoms, kada
palielinas vai samazinas starpiba starp indeksiem, kuriem ir piesaistitas
portfela vértspapiru procentu likmes

54. Attieciba uz procentu likmju un mainas kursu izmainu [Tmeniem, kas minéti NTF regulas

1

28. panta 1. punkta c) apakSpunkta, NTF parvaldniekiem batu japieméro talak minétie stresam
paklautie tirgus parametri, izmantojot parametrus, kas noraditi pamatnostadnu 5. iedala
attieciba uz a) procentu likmes satricinajumiem, kuri atbilst procentu likmju virzibai, un b)
arvalstu valGtas kursa satricinajumiem, kuri atbilst valQtas kursu virzibai.

Procentu likmju izmainu [Tmeni

55. Attieciba uz procentu likmju izmainu Iimeniem NTF parvaldniekiem batu jaizmanto viena un ta

2)

pati atsauces likmes Iikne attieciba uz visiem instrumentiem, kas denominéti attiecigaja valata,
un atsauces likmes periodam Iidz beigu terminam batu jaatbilst instrumenta atlikuSajam
terminam. Mainigas procentu likmes instrumenti var bat [[gumiski saistiti ar konkrétu atsauces
likmi, un $ada gadijuma uzskata, ka 3T likme virzas paraléli atsauces likmes Iiknei. Ja tabula nav
noradits instrumenta atlikuSajam terminam atbilstoSais periods Iidz beigu terminam, NTF
parvaldniekiem batu jaizmanto visvairak atbilstoSais parametrs tabula (pieméram, vistuvakais).

Valitas mainas kursu izmainu [Tmeni

56. Attieciba uz valUtas mainas kursu izmainu limeniem aprékinos batu jaizmanto divi scenariji:

3)

EUR vertibas pieaugums pret USD; EUR vértibas samazinajums pret USD.

Apjomi, kddos palielinds vai samazinas starpibas starp indeksiem, kam piesaistitas portfela
vértspapiru procentu likmes

57. Attieciba uz apjomiem, kados palielinds vai samazinas starpibas starp indeksiem, kam

piesaistitas portfela vértspapiru procentu likmes, k& minéts NTF regulas 28. panta 1. punkta
e) apakSpunkta, NTF parvaldniekiem batu japieméro stresam paklauti tirgus parametri saskana
ar Sadam specifikacijam:
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NTF parvaldniekiem butu jaizmanto pamatnostadnu 5. iedala noraditie parametri;

attieciba uz instrumentiem, kas nav piesaistiti konkrétam indeksam, NTF parvaldnieki izmanto
atsauces likmes ITkni, kas paredzé&ta procentu likmju izmainu scenarijam;

ja tabuld nav noradits instrumenta atlikuS8ajam terminam atbilstoSais periods Iidz beigu
terminam, NTF péarvaldniekiem badtu jaizmanto visvairak atbilstoSais parametrs tabula
(pieméram, vistuvakais).

4) Rezultati

58. NTF parvaldniekiem butu japarvérté savs portfelis, atseviSski nemot véra jaunos parametrus:

procentu likmes, valitas mainas kursus, etalonlikmes. Tiem bitu jaizsaka katra riska faktora
ietekme k& NAV procentuala dala, veicot $adu aprékinu:

. . Zinosanas NAV - Stresam paklauta NAV
Riska faktora ietekme (%) =

Zinosanas NAV

Piezimes

KalibréSana ir pieejama pamatnostadnu 5. iedala.
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4.8.4 AtpakalpirkSanas limeni
59. Attiecibd uz NTF regulas 28. panta 1. punkta d) apakSpunktd minétajiem atpakalpirkSanas
fmeniem NTF parvaldniekiem bitu japieméro S$&di stresam paklautas atpakalpirkSanas

scenariji: reversais likviditates stresa tests, iknedélas likviditates stresa tests un koncentracijas
stresa tests.

1) Reversais likviditates stresa tests

60. Reversais likviditates stresa tests ietver Sadus posmus:

e attiecibd uz katru aktivu NTF parvaldniekiem bitu janovérté iknedélas tirgojamais apjoms
(tostarp aktivi, kuriem ir noteikts dzéSanas termins);

¢ NTF parvaldniekiem bitu janosaka maksimalais tirgojamais apjoms nedéla, ko var likvidét, kad
portfela iedalljums joprojam atbilst visam NTF normativajam prasibam, nemainot portfela

iedalljumu.
Maksimalais tirgojamais apjoms nedel3,
ko var likvideét,
- nemainot portfela iedalijjumu
) = z
Rezultats (%) NAV
Piezimes

e Katram aktivam iknedélas tirgojamais apjoms ir balstits uz parvaldnieka novértéjumu par
fonda portfeli, ko var likvidét vienas nedélas laika. Sads pieskirums batu jabalsta uz
visisako laikposmu, kura $adu poziciju varétu sapratigi likvidét tas uzskaites vértiba vai
vertiba, kas ir tuvu tai 2.

e To izejoSo naudas plusmu maksimalo apjomu, ar ko fonds var uzturét viena nedéla,
nemainot portfela iedalljumu, nosaka péc 1) katru nedélu tirgojama apjoma un 2) fonda
spéjas izpildit normativas prasibas.

o Saja konteksta normativas prasibas, kas batu janem véra, ir vismaz $is (bet var bit vél
ari citas):

o diversifikacija (NTF regulas 17. pants);

o koncentracija (NTF regulas 18. pants);

o portfela noteikumi attieciba uz Tstermina NTF (NTF regulas 24. pants) un
standarta NTF (NTF regulas 25. pants), jo 1pasSi maksimalais vidéjais sveértais
termind (WAM), maksimalais vidéjais svertais darbibas laiks (WAL), aktivi, kuru
termin$ ir diena, un aktivi, kuru termins ir nedéla.

8 Tas definiciju skatit Pamatnostadnés par zino8anas piendkumiem saskana ar AIFPD 3. panta 3. punkta d) apak$punktu un
24. panta 1., 2. un 4. punktu.
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e Pieméram, ja 50 % ZSNAV NTF aktivu ir tirgojami nedélas laika, bet WAM Kklust lielaks
par 60 dienam péc 30 % pardoSanas, parvaldniekam batu jazino 30 %.
KalibreéSana ir pieejama pamatnostadnu 5. iedala.

2) lknedélas likviditates stresa tests:

61. Iknedélas likviditates stresa testd novérté fonda spéju izpildit izejoSas naudas plismas ar
pieejamajiem iknedélas likvidajiem aktiviem, ko veido augsti likvidu aktivu un tadu aktivu
summa, kuru termin$ ir nedéla, un Sis tests ietver Sadas darbibas:

e NTF parvaldniekiem bitu japieméro stresam paklautas atpakalpirkS8anas scenarijs, saskana ar
kuru fonds sanem iknedélas neto atpakalpirkS8anas pieprasijumus no 40 % profesionalo
iegulditaju un 30 % privato ieguldrtaju;

e NTF parvaldniekiem butu janosaka iknedélas likvidie aktivi, kas pieejami atpakalpirkSanas
pieprasijumu izpildei, saskana ar $adu tabulu:

Aktivi Pants KKP
Aktivi, kuri minéti NTF regulas 17. panta 7. punkta* un ir augsti likvidi o
. . L, . . panta
un kurus var atpirkt un par kuriem var norékinaties vienas darbdienas €) punkts 1
laika, un kuru atlikuSais termin$ ir ITdz 190 dienam. P
24. panta
Naudas I1dzekli, ko var iznemt pez soda naudas, pazinojot piecas e) punkts,
darbdienas ieprieks. 25. panta
d) punkts
24. panta
Aktivi, kuru termin$ ir nedéla €) punkts,
’ ’ 25. panta
d) punkts
24. panta
PirkSanas ar atpardoSanu ligumi, kurus var izbeigt, pazinojot piecas e) punkts,
darbdienas ieprieks 25. panta
d) punkts
x100 % = Iknedélas likvidie aktivi (1. grupa)
Aktivi, kuri minéti NTF regulas 17. panta 7. punktd un kurus var 17. panta 12
atpirkt un par kuriem var norékinaties vienas darba nedélas laika. 7. punkts ’
Naudas tirgus instrumenti vai citu NTF akcijas vai ieguldijumu 24. panta
o X . : Lo ; e) punkts,
apliecibas, kurus tie var atpirkt un par kuriem var norékinaties piecu 1,2
: o ’ 25. panta
darbdienu laika.
e) punkts
Atbilstigas vértspapiroSanas un ar aktiviem nodroSinati komerciali | 9. panta 1. punkta 1
vértspapiri (ABKV) b) apakSpunkts

4 Naudas tirgus instrumenti, ko atseviski vai kopigi emit&jusas vai garantéjudas Savieniba, dalibvalstu valsts, regionalas un
vietéjas administracijas vai to centralds bankas, Eiropas Centrala banka, Eiropas Investiciju banka, Eiropas Investiciju fonds,
Eiropas Stabilizacijas mehanisms, Eiropas FinanSu stabilitates instruments, treSas valsts centrald varas iestade vai centrala
banka, Starptautiskais Valltas fonds, Starptautiskd Rekonstrukcijas un attistibas banka, Eiropas Padomes Attistibas banka,
Eiropas Rekonstrukcijas un attistibas banka, Starptautisko norékinu banka vai cita attieciga starptautiska finanSu iestade vai
organizacija, kura piedalas viena vai vairakas dalibvalstis.
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x85 % = lknedélas likvidie aktivi (2. grupa)

e NTF parvaldniekiem bitu jaaprékina izejoSo naudas plismu segums ar iknedélas likvidajiem
aktiviem procentos $adi:

Iknedelas likvidie aktivi

R Itats (%) =
ezultats (%) Iknedelas izejosas naudas plismas

Piezimes

o |knedélas likvidos aktivus iedala divas grupas (1. un 2. grupa) atbilstosi to kategorijai un
kreditkvalitatei. CQS ir Credit Quality Steps (“kreditkvalitates pakapes”) KOMISIJAS
ISTENOSANAS REGULAS (ES) 2016/1799° nozimé.

e Sverto iknedélas likvido aktivu summu izsaka procentos no atpakalpirk§anas
satricindjuma. Pieméram, ja atpakalpirkSanas satricindjums 30 % apméra skar 20 %
fonda 1. grupas likvido aktivu un 45 % no fonda kopéjiem ikned€las likvidajiem aktiviem
(1. un 2. grupa), parvaldniekam rezultata batu jazino attieciba (iknedélas likvidie aktivi) /
(iknedélas izejoSas naudas plismas):

o 20%/30% =67 % (1. grupa); un
o 45% /30 % =150 % (1. un 2. grupa).

e Svarigi atzimét, ka aktivu kategoriju likviditate vienmeér bdtu pienacigi japarbauda. Ja
rodas Saubas par vértspapira likviditati, NTF parvaldnieki to nedrikstétu ieklaut ikned€las
likvidajos aktivos.

KalibréSana ir pieejama pamatnostadnu 5. iedala.

3) Koncentracijas stresa tests

62. Koncentracijas stresa tests ir scenarijs, kura NTF saskaras ar atpakalpirkS8anas pieprasijumiem
no ta diviem galvenajiem iegulditdjiem. Stresa testa ietekme bitu janovérte saskana ar
iknedélas likviditates stresa testa metodiku.

Iknedélas likvidie aktivi
Rezultats (%) =

Divu galveno iegulditaju ieguldijuma summa

Piezime
KalibréSana ir pieejama pamatnostadnu 5. iedala.

4.8.5 Makrosistemiski satricinajumi, kas ietekmé ekonomiku kopuma

63. Lai noteiktu makrosistémiskus satricinajumus, kas ietekmé ekonomiku kopuma, ka minéts NTF
regulas 28. panta 1. punkta f) apakSpunkta, NTF parvaldniekiem batu javeic $adi pasakumi:

e janoveérté tirgus satricindjuma ietekme, apvienojot dazadus riska parametrus saskana ar talak
teksta sniegto tabulu;

5 https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/?toc=0J%3AL%3A2016%3A275%3ATOC&uri=uriserv%3A0J.L_.2016.275.01.0003.01.LAV
EVTIe 201-203 rue de Bercy « CS 80910 « 75589 Parize Cedex 12 « Francija  Talr. +33 (0)158364321 »« www.esma.europa.eu

20



. esma

e janoverte tirgus satricindjumam sekojo8a atpakalpirkS3anas satricindjuma ietekme. Aktivi, kas
pardoti, reagéjot uz atpakalpirkSanas satricindjumu, radis papildu zaudé&jumus, ka noteikts
likviditates stresa testa;

e jaaprékina rezultats procentos no NAV;

e jaaprékina iknedélas likvido aktivu vértiba péc tirgus satricingjuma k& procentuala dala no
izejoSajam naudas plismam.

Riska faktori

Kalibrésanai izmantotie parametri

Tirgus
satricinajums

Arvalstu valGtas kurss

EUR/USD utt.

Procentu likme

Kredtts

To indeksu starpiba, kam ir
piesaistitas portfell eso$o
vértspapiru procentu likmes

Mijmainas darfjumu likme
Valsts obligaciju ienesiguma
likmes / to starpibas
Uznémumu obligaciju
ienesiguma likmes / to
starpibas

Atpakalpirk$anas
satricinajums

AtpakalpirkSanas [Tmenis
Aktivu likviditate

% no izejo$as naudas plismas
Piedavatas cenas un

pieprasitas cenas starpiba
(diskonta koeficients)

Rezultati * %noNAV
e lknedélas likvidie aktivi /
izejoSas naudas plismas
Arpusbilances e % no izejo$as naudas plismas
Piezimes

Scenarija paredzéti $adi apstakli:

NTF darbibu ietekmé satricingjums, kas apvieno negativu arvalstu valutas kursa
satricinajumu un procentu likmju, tostarp mijmainas darijumu likmes, valsts obligaciju
ienesiguma un uznémumu obligaciju ienesiguma likmes, palielinajumu. Kreditrisks ir
ieklauts ienesiguma satricinajuma. NTF parvaldniekiem butu jaizmanto savi iek$éjie
modeli, lai novértétu kopéjo ietekmi. Satricinajuma kalibréSanas pamata ir EVTI un ESRK
izstradats makroscenarijs, kas apvieno satricindjumus no paréjiem scenarijiem;

péc tirgus satricinajuma iegulditaji pieprasa atpakalpirkSanu. IzejoSas naudas plismas
aprekina I1dzigi ka atpakalpirkS8anas scenarija, diferencéjot profesionalos un privatos
ieguldttajus, t. i., 30 % no privatiem iegulditajiem un 40 % no profesionaliem iegulditajiem;
lai izpildTtu atpakalpirkS8anas pieprasijumus, fonds pardod aktivus saspringta vidé, ko
raksturo piedavatds cenas un pieprasitas cenas starpibas palielinaSanas, ka noradits
likviditates stresa testa. Stresa testa pienem, ka zaud&umus pilniba sedz atlikuSie
ieguldttaji (nevis iegulditaji, kas veic atpakalpirkSanuy);

ietekme uz NAV ir radusies tirgus satricinajuma, izejoSo naudas plismu un likviditates
satricinajuma rezultata;

ietekmi uz likviditati aprékina, izmantojot iknedélas likviditates stresa testa metodiku.

KalibréSana ir pieejama pamatnostadnu 5. iedala.
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5. Kalibresana

64. Nakamaija iedala ir ieklauta kalibréeSana NTF stresa testiem, par kuru rezultatiem jazino saskana
ar NTF regulas 37. pantu un kuri stkak izklastiti ieprieks 4.8. iedala.

65. Ja parvaldniekiem ir vajadzigs parametrs, kas nav noradits Saja iedald, tie var aplukot
nelabvéligo scenariju, kas sniegts ESRK timekla vietn&®.

8 https://www.esrb.europa.eu/mppa/stress/html/index.en.html.
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5.1. Kopigi atsauces parametri stresa testa scenarijiem attieciba uz NTF portfeli turéto aktivu
likviditates limena hipotétiskam izmainam

Scenarija darbibas joma

Regula par naudas tirgus fondiem

Raksturigie aktivi

Likviditate

Atbilstigie aktivi Stresam paklauts Parametri
— Noguldijumu sertifikats (CD) Ja 3. tabula
— Komercials vértspapirs (CP) Ja 3. tabula
(@) naudas tirgus instrumenti — Valsts obligacijas, valsts kases un vietgjo parvaldes 1A L. 2 tabula
iestazu paradzimes v
— Uznémumu obligacijas Ja 3. tabula
(b) atbilstigas vértspapiro$anas un ar aktiviem — Atbilstigas vértspapirosanas Ja 3. tabula
nodro&inati komerciali vertspapiri (ABKV) — ABKV Ja 3. tabula
(c) noguldijumi kreditiestadés — Noguldijumi, t. sk. terminnoguldijumi Née
o L. . — Atvasinati finanSu instrumenti, ko tirgo reguléta tirga Né
(d) atvasinati finansu instrumenti
— Atvasinati finan8u instrumenti, ko tirgo arpus birzas Née
(e) pardosanas ar atpirkSanu ligumi — Repo darijumi Née
() pirk8anas ar atpardo3anu ligumi — Reversa repo dartjumi Né
Rezultatu
ekstrapolacija uz
(g) citu NTF akcijas vai ieguldijumu apliecibas — Citu NTF emitétas akcijas Ja citu NTF
emitétajam
akcijam
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1. tabula 2. tabula
Likviditates diskonta koeficients — valsts obligacijas péc Likviditates diskonta koeficients — valsts obligacijas péc reitinga
atlikusa termina — atsauces valstis (procentos) un atlikusa termina (procentos)
3M 6 M 1G 15G 2G 3M 6 M 1G 15G 2G
DE 0,09 0,10 0,32 0,41 0,50 AAA 0,10 0,18 0,35 0,38 0,40
ES 0,61 0,97 1,59 1,59 1,59 AA 0,14 0,35 0,64 0,85 1,06
FR 0,13 0,21 0,57 0,68 0,80 A 0,27 0.49 1,40 1,45 1,50
IT 0,91 1,35 1,14 1,27 1,41 BBB 0,94 1,10 1,40 1,45 1,50
Zemak par BBB vai
NL 0,10 0,11 0,32 0,41 0,50 bez reitinga 1,22 1,44 182 1,88 1,95

3. tabula

Likviditates diskonta koeficients — uznémumu obligacijas péc reitinga un
atlikusa termina

(procentos)

3M 6 M 1G 15G 2G
AAA 0.30 0.56 112 1,20 1,28
AA 0.46 112 2,04 2,70 3.38
A 0.86 1,58 448 4,64 4,80
BBB 3.00 3.54 448 4,64 4,80
Zemak par BBB vai bez
reitinga 3,92 4,60 5,82 5,90 5,98
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5.2.

kreditriska Iimena hipotétiskam izmainam, tostarp kredita notikumiem un reitinga notikumiem

Scenarija darbibas joma

Kopigi atsauces parametri stresa testa scenarijiem attieciba uz NTF portfeli turéto aktivu

. . Kredits Kredits
Regula par naudas tirgus fondiem o o (kreditriska starpibas) (divi galvenie c_jaruumu
Raksturigie aktivi partneri)
Atbilstigie aktivi Stresam paklauts Parametri Stresam Parametri
’ paklauts
— Noguldijumu sertifikats (CD) Ja 5. tabula Ja 6. tabula
— Komercials vértspapirs (CP) Ja 5. tabula Ja 6. tabula
a) naudas tirgus instrumenti — iaacii ietai
(a) g - Valsts obligacijas, valsts kases un vietgjo | |- 4. tabula J5 6. tabula
parvaldes iestazu paradzimes
— Uznémumu obligacijas Ja 5. tabula Ja 6. tabula
(b) atbilstigas vértspapiroSanas un | — Atbilstigas vértspapiro$anas Ja 5. tabula Ja 6. tabula
ar aktiviem nodroSinati komerciali
vértspapiri (ABKV) — ABKV Ja 5. tabula Ja 6. tabula
(c) noguldijumi kreditiestadés — Noguldijumi, t. sk. terminnoguldijumi Né Né
— Atvasinati finanSu instrumenti, ko tirgo _ ~
o Né Né
oo - . reguléta tirgt
(d) atvasinati finandu instrumenti e . ;
— Atvasinati finanSu instrumenti, ko tirgo _ ~
- . Né Né
arpus birzas
(e) pardoSanas ar atpirk3anu ligumi — Repo darijumi Ne Ne
(f) pirkSanas ar atpardosanu ligumi | — Reversa repo darijumi Né Né
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Rezultatu Rezultatu
. . . . ekstrapolacija ekstrapolacija
©) thlljiel\gblza:kcuas vai ieguldijumu — Citu NTF emitétas akcijas Ja uz citu NTF Ja uz citu NTF
P emitétajam emitétajam
akcijam akcijam
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4. tabula. Valsts obligaciju kreditriska starpibu satricinajumi

Kreditriska starpiba péc atlikusa termina — valsts obligacijas (absoliitas izmainas — bazes

punkti)
Geografiska teritorija Valsts 3M | 6M 1G 2G
ES Austrija 47 60 79 97
ES Belgija 39 | 52 68 83
ES Bulgarija 54 | 66 88 108
ES Horvatija 54 66 88 108
ES Kipra 105 | 125 | 164 198
ES Cehija 138 | 153 | 202 243
ES Danija 47 60 80 97
ES Somija 44 | 56 74 91
ES Francija 35 | 47 61 75
ES Vacija 19 | 28 37 46
ES Griekija 49 63 83 101
ES Ungarija 99 | 110 | 145 174
ES Irija 54 | 68 90 109
ES Italija 130 | 154 | 206 251
ES Latvija 31 43 56 69
ES Lietuva 47 60 79 97
ES Luksemburga 19 28 37 46
ES Malta 55 70 92 111
ES Niderlande 20 30 39 49
ES Polija 107 | 120 | 158 189
ES Portugale 59 74 98 118
ES Rumanija 50 56 74 88
ES Slovakija 71 87 115 139
ES Slovénija 32 | 43 57 70
ES Spanija 73 89 117 142
ES Zviedrija 56 63 83 99
EZ (svértie vidajie raditaji) EZ (svertie vidéjie raditaji) 50 | 63 84 102
ES (svértie vidgjie raditaji) ES (sveértie vidéjie raditaji) 54 64 85 103
Attistitas ekonomikas Apvienota Karaliste 24 | 21 35 43
Attistitas ekonomikas Sveice 19 | 28 37 46
Attistitas ekonomikas Norvégija 31 35 46 55
Attistitas ekonomikas Islande 38 40 52 63
Attistitas ekonomikas Lihtensteina 19 | 28 37 46
Attistitas ekonomikas Amerikas Savienotas Valstis 48 53 70 84
Attistitas ekonomikas Japana 138 | 155 204 244
Attistitas ekonomikas
Attistitas ekonomikas arpus ES un arpus ASV 38 40 52 63
Jaunietekmes tirgi 308 | 350 | 467 467
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5. tabula. Uznémumu obligaciju un ar aktiviem nodrosinatu vértspapiru
kreditriska starpibu satricinajumi (visi termini)

Uznémumu obligaciju kreditriska starpibas (absolutas izmainas —
bazes punkti)
Finansu Ar aktiviem
Reitings Nefinansu = Finansu nodrosSinati
segtas — .
veértspapiri
AAA 173 195 217 223
AA 182 221 261 253
A 235 271 307 261
BBB 294 344 396 261
BB 320 381 433 419
B 346 418 500 419
Zemak par B vai bez reitinga 388 454 660 419

6. tabula. Saistibu nepildiSanas
zaudéejumi

Saistibu nepildiSanas zaudéjumi

(%)
Augstakas prioritates
riska darfjumi 45
Pakartotie riska dartjumi 75
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5.3. Kopigi atsauces parametri stresa testa scenarijiem attieciba uz procentu likmju hipotétisku
virzibu

Scenarija darbibas joma

Regula par naudas tirgus fondiem . . T IR.. . o
Raksturigie aktivi (procentu likmju mijmainas darijumi)
Atbilstigie aktivi Stresam paklauts Parametri
— Noguldijumu sertifikats (CD) Ja 6., 7. tabula
— Komercials vértspapirs (CP) Ja 6., 7. tabula
(a) naudas tirgus instrumenti — Valsts obligacijas, valsts kases un vietéjo parvaldes -
. iew e Ja 6., 7. tabula
iestazu paradzimes
— Uznémumu obligacijas Ja 6., 7. tabula
(b) atbilstigas vértspapirodanas un ar aktiviem — Atbilstigas vértspapirosanas Ja 6., 7. tabula
nodroSinati komerciali vértspapiri (ABKV) — ABKV Ja 6. 7. tabula
(c) noguldijumi kreditiestadés — Noguldijumi, t. sk. terminnoguldijumi Ja 6., 7. tabula
o L. ) — Atvasinati finanSu instrumenti, ko tirgo reguléta tirga Ja 6., 7. tabula
(d) atvasinati finansu instrumenti
— Atvasinati finanSu instrumenti, ko tirgo arpus birzas Ja 6., 7. tabula
(e) pardoSanas ar atpirk3anu ligumi — Repo darijumi Né
() pirk8anas ar atpardo3anu ligumi — Reversa repo dartjumi Ja 6., 7. tabula
Rezultatu
. " -, - L . = . = ekstrapolacija uz citu
(g) citu NTF akcijas vai ieguldijumu apliecibas — Citu NTF emitéetas akcijas Ja NTF emitétajam
akcijam
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6. tabula. Mijmainas darijumu likmju satricinajumi

Procentu likmes satricinajumi
Absolutas izmainas (bazes punkti)

EVTIe 201-203 rue de Bercy « CS 80910 « 75589 Parize Cedex 12 ¢
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Geografiska teritorija Valsts Apraksts 1M 3M 6 M 1G 2G

ES Eurozona Procentu likmju mijmainas darijums attieciba uz euro (EUR) 25 16 11 14 15
Bulgariia Procentu likmju mijmainas darfjums attieciba uz BGN

ES gary (Bulgarijas levu) 25 16 11 14 15
Horvitiia Procentu likmju mijmainas darifjums attieciba uz HRK

ES ) (Horvatijas kunu) 25 16 11 14 15
Eehiia Procentu likmju mijmainas darjjums attieciba uz CZK

ES ’ (Gehijas kronu) 25 16 11 14 15
Daniia Procentu likmju mijmainas darfjums attieciba uz DKK

ES J (Danijas kronu) 8 16 11 14 15
Unaariia Procentu likmju mijmainas darijums attieciba uz HUF

ES 9ary (Ungarijas forintu) 11 23 15 19 26
Poliia Procentu likmju mijmainas darfjums attiecibd uz PLN

ES J (Polijas zlotu) 17 16 13 17 20
Rumaniia Procentu likmju mijmainas darfjums attieciba uz RON

ES J (Rumanijas leju) 24 | 47 30 | 40 | 47
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N Procentu likmju mijmainas darijjums attieciba uz SEK
Zviedrija - ’
ES (Zviedrijas kronu) 4 8 5 7 12
Apvienota Procentu likmju mijmainas dartfjums attieciba uz GBP
UK Karaliste (Apvienotas Karalistes sterlinu marcinu) 15 30 19 26 28
Procentu likmju mijmainas darifjums attieciba uz NOK
Paréja Eiropa Norvégija (Norvégijas kronu) 3 6 4 5 8
Procentu likmju mijmainas darfjums attieciba uz RUB
Pareja Eiropa Krievija (Krievijas rubli) 19 38 24 32 40
Procentu likmju mijmainas darjjums attieciba uz CHF
Paréja Eiropa Sveice (Sveices franku) 5 10 6 8 12
Procentu likmju mijmainas darijums attieciba uz TRY
Paréja Eiropa Turcija (Turcijas liru) 30 61 39 51 66
Procentu likmju mijmainas darifjums attieciba uz CAD
Ziemelamerika Kanada (Kanadas dolaru) 7 14 9 12 15
Amerikas Procentu likmju mijmainas darfjums attieciba uz USD (ASV
Ziemelamerika Savienotas Valstis | dolaru) 14 29 19 24 27
Australija un Klusa okeana Procentu likmju mijmainas darijums attiecibd uz AUD
regions Australija (Australijas dolaru) 5 10 7 9 13
Dienvidamerika un Procentu likmju mijmainas darfjums attieciba uz CLP (Ciles
Centralamerika Cile peso) 32 63 41 54 81
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Dienvidamerika un Procentu likmju mijmainas darfjums attiecibd uz COP

Centralamerika Kolumbija (Kolumbijas peso) 25 50 32 42 59

Dienvidamerika un Procentu likmju mijmainas darfjjums attieciba uz MXN

Centralamerika Meksika (Meksikas peso) 38 76 49 64 78
Procentu likmju mijmainas darifjums attiectba uz CNY

Azija Kina (Kinas juanu) 2 4 3 3 4
Procentu likmju mijmainas darfjums attieciba uz HKD

Azija Honkonga (Honkongas dolaru) 32 64 41 55 69
Procentu likmju mijmainas darfjums attieciba uz INR (Indijas

Azija Indija rapiju) 41 81 52 69 85
Procentu likmju mijmainas darijjums attieciba uz JPY

Azija Japana (Japanas jenu) 1 3 2 2 4
Procentu likmju mijmainas darfjums attiecibd uz KRW

Azija Koreja (Dienvidkorejas vonu) 21 41 27 35 45
Procentu likmju mijmainas darijums attieciba uz MYR

Azija Malaizija (Malaizijas ringitu) 14 28 18 23 33
Procentu likmju mijmainas darfjums attieciba uz SGD

Azija Singapura (Singapdras dolaru) 18 36 23 30 38
Procentu likmju mijmainas darijums attiecibd uz THB

Azija Taizeme (Taizemes batu) 25 50 33 43 55
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Procentu likmju mijmainas darijjums attiecibd uz ZAR
Afrika Dienvidafrika (Dienvidafrikas rendu) 1

7. tabula. Mijmainas darifjumu likmju satricinajumi (standartvértibas valstim, kas nav ieklautas 6. tabula)

Procentu likmes satricinajumi
Absolutas izmainas (bazes punkti)

Citi jaunietekmes tirgi

Geografiska teritorija Apraksts 1M 3M 6 M 1G 2G
ES Standartvertiba valstim, kas nav ieklautas 6. tabula 17 16 13 17 20
Citas attistitas ekonomikas Standartvertiba valstim, kas nav ieklautas 6. tabula 12 8 8 10 13

Standartvértiba valstim, kas nav ieklautas 6. tabula 45 29 29 38 50
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5.4.
hipotétisku virzibu

Scenarija darbibas joma

Kopigi atsauces parametri stresa testa

scenarijiem attieciba uz valatas mainas kursu

Regula par naudas tirgus fondiem

Raksturigie aktivi

Arvalstu valatas kurss
(EUR vértibas pieaugums)

Arvalstu valatas kurss
(EUR vertibas
samazinajums)

Atbilstigie aktivi Stresam paklauts Parametri Stresam Parametri
’ paklauts
— Noguldijumu sertifikats (CD) Ja 8. tabula Ja 9. tabula
— Komercials vértspapirs (CP) Ja 8. tabula Ja 9. tabula
a) naudas tirgus instrumenti — iqacii ietai
(a) g - Valsts obligacijas, valsts kases un vietéjo Ja 8. tabula Ja 9. tabula
parvaldes iestazu paradzimes
— Uznémumu obligacijas Ja 8. tabula Ja 9. tabula
(b) atbilstigas véertspapiroSanas un ar | — Atbilstigas vértspapiro$anas Ja 8. tabula Ja 9. tabula
aktiviem nodrosinati komerciali
vértspapiri (ABKV) — ABKV Ja 8. tabula Ja 9. tabula
(c) noguldijumi kreditiestadés — Noguldijumi, t. sk. terminnoguldijumi Ja 8. tabula Ja 9. tabula
; S’[é\{fgs;irrlag finandu instrumenti, ko tirgo Ja 8. tabula Ja 9. tabula
(d) atvasinati finandu instrumenti 9 . 9 e : .
— Atvasinati finanSu instrumenti, ko tirgo - -
~ . Ja 8. tabula Ja 9. tabula
arpus birzas
(e) pardosanas ar atpirkSanu ligumi — Repo darijumi Né Ne
() pirk8anas ar atpardo3anu ligumi — Reversa repo dartjumi Ja 8. tabula Ja 9. tabula
Rezultatu Rezultatu
: " . - ekstrapolacija ekstrapolacija
©) Cltllj. N:er akcijas vai ieguldijumu — Citu NTF emitétas akcijas Ja uz citu NTF Ja uz citu NTF
apliecibas emitétajam emitétajam
akcijam akcijam
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Arvalstu valatas kursa satricinajumi (EUR vértibas pieaugums pret USD)

Relativas izmainas (%)

Geografiska teritorija

Apraksts

Valutas mainas kursa

Satricinajum

nosaukums S
ES USDBGN — 1 USD par x BGN (Bulgarijas leva) USDBGN 25,4
ES EURCZK — 1 EUR par x CZK (Cehijas krona) EURCZK -2,2
ES EURHRK — 1 EUR par x HRK (Horvatijas kuna) EURHRK 0,1
ES EURHUF — 1 EUR par x HUF (Ungarijas forints) EURHUF -5,2
ES USDNOK — 1 USD par x NOK (Norvégijas krona) USDNOK -23,2
ES EURPLN — 1 EUR par x PLN (Polijas zlots) EURPLN -15
ES EURRON — 1 EUR par x RON (Rumanijas leja) EURRON 0,0
ES EURRSD — 1 EUR par x RSD (Serbijas dinars) EURRSD -1,9
ES USDSEK — 1 USD par x SEK (Zviedrijas krona) USDSEK -25,4
Paréja Eiropa EURCHF — 1 EUR par x CHF (Sveices franks) EURCHF 3,7
Paréja Eiropa EURGBP — 1 EUR par x GBP (Apvienotas Karalistes sterlinu marcina) EURGBP 111
Parégja Eiropa EURRUB — 1 EUR par x RUB (Krievijas rublis) EURRUB 10,1
Pargja Eiropa EURTRY — 1 EUR par x TRY (Turcijas lira) EURTRY 13,5
Ziemelamerika USDCAD — 1 USD par x CAD (Kanadas dolars) USDCAD -13,0
Ziemelamerika EURUSD — 1 EUR par x USD (ASV dolars) EURUSD 254
Australija un Klusa okeana
regions AUDUSD — 1 AUD par x USD (Australijas dolars) AUDUSD 17,5
Austréalija un Klusa okeana
regions NZDUSD — 1 NZD par x USD (Jaunzélandes dolars) NZDUSD 18,0
Dienvidamerika un
Centralamerika USDARS — 1 USD par x ARS (Argentinas peso) USDARS -0,8
Dienvidamerika un
Centralamerika USDBRL — 1 USD par x BRL (Brazilijas reals) USDBRL -12,2
Dienvidamerika un
Centralamerika USDMXN — 1 USD par x MXN (Meksikas peso) USDMXN -7,9
Azija USDCNY — 1 USD par x CNY (Kinas juana renminbi) USDCNY -0,7
Azija USDHKD — 1 USD par x HKD (Honkongas dolars) USDHKD -0,1
Azija USDINR — 1 USD par x INR (Indijas rapija) USDINR -2,5
Azija USDJPY — 1 USD par x JPY (Japanas jena) USDJPY -8,7
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Azija USDKRW — 1 USD par x KRW (Dienvidkorejas vona) USDKRW -2,1
ézija USDMYR — 1 USD par x MYR (Malaizijas ringits) USDMYR -2,3
Azija USDSGD — 1 USD par x SGD (Singapiras dolars) USDSGD -10,4
Azija USDTHB — 1 USD par x THB (Taizemes bats) USDTHB -2,3
Afrika USDZAR — 1 USD par x ZAR (Dienvidafrikas rends) USDZAR —14,0
9. tabula

Arvalstu valitas kursa satricinajumi (EUR vértibas samazinajums pret USD)

Relativas izmainas (%)

Valutas mainas kursa Satricinajum
Geografiska teritorija Apraksts nosaukums S
ES BGNUSD — 1 BGN par x USD (Bulgarijas leva) BGNUSD -17,0
ES EURCZK — 1 EUR par x CZK (Cehijas krona) EURCZK 2,4
ES EURHRK — 1 EUR par x HRK (Horvatijas kuna) EURHRK -0,4
ES EURHUF — 1 EUR par x HUF (Ungarijas forints) EURHUF 4,0
ES USDNOK — 1 USD par x NOK (Norvégijas krona) USDNOK 17,7
ES EURPLN — 1 EUR par x PLN (Polijas zlots) EURPLN 3,6
ES EURRON — 1 EUR par x RON (Rumanijas leja) EURRON 0,8
ES EURRSD — 1 EUR par x RSD (Serbijas dinars) EURRSD -15
ES USDSEK — 1 USD par x SEK (Zviedrijas krona) USDSEK 18,4
Paréja Eiropa EURCHF — 1 EUR par x CHF (Sveices franks) EURCHF -3,6
Paréja Eiropa EURGBP — 1 EUR par x GBP (Apvienotas Karalistes sterlinu marcina) EURGBP -6,5
Paréja Eiropa EURRUB — 1 EUR par x RUB (Krievijas rublis) EURRUB -9,6
Paréja Eiropa EURTRY — 1 EUR par x TRY (Turcijas lira) EURTRY —5,5
Ziemelamerika USDCAD — 1 USD par x CAD (Kanadas dolars) USDCAD 8,9
Ziemelamerika EURUSD — 1 EUR par x USD (ASV dolars) EURUSD -17,0
Australija un Klusa okeana
regions AUDUSD — 1 AUD par x USD (Australijas dolars) AUDUSD -13,3
Austréalija un Klusa okeana
regions NZDUSD — 1 NZD par x USD (Jaunzélandes dolars) NZDUSD -13,6
Dienvidamerika un
Centralamerika USDARS — 1 USD par x ARS (Argentinas peso) USDARS 1,3
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Dienvidamerika un

Centralamerika USDBRL — 1 USD par x BRL (Brazllijas reals) USDBRL 91
Dienvidamerika un

Centralamerika USDMXN — 1 USD par x MXN (Meksikas peso) USDMXN 7,1
Azija USDCNY — 1 USD par x CNY (Kinas juana renminbi) USDCNY 0,4
Azija USDHKD — 1 USD par x HKD (Honkongas dolars) USDHKD 0,1
Azija USDINR — 1 USD par x INR (Indijas rapija) USDINR 2,3
Azija USDJPY — 1 USD par x JPY (Japanas jena) USDJPY 4,5
Azija USDKRW — 1 USD par x KRW (Dienvidkorejas vona) USDKRW 3,0
Azija USDMYR — 1 USD par x MYR (Malaizijas ringits) USDMYR 15
Azija USDSGD — 1 USD par x SGD (Singapdras dolars) USDSGD 6,1
Azija USDTHB — 1 USD par x THB (Taizemes bats) USDTHB 1,6
Afrika USDZAR — 1 USD par x ZAR (Dienvidafrikas rends) USDZAR 14,4
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5.5. Kopigi atsauces parametri stresa testa scenarijiem attieciba uz hipotétisku starpibas
palielinaSanos vai samazinasanos starp indeksiem, kam piesaistitas portfela vértspapiru procentu

likmes

Scenarija darbibas joma

Regula par naudas tirgus fondiem

Raksturigie aktivi

IR

(procentu likmju mijmainas darijumi)

Atbilstigie aktivi Stresam paklauts Parametri
— Noguldijumu sertifikats (CD) Ja 6., 7. tabula
— Komercials vértspapirs (CP) Ja 6., 7. tabula
(@) naudas tirgus instrumenti — Valsts obligacijas, valsts kases un vietéjo parvaldes 15 6. 7. tabula
iestazu paradzimes
— Uznémumu obligacijas Ja 6., 7. tabula
(b) atbilstigas vértspapirodanas un ar aktiviem — Atbilstigas vértspapirosanas Ja 6., 7. tabula
nodroSinati komerciali vértspapiri (ABKV) — ABKV Ja 6. 7. tabula
(c) noguldijumi kreditiestadés — Noguldijumi, t. sk. terminnoguldijumi Ja 6., 7. tabula
o L. ) — Atvasinati finanSu instrumenti, ko tirgo reguléta tirga Ja 6., 7. tabula
(d) atvasinati finansu instrumenti
— Atvasinati finanSu instrumenti, ko tirgo arpus birzas Ja 6., 7. tabula
(e) pardosanas ar atpirkSanu ligumi — Repo darijumi Né
() pirk8anas ar atpardo3anu ligumi — Reversa repo darijumi Ja 6., 7. tabula
Rezultatu
(g) citu NTF akcijas vai ieguldijumu apliecibas — Citu NTF emitétas akcijas Ja e"ﬁ?giﬁ%ﬁ;ﬁ;ﬁnu
akcijam
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5.6.
l[imeniem

Scenarija darbibas joma

Kopigi atsauces parametri stresa testa scenarijiem attieciba uz atpakalpirkSanas hipotétiskiem

Regula par naudas tirgus

Atpakalpirk$ana

Atpakalpirk$ana

AtpakalpirkSana

. C L (iknedélas (divi galvenie
fondiem Raksturigie akfivi (reversais likviditates ST) likviditates ST) iegulditaji)
Atbilstigie aktivi Stresam paklauts Parametri Stresam Parametri Stresam Parametri
’ paklauts paklauts
- e = - « . = 10,, =
— Noguldijumu sertifikats (CD) Ja Pasnovértéjums | Ja 11 tabula Ja 10. tabula
— Komercials vértspapirs (CP) Ja Pasnoveértéjums | Ja 12”tabula Ja 10. tabula
@) _nal:das tII‘?US — Valsts obligacijas, valsts kases 10
instrumenti un vietéjo parvaldes iestdzu | Ja Pasnovértéjums | Ja 11 tabula Ja 10. tabula
paradzimes '
_ L _ . - = 10., =
— Uznémumu obligacijas Ja Pasnoveértéjums | Ja 11 tabula Ja 10. tabula
(b) atbilstigas Atbilsti - S = o - 10., -
. — stigas vértspapiroSanas Ja Pasnovértéjums | Ja Ja 10. tabula
vértspapiro$anas un ar g pap ) 11. tabula
aktiviem nodroSinati 10
komerciali vertspapiri — ABKV Ja Pasnovertgjums | Ja 11 tabula Ja 10. tabula
(ABKV) '
(c) noguldijumi — NoguldTijumi, t.sk. | N - 10., -
kredttiestadés terminnoguldijumi Ja Pasnovertgjums | Ja 11. tabula Ja 10. tabula
— Atvasinati finanSu instrumenti, | o - 10., -
(d) atvasinati finansu ko tirgo reguléta tirgd Ja Pasnovértejums | Ja 11. tabula Ja 10. tabula
instrumenti — inati finansu i [
Atvas_lnatl flnavnsu instrument, Ja Pasnovértejums | Ja 10., Ja 10. tabula
ko tirgo arpus birzas 11. tabula
(e) pardosanas ar . o - N _ 10., _
atpirk&anu ligumi Repo darfjumi Ja Pasnovértgéjums | Né 11 tabula Ne 10. tabula
() pirkSanas ar . - I - N - 10., -
atpardodanu ligumi Reversa repo darijumi Ja Pasnovértejums | Ja 11. tabula Ja 10. tabula
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(g) citu NTF akcijas vai A s . _ . - 10., -
ieguldijumu apliecibas Citu NTF emitétas akcijas Ja Pasnoveértéjums | Ja 11 tabula Ja 10. tabula
10. tabula 11. tabula
Aktivi Pants KKP Neto izejosas naudas plismas
(procentos)
Aktivi, kuri minéti 17. panta 7. punkta[1] un ir augsti likvidi un 24. panta o .
kurus var atpirkt un par kuriem var norékinaties vienas e) punkts 1 Profesionals iegulditajs 40
darbdienas laika, un kuru atlikuais termin$ ir [ldz 190 dienam
24. panta
e) punkts, I S
Naudas lidzekli, ko var iznemt bez soda naudas, pazinojot 25. panta Privats iegulditajs 30
piecas darbdienas iepriek$ d) punkts
24. panta
e) punkts,
25. panta
Aktivi, kuru termins$ ir nedéla d) punkts
24. panta
e) punkts,
PirkS8anas ar atpardoSanu ltigumi, kurus var izbeigt, pazinojot 25. panta
piecas darbdienas ieprieks d) punkts
x100 % = lknedélas likvidie aktivi (1. grupa)
Aktivi, kuri minéti 17. panta 7. punkta un kurus var atpirkt un 17. panta
. _o . ~ I 1,2
par kuriem var norékinaties vienas darba nedélas laika 7. punkts
Naudas tirgus instrumenti vai citu NTF akcijas vai ieguldijumu s)‘lpsgl?tts
apliecibas, kurus tie var atpirkt un par kuriem var norékinaties 25 pant ' 1,2
piecu darbdienu laika - panta
€) punkts
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. _ - . P 9. panta
Atbilstigas veértspapiroSanas un ar aktiviem nodroSinati 1. punkta 1

komerciali vértspapiri (ABKV) b) apak&punkts

x85 % = lknedélas likvidie aktivi (2. grupa)
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5.7. Kopigi atsauces parametri stresa testa scenarijiem attieciba uz hipotétiskiem
makrosistémiskiem satricinajumiem, kas ietekmé ekonomiku kopuma
Scenarija darbibas joma
Regula par naudas tirgus fondiem . . Makro
P - Raksturigie aktivi .
Atbilstigie aktivi Stresam paklauts Parametri

- P = 1,2,3.,4.,5.,6.,7.,8,

— Noguldijumu sertifikats (CD) Ja 10. 11. tabula
— Komercials vértspapirs (CP) Ja L, 213 11 iat?ulez 8,
(@) naudas tirgus instrumenti — Valsts obligacijas, valsts kases un vietéjo parvaldes Ja 1,2.,3.,4,5,6.,7.,8,

iestazu paradzimes 10., 11. tabula
_ A = 1.,2,3.,4.,5.,6.,7.,8,

— Uznémumu obligacijas Ja 10. 11. tabula
S ~ - = 1,2,3,4,5,6.,7,8,

(b) atbilstigas vértspapiro$anas un ar aktiviem |~ Atbilstigas vértspapiroSanas Ja 10., 11. tabula
nodroSinati komerciali vértspapiri (ABKV) - 1,2,3,4,5,6,7,8,

— ABKV Ja 10., 11. tabula
o TR s . o = 1,2,3.,4.,5.,6.,7.,8,

(c) noguldijumi kredttiestadées — Noguldijumi, t. sk. terminnoguldtjumi Ja 10. 11. tabula
— Atvasinati finanSu instrumenti, ko tirgo reguléta tirgd Ja L., 2"13" 11 5tat?ula7 8.,

(d) atvasinati finansu instrumenti o

— Atvasinati finanSu instrumenti, ko tirgo arpus birzas Ja 1.2,3.,4.5,6,7,8,

, g p 10., 11. tabula
- . - - . — _ 1,2,3.,4.,5.,6.,7.,8,

(e) pardosanas ar atpirkSanu ligumi — Repo darijumi Ne 10. 11. tabula
- - . - . - . = 1,2,3.,4.,5.,6.,7.,8,

() pirk8anas ar atpardo3anu ligumi — Reversa repo darijumi Ja 10., 11. tabula
(g) citu NTF akcijas vai ieguldijumu apliecibas | — Citu NTF emitétas akcijas Ja 1.2,3,4,5,6.7,8.,

9 | guidiy P ! 10., 11. tabula
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6. Papildinajums
A.

Tada stresa piemérs, kura dazadie 4.2.-4.7.iedala minétie faktori apvienoti ar iegulditaju
atpakalpirkSanas pieprasijumiem

Talak teksta ir sniegts viens praktisks piemeérs, ka varétu Tstenot iedalu “Dazado 4.2.—4.7. iedala minéto
faktoru apvienoSana ar iegulditaju atpakalpirkSanas pieprasijumiem”.

Nakamaja tabula ir noraditi apléstie zaud&jumi, kas rodas NTF atpakalpirkS8anas vai tirgus stresa
(kredita vai procentu likmju satricinajumu) gadijuma.

Pirmais scenarijs — kredttriska prémijas satricindjums 25 bp (bazes punkti)

Otrais scenarijs — procentu likmes satricinajums 25 bp

Tris lielakie Loti stabili
ieguldrtaji ) L
(25 %) iegulditaji
15 %
! (15 %)
!
AtpakalpirkSana | 0% | 10% | 20% 30 % 40 % 50 % 60 % 70 % 80 % 90 %

Sakotnéjais 2 bp 3bp |5bp |6bp [8bp |9bp |11bp | 12bp

portfelis
Pirmais
scenarijs 7bp |9bp [13bp | 18 bp | 24 bp 66 bp 110bp 236 bp

Otrais scenarijs | 3bp | 4bp | 6bp 9 bp 12 bp 28 bp ‘ 38bp 85bp

WAL (dienas) 105 | 117 | 131 149 169

Sis stresa tests parada, ka gadijuma, ja 3 lielakie iegulditaji veiktu atpakalpirk$anu (25 % neto aktivu),
vidéjais svértais darbibas laiks (WAL) parsniegtu 120 dienu normativo robezvértibu (istermina naudas
tirgus fondam) un portfelis regiona normalos apstaklos zaudétu 2-3 bp. Tas pats kumulativas
atpakalpirk8anas Iimenis ar kreditriska prémijas palielindjumu par 25 bp raditu zaud&jumus aptuveni
13-18 bp apméra.

B

Atpakalpirk8anas piemérs, kas balstits uz iegulditaju uzvedibas modeli, saskana ar saistibu sadaltjumu
pa iegulditaju kategorijam. Saja gadijuma tiek simuléta katra iegulditaju veida riciba un izveidota
simulacija, kuras pamata ir NTF saistibu sastavs.

legulditaju klasifikacijas un AtpakalpirkS8anas darTjumu
to uzvedibas simulacijas rekords Sim iegulditaju veidam
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piemérs (noraditie skaitli nav
reali) legulditaju veids

Liela
institucionala
struktdra

Grupas vieniba
(banka,
apdrosinasana,
sava varda)
leguldijumu
fonds

Maza
institucionala
struktdra
Privatbanku tikls
Privatais
iegulditajs ar
izplatitaju A
Privatais
iegulditajs ar
izplatitaju B

Viena diena Viena nedéla Viena ménesi
25 % 75 % 100 %

20 % 40 % 40 %

20 % 65 % 100 %

10 % 25 % 40 %

15 % 40 % 75 %

5% 10 % 20 %

7% 15 % 20 %

Stresam paklautie atpakalpirk§anas darfjumi Sai ieguldTtaju kategorijai

Liela
institucionala
struktdra

Grupas vieniba
(banka,
apdrosinasana,
sava varda)
leguldijumu
fonds

Maza
institucionala
struktdra
Privatbanku tikls
Privatais
iegulditajs ar
izplatitaju A
Privatais
iegulditajs ar
izplatitaju B

75 %

0%

(péc vienoSanas
ar AMC)

65 %

25 %

40 %
10 %

15%

Lai izveidotu 3ada veida simulaciju, parvaldniekam jaizdara pienémumi par katra iegulditaju veida
uzvedibu, daléji pamatojoties uz vésturisko atpakalpirkSanu. lepriek$&ja pieméra parvaldnieks ir némis
véra, ka privatie iegulditaji, kas ieguldijusi ar izplatitaja A starpniecibu, iepriek$ gratibu gadijuma nav
izstajusies tik atri, bet to uzvediba viena ménesa griezuma ir tada pati ka privatajiem iegulditajiem, kuri
ieguldijusi ar izplatitdja B starpniecibu. Saja fiktivaja pieméra ir paradita iespéjama klasifikacija, ko
parvaldnieks var izmantot, pamatojoties uz pieejamajiem datiem par NTF saistibam un ta iegulditaju

uzvedibu.
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Tadu visparéju stresa testa scenariju pieméri, ko parvaldnieks var nemt véra:

i. Lehman Brothers gadijums ar visu attiecigo faktoru kalibrédanu vienu ménesi pirms 3a
uznémuma bankrota;

ii. a) scenarijs, kura ietverts $adu tris faktoru apvienojums: i) paraléla procentu likmes novirze
(x), i) kredttriska starpibu novirze (y) un iii) atpakalpirkSanas stress (z);

iii. b) scenarijs, kura ietverts §adu tris faktoru apvienojums: i) paraléla procentu likmes novirze

(x), i) kredttriska starpibu novirze (y) un iii) atpakalpirkSanas stress (z). Mainigie lielumi “x”, “y” un “z” ir
vissliktakie raditaji/novirzes, ko citu no cita neatkarigi fonds piedzivojis pédéjos 12 ménesos.
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