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1. MNedio epapHoOyYAS

Moiog;

1.

T;

More;

O1 TTapoloeg KaTeUBUVTHPIEG YPAUMES EQapPOlovTal O apuOdIEG apXEG, auoIBaia KEPAAaia TNG
xpnuatayopds (AKXA) kai SlaxeipIoTéEG auoIfaiwy KEQaAaiwv TNG Xpnuatayopdg, OTTwg
opiCovtal oTov Kavoviouo yia Ta AKXAL

O1 TTapouoeg KaTeuBUVTAPIEG YPAPUES BETTTICOUV KOIVEG TTAPAUETPOUG AVOPOPAS YId TG OEVAPIA
TPOCOUOIWONG OaKPAiWY KATAOTACEWY TIou TIPETTEl va  TTEpIAAUBAvVOVTAl O€  QOKNOEIG
TTPOCOU0IWONG aKpaiwy KataoTdoewy, ol otroieg dieEdyovTal ammd AKXA 1 diaxeipioTég AKXA
oUp@wva pe 70 Apbpo 28 Tou kavoviouoU yia Ta AKXA.

O1 TTapouceg KaTeuBUVTAPIEG YPOUUEG e@apudlovTal OUO WrvVeEG HETA TNV nUEPOMNnvia
OnNuOCieuong Toug aTov BIKTUAKO TOTTO TNG ESMA o€ OAeg TIG eTTionueg yAwooeg Tng EE (6cov
aQOoPA Ta PEPN TTOU CNUEIWVOVTAI JE KOKKIVO XPWHA —Ta UTTOAOITTA PEPN TWV KATEUBUVTAPIWY
YPOUUWY e@apudlovTal AdN atrd TIG NueEpouNnvieg TTou kaBopiovTal oTa apbpa 44 kai 47 Tou
Kavoviopou yia Ta AKXA).

! Kavoviopdg (EE) 2017/1131 1ou EupwraikoU KoivoBouAiou kai Tou TupBouliou, Tng 14ng louviou 2017, yia Ta apoiBaia
Ke@AAaia TNG xpnuatayopds (EE L 169 1ng 30.6.2017, G. 8).
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2. ZKOTrog

4.

O1 TTapoUoeg KaTeUBUVTHPIEG YPAUUEG ATTOOKOTTOUV 0T SIGCPAAIOT TNG KOIVAG, OMOIOUNOPPNG
KOl OUVETTOUG €@ApPHOYNG Twv OlaTaéewyv Tou apBpou 28 TOU Kavoviopou yia Tta AKXA.
JUYKEKPIPEVA, Kal OTTWG OpIfeTal 0TO GPBpo 28 TTapdypa@og 7 Tou Kavoviopou yia Ta AKXA,
BeoTridouv KOIVEG TTOPAUETPOUG avapopdg 6oov agopd Ta oevApPIa TTPOCONOIWONG AKPAiWV
KaTaoTdoewv Ta oTroia Ba e§eTAovVTAl PE TIG TIPOCOPOIWCEIG QUTEG, AauBavouévwy uTTOWn Twv
akOAoUBwV TTapayovIwy TTou TTpoadlopifovTal oTo apBpo 28 Tmapdypadog 1 Tou Kavoviouou
yia Ta AKXA:

a) UTTODETIKEG HUETAROAEG OTO ETTTEOO PEUCTOTNTAG TWV TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWV OTO
XapTOQPUAAKIO Tou AKXA-
B) UTTOBETIKEG METABOAEG OTO eTiTTEdO TOU TTIOTWTIKOU KIVOUVOU TWV TTEPIOUCIOKWV

oToIXEiwv 0TO XaPTOPUAAKIO Tou AKXA, CUPTTEPIAQUBAVOUEVWY TWV TTIOTWTIKWY YEYOVOTWY KAl
TWV PETABOAWYV TNG TMIOTOANTITIKAG O§I0AGYNONG:

Y) UTTOBETIKEG KIVAOEIG ETTITOKIWV KOI GUVOAAQYUATIKWY ICOTIMIWV:
0) UTTOBETIKG eTTiTTEDO E€AYOPAG:
€) UTTOBETIKA auénan A Peiwon Twv dIaQOopWY TWV TIHWV UETAEU TwV OEIKTWV HPE TOUG

OTTOIOUG CUVOEOVTAI TA ETTITOKIA TWV TITAWY XapTOQUAAKiou-

oT) UTTOBETIKOUG WOKPOOUCTNUIKOUG KPadaouoUug TTou €TTnNPedlouv Tnv OIKOVOIa GTO
OUVOAO TNG.

20ppwva pe 10 GpBpo 28 TTapdypa®og 7 Tou Kavoviopou yia Ta AKXA, ol TTapouoeg
KATEUBUVTAPIEG YPOUUEG Ba €TTIKAIPOTTOIOUVTAl TOUAAXIOTOV O€ £TRoIa BAcn Aappavouévwv
uTTOWN TWV TEAEUTAiWVY €€eAiCewv TG ayopds. To 2020 emikaipoTroleiTal £10IKOTEPA N evOTNTA S
TWV KOTEUBUVTHPIWY YPAPUWY, oUTwS woTe o1 dlaxelpioTég Twv AKXA va diaBétouv TIg
ATTOPAITNTEG TTANPOPOPIES VIO VO CUPTTANPWVOUV Ta aVTioTOIXa TTEDIa OTO UTTODEIYUA AVaPOPAg
TTOU ava@EpeTal oTo ApBpo 37 Tou Kavoviouou yia Ta AKXA, 6TTwG opideTal GTOV EKTEAECTIKO
kavoviouo (EE) 2018/708 tng Emtpotig. O1 TAnpo@opieg auTtég repIAauBavouy TTpodiaypa@ég
yIQ TO €i00G TWV TTPOCOPOIWCEWY AKPAIWY KATAOTACEWY TTOU ava@EéPovTal aTnV evotnTa 5 Kal
TN Babuovounaon Toug.
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3. YIToXpeWOEI§ CUNHOPPWONG Kal UTTOBOARG ava@opwyV

3.1 KaBeoTw¢ TWV KATEUBUVTAPIWY YPOUHWY

6.

ZUuowva pe 1o apbpo 16 TTapdypagog 3 Tou Kavoviouou ESMA, ol apuddieg apxEG Kai ol
OUMMETEXOVTEG OTIG XPNMOTOOIKOVOUIKEG ayopég o@eilouv va kaTaBdAAlouv kaBe oduvath
TPOCTIABEIQ yIa VO GUUHOP@WOOUV WE TIG TTApOUCEG KATEUBUVTAPIEG YPAUUEG.

O1 appodieg apxég TTPOG TIG OTTOiEG ATTEUBUVOVTAl Ol TTAPOUCEG KATEUBUVTHPIEG YPAPMPES
o@eilouv va CUPPOPPWOOUV EVOWPOTWVOVTAG TEG KATA TTEPITITWON OTA OIKEIQ £BVIKA VOUIKA
A/Kal ETTOTITIKA TTAQICIA, akKOPn Kal OTav €TTIPEPOUG KATEUBUVTHPIEG YPAUUEG aTTEUBUVOVTal
TTPWTIOTWG O€ CUPUETEXOVTEG OTIC XPNMOTOOIKOVOUIKEG AYOPEG. Z€ AUTAV TNV TTEPITITWON, Ol
apuOdIEC apxég TTPETTEl va dlao@alifouv, PEOW TNG AOKNONG TNG ETTOTITEIOG TOug, OTI Ol
OUMMETEXOVTEG OTIG XPNUOTOOIKOVOUIKEG QYOPEG CUPHOPPUWVOVTAI TTPOG TIG KATEUBUVTAPIES
YPAMHEG.

3.2 AmraItAoeig UTTOROANRG OTOIXEIWV KAl QVOPOPUWV

8.

10.

Eviég dUO pnvwv amd Tnv nuepopnvia dnuocicuong Twv KATeUBUVTAPIWY YPAUUWY OTOV
OIKTUOKO TOTTO TNG ESMA 0¢ 6Aeq Tig etTionueg yAwooeg NG EE, o1 apuddieg apxEg Tpog TIG
oTToieg aTTEUBUVOVTAI O TTAPOUCEG KATEUBUVTAPIEG YPAUMES OQEIAOUV va KOIVOTTOIOUV OTnV
ESMA €dv (i) ouppop@wvovTal, (i) dev oupguop@uwvovTal, aAAd TTpoTiBevTal va Guupop@wbouy
n (i) dev ouppopeWVvovTal Kal eV TTPOTIBEVTAlI VO CUUPOPPWOOUV UE TIG KATEUBUVTAPIES

YPOUEG.

21NV TTEPITITWON YN cUPPOPPWONG, ol apUOdIEG aPXEG OPEIAOUV ETTIONG VA KOIVOTTOIOUV OThV
ESMA Toug AGyoug un CUPPOPQWONG UE TIG KATEUBUVTAPIEG YPAUMES, EVTOG BUO UNvwyY atod Tnv
nUEPOPNVia dnuocieuong Twv KATEUBUVTAPIWY YPAUUWY GTOV BIKTUAKS TOTTO TNG ESMA o¢ OAeg
TIG eTTionueg YAwooegg Tng EE.

Ymédelyya yia TIG KOIvOTTOIRoEIG O1aTiBeTal oTov dIKTUuakd 1010 TG ESMA. Metd Tn
OUPTTAApWON Tou uTTodeiypaTog, autd diafifadetal atnv ESMA.
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4. KateuBuvTipleg YPOUHEG OXETIKA ME Ta Ogvapla
TTPOOOHOoIWOoNG AKPAIWV KATOOTACEWV OUVAUEI TOU
apBpou 28 TOU Kavoviopou yia Ta AKXA (ol
OUHMHETEXOVTEG OTIG XPNMHOTOOIKOVOMUIKEG ayopég Oev
UTTOXpPEOUVTAl VO UTTOBAAAOUV ATTOTEAEOMATO TWV
TTPOCOHOIWCEWYV TTOU AVAPEPOVTAI OTIG EVOTNTEG 4.1 £WG
4.7 KATWTEPW)

4.1 KateuBuvTAPIEG YPAUMPES OXETIKA HE OPIOHUEVA YEVIKA XAPOAKTNPIOTIKA
TWV OEVAPIWV TTPOCOUOIWONG AKPAiWY KATAOTACEWV Yia Ta AKXA

‘EKTA0ON TWV_ETTITTTWOEWY _TWV_TIPOTEIVOUEVWY CEVOAPIWV TTPOCOUOIWONC OKPAiWwV KOTAOTACOEWV OTd
AKXA

11. To GpBpo 28 Tmapdypaog 1 Tou kavoviopou yia Ta AKXA tmrpoBAérel 0T1 yia Ta AKXA TTpéTel
va KabigpwvovTal «dpTieG dIadIKagieg TTPOCOUOIWONG OKPAiWY KATAOTACEWY WE TIG OTTOIEG
evToTTi(OVTaI EVOEXOUEVA YEYOVOTA 1] HEANOVTIKEG HETABOAEG OTIG OIKOVOUIKEG GUVORKES TTOU Ba
pTTOpOUGCav va £Xouv SUCUEVEIG ETITITWOEIG 0TO AKXAY.

12. AuTo a@rvel TTEpIBWPIa EPUNVEIAG OXETIKA PE TNV AKPIRA EVVOoIa TWV «ETTITITWOEWY 0To AKXAY,
OTTIWG:

EMTITWOEIG TO XAPTOPUAAKIO A aTnVv KabBapr aia evepynTikoU Tou AKXA,

- EMTITWOEIS OTO €AAXIOTO TTOCO TWV €UKOAA PEUCTOTIOINCINWY TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWV ME
nuepnola i efdopadiaia ANKTOTNTA, OTTWG AVAPEPETAI OTO APOBPO 24 oToIxEia Y) £wg n) Kai
oT1o apBpo 25 aToixeia y) £wg €) ToOu Kavoviouou yia Ta AKXA,

- EMTITWOEIG OTNV IKAvOTNTa Tou dlaxelpiaTr) Tou AKXA va avtatrokpiBei o€ airiuarta e€ayopdg
TWV ETTEVOUTWV,

- emmTwoelg otn diagopd Petaél TG oTabepric KAE avd pepidio ) petoxn kai 1ng KAE avd
MEPIBIO i} PETOXN (OTTWG avaPEPETAl PNTWGS 0TO APBPO 28 TTAPAYPAPOG 2 TOU KAVOVIGHOU YIa
Ta AKXA otnv trepimrwon AKXA otaBeprig KAE kai AKXA KAE xaunAig HeTaBANTOTNTAG),

- EMTITWOEIS OTNV IKAVOTNTA TOU BIAXEIPIOT VO CUPHOPQWOET peE TOug BIAPOPOUG KAVOVES
dlagopoTtroinong, 0TTwg kabopifovtal ato dpBpo 17 Tou Kavoviouou yia Ta AKXA.

13. H diatdmrwon tou apbpou 28 Trapdypagog 1 Ttou kavoviouoU yia ta AKXA Ba mrpémer va
mepIAauBaver didpopoug TBavous opIouous. EidIkOTEPA, T OEVApPIa TTPOCOUOIWONG AKPaiwV
KATAoTACEWV TTOU ava@épovtal aTo dpBpo 28 Tou kavoviououU yia Ta AKXA Ba tpétrel va
€CETACOUV TIG EMITITWOEIS TWV dIa@OPwWY TTapAyOvVIWY TTou atrapiBuolvTal aTto Gpbpo 28
Tapdypa®og 1 Tou kavoviopou yia Ta AKXA 1600 i) 010 XapTo@UAdKIo | oTnv KaBapr agia
evepynTikoU Tou AKXA 600 Kal i) aTnv Katnyopia 1) oTig Katnyopieg peuoTtédTnTag Tou AKXA KaI/n

ESMA + 201-203 rue de Bercy * CS 80910 « 75589 Paris Cedex 12 « 'aAAia » TnA. +33 (0) 1 58 36 43 21 » www.esma.europa.eu
7



*

*

*

*

%

* esma

oTnv IKavotnTa Tou diaxelpioth Tou AKXA va avramokplBei ota aimiuata €€ayopds Twv
eTevduTWYV. AUTH N eupeia epunveia ouvadel Pe TO TTAQICIO TTPOCOMOIWONG AKPAiWY
KATOOTAOEWY OTNV odnyia yia TOug OIAXEIPIOTEG OPYAVIOUWY EVAAAOKTIKWY ETTEVOUCEWV
(AOEE) trou mrepiAappaver kai Tig dU0 €vvoieg aTo apBpo 15 TTapdypagog 3 aToixeio ) Kal 6To
apBpo 16 Tmapdypagog 1. O1 TTpodiaypa@Eg TTou TTepIAAPBAvovTal OTIG AKOAOUBEG evoTNTEG 4.2
£€wg 4.7 epapudlovtal, we ek TOUTOU, 0€ aeVApIa TTPOCONOIWONG AKPAiWY KATOOTACEWY Kal YIa
TIG BUO TITUXEG TTOU TTPOAVOPEPBNKAV.

14. Ocov agopd Tn PeucTOTNTA, TTPETTEI va ONEIWBEl OTI 0 KivOUvOg peucTOTNTAG UTTOPED va

TpokUWel atrd: i) onuavTikég eEayopég, i) emodeiviwan TnNG PEUCTOTNTAG TWV CTOIXEIWY
evepynTikoU N iii) ouvduaoud kai Twv dUo.

loTopikG ogvdpia Kal UTTOBETIKG oevapia

15. Ooov agopd kai Ta dUo aevdpia TTPOCOUO0IWONG AKPAIWY KATAOTAGEWY i) OTO XAPTOPUAGKIO 1

16.

17.

18.

otnv kaBapn agia evepyntikou Tou AKXA Kai ii) oTnv Katnyopia A OTIG KATNYOPIiEG PEUCTOTNTAG
Tou AKXA kai/fj aTnv IKavoeTtnTa Tou dlaxelpliaTr) Tou AKXA va avTaTToKpiveTal oTa QITAPOTA
€€AYOPAG TWV ETTEVOUTWY, O1 DIAXEIPIOTEG Ba uTTOPOUCAV VA £QAPUOTOUV TOUG TTAPAYOVTEG TTOU
opiovTal aTIG evoTNTEG 4.2 £WG 4.7 XPNOIPOTIOIWVTAG ICTOPIKA Kal UTTOBETIKA aevapia.

Ta 10TOpIKG oevApIa avaTTapdyouyV TIG TTAPAPETPOUG TTPOYEVEGTEPWY YEYOVOTWY A KPIGEWV Kal
eCdyouv ouutrepdocpata BAoel TTAPEKTAONG YIO TIG ETTITWOEIS TTOU Ba gixav OTo TpEXOV
XOapTOQUAAGKIo Tou AKXA.

Katd Tn xprion 1I0TOPIKWV Oevapiwy, ol dIaXeIpIoTEG Ba TTPETTEI va dIAPOPOTTOIOUV TO XPOVIKO
eUpOG TTPOKEINEVOU va eTTeEEpyAdovTal TTOANG oevdpla Kal va oTTo@eUyouv Tnv eCaywyn
ATTOTEAEOUATWV TTPOCONOIWONG OKPAiWwY KAOTAOTACEWY TTOU £EAPTWVTAI UTTEPBOAIKE atrd éva
auBaipeTO XPOVIKO TTEPIBWPIO (TT.X. MIA TTEPIODO XAPNAWY ETTITOKIWV Kal pia GAAN uwnASdTEPWV
EMTOKIWV). EVOEIKTIKA, ava@épeTal OTI OpICPEVA CGEVAPIO TTOU XPENOCIKMOTTOIOUVTAl EUPEWG
a@opoUv Ta opdAoya uwnAou kivouvou (junk bonds) To 2001, Ta evuttéOnKa oTEYAOTIKA dAVEIQ
xaunAwv e€acpalicewv 10 2007, TNV €AAnvik Kpion 10 2009 Kai TNV KaTdppeucon Tng
XpnuaTioTnpiakng ayopds otnv Kiva 1o 2015. Ta oevdpia autd utropouv va trepiAauBavouy
avegAPTNTOUG I} CUOXETIOPEVOUG KPAdATHOUG, avaloya JE TO JOVTEAO.

Ta uttoBeTIKA cevdpla aTTOOKOTTOUV OTNV TTPOPRAEWn evOG OUYKEKPIUEVOU YEYOVOTOG A HIOG
Kpiong Yéow Tou KABopIopoU TWV TTAPAPETPWY TNG Kal TNG TTPOBAEWNS TwV ETTITITWOEWY TNG
oto AKXA. Zta mapadeiypata uttoBeTIkwyv oevapiwv trepidauBdavovTal 6ca Bacifovtal e
OIKOVOMIKOUG KOl XPNMOTOTTIOTWTIKOUG KPadaauoUg, KivOuvo Xwpag A ETTIXEIPNUATIKO KivOuvo
(TT.X. TITWXEUON KUpPiapxou KPATOUG i KaTAppeUan evog BiounxavikoU Touéa). Ta aevapia autou
TOU €idoug evOEXETal va aTTaitolv Tn Onuioupyia evog TTivaka e OAoug Toug PeTABANBEVTES
TapdyovTeg  KIVOUVOU, €vav  TIvaoKa OUuoxXETIONG Kal TNV  €mmAoyr] €vOG  HOVTEAOU
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XPNUOTOOIKOVOUIKAG oupTtrepIpopds. Emiong, mepiAaufdavouv TmOavoAoyika oevapia BAcel
TEKMOAPTAG METARANTOTNTOG.

19. Ta oevdpia autd ptropei va eivalr yovotrapayovTikd A mToAutrapayovTikd. O1 TTapayovTeg
MTTOpPOUV va gival acuoxETioTol (0TaBepd €1060nNUa, PETOXIKO KEQAAAIO, avTIOUPPBAAAOPEVOG,
ouvaANayua, HETABANTOTNTA, OCUOXETION K.ATT.) ) OUOCXETIOUEVOL: €VOG  OUYKEKPIUEVOG
Kpadaouog UTropei va eEatmAwBei o€ 6AoUG Toug TTapdyovTeS KIvoUvou, avaAoya e Tov TTivaka
OUOYXETIONG TTOU XPNOIUOTTOIEITAl.

2UYKEVTPWTIKOI €AEYXOI UE TTPOCOUOIWGON OKPAIWY KATAOTATEWV

20. Z& OPICUEVEG TTEPITITWOEIG, EMITTPOCTOETWG, o1 DlaXEIPIOTEG Ba uTTopoUcav va XPNoIUoTToloUV
OUYKEVTPWTIKA OEVApPIa TTPOCOMOIWONG akpaiwv kartaoTdoewv o€ TARBog AKXA 1) akdun Kai
og 6Aa Ta AKXA Ta oTroia diaxeipideTal o diaxelpioTig. H ouykévTpwaon Twv atmoteAeopdtwy Ba
MTTOPOUCE va TTAPACXEl MIO OUVOAIKN €TTIOKOTINGON Kal VO TTAPOUCIdaEl, yia TTapddeiyua, Tov
OUVOAIKO OYKO OTOIXEIWV €vEPYNTIKOU TTOoU KaTtéxouv OAa Ta AKXA Tou dioxeipioTy o€ pia
OUYKEKPIPEVN BEan, KABwWG Kal TIG TNIBAVES ETITITWOEIG O TTEPITITWON TTOU TTOAAG XOPTOQUAAKIQ
TTwAoucav atn B€an autr TNV idla XPoVIKA OTIYPN KATd TN OIGPKEIQ PIOG KPIoNG PEUCTOTNTAG.

AvTioTpo®N TTPOCOU0IWON AKPAIWY KATAOTATEWYV

21. MNépav Twv oevapiwy TTPOCOUOIWONG aKPaiwyv KATAoTAoEwY TTOU avaAlovTal oTnv TTapolca
€vOTNTA, N XPAON AvTiIOTPOPWY TTPOCOUOIWOEWY OKPAiWY KATAOTACEWY WTTOPE €TTiONG va
atroQEpel 0QEAN. H TTpdBeon TNG avTioTpoPng TTPOCOUOIWGCNG AKPAiWV KATAOTACEWY gival va
uttoBaAel To AKXA og oevdpia TTPOCOHOIWONG QKPAiWV KOTAOTACEWV HEXPI TO ONUEIO
aQEPEYYUOTNTAG, oupTTEPIAOUBavopévou Tou onueiou oto otroio Ba Tapafidfovriav 1A
KQVOVIOTIKA Opla TTou €xouv TeBei oTov kavoviopd yia 1a AKXA, OTTwWG autd Trou
mepIAauBdvovTal oto dpBpo 37 TTapdypagog 3 oToixEio a). Me Tov TpOTTO AUTAV, O BIAXEIPIOTAG
Tou AKXA Ba €ixe Tn duvaTtdtnTa va dIaBETEl AKOUN £va epyaAeio waTe va dlEpEUVATEI TUXOV
TPWTA onueia, va amoTpéWel Kal va SIEUBETATEI TOUG €V AGYw KIVOUVOUG.

2uvouadouoc TwY dIa@OpWV TTAPAYOVIWY TTOU avagépovial oTIC akdAouBec svotnTtec 4.2 £éwc 4.7 ue
aITAUoTa £€ayopdc TWV ETTEVOUTWYV

22. OAoi o1 TTapAyovTeG TTOU ava@épovTtal OTIG akOAouBeg evotnTeg 4.2 €wg 4.7 Ba TTpéTTel va
eAéyxovTal ge oxéan e TTOAAOTTAG emiTreda e€ayopdg. Autd Oev onuaivel 0TI, ApPXIKAE, Ol
OIaxeIPIOTEG Oev Ba TTPETTEI VA TOUG EAEYXOUV ETTIONG UEUOVWHEVA (XWPIG va Toug auvoualouv
ME TTpOoCOUOIWCEIG O oxéon Pe Ta emmimeda e€ayopdg), TTPOKEINEVOU VA EVTOTTIOOUV TIG
QVTIOTOIXEG OXETIKEG EMITITWOEIG. O TPOTTOG PE TOV 0TT0i0 Ba PTTOpOUdE va TTPAYHATOTTOINGEI O
OouvOUaou6G TWV BIAPOPWY TTAPAYOVTWY TTOU ava@EépovTal OTIG AKOAOUBEG evoTnNTEG 4.2, £WG
4.7 ye aITuaTa £§ayopdas TWV ETTEVOUTWYV TTPOCBIOPICETAI TTEPAITEPW O€ KOBEWia atrod TIG ev Adyw
EVOTNTEG.
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23. 210 TTAQiOIO QUTO, OTTAITEITAI EVOEXOUEVWG KATTOIO UTTOBECN WG TTPOG TN CUMTIEPIPOPE TOU

OIaXEIPIOTA O€ OXEON PE TNV EKTTANPWAON TWV AITNUATWY £€ayopPAg.

24. 'Eva TTpaKTIKO TTapadelypa piag moavAg EQapuoyng TTapatiBeTal 0To TTpocdpTnua.

[pooouoiwaon akpaiwv kataotdocwv oe mepimtwon AKXA otabepric KAE kai AKXA KAE xaunAic

peTaBAnTéTNTAg

25. To apBpo 28 mapdypa@og 2 Tou Kavoviouou yia Ta AKXA TTpoBAETTEl OTI TTEpAV TWV KPITNPIWV

TWV TTPOCONOIWCEWY OKPAiWY KATAOTATEWY, OTTwG KaBopilovtal ato dpBpo 28 TTapdypapog
1, omnv Trepimmrwon AKXA otaBepric KAE kai AKXA KAE xaunAng petaBAntétnrag, ol
TTPOCOMOIWOEIG OKPAiWY KOTAOTACEWV EKTIHOUV yia diapopa aevdpia Tn diagopd PeTagU NG
o1aBepric KAE ava pepidio ) petoxn kai Tng KAE ava pepidio ) yetoxn. Katd tnv ektipnon tng
d1a@opdg auTng, Kai eav o0 diaxelpioTAg Tou AKXA egival Tng ammoyng o1 authj Ba atroteAoloe
XPNOIKUN CUPTIANPWHATIKN TTANPOQOpIa, icwg va eival €TTiong OKOTIPO va E€KTIUNBoOUV ol
EMTITWOEIG TWV OXETIKWY TTapayovTwy TTou TrepIAapBavovTal oTig evotnteg 4.2 €wg 4.7 OTn
MeTABANTOTNTA TOU XaPTOPUAGKIOU ] oTn METARANTOTATA TNG KaBapng agiag Tou evepynTikoU TOU
KepaAaiou.

Mn €€avTANTIKOC XApPAKTAPAC TWV TTAPAYOVTWY TTOU avagépovTtal oTiC akOAouBec evotnTec 4.2 £éwc 4.7

26. O1 rapayovteg 1ToU KaBopiovTal oTIGg akOAouBeg evoTnTeg 4.2 £wg 4.7 GuvIOTOUV €AAXIOTEG

27.

TpouTToB£0eIg. O dIaXEIPIOTHG AVAUEVETAI VA TTPOCAPUOCEl TNV TTPOCEYYION OTIG IBIAITEPOTNTES
Twv AKXA 10 otroia diaxelpifeTal kal va TTpoaBéael Tuxov TTapdyovTeg | ammaiTrioelg mou Ba
EKpIVE XPAOIYOUG YIa TNV TTPOCOU0IWON aKPAiwV KATaoTAoEWwV. 'Evag TTpdoBeTog TTapdyovTag
TToU B pTTOPOUCE Va ANPBei uTTOWN gival, EVOEIKTIKA, TO ETTITOKIO TWV CUPQWVIWY ETTAVAYOPAG,
oedopévou 61 Ta AKXA diadpapaTi¢ouv onuavTikd poAo otnv ev Adyw ayopd.

levikéTepa, o diaxeipiotAg Ba mpétel va dlapgoppwael TTARBOG oevapiwy, HE dIOPOPETIKO
etmimedo ooBapdTnTag, Ta omoia 6a guvdudlouv BAOUG TOUG OXETIKOUG TTapdyovTeS (dnAadh dev
Ba TPETTEl va UTTAPXOUV POVO XWPIOTEG TTPOCOUOIWCEIS AKPAIWY KATOOTACEWV Yia KAOe
EMPEPOUG TTapAyoVTa —BAETTE €TTIONG TIG AKOAOUBEG evoTNTEG 4.2 £WG 4.7).
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4.2 KateuBuvTApPIEG YPAMUMES VIO TO OEVAPIA TTPOCOMOIWONG aKPAiwv
KATOOTACEWV O€ OXEON ME UTTOOETIKEG METAROAEC OTO €TTiTTEdO
PEUOTOTNTAG TWV TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV OTO XAPTOPUAAKIO TOU
AKXA

28. 2e ox£0n UE TO ETTITTESO TWV PETARBOAWY OTN PEUCTOTNTA TWV TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWY, OTTWG
avaépeTal ato Apbpo 28 Trapdypagog 1 aToixeio a) Tou Kavoviopou yia Ta AKXA, ol
OlaxeIpIoTEG Ba PTTOpOoUCaV va eEETACOUV TTAPAPETPOUS OTTWG:

- TNV aTmOKAIoN PETAEU TWV TINWV TTPOCPOPAG Kal {ATNONG:
- TOUG OYKOUG CUVOAAQyWV-
- TO TTPO@IA ANKTOTNTAG TWV TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV*

- Tov apIBud avTicuuBarlopévwy TTou dpaaTnPIOTTOIoUVTal 0T deUTEPOYEVH ayopd. KaTi TEToio
Ba aTTOTUTTWVE TO YEYOVOG OTI N EAAEIYN PEUCTOTNTAG TWV TTEPIOUTCIOKWY OTOIXEIWV PTTOPET va
TTPOKUTITEI aTTO {NTHAMATA TTOU OXETICOVTAI UE DEUTEPOYEVEIG ayopEG, AN uTTopEi £TTioNG va
OXeTICeTaI JE TN ANKTOTATA TWV TTEPIOUTIAKWY OTOIXEIWV.

29. O JdlaxelpioT g Ba uTTOPOUCE €TTIONG va €EETACEI €va OEVAPIO TTPOCOMOIWGONG AKPAiwY
KATAOTACEWV TO OTTOI0 Ba avTITTPOCWTTEUE! PIa aKpaia TTEPITITWaN EAAEIYPNG PEUCTOTNTAG AGYW
TTOAU onuavTikoU 6ykou €€ayopwyv, auvOualovTag TNV TTPOCOM0IWCT aKPaiwv KATaoTACEWV
PEUCTOTNTAG WeE TN Olo@opd HETAU TTPOCEPOPAS kal {ATnong, TToAAaTTAaciacuévn €TTi
OUYKEKPIPEVO TUVTEAEOTH KAl UTTOBETOVTOG OUYKEKPIUEVO TTO00OTO e€ayopdg eTTi TG KAE.

4.3 KateuBuvTApPIEC YPAMMPES VIO TO OEVAPIa TTPOCOMOIWONG aKPAiwv
KATAOTAOEWV OE OXEON ME UTTOBETIKEG METAPBOAEC OTO ETTITTEDO TOU
TNOTWTIKOU KIVOUVOU TWV TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWV OTO XAPTOPUAGKIO
Tou AKXA, oupuTTEPIANQUPBAVOPEVWVY TWV TTIOTWTIKWY YEYOVOTWY Kal
TWV YETABOAWYV TNG TTICTOANTITIKNAG AgIoAGyNnong

30. Ooov agopd Ta eTTiTTEdA HETABOAWY TOU TTICTWTIKOU KIVOUVOU TWV TTEPIOUTIOKWY CTOIXEIWV TTOU
avagépovTal oTo Gpbpo 28 mapdypaog 1 oToixeio B), N KABOdAYNON TTOU TTAPEXETAI VIO TOV
TTapdyovTa autov dev Ba TTPETTEl va £XEl UTTEPPBOAIKE TTEPIOPICTIKO XAPAKTHPA, ETTEIDN N auénan
N Peiwon Twv TTOTWTIKWVY TTEPIBwpiwv BaacifeTal cuvABwg o€ TaxEéwg EEAICCONEVEG CUVONAKES
NG ayopdag.
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31. O1 diaxelpIoTéG, TTAVTWG, Ba uTTOPOoUCaAV vVa £CETACOUV EVOEIKTIKA:

- TNV UTTORABUION 1 aBETNON CUYKEKPIMEVWY BECEWV TITAWV OTO XAPTOPUAAKIO, OTTOU KaBepia
QVTITTIPOOWTTEUEI OXETIKA avoiyuaTa oTo XapToQUAAKIo Tou AKXA-

- Tnv aB£Tnon TnG PEYaAUTePNG B€ong OTO XOPTOQPUAAKIO O GUVOUAoud pe uTToRABuIon Twv
aglohoyroewy TWV TTEPIOUTIAKWY OTOIXEIWV EVTOG TOU XAPTOPUAAKiOU-

- TTAPAAANAEG PETATOTTIOEIG TWV TTIOTWTIKWY TTEPIBWPIWY o€ £va opIouévo eTTITTEDO yia OAa Ta
TTEPIOUCIAKA OTOIXEIO TOU XAPTOPUAAKiOU.

32. Ocov agopd TIG TIPOCOUOIWCEIC AKPGIWY KATOOTAGEWY TIOU O@OpoUvV Ta ETTITTEdA TWV
METABOAWYV TOU TMIOTWTIKOU KIVOUVOU TOU TTEPIOUCIAKOU aToIXEiou, Ba fTav £1TioNg ONUAVTIKO va
eCeT@loVTAI OI ETTITITWOEIG TETOIOU £I00UG TTPOCOUOIWCEWY TNV A&IoAGYNoN TNG TTIGTOANTITIKIG
TTOIOTNTAG TOU QVTIOTOIXOU TTEPIOUCIAKOU aToixeiou oTo TTAdigio Tng peBodoAoyiag TTou
TEPIYPAPETal 0TO ApBpo 19 Tou Kavoviapou yia Ta AKXA.

33. lMpokeliyévou va auvoudalovTal dIaQOPETIKOI TTAPAYOVTEG, 0 IOXEIPIOTAG Ba TTPETTEl va GUVOUACE!
TIG METAPBOAEC OTO ETTTEDO TOU TIIOTWTIKOU KIVOUVOU TWV TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWY TOU
xapTo@uAakiou Tou AKXA e dedopéva emitreda e€ayopwv. O diaxelpioTAG Ba utTopouae va
e€eTdoel Eva aevAapIo TIPOCONO0IWAONG GKPAiWY KATAOTAGEWY TTOU Ba avTIKATOTITPIZEl MIa aKpaia
ouvOnkn Adyw afeBaidTNTag WG TTPOG TN QEPEYYUOTNTA TWV CUHPMETEXOVIWY GTNV ayopd, n
otmroia ptTopei va odnyei oe aufnuéva aoc@AAioTpa KivOUVOU Kal Quyr KEQAAQiwv TTPOg
TTOIOTIKOTEPOUG TITAOUG. To ev AOyw oevdapio Ba ptropouce va ouvduddel Tnv abétnon evog
OPIoUEVOU TTOGOCTOU TOU XOPTOQUAAKIOU pE TTAPAAANAN algnan Twv dIaQopWY TWV TIHWY, EVW
Ba Bewpoloe dedoPEVO Eva CUYKEKPINEVO TTOOO0OTO e€ayopwv e1Ti TNG KAE.

34. O dioxelploT¢ Ba ptTOpoUCE €TTIONG va €EETAOEl éva OEVAPIO TTPOCOUOIWONG AKPAiwv
KATaoTdoewv To 0TT0i0 Ba cuvdlade Tnv aB£TNan evog OPICUEVOU TTOOOATOU £TTi TNG agiag Tou
XOPTOQUAGKIOU pe algnon Twv BpaxutrpOBeouwy E€TTITOKIWY KOl OUYKEKPIYEVO TTOCOOTO
ecayopwv etTi TNG KAE.

4.4 KateuBuvTApPIEG YPAMMPES VIO TO OEVAPIA TTPOCOUOIWONG aKPAiwv
KATOOTAOEWV O€ OXEON ME UTTOBETIKEC KIVIOEIC ETTITOKIWY KOl
OUVOAAQYUATIKWY I0OTIMIWV

35. Ooov agopd Ta £TTTEdA METAROAWY TWV ETTITOKIWV KAl TWV CUVOAAQYUATIKWY ICOTIMILV TTOU
avagépovtal oto apBpo 28 mapdypa@og 1 oToixeio y) Tou Kavoviopou yia 1a AKXA, ol
dlaxeIpIoTEG Ba uTTOPOUCAV VA ECETACOUV TTPOCOUOIWOEIG OKPAIWY KATAOTATEWV TTAPAAANAWY
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peTaToTTioEWV OpIouévou eITTESOU. Mo oUYKeEKPIYEVA, Of DIAXEIPIOTEG Ba utTopouaav, avaioya
ME TNV €I8IKA @UON TNG OTPATNYIKAG TOUG, va eEETATOUV Ta £EAG:

auénon Tou eMITTEDOU TWV BPAXUTTPOBECHWY ETTITOKIWY PE TAUTOXPOVN AvodO TWV ETTITOKIWY
TWV OJOASYWV Tou Anuogiou 1 unvog Kal 3 vy, BewpwvTag deO0UEVO £V CUYKEKPIPEVO
TT0000TO ££AYOPWV*

oTadIakr aluénon Twv PMAKPOTTPOBEGUWY ETTITOKIWY TWV KPATIKWY OPOAGYWV:

TTapAAANAN Kal/f un TTapAAANAN YETATOTTION TNG KAUTTUANG ETTITOKIWY, N oTroia Ba TTpokaAoloe
METABOAEG OTO BpaxuTrpdBeao, JECOTTPOOEGHO Kal JAKPOTTPOBEG O ETTITOKIO

METABOAEG TNG GUVOAAQYUATIKAG ICOTIMIAG (TOU BaCIKOU VOUIoUATOG évavTl GAAWY
VOUIGUATWY).

O diaxelpiotg Ba utropouce €mmiong va €EeTdoel éva OEVAPIO TTPOCOUOIWONG AKPaAiwv
KOTAOTACEWV TO OTTOI0 Ba QVTITTIPOOWTTEUEl PIO AKPAia TTEPITTITWON QUENUEVWY ETTITOKIWV C€
ouvouaouod pe alénon Twv PPaxuTTpOBECUWY ETTITOKIWV KAl CUYKEKPIUEVO TTOGOOTO £EAYOPWV.
Oa ptropouoe TTiONG va EETACEI £vav TTivaKa ETTITOKIWV TTPOG TMIOTWTIKA TTEPIBWPIA.

4.5 KateuBuvTApIEC YPAMUMES VIO TO OEvVAPIa TTPOCOMOIWONG aKPAiwv

KATAOTAOEWYV O€ OXEON WE TA UTTOBETIKA ETTITTEDA £CAYOPAG

37. Ooov agopd Ta emmitTeda e€ayopdg Tou avagépovtal aTo apBpo 28 TTapdypa®og 1 aTtoixeio d)

38.

39.

Tou KavoviopoU yia Ta AKXA, ol diaxelploTég Ba ptmopoloav va eEETACOUV TTPOCOMOIWTEIG
OKPAiWV KATOOTACEWV €EAYOPAG TTOU TTPOKUTITOUV ATTO IOTOPIKA I UTTOBETIKG €TTiTreda
eCayopwyv 1 Pe TNV €ayopd va KUUAIVETOI OTO QVWTEPO ETTITTEDO €ITE OUYKEKPIPMEVOU TTOCOOTOU
emmi Tng KAE ¢ite dikaiwpatog egayopds pe duvatdtnta e€aipeong TTou AoKeiTal atrd Toug
ONMAVTIKOTEPOUG ETTEVOUTEG.

H Trpocopoiwaon akpaiwv katacTdoewv eEayopdg Ba TpéTrel va TTEPIAaUBAVEI TO GUYKEKPIPEVA
METPa Ta oTTOIO £XEI TN duvaTOTNTA Va evepyoTToifael To AKXA Bdoel Tou KataoTaTtikou Tou (yia
TTapAadelypa, TTUAEG Kal £160TT0INON ££aYOPAC).

H 1Tpocopoiwon Twv egayopwv Ba TTpéTTel va Babuovopeital Baoel avdAuong otabepdTnTag Twv
oTolxEiwv TTadnTIKoU (dnAadr Tou KepaAaiou), N otroia e TN ocipd TNG e€apTaTal atd TO €id0G
TOoU €TTeVOUTH] (BEOMIKOG, 1BILTNG, IDIWTIKA TPATECO K.ATT.) Kal T OUYKEVTPWON Twv
UTTOXPEWOEWV. Ta 1810iTEPA XAPAKTNPIOTIKA TWV UTTOXPEWOEWY Kal TUXOV KUKAIKEG HETOBOAEG
TWv egayopwyv Ba TTpérel va AapBavovtal utrdyn Katd Tn dnuioupyia oevapiwv eEayopac.
QoT1600, uTTdpyxouv TIOAAOI TPOTTOI €AEYXOU TWV UTTOXPEWOEWV KOl Twv €£ayopwy. ZTa
TTapadeiyuara ogevapiwv onuavTiknig egayopdg trepiAauBdvovtal i) e€ayopég TTOCOATOU TWV
oToIxEiwv TTaBNnTIKOoU, ii) e€ayopEég TTOU 1I00BUVOUOUV WE TIG HEYAAUTEPEG £CAYOPEG TTOU €XOUV
TTpayuartoTroinBei TToTE Kal iii) eEayopég Baoel HOVTEAOU CUPTTEPIPOPAG TWV ETTEVOUTWV.
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40. O1 €€ayopég TTOOOCTOU TWV OTOIXEIWV TTABNTIKOU Ba ptmopolcav va kaBopioTolv BAcel Tng
ouxvoeTNTaG UTTOAOYICHOU TNG KaBapng agiag evepynTikoU, TuXOV TTEPIOdOU TTPOEISOTTOINCNG YIa
e€ayopd Kal ToU €idOUG TWV ETTEVOUTWV.

41. Mpéter va onuelwBei 011 n peuaToTroinon B€cewv XwpPig OTPERAWGCN TWV KATAVOUWY TOU
XOPTOQUAGKIOU aTTaITEl PIO TEXVIKA YVWOTH WG KATATUNON, YE TNV OTroia TTwAEitTal 1o idlo
TTO000TO OTTO KABE €iDOG TTEPIOUCIOKWY OTOIXEiwV (f KABE Katnyopia peuaTotTnTag, €4v 1A
TTEPIOUCIAKA OTOIXEIQ KATAYOPIOTTOIOUVTAlI CUPQWVA HE TN PEUCTOTNTA TOUG, TEXVIKI YVWOTH)
€TTioNG WG Tagivounon o€ KAGCEIG), avTi va TTwAoUVTal TIPWTA TA EUKOAOTEPA PEUCTOTTOINCIUA
TTEPIOUTIaKA aToixeia. O oxedIaCUOG KAl N EKTEAEDT TNG TIPOCOPOIWONG OKPAIWY KATAOTACEWY
Ba mpétrel va Aaufdver utdwn Kal va TTpoadlopifel av TTPETTEl VA EQAPPOCTEI TTPOCEYYION
KATaTunong A, avriBETwG, TTPOCEYYION KATAPPAKTN (dnAadn TTWANGN TTPWTA TwV EUKOAOTEPA
PEUCTOTTOINCIPWY TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV).

42. Y1nv Trepimrwon €§ayopds uePIdiwv atrd Tov PEYAAUTEPO €TTEVOUTH | TOUG MEYOAAUTEPOUG
€TMEVOUTEG, avTi va KaBopileTal éva aubaipeTo TTOo0OTO £§ayopds OTTWG TNV TTPONYOUMEVN
TEPITTTWON, 01 OIOXEIPIOTEG Ba YTTOPOoUCaAV VA XPNCIUOTTIOIOUV TTANPOQOPIEG OXETIKA HE TNV
eevouTIK Baon Tou AKXA, pe oT1dx0 va KataoTei akpIBECTEPN N TTPOCOMOIWGN AKPAiWV
kKataoTdoewv. EIOIKOTEPA, TO Oevdapio TTou TrepIAauBavel e€ayopéc HeEPIdiwY aTTd TOUG
MEYOAUTEPOUG €TTEVOUTEG Ba TTpéTrel va PaBuovoueital pe BACN TN CUYKEVIPWON Twv
UTTOXPEWOEWV TOU KEQAAQIoOU Kal TIG OXEOEIG HETAEU TOU DIAXEIPIOTA KAl TV KUPIWV ETTEVOUTWV
Tou AKXA (Kai Tov BaBud peTapANTOTNTAG TNG CUUTTEPIPOPAS TWV ETTEVOUTWV).

43. O1 diaxelploTéG Ba pmropoucav eTTiong va eEeTdoouv OevdApIa TTPOCOPOIWONG aKpdiwy
KATAOTACEWV TTOU A@OPOUV £EAYOPES OI OTTOIEG I00OUVAUOUV UE TIG HEYOAUTEPEG EAYOPES TTOU
£€xouv TTpaypaToTroindei TToTé o€ pia opdda Trapduoiwv AKXA (a1md yewypa@iki ammown r wg
TTPOG TO €id0G TWV KeEPaAaiwv) A oe 6Aa Ta ke@dAala Ta oTroia dlaxelpieTal 0 dIAXEIPIOTAG.
Emmonuaiveral, TTavtwg, 611 01 ueYAAUTEPEG EEAYOPEG TTOU £XOUV TTAPATNPNBEI 0TO TTAPEABOV dev
aTToTEAOUV  amrapaItiTwg aglomoTn évoeiln Twv XeipoTepwy €EAyopwV TTOU WTTOPEl va
TTPOKUYOUV GTO PEAAOV.

44. 'Eva TpakTIKO TTapddelyua yiag moavrg eQapuoyrg TTapaTtiOeTal gTo TTpocapTnua.
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4.6 KateuBuvTApIEC YPAMUMES VIO Ta OEVAPIa TTPOCOMOIWONG aKPaiwv
KATAOTACEWV O OX€0N ME TNV UTTOBETIKA aug¢non A MeEiwon Twv
OI0POPWYV TWV TIHWV PETALU TWV OEIKTWYV PE TOUG OTTOIOUG CUVOEOVTA

TA EMTOKIA TWV TITAWV XOPTOPUAOKiOU

45,

Ooov agopd Tnv €KTaon TNG alENoNng i HEIWONG TWV dIAPOPWY TWV TINWV PETAEU TWV OEIKTWV

ME TOUG OTTOIOUG CUVOEOVTAI TA ETTITOKIA TWV TITAWV XOPTOPUAGKIOU, OTTWG ava@EéPETAl GTO
apBpo 28 TTapdaypa@og 1 aToixeio €) Tou Kavoviouou yia Ta AKXA, ol S1axIpIoTEG Ba uTTopoUCav
va eEETATOUV TNV AUENON TWV SIOPOPWY TWV TIHWYV O€ dIAPOPOUG TOUEIC GTOUG OTTOIOUG EKTIBETA
TO XapTOQUAGKIO Tou AKXA, o cuvduaouo Pe dIAPopeg AUEATEIG TwV EAYOPWV OTTO JETOXOUG.
O1 diaxeipioTéG Ba utTopoUaav va eEETATOUV EIBIKOTEPA TNV aVOOIKN dIEUpPUVAN TwV dIAPOPWV
TWV TIHWV.

4.7 KateuBuvTApIEG YPAUMPES VIO TO OEVAPIA TTPOOOUOIWONG aKPAiwv

46.

47.

48.

KATOOTAOEWV O€ OX€on WHE UTTOBETIKOUG HOKPOOUOTNMIKOUG
KPadAOHOUG TTOU ETTNPEACOUV TNV OIKOVOMIa 0TO GUVOAO TNG

Ooov agopd Tov eVTOTTIONO PHOKPOCUGTNMIKWY KPAadAO WYV TTOU £TTNPEALOUV TNV OIKOVOMIa GTO
OUVOAOG TNG, 6TTWG avagEpeTal aTo ApBpo 28 TTapdypagog 1 OToIXEIO OT) TOU KAVOVIGHOU YIa TO
AKXA, n kaBodrynon €T TOu OUYKEKPIYEVOU BEPaTOG Oev Ba TTPETTEl va €XEl TTEPIOPICTIKO
XOPOKTAPA, KABWG n €TMAOYA UTTOBETIKWY UOKPOCUCTNUIKWY Kpadaopwv Ba eCapTtdral o€
peyaho Babud atrd Tig TTAéov TTPOoaTEG EEEAIEEIC TNV ayopPd.

Qot600, n ESMA cival Tng atrowng 6T o1 dlaxeIpioTéG Ba pmmropolaav va XPNOIKNOTTOINCOoUV Eva
Ouopevég oevdplo o€ oxéon pe 10 AEMN. O1 diaxeipiotég Ba ptmopoucav €mmiong va
avaTrapaydyouv PJaKpoOCGUOTNUIKOUG KpadaouoUg TTou £TTNPEACAV TNV OIKOVOUIa OTO GUVOAG
NG Katd TO TTAPEABOV.

Mapadeiypara TTaykOoHIWY OEVOPIWY TTPOCOUO0IWONG aKPAiwY KATAOTACEWY TToU Ba uTTopoUlce
va €EETATEI O BIOXEIPIOTAG TTAPATIOEVTAI GTO TTPOCAPTNA.
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4.8

KateuBuvTtripleg YPAPUEG YIa TOV KOBOPIOUO TTPOCHETWY KOIVWV

OEVAPIWV avag@opdag yia TNV TTPOCON0IwoN akpaiwv KaTtaoTdoewy (Ta
armmoTeAéopaTa TwV OTToiwv Ba TTPETTEl va TTEPIAAPBAvovVTal OTO
uTTOdEIYPa ava@opdg TTou kabBopiletal oto dpBpo 37 TTapdypagog 4
TOU Kavoviopou yia Ta AKXA)

49. TMépav TWV TTPOCONOIWCEWY OKPAIWY KATAOTACEWY TTOU TTPAYUATOTTOIOUV 01 DIAXEIPIOTEG TWV

48.1

AKXA AaupdavovTag uttéyn TIG aTTaITAOEIG TTou TTEpIAaPBAavovTal oTiG evoTnTeG 4.1 £€wg 4.7 TOU
TTapovTog eyypdgou, ol dlaxelpioTég AKXA Ba mpétrel va epapudlouv Ta akdAoubBa koivd
oevapIa ava@opdg yia TNV TTPOCOUOIWGCT AKPAiWwY KATACTACEWY, TA ATTOTEAECUATA TWV OTTOIWYV
Ba TpéTTel va mrepIAauBdavovTal oTo UTTOOEIYUA avag@opdg TTou avagépeTal oTo apBpo 37
Tapdypa®og 4 Tou kavoviopou yia ta AKXA.

MeTafoAég oTO ETTITTEDO TNG PEVUCTOTNTAG

50. Ocov agopd TIG METABOAEG OTO ETTITIEDO TNG PEUCTOTNTAG TWV TTEPIOUCIAKWY CTOIXEIWY, OTTWG

avagépeTal aTo Apbpo 28 TTapdypa®og 1 aTtoixeio a) Tou kavoviouou yia Ta AKXA:

O1 diaxeipiotég AKXA Ba mrpétrel va €@appolouv OTa gevdapia TTPOCOUOIWONG aKPaAiwv
KOTAOTACEWV TOUG OUVTEAEOTEG avaywyng Tou KaBopifovtal oTnv  evotnTad 5 TWwv
KOTEUBUVTAPIWY YPAUHWY?2 TIPOKEIPEVOU VO ATTOTUTTWVOUV TIG TIpoCauénoelg Adyw peuaTodTNTAG
o€ ouvOnkeg emdeiviwong TNG PEUCTOTATAG GTNV ayopPd.

MNa kaBe oxeTikA KivnTr agia, o1 CUVTEAEOTEG avaywyng Ba TTPETTEl va e@apudlovTal aTnV TIUN
Baoel TNG oTToiag yiveTal n aTToTiUNGN TOU KEQOAQiou KATA TOV XPOVO UTTOBOANG TWV OTOIXEIWV
(VPrice) oUpgowva pe 10 GpBpo 29 TTapdypapog 3 OToIXEio a), avaAloya Pe TO €idOG Kal Tn
ANKTOTNTA, OUTWG WOTE VO TIPOKUTITEI N AVATIPOCAPHOCTHEVN TIUN (VPrice,q;):

VPrice,q; = (1 — k60oTOG pEVGTOTNTAG) * VPrice

O1 emMTTWOEIS TOU KOOTOUG PEUOTOTNTAG Ba TTPETTEl VA EKTIMWVTAI YIa TO akOAouBa oToixEia
evepynTikoU: oudAoya Tou Anuociou, €TaIpIKA oudAoya, €UTTOPIKA XPpedypapa, E€UTTOPIKA
Xpedypa@a TTou TTpoépyovTal atrd TiTAotroinon (ABCP) kal eTAECINES TITAOTTOINCEIG.

O diaxelp1oTAg Tou AKXA Ba TTpETTEl VA EKTIUA TIG ETTITITWOEIG TWV TTIBAVWY {NUIWV ATTOTIHWVTAG
TO €TTEVOUTIKO XOPTOQUAGKIO OTNV QVOTIPOCAPHOTHEVN TIUM TTOU TTPOKUTITEI, VPrice,q), OUTWG
woTe va TTpoodiopioel TNV akpaia KAE kal va uttoAoyioel TIg EMITITWOEIG WG TTOC0OTO ETTI TNG
avaepouevng KAE:

2 0 guvTeAeoTrg avaywyrg Babuovopeital e Baon Tn dlagopd PETAgU TTPOaPopPdg Kail {ATNonG.
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ETmtimtwon tov kwdUvov pEVGTOTITAG TOVU TTIEPLOVGLAKOV GTOoLYXEiov (%)
_ Avagepopevn KAE — Axpaioa KAE
B Avagepopevn KAE

2NUEIWTEIC:
Mpooouoiwon akpaiwyv KataoTdoewyv Ba TTPETTEI va YiVETaI yia Ta aKOAOUBA TTEPIOUCIAKA OTOIXEIA:

la 1n BaBuovéunaon, BA. evotnTa 5 TwWV KATEUBUVTHPIWY YPAUMWV.

OudAoya Tou Anpogiou, pe avaAuon Katd Xwpa

Etaipikd oudAoya, pe d1AKPIon TOUAGXIGTOV avAUETa O€ TITAOUG ETTEVOUTIKAG BaBuidag kai
TITAOUG UWNAWYV ATTOBOCEWV

Eptropikd xpedypaga, ABCP kai eTTIAEGINEG TITAOTTOINOEIG, ME XPrION TWV TTAPAUETPWY Yia
Ta ETAIPIKG OpbdAoya.

4.8.2

51.

1)

52.

MeTaoAég oTO ETTiITrES0 TOU TICTWTIKOU KIVOUVOU

Ooov agopd TIG METABOAEG GTO ETTITTEDO TOU TTIOTWTIKOU KIVOUVOU TWV TTEPIOUTIAKWY OTOIXEIWV

01O XapTO@UAAKIO Tou AKXA, un €€aIpOUNEVWY TWV TTICTWTIKWY YEYOVOTWYV Kal TWV PETABOAWY
NG TMOTOANTITIKAG agloAdynong, oUpgwva pe 1o apbpo 28 mapdypapog 1 oToixeio B) Tou
KavoviopoU yia Ta AKXA:

[Npocouoiwon aKpaiwv KATAOTACEWY VIO TA TTIOTWTIKA TTEPIBWPIa

O1 diaxeipiotég Twv AKXA Ba Trpétrel va uttoAoyifouv TIG ETITITWOEIG PIag auénong Tou
TMOTWTIKOU TTEPIBwpiou pe BAon TIG akOAOUBEG TTPOdIaYPAPEG:

MNa k&Oe TiTAO, Oa TTPETTEl Va e@apudleTal N auénon Tou TTEPIBwpiou TTou opideTal OTnv evoTNTA
5 Twv KATEUBUVTAPIWY YPAUPWV.

MNa k&Be TiTAO, N avrtioToiXn METAPBOAN Tou TrepiBwpiou Ba TTpéTTel va METAPPAlETal OE
aTtropeiwan.

Oa TTpTTel va UTTOAOYICovVTal OI ETTITITWOEIG TWV CWPEUTIKWY ATTOUEIWCEWY WG TTOGOOTO ETTI TNG
avagepduevng KAE.

Ava@epopnevn KAE — Axkpaia KAE

Entimttwon motwtikol kwvdivov (%) = Avagepopev KAE
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2)

53.

[1pogouoiwon akpaiwv KATaoTATEWY CUYKEVTPWONG

O1 diaxeipiotég Twv AKXA Ba mrpétrel €Tmiong va TIPOCOUOIWVOUV TNV aBétnon Twv OUo
KUPIOTEPWY QVOIYPATWY TOUG. 2Tn Ouvéxela Ba TTpETTEl va UTToAoyifouv TIG ETTITITWOEIG TTOU
TTPOKUTITOUV, EKPPACUEVEG WG TTOOOOTO £TTi TNG KAE:

Ava@epopevn KAE — Axkpaioa KAE
Ava@epopevn KAE

Entimttwon kwdivov cvykévipwong (%) =

To oevdpio Tou KIVOUVOU CUYKEVTPWONG €€apTATal ATTO Ta XAPAKTNPIOTIKA TOU avoiyuatog. Oa

TPETTEN va e€eTACovTal 01 EEao@aAioelg TTou Exouv AngBei (1] kGBe AAAOg TTapdyovTag PETPIGTHOU
TOU KIVOUVOU, TT.X. TMOTWTIKA TTapaywya). Edv dev uttdpyouv e€acpalioeig f ol eEac@alioeig dev
ETTAPKOUV YIa va KOAUWOoUV To Avolyua, Ba TTpETTEl va epapuofovTal ol aKOAOUBOI CUVTEAECTEG IO
TIG (nuieg o€ TEPITTTWON aB£TNONG:

lNa 1 BaBuovéunaon, BA. evéTnTa 5 TWV KATEUBUVTHPIWY YPAUMUWV.

avoiypata Ye eE0QANTIKA TTpoTepaIOTNTA: 45%

avoiyuata EAdocovog eE0QANTIKAG TTPOTEPAIOTNTAG: 75%

4.8.3

MeTafoAég OTO E€miTTeEdO TWV EMITOKIWV KAl TWV OCUVOAAQYMHOATIKWV
ICOTIMIWYV KAl OTO ETTTES0 alnong | HEiwoNg TWV SIAPOPWYV TWV TIHWV
METASU TWV SEIKTWV ME TOUG OTTOIOUG OUVOEOVTAI TA ETTITOKIO TWV TITAWV
XapToQUAOKiou

54. Ooov apopd TIG HETABOAEG OTO ETTITTEDO TWV ETTITOKIWV KaI TWV GUVOAAQYUATIKWY ICOTIMIWY TTOU

1

avagépovtal oTo apbpo 28 mapdypa@og 1 aToixeio y) Tou Kavoviopou yia 1a AKXA, ol
olaxeipiotég Twv AKXA Ba TTpéTrel va eapudfouv TIG aKOAOUBEG akpaieg TTAPAUETPOUG TNG
ayopds XPNOIYOTTIOIWVTAG TIG TIOPAUETPOUG TIoUu  KaBopifovtal oTnv  evotnTa 5 TWwv
KATEUBUVTAPIWY YPAUPWY WG TTPOG a) Kpadaououg aTIG atTrodO0EIG TwV ETTITOKIWY TTOU
QVTIGTOIXOUV O€ KIVIAOEIG TWV ETTITOKIWV Kal B) Kpadaauoug aTIG CUVAAAQYUATIKEG IGOTIUIEG TTOU
QVTIOTOIXOUV O€ KIVAOEIG TWV OUVOAAQYUATIKWYV ICOTIHIWV.

MeTaBoAéC Tou eTTITTEOOU TWV ETTITOKIWV

55. Ocov apopd TIG HETABOAEG TOU ETTITTEOOU TWV ETTITOKIWY, OI OlaXeIPIOTEG Twv AKXA Ba TTpéTTel

va XpnoigoTroioUv Tnv idia KOUTTUAN ETTITOKIWY ava@opdg yia OAOUG TOUG TITAOUG TTOU
ek@padovtal oe OedouEVo vOuIoua, n Oc OIAPKEIO TOU ETTITOKIOU ava@opdg Ba TTpétrel va
euBuypapifeTal ue TNV evaTTopévouaa SIAPKEIA TOU TiTAoU. Na TITAOUG KUPAIVOPEVOU ETTITOKIOU,
ol TiTAOI PTTOPOUV Vva OuvdEéovTal CUUBATIKA HE OUYKEKPIUEVO ETTITOKIO AVAQOPAG. ZTnV
TEPITITWON AUTH, TO &V AOYyw ETITOKIO Bewpeital OTI KIveiTal TTAOPAAANAG UE TNV KAWTTUAN
ETMITOKIWV ava@opds. Edv o mrivakag dev epIAauBavel Tn XpOoViKA SIAPKEIA TTOU AVTIOTOIXE OTNV
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2)

56.

3)

57.

4)

58.

EVATTOMEVOUCO OIGPKEIQ TOU TiTAOU, Ol OlaxeIpIoTEG Twv AKXA Ba TTpETTEl va XPNOIJOTIOINooUV
TNV KATaAANASTEPN TTAPAPETPO TOU TTiVAKA (TT.X. TNV TTANCIECTEPN).

MeTaBoAéc TOU ETTITTEOOU TWV OUVAAAQYUATIKWY ICOTIMIWY

‘Ooov agopd TIg HETABOAEG TOU ETITTESOU TWV CUVAAAQYHOTIKWY ICOTIPIWY, OTOUG UTTOAOYIOUOUG

Ba TTpETTEl va XpnaidoTTolouvTal dU0 GevApIa: avaTiunan Tou eupw évavTi Tou doAapiou HIMA kai
UTTOTiMNON TOU €upw évavTi Tou doAapiou HIA.

Emimedo avénonc A Yeiwong Twv d1a@opwV TWV TINWV PETAEU TwV OEIKTWV UE TOUC OTTOI0UC
ouvOo£ovTal TA ETTITOKIO TWV TITAWV XAPTOPUAAKIOU

Ooov agopd Ta eTTimeda augnong f PEIWoNg Twv dIAPOPWY TWV TINWV PETAEU TWV BEIKTWV ME
TOUG OTTOIOUG GUVOEOVTaI TA ETTITOKIA TWV TITAWV XapToQUAaKiou, OTTwWG avagépeTal ato dpbpo
28 mapdypagog 1 aToixeio €) Tou Kavoviopou yia Ta AKXA, ol diaxelpioTEG Twv AKXA Ba TrpéTel
va £QapuolouV aKpaieg TTAPAPETPOUG TNG AYOPdG, oUP@WYa HE TIG akOAoUBeS TTpodIaypaPEg:

O1 d1axeipioTég Twv AKXA Ba TTpETTEl va XpNOIKOoTToIoUV TIG TTAPAUETPOUG TTou kaBopilovTal aTnv
eVOTNTA 5 TWV KATEUBUVTAPIWY YPOUUWV.

lNa TiTAoug o1 oTToioI Bev gival CUVOEDEUEVOI E CUYKEKPIUEVO BEIKTN, O dlaxelpIoTEG Twv AKXA
XPNOIKOTIOIOUV TNV KAUTTUAN ETTITOKIWV ava@opdag TTOU TTAPEXETAI OTO GEVAPIO PETABOAAG TWV
ETTITOKIWV.

Edv o mivakag dev mrepIAapfavel Tn Xpovik BIAPKEIO TTOU AVTIOTOIXEI 0TV evatTopévouoda
Oldpkela Tou TiTAOU, oI BlaxelpIoTEG Twv AKXA Ba Tpémel va XpnoIYoTToIoOUV TNV
KAaTtaAANASTEPN TTAPAPETPO TOU TTiVOKA (TT.X. TNV TTANCIECTEPN).

AmroteAéouarta

O1 diaxeipiotéc Twv AKXA Ba TTpETTEl va ATTOTINAOOUV €K VEOU TO XOPTOQUAAKIO TOUG
AapBavovtag uttéwn TIG VEEG TTAPAPETPOUG EEXWPIOTA —ETTITOKIA, CUVAAAQYUATIKEG ICOTIHIEG,
EMTOKIA ava@OPds. Oa TTPETTEl va EKPPACOUV TIG ETTITITWOEIS KABE TTapdyovTa KIvOUVOoU WG
0000706 £1Ti TNG KAE uTroAoyifovtag Ta €€AG:

Ava@epopnevn KAE — Axkpaioa KAE

Entintwon mapayovta kwvdvvov (%) = Avagepopevn KAE
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2NUEIDOEIC:

MNa ™ BaBuovounon, BA. evoTnTa 5 TWV KATEUBUVTHPIWY YPANMWY.

4.8.4

59.

1)

60.

Etritreda e§ayopdg

Ooov agopd Ta emitreda eEayopdg TTou avagEpovTal oTo dpBpo 28 Tmapdypagog 1 oToixeio d)
Tou Kavovigpou yia Ta AKXA, ol diaxeipioTég Twv AKXA Ba rpétrel va e@apudlouv Ta akéAouba
oevapla akpaiag eEayopdg: avTioTpo®n TTPOCOUOIWON AKPAiWY KATOOTAGEWV PEUCTOTNTAG,
TPOCOUO0IWON aKPaiwV KATAOTACEWY €RdOPAdIaiag peEUATOTNTAG KAl TTPOCOHO0IWON aKPaiwy
KATOOTAOEWY CUYKEVTPWONG.

AvTioTpOo®N TTPOCOU0IWON OKPAIWY KATAOTACEWY PEUOTOTNTAC

H avTioTpo®n TTpoCOP0IWaN aKPAiwV KATAOTACEWVY PEUCTOTNTAG TTEPIAQUBAVE Ta ENG BAuATA:

lMNa kaBe aToixeio Tou evepynTikoU, ol dlaxelploTéG Twv AKXA Ba Tpétrel va uttoAoyifouv TO
diamrpayuareloiyo ool oe gfdouadiaia Baon (TTepIAauBavopévwy Twv AngITTPOBeouwv
OTOIXEiWV TOu evepyNTIKOU).

O1 diaxeipioTég Twv AKXA Ba TrpéTrel va uttoAoyiouv To PEYIGTO OIaTTPAYMATEUCINO TTO0O O€
gBoopadiaia BAcn To oTToi0 PTTOPEI va peuCTOTTOINGEI XWPIG va TTapaRIaCTEl KaUia KAVOVIOTIKN
aTTaiTNON WG TTPOG TNV KOTAVOMN Tou xapTo@uAakiou Tou AKXA kal xwpig oTpéBAwaon Tng
KOATAVOWNG TOU XaPTOQUAAKiOU.

Méyloto Suampaypateopo moco o€ efdopadiaia Baon
T0 omol0 umopel va pevetomon el
Xwpic oTPEBAON TNG KATAVO UG TOVU XAPTOPUANKIOV
KAE

Anotédsopa (%) =

2NUEIWTEIC:

lMNa k&Be oToIXEIO TOU EvepPyNTIKOU, TO dlaTTpayhaTeloIyo oo oe eRdouadiaia Baon
BaagiCeTal 0TV EKTINON TOU JIOXEIPIOTH OXETIKA UE TO XAPTOPUAGKIO TOU KEQAAQiou TTOU
MTTOpEi Va peuaToTroinBei eviog piag eBdopdadag. H ekTipnon Ba mpétel va BacifeTal oTo
OUVTOUOTEPO XPOVIKG BIACTNUA EVTOG TOU OTToiou N v Adyw B€on Ba utTropouce eUAoya
va peucToTToinNBei oTnV A KOVTA GTNV AOYICTIKN TNG agia®.

O1 PEyIoTEG EKPOEG TIG OTTOIEG UTTOPEI VA QVTIMETWTTIOEI TO KEQAAAIO O€ OIACTNUA Miag
€BOOPAdAG XWPIG OTPERAWGAN TNG KATAVOUNG TOU XapToQUAaKiou Tou kaBopifovTal atrd 1)
TO GBpoIcua TWV dlaTTPAYUATEUCINWY TTOoWV o€ fdouadiaia Baon Kal 2) TNV IKavoeTnTa
TOU KEQPAAQIOU VO GUUNOP@WVETAI JE TIG KAVOVIOTIKEG QTTAITHOEIG.

8 Mo Tov opIopd, BAETTE KOTEUBUVTNPIEG YPOUUEG OXETIKG UE TIC UTTOXPEWOEIS UTTOBOAAG ekBéoewv Suvduel Tou GpBpou 3
TTapAypaog 3 oToIXEio 8) Kai Tou dpBpou 24 TTapdypagol 1, 2 kai 4 1ng odnyiag AOEE
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e [la Toug OKOTOUG auToUG, Ol KAVOVIOTIKEG aTTaITAoEIG Ba TTpéTrel va TTepIAauBdavouv

lNa 1n BaBuovéunaon, BA. evétnTa 5 TWV KATEUBUVTHPIWY YPAUMWV.

TOUAGXIOTOV TIG AKOAOUBEG, Xwpig va eEavTAOUVTAI OE QUTEG:

o AlagopoTtroinon (dpbpo 17 Tou kavoviouou yia Ta AKXA)

o 2uykévipwaon (dpBpo 18 Tou kavoviopou yia Ta AKXA)

o Kavéveg xaptopuAlakiou yia BpaxutrpdBeopa AKXA (dpBpo 24 Tou Kavoviouou
yia ta AKXA) kai yia mpétutta AKXA (apBpo 25 tou kavoviopou yia 1a AKXA),
I0iwg péyioTn oTabuiopévn péon AnkToTnTa (ZMA), péyiotn oTabuiopévn péon
oldpkela Cwng (EZMAZ), Teplouciakd OTOIXEIa nUEPNOIAG wpigavong Kai
TTEPIOUCIAKA oToIXEIO EBdopadIaiag wpipavong.

MNa mopadeyua, €av 10 50% Twv TTEPIOUCIOKWY OToIXEiwv evog AKXA KAE xaunAng
peTaBANTOTNTAG €ival OlaTTpayuaTeloIya eviog piag efdouddag aAAd n ZMA Tou
utrepBaivel Tig 60 nuépeg peTd TNV TwANaon Tou 30%, 0 diaxeIPIoTAG Ba TTPETTEI va dNAWCEI
30%.

2) [pooouoiwon akpaiwv karaoTdoewv Oouadiaiag pEUaTOTNTAG:

61. Mg TnVv TTPOCOMOIWON OKPAiIWY KATAOTACEWY £BdoPadIaiag peuaToTNTAG EKTIMATAI N IKAVOTNTA

TOU KeQaAaiou va avTammokplBei OTIG €kpoég We Ta diabéaiya epdopadiaia PEUCTOTTIOINCIKNA
TTEPIOUCIAKA OTOIXEIO, OPOG PE TOV OTToI0 voeiTal To dBpoIcua Twv EUKOAD PEUCTOTTOINCIUWY
OTOIXEIWV EVEPYNTIKOU KaI TWV OTOIXEIWY evepyNnTIKOU We Bdouadiaia AnKTOTNTA, KAl guvioTaTal

oTa €ENG PrAaTa:

ol diaxelpioTéG Twv AKXA Ba TTpéTrel va e@apuooouv éva Oevaplio akpaiag eEayopdg, OTO
TTAQicI0 TOU oTToiou To Ke&Aaio AauBdvel kaBapd eRdopadiaia althuaTa eEayopdg amméd 1o 40%
TWV ETTAYYEAUATIWV ETTEVOUTWYV Kal TO 30% TWV IBIWTWV ETTEVOUTWV

o1 diaxeipioTég Twv AKXA Ba Trpétrel va peTpolv Ta diaBéoipa efdopadiaia pEUCTOTTOINCIUA
TTEPIOUCIAKA OTOIXEIO yIa va KAAUWOUV Ta AITAUATA £6ayopds Je BACN TOV TTOPAKATW TTiVAKA:

Meplouociakd oTolxeia

Apbpo

BaBuida TIOTWTIKAG TTo16TNTOG

Meplouoiakd aToixeia Ta oTmoia avagEépovTal oTo
apBpo 17 mapdypagog 74 Tou Kavoviouou yia Ta
AKXA, gival eUKOAQ pPEUCTOTTOINCIUA KOl ITTOPOUV
va egayopddovtal kal va diakavovifovtal evrog
Miag epydoiung nUEPAG Kal £XOUV EVATTOPEVOUCA
O1dpkela Ewg 190 nuEPEC.

24 oToixeio €)

MeTtpntd T OTrOiO PTTOPOUV va avaAngBolv e
TTPOEISOTTOINCN TTEVTE EPYACINWY NUEPWY XWPIG
KUPWOEIC.

24 gToixeio €
25 oToixeio

Meplouaiakd oToixeia efdopadiaiag wpipavong

24 gToixeio €
25 oToixeio 6

)
)
)
)

4 Méoa NG xpnuarayopds Trou £xouv ekdoBei N eival eyyunuéva XwpIoTd 1] amo KoivoU amd Tnv ‘Evwon, atmo TIG €BVIKEG,
TTEPIPEPEIOKESG KAl TOTTIKEG OIOIKMAOEIG TWV KPATWV PEAWV 1 TIG KEVTPIKEG TPATTECEG Toug, TNV EupwTraikh KevrpikA Tpdtmela, Tnv
Eupwtaikry Tpamefa EmevOloewv, 10 Eupwtaikd Taupeio Emmevducewv, Tov Eupwtraikdé Mnyavioud Z1aBepdtnrag, Tnv
Eupwtraikfy AlcukdAuvon XpnuaTtoTioTwTIKAG ZTaBepdTNTAG, KEVIPIKN apXr N KEVTPIKA Tpdmeda TpiTNG Xwpag, To Algbvég
Nopiopartiké Tayeio, Tn Aigbvry Tpdmela Avaouykpdtnong kal Avatrtugng, Tnv Tpdmela AvamTuéng Tou XupBouAiou Tng Eupwting,
v EupwTraikn Tpameda AvacuykpdTtnong kai Avamrugng, Tnv Tpdmeda AiBvwv Alakavoviopwy A otrolodnToTe GAAO OXETIKO
O1EBVEG XpNUATOTTIOTWTIKG idpUpa i opyavigud oTov 0TToio avAKel éva A TIEPICaOTEPT KPATN PEAN.
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JupQwvieg ayopdg Kal  ETAVATTWANCNG TTOU
MTTOpOUV va  TEPUATIOTOUV ME  TTPOEIDOTTOINCN
TTEVTE EPYATINWY NUEPWV

x100% = ERdopadicia PEUCTOTTOINCIHA
TEPIOUCIOKA oTOoIXEIa (KaTnyopia 1)
Meplouciakd oToIXEia T OTToia Ava@EPOVTAl GTO
apBpo 17 mapdypagog 7 Tou Kavoviouou yia Ta 17

24 oToixeio €)
25 oToixeio 0)

AKXA «kai ptropouv va efayopdlovTialr kal va | mapdypagog 7 1.2
diakavovifovTal eviog piag epydoiung eBOouadag.

Méoa Tng xpnuatayopdg 1 Mepidia 1 PETOXEG

GAAwv AKXA 110U PTTOpOUV Va e€ayopddovTal Kal | 24 oToIxXEio €) 12
va dlakavovifovtal  €vTOog  TTEVTE  gpydoidwy | 25 oToIxXEio €) '
NUEPWV.

EmAECIueG TITAOTTOINCEIG KOl EUTTOPIKG Xpedypada . 9 1 1
TT0U TTPOEpXovTal atrd TiTAotroinan (ABCP). "Og;g\l()fg;pg?

x85% = ERdopadicia peucTOoTTOINCIHA
TEPIOUCIOKA aTOoIXEIa (KaTnyopia 2)

o O diaxeipiotég Twv AKXA Ba mpétrel va umtoAoyidouv Tnv KAAUWn Twv ekpowv atd Ta
gBoopadiaia PEUCTOTTOINTIKA TTEPIOUCIOKA OTOIXEIO PE TOV £EMAG TPOTTO:

, EBSopadiaia pevesTomou|oLpa MEPLOVOLAKG GTOLYE(X
Amnotédeopa (%) =

EBSopadiaiec ekposg

e Ta gBdopadiaia peUCTOTTOINCIUA TTEPIOUCIAKA OTOIXEIO KATATAGOOVTAl G OUO KATNYOPIESG
(1 ka1 2) av@hoya Pe TNV KAGoN Kail TV TOTWTIKA 1To16TNTA. O 6p0g "Babuida TIOTWTIKAG
TTOIOTNTAG" XPNOIKOTIOIEITAI KATA TNV £VVOIQ TOU EKTEAEDTIKOU Kavoviouou (EE)
2016/1799 1ng EmTpoTAgh.

e To dBpoicua Twv OTABUICHEVWY EBOOUAdIQiIWY PEUGTOTTOINCIUWY TTEPIOUTIAKWY
oToixEiwv Ba eKPPACETAl WG TTOCOCTO £TTI TNG AVOOIKNG HETARBOANG Twv e€ayopwy. lMNa
TTAPAdEIYUA, av EVa KEQAAQIO avTIUETWTTICEI pia avodikA METABOAN e€ayopwyv TnG TAENG
ToU 30% pe 10 20% TwV TTEPIOUCIAKWY TOU CGTOIXEIWY KaTnyopiag 1 kai 1o 45% Twv
OUVOAIKWY £BRdONadIaiwY PEUCTOTTOINGCIKNWY TTEPIOUCIAKWY TOU OTOIXEIWV (KaTnyopiag 1
Kal 2), 0 JIOXEIPIOTAG Ba TTPETTEI va yVwaToTIoINOEl TNV avaloyia (efdouadiaia
PEUCTOTIOINCIUA TTEPIOUCIOKA OTOIXEIQ TTPOG EROOAdIAIEG EKPOEG), JE ATTOTEAETHAL:

o 20%/30% = 67% (katnyopia 1) kai

o 45%/30% = 150% (katnyopia 1 kai 2).

o ’'Exel onuacia va emonuaveei 6Tl n peuoToTNTA KABE KATNYOPIAG TTEPIOUCIAKWYV
oTolxEiwv Ba Tpétmel TTAvTa va eAEyXETAl KATAAAAAWG. Av UTTApXEl aU@IBOAIa OXETIKA UE

° https://eur-lex.europa.eu/legal-

content/EL/TXT/?uri=uriserv%3A0J.L_.2016.275.01.0003.01.ENG&toc=0J%3AL%3A2016%3A275%3ATOC
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lNa 1n BaBuovéunaon, BA. evétnTa 5 TWV KATEUBUVTHPIWY YPAUMWV.

TN PEUCTOTNTA TITAOU, Ol dIaxeIpIoTEG Twv AKXA dev Ba TTpETTEl va Tov TTEPIAaBAvouv
oTa eROoPadIaia PEUCTOTIOINGIUA TTEPIOUCIAKA GTOIXEID.

3)

[pooouoiwaon akpaiwy KATaoTATEWY GUYKEVTPWANG

62. H rpoocopoiwon akpaiwy KaTaoTACEWY OUYKEVTPWONG €ival éva oevaplo BAcel TOU OTToiou TO

AKXA &éxetal aitrjpata €ayopds atmd Toug U0 KUpIoug €TTeEVOUTEG Tou. O1 ETTITITWOEIS TNG
TPOCOUO0IWONG OKPaiwV KATaoTAoEwv Ba TTPETTEl va ekTINOoUv pe Bdaon Tn peBodoAloyia
TIPOCOU0IWONG aKPaiwyv KataoTadoewv efoouadiaiag peuaTodTNTOG.

EB8opadiaia peucToTtou|oLLa TTEPLOVGLAKA GTOLXE(X

Amotédeopa (%) = - - - —— -
" Emtevdu0Bév mood and toug 800 KUPLOVG EMEVEVTEG

2nueiwaon:
la 1n BaBuovéunaon, BA. evotnTa 5 TwWV KATEUBUVTHPIWY YPAUMWV.

4.8.5

MakpoouoTnUIKOi KpadAOHOi TTOU ETTNPEAJOUV TNV OIKOVOUIa GTO OUVOAO
™meg

63. Ooov agopd ToV EVTOTTIONO TWV JAKPOCGUCTNUIKWY KPAdAo WY TToU £TTNPEAJOUV TNV OIKOVOIa

OTO OUVOAG TnG, Ol oToiol avagépovtal oTo apBpo 28 Tapdypapog 1 OTOIXEiO OT) TOu
kavoviopoU yia Ta AKXA, ol diaxeiploTég Twv AKXA Ba mpétrel va TTpofaivouv oTIG €EMG
EVEPYEIEG:

va PETPOUV TIG ETTITTITWOEIG VOGS KPAdaTHoU OTnv ayopd auvoudlovTag dIGQOopPES TTAPAPETPOUG
KIvOUVOoU oUP@QWVA PE TOV TTAPAKATW TTiVAKO

VA EKTIHOUV TIG ETTITITWOEIG EVOG KPadaouoU ££ayopwyV wg £TTAKOAOUBO Tou Kpadaouou oTnv
ayopd. Ta mepiouaiakd oToixeia TTou Ba TTwANBoUV WG aTTéKPIoN GTOV KPadaauo £€ayopwyv Ba
EXOUv w¢ amoTéAeopa TTPOCBeTeG Cnuieg, OTTWG opifovTal OTNV TTPOCOWNOIWCTN aKPAiWwV
KOTAOTACEWV PEUCTOTNTAG

va uttoAoyifouv To atmoTéAeaua wg TooooTo 1Ti TNG KAE

va uttoAoyifouv Tnv agia Twv epdouadIaiwy PEUGTOTTOINCIUWY TTEPIOUTIAKWY OTOIXEIWV HETA TOV
Kpadaouo aTnv ayopd wg TTOC0C0TO ETTi TWV EKPOWV. -

MapdyovTteg KIvEUvou Mapduerpol TTOU  XPNOIYOTTOIOUVTAI
yia Tn faduovéunon
e Kivduvog ouvaAAaypaTikAg e EUR/USD Kk.ATT.
Kpadaopuog I00TIHiag
otV ayopd e Kivduvog emTokiou o  Emékio avtaAdayng
o [lioTwTIKGG KivOUuvog o Atmoddboeig / TTEPIBWPIA KPATIKWV
OMOAGYWV
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o Ala@opd TwV TIHWYV PETAEU e Amoddéoeis / TrepIBwpia
OEIKTWV JE TOUG OTTOIOUG ETAIPIKWY OUOAOYWYV
ouvdEovTal Ta ETTITOKIA TWV TITAWY
XOPTOPUAQKioU
o ETmimedo e€ayopwv o % ETTi TWV EKPOWV
Kpadaopuodg e PeuotéTnTa TrEPIOUCIOKWV o Alagopd PeTagl TTPOCPOPAS Kal
edayoplv OTOIXEIWV ¢ATNONG (OUVTEAECTAG
avaywyng)
o % emiTng KAE
AtroteAéopara o ERBdouadiaia pEucTOTIOINOCIUA
TTEPIOUCIAKA CGTOIXEIO / EKPOEC
Ymépvnua e % &TTi TWV EKPOWV

To oevdpio TTPORAETTEI TIG AKOAOUBEG OUVONKEG:

To AKXA ueioTartal kpadaouo o oTroiog ouvouddel duapeVEiG CUuVAAAaYUOTIKEG EEENIEEIG
Kal algnon Twv ETMITOKIWY, KABWG Kal Tou €TMITOKIOU avTaAAayng, Twv ammodO0EWY Twv
KPATIKWY OMOAOYWV KOl TwV OTTOOOCEWV TWV ETAIPIKWY OUOAOYWYV. ZTOV KPAdACGHO
TepIAauBaveTal o TOTWTIKOG Kivouvog. O1 diaxeipiotég Twv AKXA Ba Tpétrel va
EQPAPUOCOUV TA ECWTEPIKA POVTEAA TOUG VYId VA UTTOAOYIOOUV TIG OUVOUQOUEVEG
EMMTWOEIS. H BaBuovounaon tou kpadaaopou BacifeTal G€ UAKPOOIKOVOUIKO GEVAPIO TTOU
Tapéxetal ammé tnv ESMA kai Tnv EZ2K kai ouvduddel kpadaopoug atmod Ta dAAa aevdpia.
Tnv emalpio Tou KpadaouoU oTnv ayopd, ol €mevOuTéG CnTouv efayopd. O1 eKpoég
uttoAoyifovtal Pe TPOTTO TTAPOMOIO PE TO OEVApPIO e€ayopwy, PE OIAKPION avAPesa o€
eTayyeAUATIEG Kal IOIWTEG ETTEVOUTEG, ONAADK 15% atrd 181LTEG €TTEVOUTEG Kal 25% atrd
ETTAYYEAUATIEG.

lNa va avTatrokplBei oTa aIrfuaTa eayopdg, To KEQPAAQIO TTOUAG TTEPIOUCIOKA OTOIXEIa O
éva akpaio TePIBAAAOV, TO OTToI0 XapakTnpifeTal amrd Olelpuvon TnNG OlaPopag PETALU
TPOC®OPAG Kal NTNOoNG, OTIWG TIPOBAETTETAI OTNV TIPOCOMOIWCN AKPAiWV KATAOTACEWY
peUCTOTNTAG. [0 TOUG OKOTTOUG TNG TIPOCON0IWGCNG, TIG {Nuieg upicTavTal EE0AOKANPOU Ol
uttéAoitrol eTTEVOUTEG (Kal Ox1 6ol TTpoBaivouv o€ eEayopd).

H emitrrwon otnv KAE €ival To atmmotéAeoua Tou KpadaouoU oTnv ayopd, TwV EKPOWY Kal
TOU Kpadaouou peucTéTNTAG.

H emirrwon otn peuaTéTnTa UTTOAOYICETON PE TN HEBOdOAOYIO TNG TTPOCONOIWAONG AKPAiWY
KaTaoTdoewv eBdouadiaiag peucToTNTAG.

lNa 1 BaBuovéunaon, BA. evétnTa 5 TWV KATEUBUVTHPIWY YPAUHWV.
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5. BaBuovéunon

64. Ztnv evoTnTa TTOU OKOAOUBEi TTEPIypd@eTal N BabBuovouncon Twv TTPOCOUOIWCEWY OKPAiWY
kataoTtdaoewy yia Ta AKXA 10 2019, Ta atmmoTeAéopaTa Twv OTToiwyv UTTORAAAOVTAI GUPPWYA UE
10 GpBpo 37 ToU KavoviouoU yia Ta AKXA Kkal ol oTToieg TTEPIYPA@OvVTal AVAAUTIKA OTNV EVOTNTA
4.8 avwTépw.

65. & TTEPITITWLON TTOU O JIAXEIPIOTAG XPEIAZETAl KATTOIO TTAPAUETPO TTOU OEV QAVAPEPETAl OTNV
TTapoUoa evoTNTA, UTTOPE va OUUPBOUAEUBEl TO dUOUEVEG OEVAPIO OTOV JIKTUAKO TOTTO TNng
EX>KS,

Shttps://www.esrb.europa.eu/mppa/stress/html/index.en.html
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5.1.

Kolvég TTapdUETPOI AVAPOPAS TWV CEVAPIWY TTPOCOHO0IWONG AKPAIWV KATACOTACEWYV O OXEoN

M€ UTTOOETIKEG METARBOAEG OTO ETTITIEDO PEUCTOTNTAS TWV TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV OTO XOAPTOPUAAKIO

Tou AKXA

Medio epapuoyng Tou oevapiou

Kavoviopég AKXA i . i PeuoTtéTnTa
i i i ZuvnOn TEPIOUCIOKA OTOIXEIO . . -
EmA&SINA TTEPIOUCIOKA OTOIXEIO Akpaia kaTtdoTaon Mapduerpol
-MoToTtroinTiké kardBeong Nai Mivakag 3
-Eptropikd xpedypago Nai Mivakag 3
a) yéoart atayopd -Oué i 5 i
(a) u ng Xpnuarayopag Ouodioya ToU An’poolou, YPaPUAaTIa Tou Anuogiou Kai Nai Mivakac 1, 2
TWV TOTTIKWYV apYXWV
-Etaipikd opdAoya Nai Mivakag 3
(B) emA£GINEG TITAOTTOINOEIG KOl EUTTOPIKA -EmA£€1ueg TITAOTIOIROEIG Nai Mivakag 3
XPEOYPOAQPQ TTOU TTPOEPXOVTAI aTTO TITAOTTOINON
(ABCP) -ABCP Nai Mivakag 3
(y) kataBéoeig o MOTWTIKA 1I6pUpaTa -KataBéoelg, ek Twv OTToIWY TTPOBECUIAKES Oxi
-XpNUATOOIKOVOMIKA  TTapdywya  TTOU  atTroTeAoUV Oxi
(5) XPNHCTOOIKOVOpIKG TIapaYwYa QVTIKEIYEVO 6IGTI'pGY,pCXT£U0r]’§ o€ puBbuICOuEVN ayopd ’
-XpNUOTOOIKOVOUIKG  TTapdywya  TTOU  aTroTeAOUV O
QVTIKEIPEVO ECWYXPNUOATIOTAPIOKWY GUVAAAQYWV X
(€) oupewvieg eTTavayopdg -Repos Oxi
(oT)oupewvieg eTTavaTTwWANONg -Reverse repos Oxi
ATtroTeAéopaTta
. i . i . . Cx Bdaoel
(C) pepidia n petoxég AAwvY AKXA MeToxég ekdoBeioeg atrd dAAa AKXA Nai TapEKTAONC Via
METOXEG

ESMA + 201-203 rue de Bercy « CS 80910 « 75589 Paris Cedex 12
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ekdoBeioeg atrd
GAAa AKXA
Mivakag 1 Mivakag 2
ZUVTEAE?Tng kogrous peugToTnTAS - OMOAOV,G Tou 2UVTEAEOTAG KOOTOUG PEUCTOTNTAG - ONdAoya Tou Anpoaciou avd
Anpociou ava evatropévouoa Sidpkela - XwpPEeG . > . o
< o agloAdynon Kai evatropévouoa diapkeia (%)
ava@opdg (%)
3M 6M 1E 1,5E 2E 3M &M 1E_ 1,5E 2E
DE 0,09 0,10 0,32 0,41 0,50 AAA 0,10 0,18 0,35 0,38 0,40
ES 0,61 0,97 1,59 1,59 1,59 AA 0,14 0,35 0,64 0,85 1,06
FR 0,13 0,21 0,57 0,68 0,80 A 0,27 0,49 1,40 1,45 1,50
IT 0,91 1,35 1,14 1,27 1,41 BBB 0,94 1,10 1,40 1,45 1,50
Kartw amé BBB R
NL 0,10 0,11 0,32 0,41 0,50 Xwpig agloAéynon 1,22 1,44 1,82 1,88 1,95

Mivakag 3

ZuvTeEAEOTAG KOOGTOUG PEUCTOTNTAG - ETaIpIKA opdAoya avd agioAéynon Kai
EvaTTOpévOoUuOoa SIAPKEIA

(%)
3M 6M 1E 1,5E 2E
AAA 0,30 0,56 1,12 1,20 1,28
AA 0,46 112 2,04 2,70 3.38
A 0,86 1,58 4,48 4,64 4,80

ESMA « 201-203 rue de Bercy * CS 80910 « 75589 Paris Cedex 12 « FaAAia  TnA. +33 (0) 1 58 36 43 21 -
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BBB 3,00 3,54 4,48 4,64 4,80
Kartw amré BBB 1 xwpig
agloAéynon 3,92 4,60 5,82 5,90 5,98
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5.2.

Kolvég TTapdUETPOI AVAPOPAS TWV CEVAPIWY TTPOCOHO0IWONG AKPAIWV KATACOTACEWYV O£ OXEOoN

ME UTTOOETIKEG METARBOAEG OTO ETTITTIESO TOU TTIOTWTIKOU KIVOUVOU TWV TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV OTO
XapTOoQUAAKIO Tou AKXA, CUNTTEPIAAUBAVOUEVWYV TWV TTICTWTIKWY YEYOVOTWYV Kl TWV HETARBOAWY
TNG TMOTOANTITIKAG aloAdynong

Medio epapuoyng Tou oevapiou

Kavoviopég AKXA

Zuvnon TTEPIOUCIOKA OTOIXEIO

MoTwTIKGG Kivduvog
(ToTWTIKA TEPIBWPIN)

MoTwTIK6G Kivduvog
(2 kupioI
avtioupBaAAduevol)

. . . . . . Akpaia Mapduerpol
EmA&SIpa rEpIOUCIOKA OTOIXEIO Akpaia katdotaon | Mapdauerpol KTAOTAON
-MoTtotoinTikd KaTdBeong Nai Mivakag 5 Nai Mivakag 6
-EpTTopIkd Xpedypago Nai Mivakag 5 Nai Mivakag 6
(a) péoa Tng XxpnuaTayopag -OpéMoya Tou Anpociou, ypappéma Tou | \ Mivaxac 4 Nai Mivaxac 6
Anpogiou Kal TwWV TOTTIKWY ApYWV
-ETaipikd opdAoya Nai Mivakag 5 Nai Mivakag 6
(B) emAegipeg TITAoTTOIRCEIS Kal -EmMA£€IpEC TITAOTTOINOEIG Nau Mivakag 5 Nai Mivakag 6
EUTTOPIKA XPEOYPAPA TTOU
TIPOEPXOVTOI ATIG TITAOTIOINON -ABCP Nai Mivakag 5 Nai Mivakag 6
(ABCP)
. . . -Katabéosig, €K TWV oTToiwV | | .
(y) kataBéoeig o MOTWTIKA 1I6pUpaTa TIPOBETPIAKEC Oxi Oxi
-XpNMOTOOIKOVOUIKG  TTapdywya  TTou
armroteAolv avTtikeipevo diatmpayudreuong | Oxi Oxi
] . o€ pubuiféuevn ayopd
(8) XpnHaTOOIKOVOLIKG TTapaywya -XpPNMOTOOIKOVOUIKG  TTapdywya  TTou
atroTeAolv avTikeipevo | Oxi Oxi

€EWXPNUATIOTNPIOKWY GUVOAAQYWV
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(€) oup@wvies eTTavayopdg -Repos Oxi Oxi

(oT)oup@wvieg eTTavaTTwAnong -Reverse repos Oxi Oxi
AtroteAéopata AtroteAéoparta
Baoel Baoel
TTAPEKTAONG TTAPEKTAONG

(C) pepidia n petoxég GAAwY AKXA -MeToyég ekdoBeioeg atrd dAAa AKXA Nai yia METOXEG Nai yIO JETOXEG
ekdoB¢eioeg ekdoB¢eioeg
amréd GAAa atré GAAa
AKXA AKXA
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Mivakag 4: Kpadaouoi oTa TIoTWTIKA TEPIOWPIA TWV OMOASdYwV Tou Anogiou

MoTwTIKG TTEPIBWPIO avd evatropévouoa Sidpkela - OpéAoya Tou Anpociou (aTOAuTEG HETABOAEG -

Hovadeg Baong)

Mewypa@ikn TEPIOXA Xwpa 3M | 6M | 1E | 2E
EE AuoTpia 47 | 60 | 79 | 97
EE BéAyio 39 | 52 | 68 | 83
EE BouAyapia 54 | 66 | 88 | 108
EE Kpoartia 54 | 66 | 88 | 108
EE Kotrpog 105 | 125 | 164 | 198
EE Toexikil Anuokparia 138 | 153 | 202 | 243
EE Aavia 47 | 60 | 80 | 97
EE ®ivAavdia 44 | 56 | 74 | 91
EE FaAAia 35 | 47 | 61 | 75
EE Meppavia 19 | 28 | 37 | 46
EE EAAGSa 49 | 63 | 83 | 101
EE Ouyyapia 99 | 110 | 145 | 174
EE IpAavdia 54 | 68 | 90 | 109
EE ITaAia 130 | 154 | 206 | 251
EE Aetovia 31 | 43 | 56 | 69
EE AiBouavia 47 | 60 | 79 | 97
EE AougepBoupyo 19 | 28 | 37 | 46
EE MdATa 55 | 70 | 92 | 111
EE Kdrtw Xwpeg 20 | 30 | 39 | 49
EE MoAwvia 107 | 120 | 158 | 189
EE MopTtoyaAia 59 | 74 | 98 | 118
EE Poupavia 50 | 56 | 74 | 88
EE ZAofakia 71 | 87 | 115|139
EE ZAoBevia 32 | 43 | 57 | 70
EE loTravia 73 | 89 | 117 | 142
EE Zoundia 56 | 63 | 83 | 99
EupWin (oTaBuiopévol péaol 6por) Eupw1n (oTabpiopévol pécoi 6poi) 50 | 63 | 84 | 102
EE (oToBuiopévol uéool 6pol) EE (oTabpiopévol pécoi 6poi) 54 | 64 | 85 | 103
MponyUEVEC OIKOVOUIEC Hvwpévo BaoiAeio 24 27 35 | 43
MponyUEVES OIKOVOUIES EABeTia 19 | 28 | 37 | 46
MpPoNnyUEVEG OIKOVOUIES NopBnyia 31 | 35 | 46 | 55
MPONYUEVEC OIKOVOUIEC loAavdia 38 | 40 | 52 | 63
MponNyU£VEC OIKOVOUIES Aixtevotdiv 19 | 28 | 37 | 46
IMponyU£EVES OIKOVOUIEG Hvwpéveg MoAiTeigg 48 | 53 | 70 | 84
[Mponyuéveg OIKovOouieg latTwvia 138 | 155 | 204 | 244
Mponyuéveg olkovouieg
[Mponyuéveg OIKovOouieg €KTOG6 TnNG EE ka1 Twv HMA 38 | 40 | 52 | 63
AvodUOUEVES AYOPEC 308 | 350 | 467 | 467
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Mivakag 5: Kpadaopoi oTa TICTWTIKA TTEPIOWPIA TWV ETAIPIKWY OJOAOYWV KAl TWV
TPOEPXOUEVWY a1rd TITAOTToIiNON TITAWV (ave§apTATWG SIAPKEING)

MoTwTIKA TTEPIBWPIA ETAIPIKWY OHOASYWV (ATTOAUTEG METARBOAEG - HOVADEG

Bdong)
TiTAol1
AgloAdynon Mn . Xpnpmomqrwnxd XpPNUOTOTTIOTWTIKA npoapxc’zpavm
XPNHOTOTTICTWTIKA KOAUPHEVQ ammo
TITAOTTOINON

AAA 173 195 217 223

AA 182 221 261 253

A 235 271 307 261

BBB 294 344 396 261

BB 320 381 433 419

B 346 418 500 419

Kdtw amré B i xwpig afiloAdynon 388 454 660 419

Mivakag 6: Znuieg o€ TepiTmTwon

aBétnong

(%)

Znuieg og mepiTTwOn aBéTnong

Avoiyuarta pe eEoQANTIKA
TTPOTEPAIOTNTA
Avoiypata eAdocovog
€€OQANTIKAG
TTPOTEPAIOTNTAG

45

75
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5.3. Kolvég TTapAUETPOI AVAPOPAS TWV CEVAPIWY TTPOCOHO0IWONG AKPAIWV KATAOTACEWYV OE OXEON
ME UTTOBETIKEG KIVIIOEIG TWV ETTITOKIWYV

Medio epapuoyng Tou oevapiou

Kavoviopéc AKXA , , ] Emrokio
Tuvi0n TEPIOUCIAKE OTOIXE (avraAAayn emiTOKiWY)
EmA&Sipa reEpIouciakd oTolxEia Akpaia kardoTaon Mapduerpol
-MoTotroinTikd KaTdbeong Nai MNivakag 6, 7
-EptTopikd Xpedypago Nai MNivakag 6, 7
(a) péoa Tng xpnuaTayopdg -OpdAoya Tou Anpogoiou, ypappdTia Tou Anpogiou Kal Na Mivakac 6. 7
TWV TOTTIKWV ApYWV 55
-Etaipikd opdAoya Nai MNivakag 6, 7
(B) €mAEGINEG TITAOTTOINTEIG KOl EUTTOPIKA -ETAEEINES TITAOTTOINCEIC Nai Mivakag 6, 7
XPEOYPAQPA TTOU TTPOEPXOVTAI ATTO TITAOTTOINON
(ABCP) -ABCP Nau Mivokag 6, 7
(y) kaTaBéoeig o€ MOTWTIKA 1Id0pUUATA -KataBéoeig, €K TwV OTTOIWY TTPOBETUIAKES Nai Mivakag 6, 7
-Xpr]p’aToomovolea ~ Tmopdywya 10U G‘ITOTE)’\OUV Nal Mivakac 6, 7
. . QVTIKEIPEVO BIaTTPAYUATEUCONG O PUBUICOPEVN ayopd
(8) xpnuaToOIKOVOUIKA TTaPAywya . ] .
-XpPNUATOOIKOVOUIKG  TTOPAYyWYd  TIOU  aTroTeAOUV N .
P , . al Mivakag 6, 7
QVTIKEIYEVO EEWXPNUOTIOTNPIOKWY CUVOAAQYWV
(€) oup@wvieg eTTavayopdg -Repos Oxl
(oT)oup@wvieg eTTavaTTwAnGong -Reverse repos Nai Mivakag 6, 7
AmroteAéoparta
Bdoel TapékTaong
(Q) pepidia n petoxég AAAwY AKXA -MeTox€G ekd0Beioeg atTd AAAa AKXA Nai VIO UETOXEG
ekdoBeioeg amd
aAa AKXA
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Mivakag 6: Kpadaopoi oTig a1rodoceis Twv cuuBoAdiwv avTaAAayng EMITOKIWV

Kpadaouoi oTIg atrod00EIg TWV ETTITOKIWV
atroAuTeg HETABOAEG (MOVadeg Bdaong)

Mlewypa@ikn Tepioxn Xwpa Mepiypaen 1M 3M 6M 1E 2E
EE Zwvn ToU gupw >ZupBoAaio avtaAAayng emmiTokiwv Tou EUR (supw) 25 16 11 14 15
, ZupBoOAaio avtaAAayng emTokiwv Tou BGN (BouAyapikd
EE Bouhyapia AeB) 25 | 16 11 14 | 15
. ZupBoAaio  avraAlayrng emTokiwv NG HRK  (kpoartikn

EE Kpoaria ) 25 16 11 14 15

Toexikn i . , . .

EE Anpokparia ZupBoAaio avtaAAaynig emmitokiwy TNG CZK (ToeXIKA Kopodva) o5 16 11 14 15

EE Aavia 2upBoAaio avraAiayng emTokiwv Tng DKK (davikr) kopdva) 8 16 11 14 15
. 2upBoAaio avraAlayng emTokiwv Tou HUF  (@iopivi

EE Ouyyapia Ouyyapiac) 11 | 23 15 | 19 | 26

EE MoAwvia ZupBoAaio avrallaynig emmiTokiwy Tou PLN (CAOTI MoAwviag) 17 16 13 17 20
, JuuBoAaio avraAdayrg emTokiwv Tou RON (poupavikod

EE Pounavia Aéou) 24 | 47 30 | 40 | 47
. 2upBoAaio avrallayrg emTtokiwv TG SEK (ooundikn

EE Zoundia KOpOVQ) 4 8 5 7 12

ESMA -« 201-203 rue de Bercy * CS 80910 « 75589 Paris Cedex 12 *
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UK Hvwpévo BaoiAgio | ZupBoAaio avtaAlayng emmitokiwv Tng GBP (Aipa atepAiva) 15 30 19 26 28
ZuuBoAaio avraAAaynig emTokiwv TnG NOK (vopRnyikn

YmroAoiro EupwTing NopBnyia Kopova) 3 6 4 5 8

YmroAoiro EupwTing Pwoia >upBoAaio avtalAaynig emmiTokiwy Tou RUB (pwaolkd pouBAi) 19 38 24 32 40
JuuBoAaio avrtoAlayig emTokiwv Tou CHF  (eABeTIKO

YmoAoimro EupwTing EABeTia PPAYKO) 5 10 6 8 12

YtoAoitro Eupwting Toupkia 2UuBOAaio avtalAayng emmiTokiwy TG TRY (TOupkiKn Aipa) 30 61 39 51 66
2UuPBOAaio avtaAAayng emTokiwv Tou CAD (SoAdpio

Bopeiog Apepikni Kavaddg Kavadd) 7 14 9 12 15
Hvwpéveg JuuBoAaio avraAdayng emTokiwv Tou USD (doAdpio

Bopeiog Apepikni MoAiteieg Hvwpévwy MoAireiwv) 14 29 19 24 27
2UuPBOAaio avtaAAayng emTokiwv Tou AUD (SoAdpio

AuaoTtpalia kai Eipnvikdg AuoTpalia AucoTpaiag) 5 10 7 9 13

NoéTIog kai Kevtpikr) Apepikn | XIAQ ZupuBoAaio avraAlayng emmiTokiwy Tou CLP (Tréco XIANG) 32 63 41 54 81
JuuBoAaio avraAdayrg emTokiwv Tou COP  (1T€00

NoéTIog kal Kevtpikr) Apepikny | KoAopBia KoAopfiag) 25 50 32 42 59

NoéTIog kail Kevtpikr) Apepikn | Me§iko >upBoAaio avraAdayrg emmitokiwv Tou MXN (TTéco Me€ikou) 38 76 49 64 78
>upBoAaio avraAdayng emTokiwv TOou CNY  (kivelikod

Acia Kiva PEVUIVTTT yIOUQV) 2 4 3 3 4

ESMA -« 201-203 rue de Bercy * CS 80910 « 75589 Paris Cedex 12 *
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Aacia
Aadia

Aadia

Aadia

Aacia

Aadia

Aadia

Appikn

Xovyk Kovyk
Ivia

laTTwvia

Kopéa

MaAaioia

Ziykartroupn

TaiAdvdn

NoTia Appiki

ZupBoAaio avraAAayng emTokiwv Tou HKD (doAdpio Xovyk
Kovyk)

>upBoAaio avrariayrg emiTokiwy TNG INR (1vOIkr) pouTria)
>upBoAaio avraAlayrg emmiTokiwy Tou JPY (yiev latrwviag)

>upBoAaio avraAlayng emrtokiwv Tou KRW (oudv NoTiag
Kopéag)

JupBoAaio  avtaAdayng emTokiwv Tou MYR  (pivykiT
MaAaiciag)

ZupBoOAaio avtaAAayng emTokiwv Tou SGD  (doAdpio
Zivykatroupng)

ZupBoOAaio  avtaAAayng  emTokiwv  Tou  THB  (umar
TaiAavong)

2upBoAaio avraAdayAg emmitokiwv Tou ZAR (pavt NoTiag
AQPPIKAS)

32

41

21

14

18

25

64

81

41

28

36

50

41

52

27

18

23

33

55

69

35

23

30

43

69

85

45

33

38

55
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Mivakag 7 Kpadaopuoi oTig amrodoo€ig TwV ocUBOoAdiwy avTaAAayAg EMITOKIWY (TTPOKABOPICHEVEG TIMEG VIO TIG XWPES TTOU dev TTEPIAAMBAVOVTAI OTOV
Tivaka 6)

Kpadaouoi oTIg amrod00€Ig TWV EMITOKIWY
amroAuTeG PETABOAEG (MOVAdeg BAong)

Fewypa@IKn TTEPIOXN Mepiypaen 1M 3M 6M 1E 2E

MpokaBopigpévn TIUNA yIa TIG XWEEG TTOU dev TTEPIAAPBAvVOVTAl GTOV TTiVAKA
EE 6 17 16 13 17 20

MpokaBopigpévn TN yIa TIG XWEEG TToU OV TTEPIAAUBAVOVTAI OTOV TTiVOKA
AANAEG TTPONYUEVEG OIKOVOUIES 6 12 8 8 10 13

[MpokaBopicuévn TIPA YIa TIG XWPES TTou dev TTepIAapBavovTal OTOV TTivaKa
AANAEC avaduodpEVES ayopES 6 45 29 29 38 50
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5.4.

ME UTTOBETIKEG KIVIOEIG TWV CUVOAAQYMOATIKWY ICOTIMIWYV

Medio epapoyng TOU oevapiou

Kolvég TTapdUETPOI AVAPOPAS TWV CEVAPIWY TTPOCOHOIWONG AKPAIWV KATAOTACEWYV O€ OXEON

Kavoviopég AKXA

ZuvnOn TTEPIOUCIOKA OTOIXEIA

ZUVAAAOQYMOTIKA ICOTIHIO
(avartignon Tou Upw)

ZUuVvaAAQYMOTIKA ICOTIHIO
(utroTignon TOU EUPW)

. . . . . . Akpaia Mapaduerpol
EmA&SINa TTEPIOUCIOKA OTOIXEIO Akpaia kardoTaon | Mapduerpol KATAOTAON
-MoTotoinTikd KaTABeoNG Nai MNivakag 8 Nai Mivakag 9
-EutTopikd Xpedypapo Nai MNivakag 8 Nai Mivakag 9
a) péoaT arayopd -Oud i 3
(a) u NG XpnHaTayopdg OudAoya Tou Anuooiou, YpappATIa Tou Na Mivaxac 8 Na Mivakac 9
Anuogiou Kal Twv TOTTIKWY apxXwVv
-ETaipikad opdAoya Nai MNivakag 8 Nai Mivakag 9
(B) emAEGiueg iTAoTToINOEIG Kau -EmAé€IuEC TITAOTTOINTEIG Nai Mivakag 8 Nai Nivakag 9
EUTTOPIKA XPESYPAPA TTOU
TIPOEPXOVTOI ATIG TITAOTIOINON -ABCP Nai Mivakag 8 Nai Mivakag 9
(ABCP)
(y) koTaBéoeig o€ MOTWTIKA 1Id0pUPATA -Karabéoelg, ek Twv OTTOiWV TTPOBECHIAKES Nau Mivakag 8 Nau Mivakag 9
-XpPNUATOOIKOVOMIKA TTapdywya TTOoU
atroteAoUv  avTikeigevo diatrpayudreuong Nai Mivakag 8 Nai Mivakag 9
. . o€ pubuICéuevn ayopd
(8) XpnpaToOIKOVOIKA TTapaywya -XpNUATOOIKOVOUIKA  TTapdywya  TTou
aTroTEAOUV QVTIKEIJEVO Nai Mivakag 8 Nai Mivakag 9
£EWXPNMUATIOTNPIAKWY CUVOAAQYWV
(€) oupewvieg eTTavayopdg -Repos Oxi Oxi
(oT)oup@wvieg eTTavaTTwAnGong -Reverse repos Nai Mivakag 8 Nai Mivakag 9
ATtroTeAéopaTa AmroteAéoparta
. i . s . . L s Bdoel Baoel
(C) pepidia n petoxég AGAAwY AKXA -MeToyég ekdoBeioeg atrd dAAa AKXA Nai TApEKTAONC Nai TapEKTAONC
yIO JETOXEG ylO JETOXEG
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Mivakag 8

ZuvaAAaypatikoi kpadaopoi (avaTtipnon Tou EUR évavTi Tou USD)

OXETIKEG HETABOAEG (%)

ESMA + 201-203 rue de Bercy « CS 80910 « 75589 Paris Cedex 12 « 'aAAia * TnA. +33 (0) 1 58 36 43 21 « www.esma.europa.eu

Mewypa@ikn wepioxn Meprypaen ZUVvOAAQYMOATIKE ICOTIMIO ;(paéaopo
EE To BGNUSD avtitrpoowTrevel 1 BGN avé x USD (Aef3 BouAyapiag) BGNUSD 25,4
EE To EURCZK avtirpoowTretel 1 EUR avd x CZK (kopwveg Toeyiag) EURCZK -2,2
EE To EURHRK avtimrpoowTretel 1 EUR avd x HRK (kouva Kpoartiag) EURHRK 0,1
EE To EURHUF avmimpoowTrevel 1 EUR avd x HUF (giopivia Ouyyapiag) EURHUF -5,2
EE To USDNOK avtittpoowTrevel 1 USD avda x NOK (kopwveg NopRnyiag) USDNOK -23,2
EE To EURPLN avtitrpoowTrelel 1 EUR ava x PLN (CA6TU MoAwviag) EURPLN -1,5
EE To EURRON avTtitrpoowTreel 1 EUR avd x RON (Aél Poupaviag) EURRON 0,0
EE To EURRSD avmitrpoowTtrevel 1 EUR ava x RSD (dnvdépia Zeppiag) EURRSD -1,9
EE To USDSEK avtirpoowTtrevel 1 USD ava x SEK (kopwveg Zoundiag) USDSEK -25,4
YmréAoiro EupwTing To EURCHF avrirpoowTretel 1 EUR avda x CHF (ppdyka EABeTiag) EURCHF 3,7
Ytoloitro Eupwting To EURGBP avmitrpoowTtrevel 1 EUR avd x GBP (Aipeg atepAiva) EURGBP 111
YmoAoiro EupwTing To EURRUB avmitrpoowTtrevel 1 EUR avd x RUB (pouBAia Pwaiag) EURRUB 10,1
YmoAoimo Eupwiing To EURTRY avrirpoowTtrevel 1 EUR ava x TRY (Aipeg Toupkiag) EURTRY 13,5
Bopeiog Apepikn To USDCAD avtimrpoowTretel 1 USD avd x CAD (doAdpia Kavadd) USDCAD -13,0
Bopeiog Apepikn To EURUSD avtimrpoowTretel 1 EUR avd x USD (doAdpia HIMA) EURUSD 254
AuoTtpahia kal Eipnvikog To AUDUSD avtimrpoowTretel 1 AUD avd x USD (doAdpia AucTpaAiag) AUDUSD 17,5
To NZDUSD avtirpoowTretel 1 NZD avd x USD (SoAdpia Néag

AuoTtpahia kal Eipnvikog ZnAavdiag) NZDUSD 18,0
NOTIOg ka1l KevTpikr) ApEPIKA To USDARS avtirpoowTtredel 1 USD avda x ARS (TTé00 ApYEVTIVAG) USDARS -0,8
No&TI0G Kal KevTpikr) APEPIKA To USDBRL avTtitrpoocwTretel 1 USD avd x BRL (pedA Bpadihiag) USDBRL -12,2
NoéTI0¢ Kail KevTpikr) APEPIKA To USDMXN avTimrpoowtretel 1 USD avd x MXN (11€éco Me€ikou) USDMXN -7,9
Acia To USDCNY avTitrpoowTtreUel 1 USD avd x CNY (youdv/pevpivut Kivag) | USDCNY -0,7
Acia To USDHKD avTitrpoowTtretel 1 USD avd x HKD (SoAdpia Xovyk Kovyk) USDHKD -0,1
Acia To USDINR avtirpoowTrevel 1 USD avd x INR (pouTrieg Ivdiag) USDINR -2,5
Acia To USDJPY avTmitrpoowTtrelel 1 USD avd x JPY (yev lattwviag) USDJPY -8,7
Agia To USDKRW avtirtpoowTtrevel 1 USD avda x KRW (oudv NoTiag Kopéag) USDKRW -2,1
Agia To USDMYR avtimrpoowTretel 1 USD avd x MYR (pivykit MaAaigiag) USDMYR -2,3
Acia To USDSGD avtitrpoowTrevel 1 USD ava x SGD (doAdpia Ziykamroupng) | USDSGD -10,4
Agia To USDTHB avtirpoowTretel 1 USD avda x THB (utrar TaiAdvdng) USDTHB -2,3
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| Appikn | To USDZAR avriipoowTretel 1 USD avé x ZAR (pavt NéTiac AppikAc) | USDZAR -14,0
Mivakag 9

ZuvaAAaypaTikoi kpadaaouoi (utroTipnon Tou EUR évavti Tou USD)
OXETIKEG PETABOAEG (%)
Kpadaouo
Fewypa@ikn TePIOXA Mepiypaen ZUVAAAOQYMOTIKA ICOTIHIA |
EE To BGNUSD avTtimrpoowTrevel 1 BGN avéa x USD (Aef BouAyapiag) BGNUSD -17,0
EE To EURCZK avTimrpoowTtrevel 1 EUR ava x CZK (kopwveg Toegxiag) EURCZK 2,4
EE To EURHRK avtimrpoowTretel 1 EUR avd x HRK (kouva Kpoartiag) EURHRK -0,4
EE To EURHUF avmimpoowTrevel 1 EUR avd x HUF (giopivia Ouyyapiag) EURHUF 4,0
EE To USDNOK avtirpoowtretel 1 USD avda x NOK (kopwveg NopBnyiag) USDNOK 17,7
EE To EURPLN avTitrpoowTtrevel 1 EUR avé x PLN (¢A6Tu MoAwviag) EURPLN 3,6
EE To EURRON avTtimrpoowTretel 1 EUR avd x RON (Aél Poupaviag) EURRON 0,8
EE To EURRSD avmitrpoowTtrevel 1 EUR ava x RSD (dnvdépia ZepBiag) EURRSD -1,5
EE To USDSEK avtirpoowTtrevel 1 USD ava x SEK (kopwveg Zoundiag) USDSEK 18,4
YmréAoiro EupwTing To EURCHF avnimpoowtretel 1 EUR avda x CHF (ppdyka EABeTiag) EURCHF -3,6
YtoAoitro Eupwting To EURGBP avtitrpoowTrevel 1 EUR avé x GBP (Aipa oTepAiva) EURGBP -6,5
YtréAoitro EupwTing To EURRUB avTitrpoowTtreUel 1 EUR avd x RUB (poufAia Pwaoiag) EURRUB -9,6
YmréAoitro Eupwting To EURTRY avrimpoowTrevel 1 EUR avd x TRY (Aipeg Toupkiag) EURTRY -5,5
Bopelog Apepikr To USDCAD avTitrpoowTtretel 1 USD avd x CAD (SoAdpia Kavadd) USDCAD 8,9
Bopelog Apepikn To EURUSD avTitrpoowTtreel 1 EUR avd x USD (SoAdpia HIMA) EURUSD -17,0
AuoTpalia kal Eipnvikég To AUDUSD avTitrpoowTtreUel 1 AUD avd x USD (SoAdpia AuoTpaliag) AUDUSD -13,3
To NZDUSD avrirpoowtretel 1 NZD avd x USD (SoAdpia Néag

AuoTtpahia kal Eipnvikog ZnAavdiag) NZDUSD -13,6
NOTIOg ka1l KevTpikr) ApEPIKN To USDARS avtirpoowTtrevel 1 USD avda x ARS (1Té00 ApyevTIviG) USDARS 1,3
NOTIOG KOl KeVTPIK) APEPIKN To USDBRL avtitrpoowTtretel 1 USD avd x BRL (pedA BpadiAiag) USDBRL 9,1
NéTI0G KaI Kevtpikr) APEPIKA To USDMXN avTimrpoowTrelel 1 USD avd x MXN (11€éco Me€ikou) USDMXN 7,1
Acia To USDCNY avmitrpoowTtretel 1 USD avd x CNY (youdv/pevuivut Kivag) | USDCNY 0,4
Agia To USDHKD avtimrpoowTretel 1 USD avd x HKD (doAdpia Xovyk Kovyk) USDHKD 0,1
Agia To USDINR avtimrpoowTretel 1 USD ava x INR (pouTrieg Ivdiag) USDINR 2,3
Acia To USDJPY avTmitrpoowTtretel 1 USD avd x JPY (yev lattwviag) USDJPY 4,5
Acia To USDKRW avtimrpoowTrevel 1 USD avd x KRW (oudv NoTiag Kopéag) USDKRW 3,0
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Acia To USDMYR avtirpoowTretel 1 USD avda x MYR (pivykit MaoAaigiag) USDMYR 15
Acia To USDSGD avtirpoowTtrevel 1 USD ava x SGD (doAdpia Ziykatroupng) USDSGD 6,1
Agia To USDTHB avtimrpoowTrevel 1 USD avd x THB (utrat TaiAdvdng) USDTHB 1,6
AQpIKN To USDZAR avtirpoowtretel 1 USD avd x ZAR (pavt NoTiag AQpIKig) USDZAR 14,4
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5.5. Kolvég TTapAUETPOI AVAPOPAS TWV CEVAPIWY TTPOCOHO0IWONG AKPAIWV KATAOTACEWYV OE OXEON
ME UTTOBETIKA augnon N peiwon Twv S10QOPWYV TWV TIHWV HETASU TWV SEIKTWV ME TOUG OTTOioUg
OUVOEOVTAIl TA ETTITOKIA TWV TITAWV XOPTOPUAAKIOU

Medio epapuoyng Tou oevapiou

Kavoviopég AKXA

ZuvnoOn TTEPIOUCIOKA OTOIXEIO

EmiTokio
(avTaAAayn ETTITOKIWY)

EmA&SINA TTEPIOUCIOKA OTOIXEIO Akpaia kKatdoTaon Mapduerpol
-MoTotroinTikd KaTtdbeong Nai MNivakag 6, 7
-EptTopikd xpedypago Nai MNivakag 6, 7
(a) péoa Tng xpnuarayopdg -Opdhoya Tou Anuociou, ypaupdTia Tou Anuoaciou Kal Na Mivakac 6. 7
TWV TOTTIKWV ApYWV 55
-Etaipikd opdAoya Nai MNivakag 6, 7
(B) emA&§iueg TITAOTIOINOEIG KaI EUTTOPIKAG -EMAEEINES TITAOTTOINOEIG Nai Mivakag 6, 7
XPEOYPAQPA TTOU TTPOEPXOVTAI ATTO TITAOTTOINON
(ABCP) -ABCP Nau MNivakag 6, 7
(Y) xataBéoeig og TOTWTIKE 1IdpUPATA -KataBéoelg, ek TwV OTTOIWV TTPOBETUIAKES Nai Mivakag 6, 7
e i | N
(®) xpnuaTooikovouikd TTapdywya H P YH nlg PUSHIGOLEVR ayop .
-Xpnuotooikovopiké  TTapdywya  TTou  atroTeAoUV N .
P , . al Mivakag 6, 7
QVTIKEIMEVO EEWYXPNUATIOTAPIOKWY GUVAAAQYWV
(€) oupowvieg eTavayopdg -Repos Oxi
(0T) oupQwvieg eTavaTwAnong -Reverse repos Nai Mivakag 6, 7
AtroteAéopara
Bdoel TapékTaong
(0) pepidia n peToxég GAAWY AKXA -MeToyég ekdoBeioeg ammd dAAa AKXA Nai VIO JETOXEC
ekdoBeioeg atmd
aAAa AKXA
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5.6.

M€ UTTOBETIKAG eTTiTreda £§ayopdg

Medio epapuoyng Tou oevapiou

Kolvég TTapdUETPOI AVAPOPAG TWV CEVAPIWY TTPOCOHO0IWONG AKPAIWV KATAOTACEWYV O€ OXEOoN

Eayopd

Kavoviopég AKXA . , , Egayopd . (Tpocopoiwon _ Edayopa
Zuvinon Treplouciakd | (avtioTpo@n TTPoooOuoiwoN PEVCTOTNTAG) eBdopadiaiag (2 kUp101 ETTEVOUTEG)
oTolxeia PEUCTOTNTAG)
EmiAegipa AKkpaia KaTdoTao MapdpeTpol Axpaia MapdpeTpol Axpaia Mapaduerpol
TTEPIOUCIOKA OTOIXEIO P n PAHETP KaTdoTaon PAHETP KardoTaon PAHETP
-MoTotoinTikd . MNivokag 10, .
KQTGBEONC Nai AutoagioAéynon Nai 11 Nai Mivakag 10
-Eptropikd xpedypago | Nai AuToagloAdynon Na Tivamg 10, Nau Mivakag 10
(a) péoa 1ng -Oudhoya TOU
XpnuoTayopas Anpoaiov, . ypapparna Nai AutoagloAdynon Nai Mivakag 10, Nai Mivakag 10
ToU Anpogciou Kal Twv 11
TOTTIKWV apXWwV
-Etaipikd opdAoya Nai Autoagiohéynaon Nai Tivou(ag 10, Nai MNivakag 10
(B) sm)\éﬁlpslg _Em)\sngEg Nai AutoagioAdynon Nai rivakag 10, Nai Mivakag 10
TITAOTTOINCEIG KAl TITAOTTOINOEIG 11
EUTTOPIKA
XPEGYpaPa TTou ,
TTPOEPYOVTal aTTd -ABCP Nai AuToagiohdynon Nai Tivou(ag 10, Nai Mivakag 10
TITAOTTOINON
(ABCP)
(y) kataBéoeig ot . ;
, -KataBéoelg, ek TWV , Mivakag 10, .
mo’T(,onKa OTTOIWY TTPOBEGHIAKEC Nai AutoagioAdynon Nai 11 Nai Mivakag 10
15puuara
. | -Xpnuartooikovopiké .
(6) XanaTOOIKOVOUIKq Tapdywya Tou | Nai AutoagioAdynon Nai Tivamg 10, Nai Mivakag 10
TTapaywya a1ToTEAOUV QVTIKEIYEVO
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dlammpayudteuong o€
puBuICOuEVN ayopd
-XPNUATOOIKOVOMIKA
TTapdywya TTOU .
atroTeAOUV QVTIKEIYUEVO | Nai Autoaglohéynon Nai ﬂvamg 10, Nai Mivakag 10
€EWYPNMATIOTNPIAKWY
ouvaAAaywv
(€) oupoewvieg i \ . Mivakag 10, ) .
£TTaVaYOPAC Repos Nai AutoagioAdynon Oxi 11 Oxi Mivakag 10
(0T) oupowvieg i ] Mivakag 10, .
ETTAVATIOANGNC Reverse repos Nai AutoagloAdynan Nai 11 Nai Mivakag 10
() upepidian petoxég | -Metoxég  exdobeioeg , Mivakag 10, .
MY AKXA oTT6 GAAG AKXA Nai AutoagloAdynan Nai 11 Nai Mivakag 10
Mivakag 10 Mivakag 11
BaOuida
Mepiouociakd oTolxEia Apbpo TMIOTWTIKAG KaBapég ekpoég (%)
mWoI0TNTAG
Mepiouaiakd aToixeia Ta otroia ava@épovtal oTo dpbpo 17
TTapPAYPAPOg 7 TTPWTO £8AYIO, Eival EUKOAA PEUCTOTTOINGCIUA .
Kal ytropolv va egayopdlovTal Kai va dlakavovifovTal eVviog 24 cToixeio €) 1 Eﬁgl\gy::\’paﬂag 40
Miag epydoiung NUEPAG Kal £X0UV EVOTTOPEVOUCO BIGPKEIN ns
£wg 190 nuépeg
MeTpnTd Ta oTroia YTTopoUv va avaAn@bolv pe 24 OTO'XEI'O £) I510TNG ETTEVSUTAS 30
TTPOEISOTTOINON TTEVTE EPYATIUWY NPEPWV XWPIG KUPWOEIG 25 oToixeio d)

Mepiouaiakd oToixeia efdopadiaiag wpiyavong

24 oToixeio €)
25 groixeio ©)

JUPQWVIEG ayopdag Kal ETTAVATTWANCNG TTOU UTTOPOUV VO
TEPUATIOTOUV UE TTPOEIOOTTOINCN TTEVTE EPYACIUWY NUEPWIV

24 gToixeio €)
25 groixeio ©)
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x100% = ERdopadicia PEUCTOTTOINCIYA TTEPIOUCIOKA
oaTolxeia (karnyopia 1)

Mepiouaiakd oToixeia Ta oTroia avagépovtal oto Gpbpo 17

17

TTapdypagog 7 kal uTropoulv va efayopdlovrtal Kal va . 1,2
dlakavovifovtal eviog piag epydoiung efdouddag TTapaypagog 7
Méoa Tng xpnuartayopdg r pepidia i petoxeg aAAwv AKXA | 24 groixeio €)
TTOU PTTopoUV va egayopdlovTail Kai va dlakavovifovTal eviog i 1,2
TTEVTE EPYBOIUWY NUEPWV 25 oToixeio €)
. , ) ) 9
EmAEGINEG TITAOTTOINOEIG KOl EUTTOPIKGA  XPESYpaAPA TTOU .
mpoépxovTal atmo TiTAotroinon (ABCP) ﬂ%ﬂg\l()fs?ép% 1 1

x85% = ERSopadiaia PEUCTOTTOIACIMA TTEPIOUCIAKA
oTolxEia (karnyopia 2)
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5.7.

Kolvég TTapAUETPOI AVAPOPAS TWV CEVAPIWY TTPOCOHO0IWONG AKPAIWV KATAOTACEWYV OE OXEON

ME UTTOBETIKOUG HOKPOOUOTNHMIKOUG KPASAOMOUG TTOU £TTNPEAJOUV TNV OIKOVOMiIO 0TO OUVOAS TNG

Medio epapuoyng Tou oevapiou

Kavoviop6g AKXA 3 i 3 MakpoOIKOVOMIKOG Kivouvog
i i i ZuviROn TEPIOUCIOKA OTOIXEIO . - -
EmA&SINA TTEPIOUCIOKA OTOIXEIO Akpaia kaTtdoTaon Mapduerpol
-MICTOTTOINTIKG KATABETNG Na 123 4|‘|5|vg|;eg 1011
. . Mivakeg
-Eptropikd xpedypagpo Nau 123456781011
(@) péoa g xpnpatayopdg -Opo6Aoya Tou ANposiou, YPOHHGTIA Tou Anpoaiou Kal Nai Mivakeg
TWV TOTTIKWV ApYWV 1,2,3,4,5,6,7,8,10,11
-ETaupikd opdAoya Na 123 4|‘|5|vg|;sg 1011
(B) emA&gIpeS TITAOTTOINOEIG KOl EUTTOPIKA -EmAECIuES TITAOTTOINCEIG Nai 123 4H5ivg|;eg 1011
XPEOYPAPA TTOU TTPOEPXOVTAI aTTO TITAOTTOINGN e |L|I'\’/G’Ké§' '
(ABCP) -ABCP N 1,2,3,4.,5,6,7,8,10,11
(Y) xataBéoeig og TOTWTIKE 1IdpUPATa -KaTaBéoeig, ek Twv OTToIWV TTPOBETUIOKEG Nai 123, 4|T|5'\"3K7‘?§’10,11
-XpNUATOOIKOVOUIKA — TTapAywya TTOU  OTTOTEAOUV Na Mivokeg
() XPNUATOOIKOVOIKE TTapAywya QVTIKEINEVO 6|anpaYpdTeuong og pubuigduevn ayopf'x 1,2,3,4,5',6,7,8,10,11
-XpNUOTOOIKOVOUIKA  TTapdywya  TToU  aTToTEAOUV Nai Mivakeg
QAVTIKEIPEVO ECWYXPNUATIOTAPIOKWY GUVAAAQY WV 1,2,3,4,5,6,7,8,10,11
. . -Repos Ovi Mivakeg
(€) oupowvieg eTTavayopdg p X 1,2.34,567.81011
. . Mivake
(0T) oupewvieg eTavaTwAnong -Reverse repos Nai 1’2,3’4’5’6,7’3110,11
. . . . . L. Mivakeg
(€) pepidia ) peToxég AWV AKXA -MeToxég ekdoBeioeg atrd dAAa AKXA Nai

1,2,3,4,5,6,7,8,10,11
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ESMA REGULAR USE

6. MpoocdpTnua
A.

Mapddeiyua TTPOCON0IWONG AKPAIWY KATACTACEWY TTOU CUVOUALEI TOUG BIAPOPOUG TTAPAYOVTEG TTOU
ava@épbnkav aTig evoTnTeG 4.2 Kal 4.7 Pe airiuaTta e€ayopds Twv ETTEVOUTWY

AkoAouBei éva TTPOKTIKO TTapddelypa piag TmOavAg €Qapuoyng TnG evoTNTAG «ZUVOUOCHOG TWwV
O1apOpWV TTAPAYOVTWY TTOU avaQEPOVTAl OTIG AKOAOUBEG evoTnNTEG 4.2 €WG 4.7 pe airuarta egayopdcg

TWV ETTEVOUTWV Y.

21OV TTOPAKATW TTivaka ekTiydral n ¢nuia mou Ba utrooTei To AKXA oTnv TepimTwon eayopwy i
METEWY OTNV ayopd (TTIOTWTIKES A ETTITOKIAKES OIATAPAXEG).

MpwTo ogvaplo: YeETABOAr ao@aAioTpou TTIOTWOEWY KaTa 25 povadeg Baong (uU.B.)

AeUTepOo oevApIo: PETAROAA TITOKIWY KATA 25 W.B.

Tpeig MoAU oTaBepoi
MEYOAUTEPOI ;
ETTEVOUTEG ETTEVOUTEG
(25%) (15%)
! !
ESayopég 0% 10 % 20 % 30% 40% 50 % 60% 70% 80% 90%
Apxiko 11 12
XAPTOPUAGKIO 2pB. | 3ppB. | Sp.B. | 6p.B. | Bu.B. | 9u.B. a6 a6

MpwTto 18 24
oevépio 7TuB. | 9u.B. | 13u.B. B, B,
AcguTepo 12
oEvéplo 3uB. [4pup. | 6B | 9u.B. up.
ZMAZ 105 117 131 149 169
(nuépeg)

H ev Aoyw Tmpooopoiwon akpaiwv karaotdoewv KoTtadelkvUel OTI pia egayopd ammd Toug TPEIG
peyaAUTepoUG eTTeVOUTEG (25% eTTi TOU KABapou evepynTikol) Ba eEwBoloe TN oTOBUIOUEVN péON
didpkela Cwng (EMAZ) Trépav Tou KavovioTikoU opiou Twv 120 nuepwv (yia BpaxutrpdBeauo auoifaio
KEQAAQIO Xpnuatayopdg) Kal Ba TTpokaAoUoe {nuia oTo XaPTOQUAGKIO 2-3 [.B. TTEPITTOU UTTO KAVOVIKEG
ouvOnkeg. To id10 eTTITTEDO CWPEUTIKWV EEQAYOPWV PE augnan 25 P.B. 0To aoPAAICTPO TICTWOEWY Ba
TTpokaAouaoe {nuia uywoug 13-18 u.B. Trepitrou.

B
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Mapddeiyua e€ayopwv BATEl HOVTEAOU GUUTTEPIPOPAG TWV ETTEVOUTWY, CUUPWVA HE TNV avaAuon Twv
UTTOXPEWOEWY ava KaTnyopia €TTevOUTA. ZUVETTAYETAI TTPOCOMOIWON TNG OCUMTIEPIPOPAS KABE

KaTnyopiag mevOouTh Kal kabopilel TNV TTpogopoiwan pe Bdon Tn olvBeon Tou TadnTikou Tou AKXA.

Mapddeiypa YWnAOTEPEG KATAYEYPAPPEVES
KaTnyoplomoinong €€AYOPEG yIa TN OUYKEKPIYEVN
ETEVOUTWYV KOl KaTnyopia emmevOouTh
TTpooouoiwaoN ™mg

CUNTTEPIQPOPAS TOoug (Ta
apIBuNTIKA oToIXEia TTOU
TTapoucidlovralr  dev  gival

Tpayuatiké): Kartnyopia
ETTEVOUTNA

Avw piag Avw piag Avw evog

nuépag epdopdadag prva

Meydhor Beopikoi 25 % 75% 100%
ETTEVOUTEG
Ouihog 20 % 40% 40%
OVTOTATWY
(TpateCa,

a0QAAIOTIKOG

OpYavIOUOG, yia

id10 Aoyapiacpuod)

Opyaviopuoi 20 % 65% 100%
ETTEVOUCEWV

Mikpoi Beopikoi 10 % 25% 40%
ETTEVOUTEG

AikTuo 18IWTIKAG  15% 40% 75%
TPOTTECIKAG

151LTNG 5% 10 % 20 %
€TTEVOUTNG ME

olavouéa A

151wTNg 7% 15% 20 %
ETTEVOUTAG ME

diavouéa B

AKpaieg e€aYOPEG yIa TN CUYKEKPIPEVN KATNYOPIa ETTEVOUTWV

MeydAol Beopikoi  75%

ETTEVOUTEG

Ouihog 0%

OVTOTHTWV (cUpgewva pe 1O
(TpdTeda, ammodekTd  pETQ
QO@AAICTIKOG CUPNOPOWONG)
opyaviouog, yia

id10 Aoyaplacud)

Opyaviouoi 65%
ETTEVOUOEWV

Mikpoi Beopikoi 25 %

ETTEVOUTEG

Aiktuo 18IWTIKAG  40%
TpaTTEQIKAG

[d1wTNg 10 %

ETTEVOUTAG ME

olavopéa A
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151LTNG 15%
€TTEVOUTNG Vi
olavouéa B

Mpokelyévou va dnuioupynOei pia TTPOCOP0IWGN auToU TOU €idOUG, 0 BIaXEIPIOTHG TTPETTEI VO TTPOREI o€
TTAPABOXEG OXETIKA HE TN CUMPTIEPIPOPA KABE KATNyopiag £TTEVOUTH v UEPEl BACEI IGTOPIKWY OTOIXEIWY
€€ayopdg. 210 WG Avw TTapAdEIyYUa, 0 JIAXEIPIOTAS TTapaTnEEi OTI, BACEI ICTOPIKWY GTOIXEIWY, Ol IBILTESG
€TTEVOUTEG Ol OTTOIOI TTPAYPATOTToINCAV €TTEVOUCEIS YECW Tou dlavopéa A atrooupovTal TTIo apyd o€
TePITTTWON duoxEpeiag aAAd, oe didoTnua evog PUNvog, emdeikvUouv TNV idIa CUPTTEPIPOPA UE TOUG
IBIWTEG ETTEVOUTEG OI OTTOIOI TTpayaToTToincav emevoloelg yéow Tou diavouéa B. To gavtaoTiké autd
Tapddelyua TTapouciadel pia mmlavr KatnyoplioTroinaon Tnv OTToia PTTopeEi va XpnoIYOTIOIfCEl O
dlaxeipiIoTAg Bdoel Twv dIabEaiywy aToIxeiwv yia 10 TTaONTIKG Tou AKXA Kal TN CUPTTEPIPOPA TWV
ETTEVOUTWV TOU.

Mapadeiyparta TTayKOoUIWY GEVAPIWY TTPOCOU0IWONG aKPaiwy KATAoTACEWY TTou Ba uTTopoloEe
va £EeTACEI O DIAXEIPIOTAG:

i. n epimmtwaon g Lehman Brothers pe BaBuovounon dAwv Twv OXETIKWV TTAPayOvTwy Evav
MAva TTpIV TNV KaTApPEUaT| TNG

ii. A) éva oevapio TTou TrepIAapBavel guvOuaopo Twv 3 akdAoubBwv TTapayovTwy: i) TTapaAAnAn
METATOTTION TOU ETTITOKIOU (X), ii) METATOTTION TWV TOTWTIKWYV TTEPIBwpPIwV (Y) Kai iii) akpaieg eEayopég

(2)

iii. B) éva oevapio Tmou TrepIAapBavel cuvouaoud Twv 3 akGAoUBwV TTapayovTwy: i) TTapaAAnAn
METATOTTION TOU ETTITOKIOU (X), ii) METATOTTION TWV TOTWTIKWYV TTEPIBwpiwV (y) Kal iii) akpaieg e§ayopég
(z), 61TOU OI PETABANTEG X, Y KAl Z gival TA XEIPOTEPA TTOCOCTA / HETATOTTIOEIG TTOU UTTECTN TO KEQAAAIO
o€ ave¢dptntn Bacn katd Toug 12 TeEAeuTaioug PVEG.

52



