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1. Hataly
Alanyi hataly

1. Ezek az iranymutatasok az illetékes hatésagokra, a pénzpiaci alapokra és a pénzpiaci
alapok kezel6ire alkalmazandok, a PPA-rendeletbent meghatarozottak szerint.

Téargyi hataly

2. Ezek az irdnymutatasok a PPA-rendelet 28. cikkével kapcsolatban alkalmazandok, és
olyan k6zds referenciaparamétereket hatdroznak meg a stressztesztelési
forgatokdnyvekre vonatkozoan, amelyeket a PPA-k vagy a PPA-k kezel6i altal az
emlitett cikknek megfelel6en elvégzett stressztesztekben alkalmazni kell.

Id6beli hataly

3. Ezek az irdnymutatasok két hénappal azt a napot kévetéen lépnek hatalyba, amely
napon az iranyelveket kdzzéteszik az ESMA weboldalan az EU 6sszes hivatalos
nyelvén (a piros szinnel jel6lt részek tekintetében — az iranymutatasok mas részei mar
a PPA-rendelet 44. és 47. cikkében meghatarozott idéponttdl alkalmazandok).

! Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1131 rendelete (2017. junius 14.) a pénzpiaci alapokrdl (HL L 169., 2017.6.30.,
8.0.).
4
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2. Cel

4. Ezen irAnymutatasok célja a PPA-rendelet 28. cikkében meghatarozott rendelkezések
ko6zbs, egységes és kovetkezetes alkalmazasanak biztositasa. A PPA-rendelet
28. cikkének (7) bekezdése értelmében kilondsen a stressztesztelési forgatdkonyvek
stressztesztekben alkalmazandd kozOs referenciaparamétereit allapitidk meg,
figyelembe véve a PPA-rendelet 28. cikkének (1) bekezdésében meghatarozott
tényezbket:

a) a PPA portfélidjaban tartott eszkdzok likviditasi szintjében bekdvetkezd hipotetikus
valtozasok;

b) a PPA portféliojaban tartott eszkozok hitelkockazati szintjében bekovetkezd
hipotetikus valtozasok, ideértve hiteleseményeket és minésitési eseményeket is;

c) a kamatlabak és arfolyamok hipotetikus valtozasai;
d) a kamatlabak és arfolyamok hipotetikus valtozasai;

e) a portfoliét alkotd értékpapirok kamatlabait régzité indexek kozotti kildnbségek
hipotetikus névekedése vagy csotkkenése;

f) a gazdasag egészét érint6 hipotetikus makroszint(i sokkhatasok.

5. A PPA-rendelet 28. cikkének (7) bekezdése szerint az irAnymutatasokat a legutdbbi
piaci fejlemények figyelembevételével legaldbb évente naprakésszé kell tenni. 2019-
ben ezen irAnymutatasok 4.8. szakasza kilondsen azért lesz naprakésszé téve, hogy
a PPA-k kezel6i rendelkezzenek minden olyan informéacioval, amely a PPA-rendelet
37. cikkében emlitett jelentéstételi Grlap megfeleld mezbinek kitdltéséhez sziikséges,
az (EU) 2018/708 bizottsagi végrehajtasi rendeletbenz meghatarozottak szerint. Ezen
informaciok kozé tartoznak a 4.8. szakaszban emlitett stressztesztek tipusainak és
azok kalibrélasanak specifikécioi.

2 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32018R0708
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3. Megfeleléségi és jelentéstételi kotelezettségek

3.1 Az iranymutatasok jogallasa

6.

7.

Az ESMA-rendelet 16. cikkének (3) bekezdésével d6sszhangban az illetékes
hatosagoknak és a pénzpiaci szerepl6knek minden eréfeszitést meg kell tennilk azért,
hogy megfeleljenek ezeknek az iranymutatasoknak.

Az iranymutatasok hatalya ala esé illetékes hatdésagoknak ugy kell betartaniuk az
irAnymutatasok rendelkezéseit, hogy adott esetben beépitik azokat sajat nemzeti jogi
és/vagy fellgyeleti keretrendszereikbe, ideértve azokat az eseteket is, amikor adott
iranymutatasok elsésorban a pénzpiaci szerepl6kre iranyulnak. Ebben az esetben az
illetékes hatésagoknak fellgyelet révén kell biztositaniuk, hogy a pénzlgyi piaci
szerepldk betartsak az iranymutatasokat.

3.2 Jelentéstételi kdvetelmények

8.

Két hénapon belll, azt kdvetéen, hogy az iranymutatasokat az ESMA honlapjan, az
Unié valamennyi hivatalos nyelvén kdzzétették, a jelen iranymutatasok hatélya ala
tartozé illetékes hatésagoknak értesitenitik kell az ESMA-t arrdl, hogy (i) megfelelnek,
(i) nem felelnek meg, de szandékukban all megfelelni, avagy (iii) nem felelnek meg és
nem all szandékukban megfelelni az irAnymutatasoknak.

Meg nem felelés esetén az illetékes hatésagoknak — két hdnapon belll azt kovetéen,
hogy az irAnymutatast az ESMA honlapjan, az Unié valamennyi hivatalos nyelvén
kozzétették — arrdl is értesitenitik kell az ESMA-t, hogy miért nem felelnek meg az
irAnymutatasnak.

10. Az értesitésekhez hasznalandoé (rlap az ESMA honlapjan talalhato. A kitdltott Grlapot

az ESMA részére kell tovabbitani.
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4. Iranymutatasok a PPA-rendelet 28.cikke szerinti
stressztesztelési  forgatokényvekhez (a pénzpiaci
szereplok nem kotelesek jelentést tenni az aladbbi 4.1-

4.7. szakaszokban hivatkozott stressztesztek
eredményeirol)
4.1 Iranymutatdsok a PPA-k stressztesztelési forgatdkényveinek

bizonyos altalanos jellemzéirdl

A javasolt stressztesztelési forgatokonyvek PPA-kra gyakorolt hatdsanak hatalya

11. A PPA rendelet 28. cikkének (1) bekezdése értelmében a PPA-nak ,megfeleld

stressztesztelési eljarasokkal kell rendelkeznie, amelyek azonositjdk a gazdasagi
koérilmények olyan lehetséges eseményeit vagy jovébeni valtozasait, amelyek
kedvezétlenul hathatnak a PPA-ra”.

12. Ez lehetévé teszi a ,PPA-ra gyakorolt hatas” pontos jelentésének tag értelmezését, ugy

mint;

s sz

- a minimalis mennyiségl napi vagy heti lejaratu likvid eszkdzre gyakorolt hatas a

PPA-rendelet 24. cikkének c)—h) pontjai és 25. cikkének c)—e) pontjai értelmében;

- a PPA kezel6jének a befektetbk visszavaltasi kérelmeinek teljesitésére iranyuld

képességére gyakorolt hatas;

- az egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd allandé nettd eszkdzérték és az egy

befektetési jegyre vagy részvényre jutd nettd eszkdzérték kildonbodzetére gyakorolt
hatas (ahogy az a PPA-rendelet 28. cikkének (2) bekezdésében az allandé nettd
eszkozeértékl PPA-k és az alacsony volatilitdsu netté eszkdzértékli PPA-k esetében
szerepel);

- az alapkezeld kilénbdz6 diverzifikacios szabalyoknak valé megfelelésére gyakorolt

13.

hatas a PPA-rendelet 17. cikkének értelmében.

A PPA-rendelet 28. cikke (1) bekezdésének megfogalmazasa szamos lehetséges
definiciét tartalmaz. A PPA-rendelet 28. cikkében emlitett stressztesztelési
forgatokdnyveknek kilonésen a PPA-rendelet 28. cikke (1) bekezdésében felsorolt
tényez6k i) a PPA portfolidjara vagy nettd eszkozértékére; és i) a PPA
likviditdskategoérigjara és/vagy a PPA kezel6jének a befekteték visszavaltasi
kérelmeinek teljesitésére iranyuld képességére gyakorolt hatast kell vizsgalniuk. A tag
értelmezés megfelel az ABAK-irdnyelv stressztesztelési keretrendszerének, amely a
15. cikk (3) bekezdésének b) pontjdban és a 16. cikk (1) bekezdésében mindkét

jelentést tartalmazza. A kdvetkez6 4.2-4.7. szakaszban foglalt specifikaciok ezért
7
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14.

vonatkoznak a fent emlitett mindkét szempont szerinti stressztesztelési
forgatokdnyvekre.

A likviditds tekintetében figyelembe kell venni, hogy a likviditasi kockazat az
alabbiakbdl szarmazhat: i) jelent6s visszavaltasok; ii) eszkozok likviditasanak romlasa;
vagy iii) a ketté kombinacigja.

Historikus forgatokonyvek és hipotetikus forgatokonyvek

15.

16.

17.

18.

A stressztesztelési forgatokdnyvek tekintetében, amelyek i) a PPA portfélidjara vagy
netté eszkdzértékeére; és ii) a PPA likviditadskategériajara és/vagy a PPA kezel6jének a
befekteték visszavaltasi kérelmeinek teljesitésére iranyuld képességére gyakorolt
hatast vizsgaljak, az alapkezel6k az 4.2.—4.7. szakaszban részletezett, korabbi és
hipotetikus forgatokdnyveket felhasznal6 tényezdket is alkalmazhatjak.

A historikus forgatokdonyvek korabbi események vagy valsdgok paramétereit

,,,,,

A historikus forgatékdnyvek hasznalatakor az alapkezeléknek valtogatniuk kell az
idéablakokat annak érdekében, hogy szamos forgatokdnyvet feldolgozzanak, és
elkeriljék az olyan stresszteszteredményeket, amelyek tulzottan fliggenek egy
onkényes idéablaktdl (pl. egy alacsony kamatlabu id6szaktél és egy magas kamatlabu
idészaktél). Néhany gyakran hasznalt forgatdkényv példaul a 2001. évi
bovlikbtvényekre, a 2007. évi masodrendu jelzaloghitelekre, a 2009. évi gordg valsagra
és a kinai részvénypiac 2015. évi 6sszeomlaséara vonatkozik. Ezen forgatokdnyvek a
modelltdl figgéen fuggetlen vagy korrelalt sokkhatast is tartalmazhatnak.

A hipotetikus forgatokényvek egy bizonyos eseményre vagy valsagra késziinek fel
azdltal, hogy megallapitjak a paramétereit és megjosoljak a PPA-ra gyakorolt hatasat.
llyen hipotetikus forgatokdnyvek példaul azok, amelyek gazdasagi vagy pénzigyi
sokkhatason, orszadgkockazaton vagy Uzleti kockazaton (példaul egy szuverén allam
cs6djén vagy egy ipari agazat Osszeomlasan) alapulnak. Egy ilyen tipusa
forgatokdnyvnél sziikség lehet olyan jelz6rendszer készitésére, amelyen minden
megvaltoztatott kockazati tényezd, korrelacios matrix és pénzugyi magatartasi
modellbeli valasztas vezetheté.
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19. Az ilyen forgatokényvek lehetnek egytényezfsek és tdbbtényezések. A tényezbk
lehetnek egyméssal nem korrelaltak (fix jovedelem, téke, szerz6dd fél, forex, volatilitas,
korrelacié stb.) vagy korrelaltak: egy bizonyos sokkhatas atterjedhet mindegyik
kockazati tényezére a felhasznalt korrelacios matrixtol fliggden.

Stressztesztek 0sszesitése

20. Bizonyos koérilmények kozott az alapkezel§ tovabba Osszesitett stressztesztelési
forgatokonyveket is alkalmazhat tébb PPA-n vagy akér az 6sszes olyan PPA-n,
amelyet az alapkezeld kezel. Az dsszesitett eredmények atfogd képet nydjtanak, és
megmutathatjak példaul az alapkezel® 6sszes PPA-janak tulajdonaban lévé eszk6zok
0sszes volumenét egy bizonyos poziciéban, és egy likviditasi valsdg esetén tdbb
portfélié abbdl a poziciobdl valo egyidejii zarasanak potencialis hatasat is.

Forditott stressztesztelés

21. A jelen szakaszban targyalt stressztesztelési forgatékoényveken felll a forditott
stressztesztelés is hasznos lehet. A forditott stressztesztelés mogott az a szandék
hazodik, hogy a PPA-t olyan stressztesztelési forgatokonyveknek tegylnk ki, amely
fizetésképtelenséget eredményez, beleértve azt a pontot is, ahol a PPA-rendeletben
meghatarozott szabalyozasi kiiszobértékek, mint példaul a 37. cikk (3) bekezdésének
a) pontjaba foglaltak, megsériilnek. igy a PPA kezeléje Ujabb eszkdzzel tarhatja fel a
sebezhet6ségeket, megel6zheti és elharithatja az ilyen jellegli kockazatokat.

A kovetkez6 4.2.—4.7. szakaszban emlitett kilonféle tényez6k és a befektetdk visszavaltasi
kérelmeinek kombinacioja

22. A kovetkezd 4.2.—4.7. szakaszban emlitett minden tényez6ét tobb visszavaltasi szinten
is tesztelni kell. Ez nem azt jelenti, hogy az alapkezel6knek el6szdr nem kell ket kiilon
tesztelnilk (a visszavaltasi szintekre iranyul6 tesztekkel valé kombinalas nélkil) annak
érdekében, hogy azonositsak a vonatkozd hatdsokat. Az, hogy a kovetkezé 4.2.—
4.7. szakaszban emlitett tényez6k és a befekteték visszavaltasi kérelmeinek
kombinaciéja miként kivitelezhetd, ezekben a szakaszokban kerll kifejtésre.

23. Ennek keretében sziikség lehet néhany hipotézisre az alapkezel6 magatartasarol arra
vonatkozoan, miként tesz eleget a visszavaltasi kérelmeknek.

24. Gyakorlati példa az egyik lehetséges végrehajtasra a Fiiggelékben talalhato.
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Stressztesztelés allando nettd eszkozértékli PPA-k és alacsony volatilitasu nettd eszkozértéki
PPA-k esetében

25. A PPA-rendelet 28. cikkének (2) bekezdése szerint a 28. cikk (1) bekezdésében
meghatarozott stressztesztelési kdvetelmények mellett az allando nettd eszkozérteki
PPA-k és az alacsony volatilitasu nettd eszkdzértékii PPA-k esetében a
stresszteszteknek a kilonféle forgatokényvek tekintetében meg kell becsilnitik az egy
befektetési jegyre vagy részvényre jutd allando nettd eszkdzérték és az egy befektetési
jegyre vagy részvényre jutd nettd eszkdzérték kulonbozetét. A kildnbdzet
kiszamitasakor, és amennyiben a PPA kezeldje ugy véli, hogy hasznos kiegészit6
informécioként szolgalna, fontos lehet megbecsulni a 4.2.—4.7. szakaszban emlitett
relevans tényezo6k hatasat a portfélio volatilitasara vagy az alap nettd eszkozértékének
volatilitiséara.

A kovetkezd 4.2.—4.7. szakaszban emlitett tényez8k nem kimerit6 jellege

26. A kdvetkezb 4.2.—-4.7. szakaszban meghatarozott tényez6k a minimumkdvetelmények.
Az alapkezel6nek a PPA sajatossagaihoz kell igazitania a megkozelitést, és azt olyan
tényezékkel vagy kovetelményekkel kiegészitenie, amelyeket hasznosnak itél a
stressztesztelési gyakorlathoz.

27. Altalaban véve az alapkezel6nek tébb kiilénbozé sulyossagu forgatdkényvet kell
készitenie, amelyben minden relevans tényez6t kombinal (ami azt jelenti, hogy nem
elegendd minden tényez6t kulon stressztesztelés ala vetni — a részletekért lasd a
kovetkez6 4.2.—4.7. szakaszt).

4.2 Iranymutatasok a PPA portféliéjaban tartott eszkdzok likviditasi
szintieben bekovetkezd hipotetikus valtozasokkal kapcsolatos
stressztesztelési forgatokonyvekrél

28. A PPA-rendelet 28. cikke (1) bekezdésének a) pontjdban emlitett eszkdzok likviditasi
szintjében bekovetkezd valtozasok tekintetében az alapkezelbk a kovetkezd
paramétereket vehetik figyelembe:

- az eladasi és a vételi ar kozotti kulonbség;
- aforgalom mértéke;

- az eszkozok lejarati szerkezete;

10
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- amasodlagos piacon aktiv szerz6d6 felek szama. Ez azt tikrdzi, hogy az eszk6zok
likviditasdnak hidnya mésodlagos piacokkal 6sszefliggbé okokbdl is szarmazhat, de
az eszkdzok lejarataval is 6sszefligghet.

29. Az alapkezel6 figyelembe vehet olyan stressztesztelési forgatokonyvet is, amely

drasztikus visszavaltas kdvetkeztében kialakuld likviditAshiany rendkivili eseményét
tukrozi azaltal, hogy kombinalja a likviditasi stressztesztelést és az eladasi és vételi ar
kulonbdzetének bizonyos faktorokkal torténé szorzatat, mindekdézben pedig a nettd
eszkozértékek bizonyos visszavaltasi aranyat feltételezi.

sz

szintiében bekovetkezd hipotetikus valtozasokkal, koztik a
hiteleseményekkel és mindsitési esemeényekkel kapcsolatos
stressztesztelési forgatokonyvekrél

30. A 28.cikk (1) bekezdésének b) pontjaban emlitett eszkdzok hitelkockazataban

bekdvetkezd valtozas szintjének tekintetében az ezen tényezbre vonatkozdé
irAnymutatasok nem lehetnek tul részletesek, mert a hitelkockazati kamatkulonbdzetek
ndvekedése vagy csokkenése altalaban a gyorsan valtozo piaci feltételeken alapul.

31. Mindazonaltal az alapkezel6k figyelembe vehetik példaul az alabbiakat:

- bizonyos, portfoliét alkotd értékpapirok pozicidinak leminésitése vagy

sz

- aportfélié legnagyobb pozici6janak nemteljesitése a portfolién bellli eszkézok
lemindsitésével kombinalva;

- az Osszes portfélioban tartott eszkdz hitelkockazati kamatkiildonbdzetében
bekovetkezd bizonyos szintli parhuzamos eltolédas.

32. Az eszkdzok hitelkockazataban bekdvetkezd valtozas szintjét vizsgald stressztesztek

tekintetében relevans lehet figyelembe venni az ilyen stressztesztek hatasat a
kapcsolodd eszkdz hitelminéség-értékelésére a PPA-rendelet 19. cikkében emlitett
maddszertan vonatkozasaban.

33. Az alapkezelbnek a kulonb6z6 tényezdk kombinalasa céljabol kombinalnia kell a PPA

sz
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megadott visszavaltasi szintekkel. Az alapkezel¢ figyelembe vehet olyan
stressztesztelési forgatdkdnyvet, amely a piaci szerepl6k fizet6képességének
bizonytalansaga kovetkeztében kialakulé stressz rendkivili eseményét tukrozi, ami
megnovekedett kockazati prémiumokhoz és mindségi eszkdzokhoéz vald menekilést
eredményezne. Ez a stressztesztelési forgatékdnyv a portfolié bizonyos szazalékanak
nemteljesitését és a kamatfelar emelkedését kombindlja, mindekdzben pedig a nettd
eszkozértékek bizonyos visszavaltasi ardnyat feltételezi.

34. Az alapkezel6 figyelembe vehet olyan stressztesztelési forgatékdnyvet is, amely a

portfolié értéke bizonyos szézalékanak nemteljesitését, a rovidtdvi kamatlabak
novekedését és a nettd eszkozértékek bizonyos visszavaltasi ardnyat kombinalja.

4.4 Iranymutatasok a kamatlabak és arfolyamok hipotetikus valtozasaival

kapcsolatos stressztesztelési forgatdkonyvekrol

35. A PPA-rendelet 28. cikke (1) bekezdésének c) pontjdban emlitett kamatldbak és

arfolyamok hipotetikus véaltozdsainak tekintetében az alapkezel6k figyelembe vehetik
bizonyos szintli parhuzamos eltolodasok stressztesztelését. Pontosabban, az
alapkezel6k figyelembe vehetik, stratégiajuk természetétdl fliggben, az alabbiakat:

a rovidtava kamatlabak szintjében bekovetkezd névekedést, ezzel parhuzamosan
egyhdénapos vagy haromhoénapos kamatok névekedését, mindekozben feltételezve
egy bizonyos visszavaltasi aranyt;

az allamkotvények hosszutavu kamatlabainak fokozatos ndvekedéseét;

a hozamgoérbe parhuzamos és/vagy nem parhuzamos eltolédasat, ami megvaltoztatja
a révid-, kbzép- vagy hosszutava kamatlabakat;

a devizaarfolyam mozgését (bazisdeviza és egyéb devizak).

36. Az alapkezel6 figyelembe vehet olyan stressztesztelési forgatdkdnyvet is, amely a

megnovekedett kamatlabak miatti rendkivili eseményt tlkréz, amely a rovidtavu
kamatlabak névekedését és bizonyos visszavaltasi aranyt kombinal. Az alapkezel6 a
kamatlabak / hitelkockazati kamatfelarak matrixat is figyelembe veheti.

4.5 Iranymutatasok a visszavaltas hipotetikus szintjeivel kapcsolatos

stressztesztelési forgatokdonyvekrol

37. A PPA-rendelet 28. cikke (1) bekezdésének d) pontjaban emlitett visszavaltasi szintjei

tekintetében az alapkezelék figyelembe vehetnek korabbi vagy hipotetikus
visszavaltasi szintekbdl eredd visszavaltasi stresszteszteket is, vagy olyanokat,
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38.

39.

40.

41.

42.

amelyek esetében a visszavaltas vagy a nettd eszkdzeérték bizonyos szazaléka, vagy
a legfontosabb befektetdk altal gyakorolt dnkéntes visszavaltasi lehetdség.

A visszavdltasi stresszteszteknek tartalmazniuk kell azokat a bizonyos intézkedéseket,
amelyek aktivalasdra a PPA-nak joga van (példaul korldtozasok és visszavaltasi
értesités).

A visszavaltasok szimulalasat a kotelezettségek (vagyis a téke) stabilitasanak
ellendrzése alapjan kell kalibralni, ami a befektetétipustal (intézményi, lakossagi, privat
banki stb.) és a kotelezettségek koncentraciojatél fligg. A visszavaltasi forgatokonyvek
kialakitasakor szamitasba kell venni a kotelezettségek sajatos jellemzéit és a
visszavaltasokban térténd barmilyen ciklikus valtozast. Sok médja van azonban a
kotelezettségek és visszavaltdsok tesztelésének. A jelentds visszavaltasi
forgatokonyvek példai kozé tartozik i) a kotelezettségek bizonyos szazalékanak
visszavaltasa; i) az eddig latott legnagyobb visszavaltassal egyenértéki
visszavaltasok; iii) a befektetéi magatartasi modellen alapulé visszavaltasok.

A kotelezettségek bizonyos szazalékanak visszavéltdsa a nettd eszkozérték
szamitasanak gyakorisaga, a visszavaltasi hatarid6 és a befektetétipus alapjan
hatarozhat6 meg.

Megjegyzendd, hogy a pozicidk zarasa, eszkdzok likvidalasa a portfoliok elosztasanak
torzulasa nélkll egy uUgynevezett szeletelési technikat kivan, amely soran minden
eszkoztipus (vagy likviditasi osztaly, amennyiben az eszk6zok likviditasuk szerint
kerllnek osztalyozasra, masnéven kategorizalas) azonos szazaléka kerll eladasra
ahelyett, hogy a leglikvidebb eszkdzok kerulnének eladasra el6szor. A stresszteszt
kialakitasakor és kivitelezésekor szamitasba kell venni és meg kell hatarozni, hogy a
szeletelési technika vagy — éppen ellenkezdleg — a vizesés-megkozelités (vagyis
el6szor a leglikvidebb eszkdzok eladasa) alkalmazando.

A legnagyobb befektet6(k) altali jegyvisszavaltaskor ahelyett, hogy egy 6nkényes
visszavaltasi szazalék kerllne meghatarozasra (mint az el6z6 esetben), az
alapkezel6k felhasznalhatjadk a PPA befektet6i bazisara vonatkozé ismereteiket a
stresszteszt pontositasa érdekében. Konkrétan a legnagyobb befektet6(k) altali
jegyvisszavaltast feldlel6 forgatokonyvet az alap kotelezettségeinek koncentracidja és
az alapkezeld és a PPA f6 befektet6i kozotti kapcsolat (és a befekteték
magatartadsanak volatilitdsként valé értékelésének mértéke) alapjan kell kalibralni.
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43. A PPA kezel6i olyan stresszteszteket is hasznalhatnak, amelyek az eddig latott
legnagyobb visszavaltassal egyenértéki visszavaltasokat élelik fel (foldrajzilag vagy
alaptipus tekintetében) hasonl6 PPA-k vagy az alapkezel6 altal kezelt 6sszes alap
koérében. Mindazondaltal a mdultban tapasztalt legnagyobb visszavaltasok nem
feltétlenil mutatjak megbizhatéan a jov6ben bekdvetkezé legrosszabb
visszavaltasokat.

44. Gyakorlati példa az egyik lehetséges végrehajtasra a Fliggelékben talalhato.

4.6 lranymutatasok a portféliét alkotd értékpapirok kamatlabait rogzitdé
indexek kozotti kulonbségek hipotetikus novekedésével vagy
csOkkenésével kapcsolatos stressztesztelési forgatokonyvekrél

45. A PPA-rendelet 28. cikke (1) bekezdésének e) pontjdban emlitett, a portféliét alkotd
értékpapirok kamatlabait rogzité indexek kozotti kilénbségek nbévekedésének vagy
csokkenésének mértéke tekintetében a PPA kezel6k figyelembe vehetik az azokban a
szektorokban torténd spread-ek ndvekedését, amelyeknek a PPA portfélija ki van
téve, kombinalva a részvényesek visszavaltasanak valtozé mértékii ndvekedésével.
Az alapkezelbk figyelembe vehetik a spread-ek nagyobb mértékl névekedését.

4.7 lranymutatasok a gazdasag egeészét erinté hipotetikus makroszinti
sokkhatasokkal kapcsolatos stressztesztelési forgatokonyvekrél

46. A PPA-rendelet 28. cikke (1) bekezdésének f) pontjdban emlitett, a gazdasag egészét
érintd makroszintli sokkhatasok tekintetében az ezen tényezdre vonatkozo
irAnymutatasok nem lehetnek tulzottan részletesek, mert a hipotetikus makroszint(
sokkhatasok kivalasztasa nagymeértékben fligg a legujabb piaci fejleményektél.

47. Mindazondaltal az ESMA azon az allasponton van, hogy az alapkezel6k alkalmazhatnak
kedvezétlen forgatokdnyveket a GDP-vel kapcsolatban. A PPA kezel6k emellett
megismételhetik azokat a makroszintli sokkhatasokat, amelyek a multban a gazdasag
egészét érintették.
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48. Az alapkezel6k altal figyelembe vehetd ilyen globalis stressztesztelési
forgatokdnyvekre példak a Flggelékben talalhatok.

4.8 Irdnymutatasok tovabbi kodzos referencialis stressztesztelési
forgatokonyvek megallapitasahoz, amelyek eredményei
belefoglalandok a PPA-rendelet 37. cikkének (4) bekezdésében
emlitett jelentéstételi Grlapba

49. A PPA kezel6inek a jelen iranymutatasok 4.1.—4.7. szakaszénak figyelembe vételével
végzett stresszteszteken kivil a kovetkezd kozos referencialis stressztesztelési
forgatokonyveket is alkalmazniuk kell, amelyek eredményei belefoglalanddk a PPA-
rendelet 37. cikkének (4) bekezdésében emlitett jelentéstételi Girlapba.

4.8.1 A likviditas valtozasainak szintje

50. A PPA-rendelet 28. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban emlitett eszkdzok likviditasi
szintjében bekdvetkezé valtozasok tekintetében:

o A PPA-k kezel6inek az iranymutatasoks 5. szakaszaban meghatarozott diszkontalasi
tényezbket kell alkalmazniuk, hogy tikrdzzék a likviditasi felaraknak a piaci likviditasi
feltételek romlasa miatt stresszhelyzetben bekdvetkezé névekedését.

e Minden egyes relevans atruhazhat6 értékpapir esetén alkalmazni kell a diszkontalasi
tényezbket arra az arra, amelyet az alapnak a beszamolas idépontjaban torténd
értékelésénél alkalmaztak (VPrice) a 29. cikk (3) bekezdésének a) pontja szerint,
tipusuknak és lejaratuknak megfeleléen, a kiigazitott ar (VPrice,q;) kiszamitasa
érdekében:

VPrice,q; = (1 — likviditasi diszkont) * VPrice

e A likviditasi diszkont hatasat a kovetkez6 eszkdézOkre nézve kell értékelni:
allamkotvények, vallalati kotvények, kereskedelmi papirok, ABCP-k és elfogadhat6
értékpapirositasok.

o A PPA kezelbjének a lehetséges veszteségek hatasat oly modon kell megbecsulnie,
hogy a befektetési portfolionak a szamitott kiigazitott aron VPrice,q; tOrténs
értékelésével meg kell hataroznia a stresszel érintett netté eszkdzértéket, és ki kell
szamitania a hatast a jelentéstétel szerinti netté eszkdzérték szazalékaban:

3 A diszkontalasi tényez6 az eladasi és vételi arak kilonbozetei szerint van Kalibralva.
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Jelentéstételi NEE — Stresszel érintett NEE
Jelentéstételi NEE

Az eszkozok likviditasi kockazatanak hatisa (%) =

Megjeqgyzések:
A kovetkez6 eszk6zok mindsulnek stresszel érintettnek:

e Allamkotvények, orszag szintli bontassal;

o Vallalati kétvények, kulonbséget téve legaldbb a befektetésre ajanlott és a magas
hozamu eszkdzok kozott;

o Kereskedelmi papirok, ABCP-k és elfogadhatd értékpapirositasok, a vallalati
kotvények paramétereinek felhasznalasaval.

A kalibrélas az irAdnymutatasok 5. szakaszaban talalhaté.

4.8.2 A hitelkockéazat valtozdséanak szintje

51. A PPA portfdlidjaban 1évé eszkdzok hitelkockazata valtozasanak szintjeit illetéen,
ideértve a hiteleseményeket és a mindsitési eseményeket is, a PPA-rendelet 28. cikke
(1) bekezdésének b) pontjaval 6sszhangban:

1) Hitelkockézati kamatkuldnbdzet (credit spread-ek) stressztesztelése

52. A PPA-k kezel6inek a kovetkez6 elbirasok szerint mérnilik kell a hitelkockazati
kamatkulonbozet (credit spread) ndvekedésének hatasat:

e Mindegyik értékpapir esetében az iranymutatdsok 5. szakaszaban meghatarozott
kamatkulonbozet-névekedést kell alkalmazni.

e Mindegyik értékpapir esetében a kamatklilénbozet megfelelé valtozasat ,haircut’-ba
kell atvaltani.

e Ki kell szamitani a halmozott ,haircut’-ok hatasat a jelentéstételi nettdé eszkdzérték
szazalékaban kifejezve.

Jelentéstételi NEE — Stresszel érintett NEE
Jelentéstételi NEE

A hitelkockazati hatasa (%) =

2) Koncentracios stresszteszt
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53. A PPA-k kezel6inek szimulalniuk kell tovabba két f6 kitettségik nemteljesitését. Ezt
kovetben ki kell szamitani a nettdé eszkodzértékre gyakorolt hatast, szazalékban
kifejezve:

Jelentéstételi NEE — Stresszel érintett NEE
Jelentéstételi NEE

Koncentraciés kockazat hatasa (%) =

Megjegyzések:

A koncentracios kockazati forgatokonyv a kitettség jellegzetességeitdl fligg. A kapott
biztositékot (vagy barmilyen mas mérsékld elemet, példaul hitel szarmazékos
eszkozoket) figyelembe kell venni. Ha nincs biztositék, vagy ha a biztositék nem
elegendd a kitettség fedezésére, a kovetkez6 nemteljesitési veszteséget kell alkalmazni:

o Elbéresorolt kitettségek: 45 %;
o Alarendelt kitettségek: 75 %.

A kalibrélas az irAnymutatasok 5. szakaszaban talalhaté.

4.8.3 A kamatlabak és az arfolyamok valtozasanak szintjei, valamint a portféliot
alkoto értékpapirok kamatlabait rogzité indexek kozotti kiilonbségek
novekedésének vagy csokkenésének szintjei

54. A PPA-rendelet 28. cikke (1) bekezdésének c) pontjdban emlitett kamatldbak és
arfolyamok valtozasanak szintjeire vonatkozéan a PPA-k kezeléinek azon piaci
paramétereket kell alkalmazniuk, amelyek az iranymutatdsok 5. szakaszaban vannak
meghatarozva (a) kamatlabak hozam-sokkjai tekintetében, amely megfelel a
kamatlabak mozgasainak; és b) devizasokkok tekintetében, amely megfelel az
arfolyamok mozgasainak.

1) A kamatldbak véltozdsdnak szintjei

55. A kamatlabak valtozadsanak szintjei tekintetében a PPA-k kezel6inek ugyanazt a
referencia hozamgorbét kell hasznalniuk az adott pénznemben denominalt minden
eszkozre, a referenciahozam id6szakanak pedig igazodnia kell az eszk6z hatralévd
futamidejéhez. Valtoz6 kamatozdsu eszk6zOk esetében az eszkbzok szerzdédés
alapjan egy adott referenciahozamhoz lehetnek kotve, amely esetben ezt a kamatlabat
ugy kell tekinteni, hogy parhuzamosan mozog a referenciahozamgorbével. Ha a
tablazat nem adja meg az eszkdz hatralévd futamidejének megfelels idétartamot, a
PPA-k kezelbinek a tablazatban talalhatd legmegfelelébb paramétert (példaul a
legkozelebbit) kell hasznalniuk.
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2)

56.

3)

57.

4)

58.

Az arfolyamok valtozasanak szintjei

Az arfolyamok valtozasanak szintjeit illetéen két forgatdkonyvet kell hasznalni a
szamitasokban: az EUR felértékel6dése az USD-hez képest; az EUR leértékel6dése
az USD-hez képest.

A portféliot alkotd értékpapirok kamatlabait rogzitd indexek kozotti kulonbségek
novekedésének vagy csokkenésének szintjei

A PPA-rendelet 28. cikke (1) bekezdésének e) pontjaban emlitett, a portféliot alkotd
ertékpapirok kamatlabait rogzité indexek kozotti kulonbségek ndovekedésének vagy
csokkenésének szintjei tekintetében a PPA-k kezel6inek feszlilt piaci paramétereket
kell alkalmazniuk a kdvetkezb eléirasoknak megfeleléen:

A PPA-k kezel6inek az iranymutatasok 5. szakaszaban meghatarozott paramétereket
kell hasznalniuk.

Azon eszkdzok esetében, amelyek nincsenek egy adott indexhez kétve, a PPA-k
kezel6inek a kamatlabak megvaltozasa forgatokonyvhoz megadott
referenciahozamgorbét kell hasznalniuk.

Ha a tablazat nem adja meg az eszkdz hatralévé futamidejének megfelelé id6tartamot,
a PPA-k kezel6inek a tablazatban talalhaté legmegfelelébb paramétert (példaul a
legkdzelebbit) kell hasznalniuk.

Eredmények

A PPA-k kezelSinek Ujra kell értékelnitk portfolidikat, kulon-kulén figyelembe véve az
Uj paramétereket: kamatlabak, arfolyamok, referenciahozamok. Az egyes kockazati
tényez6k hatasat a nettd eszkozérték szazalékaban kell kifejeznilk az alabbiak
kiszamitasaval:

Jelentéstételi NEE — Stresszel érintett NEE
Jelentéstételi NEE

Kockézati tényez6 hatisa (%) =

Meagjeqyzések:

A kalibralas az iranymutatdsok 5. szakaszaban talalhato.
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4.8.4 \isszavaltasi szintek

59. A PPA-rendelet 28. cikke (1) bekezdésének d) pontjaban emlitett visszavaltasi szintek
vonatkozasaban a PPA-k kezel6i az alabbi stresszes visszavaltasi forgatokdnyveket
alkalmazzak: forditott likviditasi stresszteszt, heti likviditasi stresszteszt és
koncentracios stresszteszt.

1) Forditott likviditasi stresszteszt:

60. A forditott likviditasi stresszteszt a kdvetkezd Iépésekbdl all:

o A PPA-k kezel6inek minden eszkdz esetében meg kell mérnilik a heti forgalomképes
0sszeget (beleértve a lejaré eszkdzoket is).

o A PPA-k kezel6inek meg kell mérniiik azt a maximalis heti forgalomképes 6sszeget,
amely felszadmolhat6 akkor, ha a portféliGelosztas tovabbra is megfelel a PPA dsszes
szabalyozasi kdvetelményének, a portféliGelosztas torzitdsa nélkdl.

Maximalis heti forgalomképes 6sszeg,
amely felszamolhaté
a portfolivelosztas torzitasa nélkiil
Nett6 eszkozérték

Eredmény (%) =

Megjegyzések:

e Minden eszkoz esetében a heti forgalomképes 6sszegnek a kezel§ altal végzett
értékelésen kell alapulnia, amelyben meghatarozza az alap portfélidjabol egy
héten belul likvidalhaté allomanyt. Az ilyen hozzarendelésnek azon legrévidebb
idészakon kell alapulnia, amely alatt egy ilyen pozicidé észszerlen likvidalhato
kdnyv szerinti vagy akoruli értékén:.

e Azon kiaramlds maximalis méretét, amelyet az alap egy héten bellil a
portfoliéelosztas torzitasa nélkdl el tud viselni, a kdvetkez6képpen lehet
meghatarozni: (1) a heti forgalomképes 6sszeg; és (2) az alap szabalyozasi
kovetelményeknek valé megfelelési képessége.

o E célbdl a szabalyozasi kdvetelmények nem korlatozodnak a kdvetkezékre, de
tartalmazniuk kell legalabb az alabbiakban foglalt kritériumokat:

o Diverzifikacio (a PPA-rendelet 17. cikke);
o Koncentracio (a PPA-rendelet 18. cikke);

4 Meghatarozasat lasd az IrAnymutatas az ABAK-iranyelv 3. cikke (3) bekezdésének d) pontjaban és 24. cikkének (1), (2) és (4)
bekezdéseben szerepld jelentéstételi kotelezettségekre vonatkozoan cimi dokumentumban.
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o A rovid lejaratd PPA-k portfolioszabdlyai (a PPA-rendelet 24. cikke) és
sztenderd PPA-k portfélioszabalyai (a PPA-rendelet 25. cikke), killénésen
a maximalis sulyozott atlagos lejaratra (WAM); a maximalis sulyozott
atlagos élettartamra (WAL), a napi lejaratt eszkdzokre; és a heti lejaratu
eszkdzokre vonatkozoan.

e Példaul, ha az alacsony volatilitasu nettdé eszkozértékli PPA eszkozeinek 50%-a
egy héten belul forgalomképes, de 30% eladasat kovetéen a WAM értéke 60%-
nal magasabb lesz, az alapkezelének 30%-ot kell jelentenie.

A kalibralas az irAnymutatasok 5. szakaszaban talalhato.

2) Heti likviditasi stresszteszt:

61. A heti likviditasi stresszteszt az alap azon képessegét méri fel, hogy képes-e kielégiteni
a kiaramlasokat a rendelkezésére allo heti likvid eszkdzokkel — ilyennek a nagyon likvid
eszktzok és a hetente lejardé eszkozok Osszegét kell tekinteni —, és a kovetkezd
Iépéseket foglalja magaban:

o A PPA-k kezel6inek stresszes visszavaltasi forgatokonyvet kell alkalmazniuk, amikor
az alap netto heti visszavaltasi kérelmeket kap a szakmai befekteték 25%-atol és a
lakossagi befekteték 15%-atol.

o A PPA-k kezel6inek a kdvetkez6 tablazat szerint mérnilk kell a rendelkezésre all6 heti
likvid eszkdzoket a visszavaltasi kérelmek teljesitése érdekében:

Eszkdzok Cikk CQs

A PPA-rendelet 17. cikkének (7) bekezdésében® emlitett, rendkivil
likvid eszk6zok, amelyek egy munkanapon belll visszavalthatok és
kiegyenlitheték, és legfeliebb 190 napos hatralévé lejarattal
rendelkeznek.

24, cikk e) pontja 1

Készpeénz, amelyet 6t munkanapos el6zetes értesitéssel blntetd | 24. cikk e) pontja
jellegl kbvetkezmény nélkil felveheté. 25. cikk d) pontja

24. cikk e) pontja
25. cikk d) pontja
Forditott repémegallapodasok, amelyek 6t munkanapos el6zetes | 24. cikk e) pontja
értesités utjan felmondhatdk 25. cikk d) pontja

x100% = Heti likvid eszk6zok (1. kosar)

A PPA-rendelet 17. cikkének (7) bekezdésében emlitett eszkdzok,
amelyek egy munkahéten belll visszavalthatok és kiegyenlithetok.

Hetente lejard eszkdzok

17(7) 1,2

5 Pénzpiaci eszkdzok, amelyeket az Unio, a tagallamok kdzponti, regionalis és helyi hatoséagai, kdzponti bankjai,
az Eurdpai Kdzponti Bank, az Eurdpai Beruhéazasi Bank, az Eurdpai Beruhazasi Alap, az Eurdpai Stabilitasi
Mechanizmus, az Eurdpai Pénziigyi Stabilitasi Eszkdz, valamely harmadik orszag kdzponti hatésaga vagy
kézponti bankja, a Nemzetk6zi Valutaalap, a Nemzetkdzi Ujjaépitési és Fejlesztési Bank, az Eurépa Tanacs
Fejlesztési Bankja, az Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank, a Nemzetkdzi Fizetések Bankja vagy barmely
egyéb — egy vagy tobb tagallam tagsagaval biré — relevans nemzetkdzi pénzigyi intézmény vagy szervezet altal
onélldan vagy k6zdsen bocsétott ki vagy garantal.
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Pénzpiaci eszkdzok vagy mas PPA-k befektetési jegyei vagy 24, cikk €) pontja
részvényei, amelyeket 6t munkanapon belll visszavalthaték és 25' cikk e) pontJ'a 1,2
kiegyenlithetdk. : pony
Elfogadhaté értékpapirositasok és eszkozfedezetli kereskedelmi (1) beﬁé?c!l((lé(sének 1
papirok (ABCP-k). b) pontja

x85% = Heti likvid eszkdzok (2. kosar)

e A PPA-k kezel6inek szazalékban kifejezve ki kell szamitaniuk a kiaramlasok heti likvid
eszk6zok altali fedezetét a kdvetkezéképpen:

Heti likvid eszkozok
Heti kiaramlasok

Eredmény (%) =

Megjegyzések:

o A heti likvid eszkozok kategorigjuk és hitelminéséguk alapjan két kosarba
sorolhatok (1. és 2. kosar). A CQS jelentése ,Credit Quality Steps”, azaz
,hitelminéségi besorolas”, A BIZOTTSAG (EU) 2016/1799 VEGREHAJTASI
RENDELETEs® értelmében.

e A sulyozott heti likvid eszkdzok O0sszegét a visszavaltasi sokk szazalékaban
fejezik ki. Példaul, ha egy alap 30%-o0s visszavaltasi sokknak az 1. kosarbeli likvid
eszk6zok 20%-aval és az dsszes heti likvid eszkoz (1. és 2. kosar) 45%-aval felel
meg, az alapkezelének ennek eredményeként kell jelentenie a (Heti likvid
eszk6zok)/(Heti kiaramlas) aranyt:

o 20%/30% = 67% (1. kosar); és

o 45%/30% = 150% (1. és 2. kosar).

o Fontos megjegyezni, hogy barmely eszkdzosztaly likviditasat mindig megfelel6
modon ellendrizni kell. Ha barmilyen kétség meril fel egy értékpapir likviditasa
kapcséan, a PPA-k kezel6i nem vehetik fel azt a heti likvid eszkdzok kozé.

A kalibralas az irAnymutatasok 5. szakaszaban talalhato.

3) Koncentracios stresszteszt

62. A koncentracios stresszteszt olyan forgatékonyv, amikor az PPA két f6 befektetdjének
visszavaltasi kérelmeivel néz szembe. A stresszteszt hatasat a heti likviditasi
stresszteszt moédszertan szerint kell értékelni.

5 https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/?toc=0J%3AL%3A2016%3A275%3ATOC&uri=uriserv%3A0J.L_.2016.275.01.0003.01.ENG
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Heti likvid eszkozok

Eredmé %) =
redmény (%) A két f6 befektetd altal befektetett 6sszeg

Megjegyzés:
A kalibrélas az irAnymutatasok 5. szakaszaban talalhaté.

4.8.5 A gazdasag egészét érinté6 makroszinti sokkhatasok

63. A PPA-rendelet 28. cikke (1) bekezdésének f) pontjaban emlitett, a gazdasag egészét
érint6 makroszintlli sokkhatasok azonositasa tekintetében a PPA-k kezel6inek a
kovetkez6 lépéseket kell tennilk:

e a piaci sokk hatdsanak mérése, kilénb6zé kockazati paramétereket kombinalva az
alabbi tablazatnak megfeleléen;

e a piaci sokkot kdvetd visszavaltasi sokk hatasainak felmérése. A visszavaltasi sokkra
valaszul eladott eszkozok tovabbi veszteségeket eredményeznek, a likviditasi
stressztesztben meghatarozottak szerint;

e az eredmény kiszamitasa a nettd eszkozérték szazalékaban;

e a heti likvid eszkdzok piaci sokkot kovetd értékének kiszamitdasa a kiaramlasok

szazalékaban.
Kockazati tényezék A kalibraldshoz hasznalt
paraméterek
e  Devizaéarfolyam e EUR/USD stb.
e Kamatlab e Csereligyleti kamatlab
Piaci sokk )
e  Hitel e Allamkotvény

hozamok/felarak
e A portfoliét alkoté értékpapirok
kamatlabait rogzité indexek kdzotti e Vdllalati kétvéeny
kulénbségek hozamok/felarak

e  Visszavaltasi szint e 9 kidramlasok
Visszavaltasi
sokk ° Eszkozok likviditasa ° Eladasi és vételi arak

kllénbozete (diszkonttényezd)

. Netté eszkozérték %

Eredmenyek | Heti likvid
eszkdzok/kidramlasok
T4j. e % kidramlasok
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Megjeqgyzések:

A forgatokonyv a kovetkezé korilményekkel szamol:

A PPA-t sokk éri, amely kedvezétlen devizasokkbdl és a kamatlabak
novekedésebdl tevédik Ossze, beleértve a cserelgyleti kamatlabat, az
allamkotvények hozamait és a vallalati kétvények hozamait. A hitelkockazatot a
hozamsokk foglalja magaban. A PPA-k kezel6inek bels6é modelljeiket
felhasznalva kell mérnitik a kombindlt hatast. A sokk kalibralasa az ESMA és az
ESRB altal nyujtott makroforgatokdnyvon alapul, és a tobbi forgatokényvbél
szarmaz6 sokkokat kombinalja.

A piaci sokk nyoman a befekteték visszavaltasokat kezdeményeznek. A
kiaramlasokat a visszavaltasi forgatokdnyvhoz hasonléan kell kiszamitani a
szakmai és lakossagi befekteték megkllonboztetésével, azaz a lakossagi
befekteték 15%-a és a szakmai befekteték 25%-a.

A visszavéltasi igények kielégitése érdekében az alap eszkozoket értékesit
stresszes kornyezetben, amelyet az eladasi és vételi arak kilonbdzetének
novekedése jellemez, a likviditasi stressztesztben szerepld jellemzés szerint. A
stresszteszt alkalmazasaban a veszteséget teljes egészében a megmaradd
befekteték viselik (és nem a visszavaltoé befektetok).

A netté eszkozértékre gyakorolt hatas a piaci sokk, a kiaramlasok és a likviditasi
sokk eredménye.

A likviditasra gyakorolt hatast a heti likviditasi stresszteszt médszertannal kell
kiszamolni.

A kalibrélas az irAdnymutatasok 5. szakaszaban talalhaté.
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5. Kalibralas 2019-re

64. A kovetkez6 szakasz a PPA stressztesztjeinek 2019. évi kalibraldsat tartalmazza,
amelyek eredményeit a PPA-rendelet 37. cikkével 6sszhangban jelenteni kell, és
amelyeket a fenti 4.8 szakasz részletez.

65. Ha a PPA kezel6knek olyan paraméterre van sziikséguk, amely ebben a szakaszban

nincs feltintetve, akkor a kedvezétlen forgatokonyvet megtalalhatjak az ESRB
webportaljan’.

https:/lwww.esrb.europa.eu/mppa/stress/shared/pdf/esrb.stress _test190402 EIOPA _insurance~c5c¢17193da.en.pdf?172d96eff
093ab8ed90c18efd3cf979f
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5.1. A PPA portfélidjaban tartott eszkozok likviditasi szintjében bekdvetkezd hipotetikus
valtozasokkal kapcsolatos stressztesztelési forgatokonyvek k6zos referenciaparaméterei

A forgatokoényv hatalya

PPAR - I Likviditas
. - Tipikus eszk0zok -
Elfogadhat6 eszk9zdk Stresszes Paraméterek
- Certificate of deposit (letéti jegy, CD) Igen 3. tdblazat
- Kereskedelmi papir (CP) Igen 3. téblazat
a) pénzpiaci eszktzok - A Htvé ' Al 4G A i
(a) pénzp Allamkstvények, kincstarjegyek és 6nkormanyzati Igen 12, tablazat
kotvények
- Véllalati kotvények Igen 3. téblazat
(b) elfogadhaté értékpapirositasok és eszkdzfedezetii | - Elfogadhato ertékpapirositasok lgen 3. tablazat
kereskedelmi papirok (ABCP-k) - ABCP-k Igen 3 tablazat
(c) hitelintézeti betétek - Betétek, ebbdl lekotott betétek Nem
- Pénziigyi szarmaztatott eszk6zok, amelyekkel
. szabdlyozott piacon kereskednek Nem
(d) szarmaztatott pénziigyi eszkozok e, - « .
- Pénzigyi szarmaztatott eszk6zdk, amelyekkel tézsdén
- Nem
kivul kereskednek
(e) visszavésarlasi megéllapodasok - Repolgyletek Nem
orditott visszavasarlasi megéllapodaso - Forditott repdlgylete em
(f) fordi i asarlasi allapodasok Fordi Glgyletek N
Az eredmények
extrapolalasa mas
(g) mas PPA-k befektetési jegyei vagy részvényei - Mas PPA-k altal kibocsatott részvények Igen PPA-k altal
kibocsatott
részvényekre
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1. tablazat
Likviditasi diszkonttényezd — Allamkotvények
hatralévé futamid6 szerint — Referenciaorszagok (%-
ban)
3H 6H 1E  15E 2E

DE 0,06 0,14 0,20 0,20 0,20
ES 0,23 0,44 0,70 0,72 0,75
FR 0,05 0,10 0,19 0,24 0,30
IT 0,47 0,62 0,63 0,64 0,65
NL 0,04 0,04 0,15 0,18 0,20

3. tablazat

2. tablazat

futamidé szerint (%-ban)

Likviditasi diszkonttényezé — Allamkétvények minésités és hatralévé

3H 6H 1E 15E 2E
AAA 005 009 018 019 020
AA 007 018 032 042 053
A 013 025 070 072 075
BBB 047 055 070 072 075
i?nBagztag; Ve 061 072 082 094 098

Likviditasi diszkonttényez6 — Vallalati kotvények mindsités és hatralévo

futamidé szerint

(%-ban)
3H 6H 1E 1,5E 2E

AAA 0,15 0,28 0,56 0,60 0,64
AA 0,23 0,56 1,02 1,35 169
A 043 0.79 2,24 2,32 2,40
BBB 1.50 177 2,24 2,32 2,40
BBB alatt vagy 1,96 2,30 291 2,95 2,99
mindsités nélkiil
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5.2. A PPA portféliéjaban tartott eszkozok hitelkockazati szintjében bekovetkezé hipotetikus
valtozasokkal, koztik a hiteleseményekkel és mindsitési eseményekkel kapcsolatos
stressztesztelési forgatokdnyvek kdzds referenciaparaméterei

A forgatokdnyv hatalya
PPAR Hitel Hitel
Tipikus eszkozok (credit spread-ek) (2 f6 szerz6do fél)
Elfogadhat6 eszkdzok Stresszes Paraméterek | Stresszes | Paraméterek
- Certificate of deposit (letéti jegy, CD) Igen 5. tablazat Igen 6. tablazat
- Kereskedelmi papir (CP) Igen 5. tablazat Igen 6. tablazat
a) pénzpiaci eszktzok - A 5tvé ' Ari 4
(a) pénzp - Allamkotvények, kincstarjegyek és Igen 4. tablézat Igen 6. tablazat
onkorméanyzati kdtvények
- Véllalati kotvények Igen 5. tablazat Igen 6. tablazat
(b) elfogadhato értekpapirositasok és - Elfogadhaté értékpapirositasok lgen 5. tablazat lgen 6. tablazat
eszkdzfedezetl kereskedelmi papirok
(ABCP-k) - ABCP-k Igen 5. tablazat Igen 6. tablazat
(c) hitelintézeti betétek - Betétek, ebbdl lekotott betétek Nem Nem
- Pénziigyi szarmaztatott eszkdzok,
amelyekkel szabalyozott piacon Nem Nem
(d) szarmaztatott pénzigyi eszkdzok kereskednek
- Pénziigyi szarmaztatott eszkdzok,
amelyekkel t6zsdén kivll kereskednek Nem Nem
(e) visszavésarlasi megéllapodasok - Repoigyletek Nem Nem
(f) forditott visszavasarlasi megallapodasok | - Forditott repoiigyletek Nem Nem
Az eredmények Az eredmények
. P : extrapolalasa extrapolalasa
(9) mas PF.)A'k befektetési jegyei vagy - Més PPA-k &ltal kibocsatott részvények lgen mas PPA-k altal lgen mas PPA-k
részvényei . . . . .
kibocsatott altal kibocsétott
részvényekre részvényekre
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4. tdblazat: Az allamkotvények hitelkockazati kamatkiilonbozeteit éré sokkok

Hitelkockazati kamatkiildnbdzet hatralévé futamidénként — Allamkotvények (bazispont)

Foldrajzi teriilet Orszag 3H | 6H | 1E | 2E
EU Ausztria 12 | 13| 16 | 20
EU Belgium 11 | 12| 14 | 22
EU Horvéatorszag 313 3 4
EU Ciprus 49 |55 | 71 | 71
EU Cseh Koztarsasag 85 | 95 | 125 | 125 |
EU Dania 12 | 13| 16 | 17
EU Finnorszag 8 [ 8] 9 | 13
EU Franciaorszag 13|14 | 17 | 23
EU Németorszag 515 5 5
EU Gordgorszag 67 | 75| 98 | 114
EU Magyarorszag 69 | 77 | 101 | 121
EU irorszag 56 | 62 | 81 | 84
EU Olaszorszag 58 | 65 | 85 | 102
EU Lettorszag 313 3 19
EU Litvania 9 | 9 11| 24
EU Malta 24 126 | 33 | 41
EU Hollandia 9 [10] 12 | 15
EU Lengyelorszag 85|95 | 125 | 125
EU Portugalia 23 1 25| 31 | 66
EU Romania 23 |26 | 32 | 48
EU Szlovakia 21 | 23] 30 | 34
EU Szlovénia 3539 | 50 | 58
EU Spanyolorszag 65 | 73 | 95 | 113
EU Svédorszag 42 | 46 | 60 | 60
EU Egyesiilt Kiralysag 38 42| 54 | 79
EA (sulyozott atlagok) EA (sulyozott atlagok) 25|27 | 35 | 42
EU (sulyozott atlagok) EU (sulyozott atlagok) 30 | 33| 42 | 44
EGT EGT (beleértve Svajcot) 30 | 33| 42 | 44
us Amerikai Egyesiilt Allamok 44 | 48 | 61 | 75
JP Japan 85|95 |127 | 141
Egyéb fejlett gazdasagok Egyéb fejlett gazdasagok 42 | 52 | 77 | 78
Feltérekvé piacok Feltorekvé piacok 50 | 85 | 161 | 161
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5. tablazat: Vallalati kotvények és eszkozfedezetii értékpapirok (ABS) (minden lejarat) hitelkockazati

kamatkiilonbozeteit éré sokkok

Véllalati hitelkockazati kamatkiilénbozetek (bazispont)

Minésités Nem pénziigyi ':f’ggé;gt);' Pénziigyi ABS
AAA 39 44 57 76
AA 40 52 63 96

A 41 113 124 116

BBB 66 163 180 160

BB 78 188 204 208

B 91 213 234 238

B alatt vagy mindsités nélkiil 103 237 269 270

6. tAblazat: Nemteljesitési
veszteség

Nemteljesitési veszteség (%)

Eléresorolt kitettség

45

Alarendelt kitettség

75
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5.3. A kamatlabak hipotetikus valtozasaival kapcsolatos stressztesztelési forgatokdnyvek kdzos

referenciaparaméterei

A forgatokoényv hatalya

PPAR

Tipikus eszkdzok

IR

(Kamatswap)

Elfogadhat6 eszkzdk Stresszes Paraméterek
- Certificate of deposit (letéti jegy, CD) Igen 6., 7. tAblazat
- Kereskedelmi papir (CP) Igen 6., 7. tAblazat
a) pénzpiaci eszktzok - A Htvé ' Al 45 & A i
(a) pénzp Allamkotvények, kincstarjegyek és onkormanyzati \gen 6.. 7. tablazat
kotvények
- Véllalati koétvények Igen 6., 7. tablazat
(b) elfogadhaté értékpapirositasok és eszkdzfedezetii | - Elfogadhato ertékpapirositasok Igen 6., 7. tablazat
kereskedelmi papirok (ABCP-k) - ABCP-k Igen 6., 7. tablazat
(c) hitelintézeti betétek - Betétek, ebbdl lekotott betétek Igen 6., 7. tAblazat
(d) szarmaztatott pénziigyi eszkozok ) y ) p - « .
- Pénzigyi szarmaztatott eszk6zdk, amelyekkel tézsdén "y
- Igen 6., 7. tablazat
kivul kereskednek
(e) visszavésarlasi megéllapodasok - Repoigyletek Nem
(f) forditott visszavasarlasi megallapodasok - Forditott repéugyletek Igen 6., 7. tAblazat
Az eredmények
extrapolalasa mas
(g) mas PPA-k befektetési jegyei vagy részvényei - Mas PPA-k altal kibocsatott részvények Igen PPA-k altal
kibocsétott
részvényekre
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6. tablazat: Kamatswapokat érinté sokkok

Kamatlab-sokkok abszolat valtozasai (bazispontok)

Foldrajzi teriilet Orszag Leiras 1H | 3H 6H 1E | 2E
EU Eurodvezet Az EUR-ra (Euro) vonatkozé SWAP-kamatlab 53 53 60 80 71
EU Horvatorszag A HRK-ra (horvat kuna) vonatkoz6 SWAP-kamatlab 53 53 60 80 71
EU Cseh Koztarsasag A CZK-ra (cseh korona) vonatkoz6 SWAP-kamatlab -4 -4 -4 -5 3

EU Dania A DKK-ra (dan korona) vonatkoz6 SWAP-kamatlab 53 53 60 80 71
EU Magyarorszag A HUF-ra (magyar forint) vonatkoz6 SWAP-kamatlab | 74 74 83 111 | 119
EU Lengyelorszag A PLN-re (lengyel zloty) vonatkoz6 SWAP-kamatlab 25 25 28 37 53
EU Romania A RON-ra (roman lej) vonatkozé SWAP-kamatlab 153 | 153 | 172 | 229 | 217
EU Svédorszag A SEK-re (svéd korona) vonatkoz6 SWAP-kamatlab 26 26 30 40 55
EU Egyesiilt Kiradlysag | A GBP-re (brit font) vonatkozé6 SWAP-kamatlab 98 98 110 | 146 | 130

A NOK-ra (norvég korona) vonatkoz6 SWAP-

Eurdpa tobbi része Norvégia kamatlab 20 20 22 30 39
Eurdpa tdbbi része Oroszorszag A RUB-ra (orosz rubel) vonatkoz6 SWAP-kamatlab 122 | 122 | 137 | 183 | 184
Eurdpa tobbi része Svéjc A CHF-re (svajci frank) vonatkoz6 SWAP-kamatlab 31 31 35 46 54
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Eurdpa tobbi része Torokorszag A TRY-re (torok lira) vonatkoz6 SWAP-kamatlab 197 | 197 | 221 | 295 | 307
A CAD-ra (kanadai dollar) vonatkozé SWAP-
Eszak-Amerika Kanada kamatlab 46 46 51 68 70
EGYESULT A USD-re (amerikai dollar) vonatkoz6 SWAP-
Eszak-Amerika ALLAMOK kamatlab 93 93 | 105 | 140 | 125
Ausztrilia és a Csendes-Oceéni Az AUD-ra (ausztral dollar) vonatkozé SWAP-
térség Ausztrélia kamatlab 33 33 37 50 62
Dél- és Kézép-Amerika Chile A CLP-re (chilei peso) vonatkoz6 SWAP-kamatlab 206 | 206 | 232 | 309 | 376
A COP-ra (kolumbiai peso) vonatkoz6 SWAP-
Dél- és K6zép-Amerika Kolumbia kamatlab 162 | 162 | 183 | 243 | 276
Az MXN-re (mexikoi peso) vonatkoz6 SWAP-
Dél- és Kozép-Amerika Mexiké kamatlab 245 | 245 | 276 | 368 | 360
Azsia Kina A CNY-ra (kinai juan) vonatkoz6 SWAP-kamatlab 13 13 14 19 17
A HKD-re (hongkongi dollar) vonatkoz6 SWAP-
Azsia Hongkong kamatlab 208 | 208 | 235 | 313 | 320
Azsia India Az INR-re (indiai rapia) vonatkoz6 SWAP-kamatlab 263 | 263 | 296 | 395 | 394
Azsia Japéan A JPY-ra (japan jen) vonatkozé SWAP-kamatlab 9 9 10 14 19
A KRW-ra (dél-koreai won) vonatkozé SWAP-
Azsia Dél-Korea kamatlab 134 | 134 | 150 | 200 | 209
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Az MYR-re (maldj ringgit) vonatkoz6 SWAP-
Azsia Malajzia kamatlab 90 90 101 | 134 | 153

Az SGD-re (szingapuri dollar) vonatkoz6 SWAP-
Azsia Szingapur kamatlab 116 | 116 | 130 | 173 | 176
Azsia Thaifold A THB-re (thai baht) vonatkoz6 SWAP-kamatlab 164 | 164 | 184 | 245 | 257

A ZAR-re (dél-afrikai rand) vonatkoz6 SWAP-
Afrika Dél-Afrika kamatlab 10 10 11 14 25

7.tablazat: kamatldb-swapokat érinté sokkok (a 6. tablazatban nem szerepl6 orszagok esetében alapértelmezett értékek)
Kamatlab-sokkok abszolut valtozéasai (bazispontok)

Foldrajzi teriilet Leiras 1H 3H 6H 1E 2E
EU Alapértelmezett érték a 6. tablazatban nem szerepld orszagok esetében 59 59 66 89 88
Egyéb fejlett gazdasagok Alapértelmezett érték a 6. tdbldzatban nem szerepl6 orszagok esetében 39 39 44 59 66
Egyéb feltdrekvé piacok Alapértelmezett érték a 6. tablazatban nem szereplé orszagok esetében 231 231 260 346 363
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5.4.
referenciaparaméterei

A forgatokdnyv hatalya

Az arfolyamok hipotetikus valtozdsaival kapcsolatos stressztesztelési forgatokényvek kozos

PPAR Deviza Deviza
Tipikus eszkdzok (Az EUR felértékelédése) (Az EUR leértékel6dése)
Elfogadhaté eszkdzdk Stresszes Paraméterek Stresszes Parameterek
- Certificate of deposit (letéti jegy, CD) Igen 8. tablazat Igen 9. tablazat
- Kereskedelmi papir (CP) Igen 8. tablazat Igen 9. tablazat
a) pénzpiaci eszktzok - A Htvé ' Ari 4
(a) pénzp - Allamkotvények, kincstarjegyek és Igen 8. tablazat Igen 9. tablazat
onkorméanyzati kdtvények
- Véllalati kotvények Igen 8. tablazat Igen 9. tablazat
(b) elfogadhat6 értekpapirositasok es - Elfogadhaté értékpapirositasok Igen 8. tablazat Igen 9. tablazat
eszkdzfedezetl kereskedelmi papirok
(ABCP-k) - ABCP-k Igen 8. tAblazat Igen 9. tAblazat
(c) hitelintézeti betétek - Betétek, ebbdl lekotott betétek Igen 8. tablazat Igen 9. tablazat
- Pénziigyi szarmaztatott eszkdzok,
amelyekkel szabalyozott piacon Igen 8. tablazat Igen 9. tablazat
(d) szarmaztatott pénziigyi eszkozok kereskednek
- Pénziigyi szarmaztatott eszkdzok, s .
amelyekkel t6zsdén kivll kereskednek Igen 8. 1ablazat lgen 9. tablazat
(e) visszavésarlasi megéallapodasok - Repoigyletek Nem Nem
(f) forditott visszavasarlasi megallapodasok | - Forditott repoiigyletek Igen 8. tablazat Igen 9. tablazat
Az eredmények Az eredmények
. _ A : extrapolélasa extrapolalasa
(9) mas PF.)A k befektetesi jegyei vagy - Mas PPA-k altal kibocsatott részvények Igen méas PPA-k Igen mas PPA-k altal
reszvenyel altal kibocsatott kibocsatott
részvényekre részvényekre
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8. tdblazat

Devizasokkok (az EUR felértékel6dése az USD-hez képest)
relativ valtozasok (%)

Foldrajzi terulet Leiras Arfolyam neve Sokk
EU USDBGN jelentése: 1 USD per x BGN (bolgar leva) USDBGN -25,4
EU EURCZK jelentése: 1 EUR per x CZK (cseh korona) EURCZK -2,2
EU EURGBP jelentése: 1 EUR per x GBP (brit font) EURGBP 11,1
EU EURHRK jelentése: 1 EUR per x HRK (horvat kuna) EURHRK 0,1
EU EURHUEF jelentése: 1 EUR per x HUF (magyar forint) EURHUF -5,2
EU USDNOK jelentése: 1 USD per x NOK (norvég korona) USDNOK -23,2
EU EURPLN jelentése: 1 EUR per x PLN (lengyel zloty) EURPLN -15
EU EURRON jelentése: 1 EUR per x RON (roman lej) EURRON 0,0
EU EURRSD jelentése: 1 EUR per x RSD (szerb dinar) EURRSD -1,9
EU USDSEK jelentése: 1 USD per x SEK (svéd korona) USDSEK -25,4
Eurépa fennmaradd része EURCHEF jelentése: 1 EUR per x CHF (svajci frank) EURCHF 3,7
Eurépa fennmaradd része EURRUB jelentése: 1 EUR per x RUB (orosz rubel) EURRUB 10,1
Eurépa fennmarado része EURTRY jelentése: 1 EUR per x TRY (t6roK lira) EURTRY 13,5
Eszak-Amerika USDCAD jelentése: 1 USD per x CAD (kanadai dollar) USDCAD -13,0
Eszak-Amerika EURUSD jelentése: 1 EUR per x USD (USA dollar) EURUSD 254
Ausztrdlia és a Csendes-6cean AUDUSD jelentése: 1 AUD per x USD (ausztral dollar) AUDUSD 17,5
Ausztralia és a Csendes-0cean NZDUSD jelentése: 1 NZD per x USD (Uj-zélandi dollar) NZDUSD 18,0
Dél- és Kézép-Amerika USDARS jelentése: 1 USD per x ARS (argentin pez6) USDARS -0,8
Dél- és Kézép-Amerika USDBRL jelentése: 1 USD per x BRL (brazil real) USDBRL -12,2
Dél- és Kézép-Amerika USDMXN jelentése: 1 USD per x MXN (mexikoi pezd) USDMXN -7,9
Azsia USDCNY jelentése: 1 USD per x CNY (kinai jian renminbi) USDCNY -0,7
Azsia USDHKD jelentése: 1 USD per x HKD (hongkongi dollar) USDHKD -0,1
Azsia USDINR jelentése: 1 USD per x INR (indiai rapia) USDINR -2,5
Azsia USDJPY jelentése: 1 USD per x JPY (japan jen) USDJPY -8,7
Azsia USDKRW jelentése: 1 USD per x KRW (dél-koreai won) USDKRW -2,1
Azsia USDMYR jelentése: 1 USD per x MYR (malajziai ringgit) USDMYR -2,3
Azsia USDSGD jelentése: 1 USD per x SGD (szingapari dollar) USDSGD -10,4
Azsia USDTHB jelentése: 1 USD per x THB (thai baht) USDTHB -2,3
Afrika USDZAR jelentése: 1 USD per x ZAR (dél-afrikai rand) USDZAR -14,0
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9. tdblazat

Devizasokkok (az EUR leértékel6dése az USD-hez képest)
relativ valtozasok (%)

Foldrajzi terilet Leiras Arfolyam neve Sokk
EU USDBGN jelentése: 1 USD per x BGN (bolgar leva) USDBGN 17,0
EU EURCZK jelentése: 1 EUR per x CZK (cseh korona) EURCZK 2,4
EU EURGRBP jelentése: 1 EUR per x GBP (brit font) EURGBP -6,5
EU EURHRK jelentése: 1 EUR per x HRK (horvat kuna) EURHRK -0,4
EU EURHUEF jelentése: 1 EUR per x HUF (magyar forint) EURHUF 4,0
EU USDNOK jelentése: 1 USD per x NOK (norvég korona) USDNOK 17,7
EU EURPLN jelentése: 1 EUR per x PLN (lengyel zloty) EURPLN 3,6
EU EURRON jelentése: 1 EUR per x RON (roman lej) EURRON 0,8
EU EURRSD jelentése: 1 EUR per x RSD (szerb dinar) EURRSD -1,5
EU USDSEK jelentése: 1 USD per x SEK (svéd korona) USDSEK 184
Eurépa fennmaradd része EURCHEF jelentése: 1 EUR per x CHF (svajci frank) EURCHF -3,6
Eur6pa fennmarado része EURRUB jelentése: 1 EUR per x RUB (orosz rubel) EURRUB -9,6
Eurépa fennmarado része EURTRY jelentése: 1 EUR per x TRY (t6rok lira) EURTRY -5,5
Eszak-Amerika USDCAD jelentése: 1 USD per x CAD (kanadai dollar) USDCAD 8,9
Eszak-Amerika EURUSD jelentése: 1 EUR per x USD (USA dollar) EURUSD -17,0
Ausztrdlia és a Csendes-6cean AUDUSD jelentése: 1 AUD per x USD (ausztral dollar) AUDUSD -13,3
Ausztralia és a Csendes-0cean NZDUSD jelentése: 1 NZD per x USD (Gj-zélandi dollar) NZDUSD -13,6
Dél- és Kézép-Amerika USDARS jelentése: 1 USD per x ARS (argentin pezd) USDARS 1,3
Dél- és Kézép-Amerika USDBRL jelentése: 1 USD per x BRL (brazil real) USDBRL 91
Dél- és Kézép-Amerika USDMXN jelentése: 1 USD per x MXN (mexikéi pezo) USDMXN 7,1
Azsia USDCNY jelentése: 1 USD per x CNY (kinai jian renminbi) USDCNY 0,4
Azsia USDHKD jelentése: 1 USD per x HKD (hongkongi dollar) USDHKD 0,1
Azsia USDINR jelentése: 1 USD per x INR (indiai rapia) USDINR 2,3
Azsia USDJPY jelentése: 1 USD per x JPY (japan jen) USDJPY 4,5
Azsia USDKRW jelentése: 1 USD per x KRW (dél-koreai won) USDKRW 3,0
Azsia USDMYR jelentése: 1 USD per x MYR (malajziai ringgit) USDMYR 15
Azsia USDSGD jelentése: 1 USD per x SGD (szingapuri dollar) USDSGD 6,1
Azsia USDTHB jelentése: 1 USD per x THB (thai baht) USDTHB 1,6
Afrika USDZAR jelentése: 1 USD per x ZAR (dél-afrikai rand) USDZAR 14,4
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5.5. A portfoliét alkoté értékpapirok kamatlabait rogzité indexek kozotti killonbségek hipotetikus

novekedésével vagy csokkenésével

referenciaparaméterei

A forgatokoényv hatalya

kapcsolatos stressztesztelési

forgatokdnyvek kb6zos

PPAR - . i
Tipikus eszk6zok (Kamatswap)
Elfogadhaté eszk6zdk Stresszes Paraméterek
- Certificate of deposit (letéti jegy, CD) Igen 6., 7. tAblazat
- Kereskedelmi papir (CP) Igen 6., 7. tAblazat
a) pénzpiaci eszktzok - A 5tvé ' Al 45 & A i
(a) pénzp kél\l/aéw;:&venyek, kincstarjegyek és onkormanyzati \gen 6.. 7. tablazat
- Véllalati koétvények Igen 6., 7. tablazat
(b) elfogadhaté értékpapirositasok és eszkdzfedezetd | - Elfogadhato értekpapirositasok Igen 6., 7. tablazat
kereskedelmi papirok (ABCP-k) - ABCP-k Igen 6., 7. tablazat
(c) hitelintézeti betétek - Betétek, ebbdl lekotott betétek Igen 6., 7. tAblazat
- Pen;Ugyl szgrmaztatott eszk6zok, amelyekkel Igen 6., 7. tablazat
(d) szdrmaztatott pénziigyi eszkdzok szabalyozott piacon kereskednek
P 9y - Pénzigyi szarmaztatott eszk6zdk, amelyekkel tézsdén "y
- Igen 6., 7. tablazat
kivul kereskednek
(e) visszavasarlasi megallapodasok - Repoigyletek Nem
(f) forditott visszavésarlasi megéallapodasok - Forditott repéugyletek Igen 6., 7. tAblazat
Az eredmények
extrapoléalasa mas
(g) mas PPA-k befektetési jegyei vagy részvényei - Mas PPA-k altal kibocsatott részvények Igen PPA-k altal
kibocsétott
részvényekre
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5.6.

referenciaparaméterei

A forgatokdnyv hatalya

A visszavaltds hipotetikus szintjeivel kapcsolatos stressztesztelési forgatékényvek kdzos

PPAR

Tipikus eszkdzok

Visszavéltas
(forditott likviditasi ST)

Visszavaltas
(heti likviditasi ST

Visszavaltas
(2 f6 befektetd)

Elfogadhaté eszk6zdk Stresszes | Paraméterek | Stresszes | Paraméterek | Stresszes | Paraméterek
- Certificate of deposit (letéti jegy, P 10., 11. s
CcD) lgen Onértékelés lgen tablazat Igen 10. tblazat
- Kereskedelmi papir (CP) Igen Onértékelés Igen tlz'a()t;iézat 11 Igen 10. tablazat
anzpiaci eszkdzok ~ — - — -
(2) pénzpiaci eszkozo - Allamkoétvények, kincstarjegyek és P 10., 11. 1
.. . A lgen Onértékelés lgen s Igen 10. tblazat
onkorméanyzati kdtvények tablazat
. S Y 10., 11. P
- Vallalati kotvények Igen Onértékelés Igen tablazat Igen 10. tablazat
(b) elfogadhaté értekpapirositasok és | - Elfogadhaté értékpapirositasok Igen Onértékelés Igen tlé?t;l‘ézat L Igen 10. tablazat
eszkozfedezetli kereskedelmi papirok ) 10 11
(ABCP-k) - ABCP-k Igen Onértékelés Igen tablazat Igen 10. tablazat
(c) hitelintézeti betétek - Betétek, ebbd lekétdtt betétek Igen Onértékelés | Igen w0 M igen | 10.tablazat
- Pénzigyi szarmaztatott eszkdzok, 10 1
amelyekkel szabdlyozott piacon Igen Onértékelés Igen tablazat : Igen 10. tablazat
. e - kereskednek
(d) szarmaztatott pénzigyi eszk6zok PN L
- Pénzlgyi szarmaztatott eszkdzok,
L . - R 10., 11. L4
amelyekkel t6zsdén kival lgen Onértékelés Igen o Igen 10. tablazat
téblazat
kereskednek
(e) visszavasarlasi megallapodasok - Repoiigyletek Igen Onértékelés Nem tlé()t;iazat 11. Nem 10. tablazat
(f) forditott visszavasarlasi i . M 10., 11. o
megallapodésok Forditott repougyletek lgen Onértékelés Igen tablazat Igen 10. tablazat
(9) mas PPA-k pefektete3| jegyei - ,Mas,PPA—k altal kibocsétott Igen Onértékelés Igen 10, 11. Igen 10. tablazat
vagy részvenyel részvények tablazat
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11. tablazat

Nettd kiaramlasok (%)

Szakmai befekteto

25

Lakossagi befektetd

15

10. téblazat

Eszk6zok Cikk CQs
A 17. cikk (7) bekezdésének [1] pontjaban emlitett, rendkivdil
likvid eszk6zok, amelyek egy munkanapon belil . .
visszavalthatOk és kiegyenlitheték, és legfeljebb 190 napos 24. cikk e) pontja 1
hatralévé lejarattal rendelkeznek
Készpénz, amelyet 6t munkanapos el6zetes értesitéssel 24. kak €) pontj_a
biintetd jellegii kdvetkezmény nélkiil felvehetd 25. cikk d) pontja

24. cikk e) pontja

Hetente lejard eszkdzok 25. cikk d) pontja
Forditott repémegallapodéasok, amelyek 6t munkanapos 24. kak €) pontj_a
elézetes értesités Gtjan felmondhatdk 25. cikk d) pontja
x100% = Heti likvid eszkdzdk (1. kosér)
A 17. cikk (7) bekezdésében emlitett eszkdzok, amelyek egy 17(7) 12
munkahéten belll visszavalthaték és kiegyenlitheték '
Pénzpiaci eszk6zok vagy més PPA-k befektetési jegyei vagy 24. cikk e) pontja
részvényei, amelyeket 6t munkanapon beliil visszavalthatdk i . 1,2
és kiegyenlitheték 25. cikk €) pontja
Elfogadhaté  értékpapirositdsok  és  eszkdzfedezetl | 9. cikk (1) bekezdésének 1

kereskedelmi papirok (ABCP-k)

b) pontja

x85% = Heti likvid eszkdzdk (2. kosar)
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5.7. A gazdasag egészét érinté hipotetikus makroszintii sokkhatasokkal kapcsolatos
stressztesztelési forgatokdnyvek k6zds referenciaparaméterei
A forgatokdnyv hatalya
PPAR Tipik W Makro
ipikus eszk6z6
Elfogadhat6 eszkzdk P Stresszes Paraméterek
. . s s 1.,2,3.,4,5,6.,7,8.,10,
- Certificate of deposit (letéti jegy, CD) Igen 11 tablaat
- Kereskedelmi papir (CP) Igen L2, 3"141"%;)%2;" 8. 10,
(a) pénzpiaci eszkozok - Allamkétvények, kincstarjegyek és énkormanyzati | 1,2,3,4,5,6,7.,8,10,
e . gen P
kotvények 11. tablazat
- Vallalati kdtvények Igen L. 2. 3"141" %Blfsé-iz:tﬂ 8. 10,
L zoaz o 1.,2,3.,4,5,6.,7,8., 10,
(b) elfogadhaté értékpapirositasok és - Elfogadhato értekpapirositasok Igen 11, tablazat
eszkdzfedezetl kereskedelmi papirok (ABCP-k) ) ) 1.,2,3,4,5,6.,7.,8, 10,
ABCP-k lgen 11. tablazat
e p . S s . 1.,2,3.,4.,5,6.,7.,8., 10,
(c) hitelintézeti betétek - Betétek, ebbdl lekotott betétek Igen 11, tablazat
- Pénzigyi szdrmaztatott eszkdzok, amelyekkel laen 1.,2,3.,4,5,6.,7,8, 10,
. PN - szabalyozott piacon kereskednek 9 11. tblazat
(d) szarmaztatott pénziigyi eszkdzok AP -
- Pénziigyi szarmaztatott eszkdzok, amelyekkel lgen 1,2,3,4,5,6,7.,8,10,
tézsdén kivil kereskednek 9 11. tablazat
. s ) . 1,2,3.,4.,5,6.,7.,8., 10,
(e) visszavésarlasi megéllapodasok - Repoigyletek Nem 11, tablarat
p . fosz p p P 1.,2,3.,4.,5,6.,7.,8., 10,
(f) forditott visszavasarlasi megallapodasok - Forditott repolgyletek Igen 11, tAblazat
(g) mas PPA-k befektetési jegyei vagy részvényei - Mas PPA-k altal kibocsatott részvények Igen L2, 3"141" %Bf;’é;" 8. 10,
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6. Fuggelék

A.

Példa a 4.2.—4.7. szakaszban emlitett tényez6ket és a befekteték visszavaltasi megbizasait
kombinal6 stresszre

Az alabbiakban egy gyakorlati példat talal ,A kovetkez6 4.2.-4.7.szakaszban emlitett
tényez6k és a befektet6k visszavaltasi kérelmeinek megbizasait” cim(i szakasz egyik
lehetséges végrehajtaséra.

Az aldbbi tablazat a PPA visszavaltas vagy piaci stresszhelyzet esetén felmerild
veszteségeinek becslését tartalmazza (hitel- vagy kamatlabsokk).

Elsé forgatokdnyv: 25 bazispontnyi hitelprémiumsokk

Masodik forgatékdnyv: 25 bazispontnyi kamatlabsokk

Harom Nagyon stabil

legnagyobb befektetok

befektetd 1

(o

(25%) v

| U
Visszavaltasok | 0 % 10 % 20 % 30 % 40 % 50 % 60 % 70 % 80 % 90 %
Kezdeti 2 3 ) 6 8 9 11 12
portfolié bazispont | bazispont | bazispont | bazispont | bazispont | bazispont | bazispont | bazispont
Elsé 7 Eézis on 13 18 24 32 45 66 110 236
forgatékdnyv bazispont t P bazispont | bazispont | bazispont [eEVAR slelgISMENeF:VAL] o elal N oT-VALT o o) SN oF- VAL olo] o] NN o VAL olo]yl
Masodik 3 :Jlézis on 6 9 12 16 21 28 38 85
forgatékdnyv bazispont i P bazispont | bazispont | bazispont | bazispont | bazispont [WeEVAR slelaI SN eF-VALole]al MM VAL olo]uld
WAL (napok) 105 117 131 149 169 192 219

Ez a stresszteszt azt mutatja, hogy a harom legnagyobb befektetd altali visszavaltas (nettd
eszkdzok 25%-a) a sulyozott atlagos élettartamot (a tovabbiakban: WAL) a (révidtavu
pénzpiaci alapra vonatkoz6) 120 napos szabdlyozasi kiszobérték folé emelné, aminek
eredményeképpen normal korllmények kozott a portfoli6 2-3 bézispontot veszitene a
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régioban. Az azonos szintli kumulativ visszavaltasok a hitelprémium 25 bazispontnyi
emelkedésével korulbelul 13-18 bazispontnyi veszteséget eredményeznének.

B.

Példa: Visszavaltasok befektetéi magatartasi modell alapjan, a kotelezettségek befektetsi kategoriak

egy szimulaciot hoz létre a PPA kotelezettségeinek 6sszetétele alapjan.

Példa a befekteték Ezen befektetbtipus visszavaltasi
osztalyozasara és rekordja

magatartasuk

szimulalasara(az alabbi

szamadatok nem valdsagnak
megfeleléek): Befektetbtipus

Egy nap Egy hét alatt Egy
alatt hénap
alatt

Nagy intézményi 25% 75 % 100 %
Csoporthoz tartoz6 20 % 40 % 40 %
vallalkozas (bank,
biztosité, sajat
szamla)
Befektetési alap 20 % 65 % 100 %
Kis intézményi 10 % 25 % 40 %
Maganbanki halézat 15 % 40 % 75 %
Lakossagi befektetd 5 % 10 % 20 %
,A” forgalmazoval
Lakossagi befektet6 7 % 15 % 20 %

,B~ forgalmazoval

Ezen befektetkategoria stresszes visszavaltasai

Nagy intézményi 75 %
Csoporthoz tartoz6 0%
véllalkozdas  (bank, (az

biztosité, sajat eszkozkezeld

szamla) tarsasaggal
egyetértésben)

Befektetési alap 65 %

Kis intézményi 25 %

Maganbanki halézat 40 %
Lakosséagi befektetd 10 %
»A” forgalmazadval
Lakossagi befektetd 15 %
,B” forgalmazoval

Az ilyen tipust szimulacio készitéséhez a PPA kezelbnek feltételezéseket kell készitenie minden
befektetétipus magatartasardl részben a korabbi visszavaltasok alapjan. A fenti példdban a PPA kezel§
megallapitotta, hogy azok a lakossagi befekteték, akik az ,A” forgalmazén keresztil fektettek be, a
korabbi tapasztalatok alapjan lassabban lépnek ki nehézségek esetén, de ugyanolyan magatartast
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tanusitanak egy hdnapon keresztil, mint azok a lakossagi befektetdk, akik a ,B” forgalmazdn keresztil
fektettek be. Ez a fiktiv példa olyan lehetséges osztalyozast mutat, amelyet a kezel6 a PPA
kotelezettségeire és a befektetbk magatartasra vonatkozé rendelkezésre all6 adatok alapjan
hasznélhat.

C.

66. Példak olyan globalis stressztesztelési forgatokonyvekre, amelyeket a PPA kezel6k
figyelembe vehetnek:

i. a Lehman Brothers esemény a vallalat cs6dje el6tti egy hénap minden relevans
tényezéjének kalibralasaval;

ii. A) forgatokdnyv az alabbi 3 tényez6 kombinacidjabol: i) a kamatlabak parhuzamos
eltolédasa (x); ii) a hitelkockazati kamatkiilonbozetek eltolédasa (y); és iii) visszavaltasi stressz (z);

iii. B) forgatékényv az alabbi 3 tényez6 kombinaciojabdl: i) a kamatlabak parhuzamos
eltolodésa (x); i) a hitelkockézati kamatkilonbozetek eltolodasa (y); és iii) visszavaltasi stressz (z). Az

X,y és z véltozok az alap altal tapasztalt legrosszabb szamadatok/eltolédasok, fliggetlen alapon, az
elmult tizenkét honapban.
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