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1 Piemeérosanas joma

Kam paredzétas Sis pamatnostadnes?

1. Sis pamatnostadnes ir piemérojamas i) nacionalajdm kompetentajam iestadém un
i) naudas tirgus fondiem un naudas tirgus fondu parvaldniekiem, kas definéti Eiropas
Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/1131 par naudas tirgus fondiem* (“NTF
regula”).

Ko nosaka §is pamatnostadnes?

2. Ar 8im pamatnostadném nosaka kopigus atsauces parametrus stresa testa scenarijiem,
kas jaietver NTF stresa testos, ko veic saskana ar NTF regulas 28. pantu.

Kad $1s pamatnostadnes stajas speka?

3. Sis pamatnostadnes ir piemérojamas, sakot no NTF regulas 44. un 47.panta
noraditajiem datumiem.

1OV L 30.6.2017., 169./40. Ipp.
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2 Merkis

4.

So pamatnostadnu mérkis ir nodroSinat NTF regulas 28. panta 1. punkta noteikumu
kopigu, vienveidigu un konsekventu pieméro3anu. Konkrétak un k& noradits NTF
regulas 28. panta 7.punkta, ar $im pamatnostadném izveido kopigus atsauces
parametrus stresa testa scenarijiem, kas jaietver stresa testos, nemot véra 8adus NTF
regulas 28. panta 1. punkta precizétos faktorus:

a) NTF aktivu likviditates limena hipotétiskas izmainas;

b) NTF aktivu kreditriska [Tmena hipotétiskas izmainas, tostarp kredita notikumu un
reitinga notikumui;

¢) procentu likmju un valutas mainas kursu hipotétisku virzibu;
d) atpakalpirk8anas hipotétiskus apjomus;

e) hipotétisku starpibas palielinaSanos vai samazinasanos starp indeksiem, kuriem
piesaistitas portfela vértspapiru procentu likmes;

f) hipotétiskus makrosistémiskus satricinajumus, kas ietekmé ekonomiku kopuma.

Saskana ar NTF regulas 28. panta 7. punktu Sis pamatnostadnes tiks atjauninatas
vismaz reizi gada, nemot véra jaunakas tirgus tendences. Jo ipasi tiks atjauninata So
pamatnostadnu 4.8. iedala, lai NTF parvaldniekiem butu informacija, kas vajadziga
atbilstoSo lauku aizpildisSanai NTF regulas 37. panta minétaja zinojumu iesniegSanas
veidlapa. Saja informécija bis ietvertas specifikacijas par 4.8. iedala minétajiem stresa
testu veidiem un to kalibréSanu, un par to, ka ir japazino testu rezultati NTF regulas
37. panta 4. punktad minétaja zinojumu iesniegSanas veidlapa.
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3 levéroSanas un zinosanas pienakumi

3.1

6.

3.2

Pamatnostadnu statuss

Saja dokumenta ir ietvertas pamatnostadnes, kas izdotas saskana ar ESMA regulas
16. pantu. Saskana ar ESMA regulas 16. panta 3. punktu nacionalajam kompetentajam
iestadem un finanSu tirgu dalibniekiem jadara viss iesp&jamais, lai ievérotu
pamatnostadnes un ieteikumus.

ZinoSanas prasibas

Kompetentajam iestadém, kuram Sis pamatnostadnes paredzétas, rakstot uz [e-pasta
adrese], divu ménesu laika no datuma, kad ESMA tas publicg, ir jainformé ESMA, vai
tas ievéro vai plano ievérot 8is pamatnostadnes, minot neievéro$anas iemeslus. Ja
atbilde Saja termina netiek sniegta, tiks uzskatits, ka kompetentas iestades neievéro
pamatnostadnes. PazinoSanas veidne ir pieejama ESMA timekla vietné.

4 Pamatnostadnes par stresa testa scenarijiem atbilstosi
NTF regulas 28. pantam

4.1

Pamatnostadnes par konkréetam NTF stresa testa scenariju
visparéjam iezimém

lerosinato stresa testa scenariju ietekmes tvérums uz NTF

Ar NTF regulas 28. panta 1. punktu nosaka, ka NTF ir jaizveido “atbilstoSas stresa
testédanas procediras, ar kuram identificét iesp&jamus notikumus vai nakotnes
izmainas ekonomiskajos apstaklos, kas varétu nelabveéligi ietekmét NTF”.

Pastav iespé€ja interpretét frazes "ietekmét NTF" precizo nozimi, pieméram ka:
ietekme uz NTF portfeli vai neto aktivu vértibu;

ietekme uz to likvido aktivu minimalo daudzumu, kuru dzéSanas termins ir diena vai
nedéla, kd minéts NTF regulas 24. panta c)-h) punkta un 25. panta c)—e) punkt;

ietekme uz NTF parvaldnieka spé&ju izpildit iegulditaju atpakalpirkSanas pieprasijumus;

ietekme uz starpibu starp nemainigo NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu un NAV
uz akciju vai ieguldijumu apliecibu (ka skaidri minéts NTF regulas 28. panta 2. punkta
attieciba uz NNAV un ZSNAV NTF);

ietekme uz parvaldnieka spéju izpildit dazados diversifikacijas noteikumus, ka noteikts
NTF regulas 17. panta.
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10. NTFregulas 28. panta 1. punkta formuléjuma ir jaieklauj dazadas iesp&jamas definicijas.
Ipasi NTF regulas 28. panta minétajos stresa testa scenarijos ir jatesté dazado NTF
regulas 28. panta 1. punkta minéto faktoru ietekme gan uz i) NTF portfeli vai neto aktivu
vértibu, gan uz ii) NTF likviditates grupu(-am) un/vai NTF parvaldnieka spé&ju izpildit
iegulditaju atpakalpirk§anas pieprasijumus. ST plaa interpretacija atbilst AIFPD stresa
testu satvaram — abas minétas nozimes ir ietvertas AIFPD 15. panta 3. punkta
b) apakSpunktd un 16. panta 1. punkta. Tadéjadi turpmak 4.2.—4.7. iedala ietvertas
specifikacijas ir attiecinamas uz stresa testa scenarijiem abos iepriek§ minétajos
aspektos.

11. Attieciba uz likviditati janem véra, ka likviditates risks var rasties no i) batiskiem
atpakalpirkSanas darfjumiem, ii) aktivu likviditates pasliktindSanas vai iii) abu minéto
apstaklu apvienojuma.

Veésturiskie scenariji un hipotétiskie scenariji

12. Attieciba uz abiem stresa testa scenarijiem par i) NTF portfeli vai neto aktivu vértibu un
i) NTF likviditates grupu(-am) un/vai NTF parvaldnieka spé&ju izpildit iegulditaju
atpakalpirkSanas pieprasijumus parvaldnieki var izmantot 4.2.—4.7. iedald noraditos
faktorus, izmantojot vésturiskos un hipotétiskos scenarijus.

13. Vesturiskajos scenarijos ir atveidoti iepriekS8€ju notikumu vai krizu parametri un ir
ekstrapoléta ietekme, kada Siem parametriem batu bijusi uz pasreiz€jo NTF portfeli.

14. Izmantojot vésturiskos scenarijus, parvaldniekiem ir jamaina laika intervali, lai izvértétu
vairakus scenarijus un izvairitos no ta, ka iegutie stresa testa rezultati ir parlieku atkarigi
no patvaliga laika intervala (pieméram, viens periods ar zemam procentu likmém, un
cits — ar augstakam likmém). Pieméram, dazi plaSi izmantoti scenariji attiecas uz
obligacijam ar augsta riska pakapi 2001. gada, augsta riska hipotekarajiem kreditiem
2007. gada, Griekijas krizi 2009. gada un Kinas veértspapiru tirgus sabrukumu
2015. gada. Sie scenariji var ietvert neatkarigus vai korelétus satricinajumus atkariba no
modela.

15. Hipotétisko scenariju mérkis ir prognozét konkrétu notikumu vai krizi, nosakot tas
parametrus un paredzot tas ietekmi uz NTF. Hipotétiski scenariji ir, pieméram, scenariji,
kuru pamata ir ekonomiski un finansiali satricinajumi, valsts vai uznéméjdarbibas risks
(piemé&ram, suverénas valsts bankrots vai satricinajums riipniecibas nozaré). Sada veida
scenarija nolukos var bit nepiecieSams izveidot visu maintto riska faktoru, korelacijas
matricas un finansialas uzvedibas modela izvéles informacijas paneli. Saja scenarija ir
ietverti art varbGtéji scenariji, kuru pamata ir implicétais svarstigums.

16. Sadi scenariji var bit viena faktora vai daudzfaktoru scenariji. Faktori var bt nekoreléti
(fiksetie ienakumi, kapitals, darfjumu partneris, starptautiska valdta, svarstigums,
korelacija u. tml.) vai koreléti — konkréts satricinajums var aptvert visus riska faktorus
atkariba no izmantotas korelacijas tabulas.
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Stresa testu rezultatu apkopoSana

17. Turklat konkrétos apstaklos parvaldnieki var izmantot apkopotus stresa testa scenarijus
par vairakiem NTF vai pat visiem parvaldnieka parvalditajem NTF. Rezultatu
apkoposana sniedz visparéju priekSstatu un var paradit, pieméram, kads ir kopgjais
noteiktas pozicijas aktivu apjoms visu parvaldnieka NTF turéjuma, un iesp&jamo ietekmi,
ko varétu radit vairaku portfelu vienlaiciga pardoSana no konkrétas pozicijas likviditates
krizes laika.

Reversie stresa testi

18. Papildus Saja iedala aplikotajiem stresa testa scenarijiem var bat noderigi ietvert art
reversos stresa testus. Reversa stresa testa mérkis ir piemérot NTF stresa testa
scenarijus lidz atteices punktam, ieskaitot punktu, kura tiek parsniegtas NTF regula
noteiktas normativas robezvértibas, pieméram, tas, kas ietvertas regulas 37. panta
3. punkta a) apakSpunkta. Tas nodroSinatu NTF parvaldnieku ar vél vienu riku, kas lauj
atklat ievainojamibas un noveérst un atrisinat Sadus riskus.

Dazadu 4.2.-4.7.iedala minéto faktoru apvienoSana ar iegulditaju atpakalpirkS8anas
pieprasijumiem

19. Par visiem turpmak 4.2.-4.7. iedala minétajiem faktoriem ir javeic testéSana attieciba
pret vairakiem atpakalpirkS8anas limeniem. Tas gan nenozimé, ka parvaldniekiem nav
vispirms javeic art minéto faktoru atseviSka testéSana (bez apvienoSanas ar testiem
attieciba pret atpakalpirkS8anas limeniem), lai identificétu attiecigo ietekmi. Veids, ka
dazados turpmak 4.2.-4.7.iedala minétos faktorus var apvienot ar iegulditaju
atpakalpirkSanas pieprasijumiem, ir sikak precizéts katra no minétajam iedalam.

20. Saja saistiba var biit vajadziga noteikta hipotéze par parvaldnieka uzvedibu attieciba uz
atpakalpirkSanas pieprasijumu apmierinasanu.

21. Viens iespé&jamas istenoSanas praktisks piemérs ir dots 1. papildindjuma A punkta.
Stresa testi attieciba uz NNAV un ZSNAV NTF

22. NTF regulas 28. panta 2. punkta ir noradits, ka papildus 28. panta 1. punkta noteiktajiem
stresa testu kritériiem NNAV NTF un ZSNAV NTF gadijuma stresa testi dazadiem
scenarijiem aplés starpibu starp nemainigu NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu un
NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu. ApléSot 8o starpibu, un ja NTF parvaldnieks
uzskata, ka tadéjadi tiktu iegtta noderiga papildu informacija, var bat arT lietderigi aplést
attiecigo 4.2.—4.7. iedala noradito faktoru ietekmi uz portfela svarstigumu vai fonda neto
aktivu vértibas svarstigumu.

Turpmak 4.2.—4.7. iedala minéto faktoru nepilnigums

23. Turpmak 4.2.-4.7. iedala noteiktie faktori ir minimalas prasibas. No parvaldnieka tiek
gaidita pieejas pielagoSana savu NTF specifikai un jebkadu tadu faktoru vai prasibu
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4.2

25.

26.

4.3

27.

28.

ieklausana, ko tas uzskata par noderigiem stresa testa veikSanai. Citi faktori, ko var nemt
Vera, ir, pieméram, repo likme, nemot véra, ka NTF ir svarigs dalibnieks attiecigaja tirgu.

Visparigi runajot, parvaldniekam ir jaizveido vairaki scenariji ar dazadiem smaguma
pakapéem, kuros apvienoti visi nozimigie faktori (proti, ir vajadzigi ne tikai atseviski stresa
testi par katru faktoru — ladzu skatit arT turpmak 4.2.—4.7. iedalu).

Pamatnostadnes par kopigu atsauces parametru noteikSanu stresa
testa scenarijiem attieciba uz NTF portfell turéto aktivu likviditates
ITmena hipotétiskam izmainam

Attieciba uz NTF regulas 28. panta 1. punkta a) apakSpunkta minéto aktivu likviditates
izmainu limeni parvaldnieki var nemt véra sadus parametrus:

piedavajuma cenas un prasitas cenas starpiba;
tirdzniecibas apjomi;
aktivu terminu profils;

otrreizéja tirgh aktivo darfjumu partneru skaits. Tadéjadi tiktu atspogulots fakts, ka
aktivu likviditates trikuma iemesls var bt ar otrreizéjo tirgu saistiti jautajumi, bet tas
var but saistits arT ar konkréta aktiva terminu.

Parvaldnieks var arT nemt véra stresa testa scenariju, kas atspogulo galéju likviditates
nepietiekamibas gadijumu, kura iemesls ir arkartigi apjomigi atpakalpirkSanas dartjumi,
apvienojot likviditates stresa testu ar piedavajuma un prasijuma starpibu, ko reizina ar
konkrétu faktoru, vienlaikus pienemot, ka pastav noteikta NAV atpakalpirkSanas likme.

Pamatnostadnes par kopigu atsauces parametru noteikSanu stresa
testa scenarijiem attieciba uz NTF portfelr turéto aktivu kreditriska
ITmena hipotétiskam izmainam, tostarp kredita notikumiem un reitinga
notikumiem

Attieciba uz 28. panta 1. punkta b) apakSpunkta minéta aktiva kreditriska izmainu [imeni
noradijumiem par So faktoru nav jabut parlieku preskriptiviem, jo kreditriska starpibas
palielind8anas vai samazinasanas pamata parasti ir strauji mainigi tirgus apstakli.

Tomér parvaldnieki var nemt véra, pieméram:

konkrétu portfela vértspapiru poziciju, kas katra atspogulo attiecigus riska darjjumus
NTF portfell, reitinga pazeminasanos vai saistibu neizpildes reitingu;
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29.

30.

31.

4.4

32.

33.

vislielakas portfela pozicijas saistibu neizpildes reitingu apvienojuma ar portfelT turéto
aktivu reitingu pazeminasanos;

visu portfeli turéto aktivu noteikta Iimena kreditriska starpibu vienlaicigas novirzes.

Attieciba uz stresa testiem, kas ietver aktiva kreditriska izmainu limenus, batu lietderigi
art nemt véra Sadu stresa testu ietekmi uz atbilsto$a aktiva kreditkvalitates novertéjumu
NTF regulas 19. panta aprakstitas metodes konteksta.

Dazadu faktoru apvienoSanas nolika parvaldniekam ir jaapvieno NTF portfell turéto
aktivu kreditriska limena izmainas ar Kkonkrétiem atpakalpirkSanas limeniem.
Parvaldnieks var nemt véra batiski nelabvéligu stresa testa scenariju, kuru izraisijusi
neskaidriba par tirgus dalibnieku maksatspéju, ka rezultata palielinas riska prémijas un
ta saucama “parvirze uz augstaku kvalitati”. Sada stresa testa scenarija bitu apvienota
konkrétas portfela procentualas dalas saistibu neizpilde ar pieaugo$am starpibam,
vienlaikus pienemot, ka pastav noteikta NAV atpakalpirkSanas likme.

Parvaldnieks var ari nemt véra stresa testa scenariju, kura apvienota konkrétas portfela
procentuadlas dalas saistibu neizpilde ar Tstermina procentu likmju palielinajumu un
konkrétu NAV atpakalpirkSanas likmi.

Pamatnostadnes par kopigu atsauces parametru noteikSanu stresa
testa scenarijiem attieciba uz procentu likmju un valttas mainas kursu
hipotétisku virzibu

Attieciba uz NTF regulas 28. panta 1. punkta c) apakSpunkta minéto procentu likmju un
valltas mainas kursu izmainu limeniem parvaldnieki var nemt véra vienlaicigu noteikta
Tmena novirzu stresa testéSanu. Konkrétak, parvaldnieki atkariba no to stratégijas
specifikas var nemt vera:

istermina procentu likmju limena palielindjumu, kad viena ménesa un tris ménesu
valsts iek3éja aiznémuma paradzimju likmes paaugstinas vienlaicigi, vienlaikus
pienemot, ka pastav noteikta NAV atpakalpirkSanas likme;

valsts obligaciju ilgtermina procentu likmju pakapenisku paaugstinasanos;

procentu likmju liknes vienlaicigu un/vai nevienlaicigu novirzi, kas mainitu 1stermina,
vidéja termina un ilgtermina procentu likmi;

arvalstu valutu kursu virzibu (pamatvalita attieciba pret citam valatam).

Parvaldnieks var ari nemt véra stresa testa scenariju, kur bitu atspogulots procentu
likmju paaugstinaSanas bdatiski nelabvéligs stresa testa scenarijs, kura Tstermina
procentu likmju palielindjums batu apvienots ar noteiktu atpakalpirkSanas likmi.
Parvaldnieks var arT nemt véra procentu likmju/kreditriska starpibu matricu.
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4.5

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

Pamatnostadnes par kopigu atsauces parametru noteikSanu stresa
testa scenarijiem attieciba uz atpakalpirkSanas hipotétiskiem
lTmeniem

Attieciba uz NTF regulas 28.panta 1.punkta d)apakSpunktda minétajiem
atpakalpirk8anas limeniem parvaldnieki var nemt véra atpakalpirkS8anas stresa testus,
kuri izriet no vésturiskiem vai hipotétiskiem atpakalpirkSanas limeniem vai kuros
atpakalpirk8ana ir vai nu noteiktas NAV procentualas dalas, vai vissvarigako iegulditaju
izmantotas izvéles atpakalpirkSanas iespé&jas maksimums.

AtpakalpirkSanas stresa testos ir jaieklauj 1pasie pasakumi, ko NTF ir konstitucionalas
pilnvaras Tstenot (pieméram, ierobezojumi un atpakalpirk8anas pazinojumi).

AtpakalpirkS8anas simulacija ir jakalibré, pamatojoties uz saistibu (t.i., kapitala)
stabilitates analizi, kas pati par sevi ir atkariga no iegulditdja veida (iestade, privats
ieguldttajs, privatbanka u. tml.) un saistibu koncentracijas. Saistibu 1pasas iezimes un
jebkuras atpakalpirkSanas cikliskas izmainas ir janem véra, nosakot atpakalpirkSanas
scenarijus. Tomeér ir daudz veidu, ka testét saistibas un atpakalpirkSanu. Butisku
atpakalpirk8anas darfjumu scenariji ir, pieméram, i) atpakalpirk3ana noteikta procentuala
apjoma, i) atpakalpirkSana, kas lidzvértiga visapjomigakajai jebkad veiktajai
atpakalpirkSanai, iii) atpakalpirkSana, pamatojoties uz iegulditaja uzvedibas modeli.

Saistibu procentualas dalas atpakalpirkS8anu var noteikt, pamatojoties uz neto aktivu
vértibas aprékindSanas biezumu, jebkuru atpakalpirkS§anas pazinoSanas terminu un
iegulditaju veidu.

Janem vera, ka, lai varétu realizét pozicijas, neizjaucot portfelu struktdru, ir jaizmanto
metode, kas zinama ka “sagrieSana”, kuru izmantojot, tiek pardota vienada procentuala
dala no katra aktivu veida (vai katras likviditates klases, ja aktivi ir iedaliti kategorijas
atbilstoSi to likviditatei (“sadaliS8ana grupas”)), nevis vispirms pardodot vislikvidakos
aktivus. Stresa testa planoSana un izpildé ir janem véra un janorada, vai ir jaizmanto
“sagrieSanas” pieeja vai — tieSi otradi — kaskades pieeja (t.i., vispirms pardodot
vislikvidakos aktivus).

Attieciba uz apliecibu atpakalpirkSanu, ko veic vislielakais(-ie) iegulditajs(-i), ta vieta, lai
noteiktu patvaligu atpakalpirkSanas procentualo dalu, ka tas ir iepriek$€ja gadijuma,
parvaldnieki var izmantot informaciju par NTF iegulditaju bazi, lai precizétu stresa testu.
Konkrétak, scenarijs, kurd ietverta apliecibu atpakalpirkSana, ko veic vislielakie
iegulditaji, ir jakalibré, pamatojoties uz fonda saistibu koncentraciju un attiecibam starp
NTF parvaldnieku un galvenajiem iegulditadjiem (un to, ciktal iegulditaju uzvedibu
uzskata par svarstigu).

Parvaldnieki var arT veikt tadu scenariju stresa testus, kas saistiti ar atpakalpirkSanu,

kura Ndzvértiga visapjomigakajai jebkad veiktajai atpakalpirk$anai lidzigu (geografiska
vai fonda veida zind) NTF grupa vai visos parvaldnieka parvalditajos fondos. Tomér
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41.

4.6

42.

4.7

43.

44,

45.

4.8

46.

*

visapjomigaka atpakalpirkSana, kada ieprieks bijusi, ne vienmér ir uzticams vissliktakas
atpakalpirkSanas, kada var notikt nakotné, raditajs.

Viens iespéjamas 1stenoSanas praktisks piemérs ir dots 1. papildinajuma B punkta.

Pamatnostadnes par kopigu atsauces parametru noteikSanu stresa
testa scenarijiem attieciba uz hipotétisku starpibas palielinasanos vai
samazinaSanos starp indeksiem, kuriem piesaistitas portfela
veértspapiru procentu likmes

Attieciba uz starpibas palielinaSanas vai samazinaSanas apjomu starp indeksiem,
kuriem piesaistitas portfela vértspapiru procentu likmes, ka minéts NTF regulas
28. panta 1. punkta e) apakSpunkta, parvaldnieki var nemt vera starpibas palielinasanos
dazadas nozarés, kuras notiek riska darijumi ar NTF portfeli, apvienojuma ar dazadiem
akcionaru atpakalpirkSanas darjjumu palielindjumiem. Parvaldnieki jo TpaSi var nemt
véra vél talaku starpibas palielinasanos.

Pamatnostadnes par kopigu atsauces parametru noteikSanu stresa
testa scenarijiem attieciba uz hipotétiskiem makrosistémiskiem
satricinajumiem, kas ietekmé ekonomiku kopuma

Attieciba uz tadu makrosistémisku satricinajumu identificeSanu, kas ietekmé ekonomiku
kopuma un kas minéti NTF regulas 28. panta 1. punkta f) apak3punkta, noradijumiem
par So jautdjumu vajadzétu bit elastigiem, jo hipotétisko makrosistémisko satricinajumu
izvéle liela méra ir atkariga no jaunakajam tirgus tendencem.

Tomér ESMA uzskata, ka parvaldnieki var izmantot nelabvéligu scenariju attieciba uz
IKP. Parvaldnieki var arT atkartot makrosistémiskos satricinajumus, kas ir ieprieks
ietekmejusi ekonomiku kopuma.

Sadu visparéju stresa testa scenariju pieméri, ko parvaldnieks var nemt véra, ir sniegti
1. papildinajuma C punkta.

Pamatnostadnes par kopigu atsauces parametru noteikSanu stresa
testa scenarijiem, kuru rezultati ir jaieklauj NTF regulas 37. panta
4. punkta minétaja zinojumu iesniegSanas veidlapa

Papildus stresa testiem, ko NTF parvaldnieki veic, nemot véra So pamatnostadnu 4.1.—
4.7. iedala ietvertas prasibas, NTF parvaldniekiem ir javeic kopigi atsauces stresa testa
scenariji, kuru rezultati jaieklauj NTF regulas 37. panta 4. punkta minétaja zinojumu
iesniegSanas veidlapa.
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47. Parvaldniekiem NTF regulas 37. panta 4.punktd minétaja zinojumu iesniegSanas

veidlapa ir jaieklauj turpmak noradito stresa testu rezultati.

Riska faktors Kalibrésana Rezultati
Likviditate

Kredits

Arvalsts valatu kurss

Procentu likme

AtpakalpirkSanas limenis

Starpiba starp indeksiem,
kuriem piesaistitas portfela
vertspapiru procentu likmes

Makro

Daudzfaktoru

48. Attieciba uz iepriek8minéta pazinota stresa testa rezultatiem, nemot véra, ka abi stresa
testu pamatmerki ir novertét konkrétu satricingjumu ietekmi uz NAV un ietekmi uz

likviditati, ir jazino par Siem abiem ietekmes veidiem.
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5 Pielikums

5.1 1. papildinajums
A

Tada stresa piemérs, kurd dazadie 4.2.—4.7. iedalda minétie faktori apvienoti ar iegulditaju
atpakalpirk8anas pieprasijumiem

Viens iedalas “Dazado 4.2.—4.7.iedalda minéto faktoru apvienoSana ar iegulditaju
atpakalpirkSanas pieprasijumiem” iesp&jamas TistenoSanas praktisks piemérs ir sniegts

turpmak.

Turpmak tabula ir noraditi apléstie zaudéjumi, kas rodas NTF atpakalpirkSanas vai tirgus
stresa (kredita vai procentu likmju satricinajumu) gadijuma.

Pirmais scenarijs — kredita prémijas satricinajums 25 bp (bazes punkti)

Ofrais scenarijs — procentu likmes satricinajums 25 bp

Tris  lielakie Loti stabili
iegulditaji
(25 %) iegulditaji
l (15 %)

!

Atpakalpirksana | 0% [ 10% | 20% |[30% [40% |[50% [60% |70% [80% |90 %

Sakotngjais 2bp |3bp |5bp |6bp |8bp |9bp |11bp |12bp

portfelis

Pirmais

scendrijs 7bp |9bp |13 bp | 18 bp | 24 bp 45bp 66bp 110bp 236 bp
Otrais scenarijs | 3bp |4bp |6bp |9bp | 12bp 28bp 38bp 85bp

WAL (dienas) 105 | 117 | 131 149 169

Sis stresa tests parada, ka gadijuma, ja tris lielakie iegulditaji veiktu atpakalpirk$anu (25 %
neto aktivu), vidéjais svértais darbibas laiks (WAL) parsniegtu 120 dienu normativo
robezvértibu (Istermina naudas tirgus fondam) un portfelis regiond normalos apstaklos
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zaudétu 2-3 bp. Tada paSa limena kopéja atpakalpirkSana ar procentu likmju paaugstinajumu
par 25 bp izraisitu aptuveni 13—18 bp zaud&jumu.

B

Pieméra par atpakalpirkS8anu, kuras pamata ir iegulditdju uzvedibas modelis, saskana ar
saistibu sadalijumu atbilstigi iegulditaju kategorijai. Tas paredz, ka tiek veikta katra iegulditaju
veida uzvedibas simulacija, un tiek izveidota simulacija, pamatojoties uz NTF saistibu sastavu.

legulditaju klasifikacijas un Registrétie

to uzvedibas simulacijas atpakalpirkSanas darfjumi
piemérs (noraditie skaitli nav Sim iegulditaju veidam
patiesi): legulditaja veids

Viena diena Viena nedéla Viena ménesi

Liela iestade 25 % 75 % 100 %
Grupas vientba 20 % 40 % 40 %
(banka,
apdrosinasana,
sava varda)
leguldijumu 20 % 65 % 100 %
fonds
Maza iestade 10 % 25 % 40 %
Privatbanku tikls 15 % 40 % 75 %
Privatais 5% 10 % 20 %
iegulditajs ar
izplatitaju A
Privatais 7% 15% 20 %
iegulditajs ar
izplatitaju B

Stresam paklautie atpakalpirkSanas darijumi Sai iegulditaju kategorijai
Liela iestade 75 %
Grupas vientba 0%
(banka, (péc vienosanas
apdrosinasana, ar AMC)
sava varda)
leguldijumu 65 %
fonds
Maza iestade 25 %
Privatbanku tikls 40 %
Privatais 10 %
iegulditajs ar
izplatitaju A
Privatais 15%
iegulditajs ar
izplatitaju B

Lai izveidotu Sada veida simulaciju, parvaldniekam jaizdara pienémumi par katra iegulditaju veida
uzvedibu, dalgji pamatojoties uz vésturisko atpakalpirkSanu. lepriek$ noraditaja pieméra parvaldnieks
ir némis véra, ka privatie iegulditaji, kas ieguldijusi ar izplatitaja A starpniecibu, iepriek$ ir izstajusies
IEnak gratibu gadijuma, bet to uzvediba viena ménesa laika ir tada pati ka privatajiem iegulditajiem, kuri
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ieguldijusi ar izplatitdja B starpniecibu. Saja fiktivaja pieméra ir paradita iespéjama klasifikacija, ko
parvaldnieks var izmantot, pamatojoties uz pieejamajiem datiem par NTF saisttbam un ta iegulditaju
uzvedibu.

C
1. Tadu visparéju stresa testa scenariju pieméri, ko parvaldnieks var nemt véra:
2.

i. Lehman Brothers gadijums ar visu attiecigo faktoru kalibréSanu vienu ménesi pirms $a
uznémuma bankrota;

ii. A) scenarijs, kura ietverts $§adu tris faktoru apvienojums: i) vienlaiciga procentu likmes
novirze (x), ii) kreditriska starpibu novirze (y) un iii) atpakalpirkSanas stress (z);

iii. B) scenarijs, kura ietverts $adu tris faktoru apvienojums: i) vienlaiciga procentu likmes
novirze (x), ii) kreditriska starpibu novirze (y) un iii) atpakalpirkSanas stress (z). Mainigie

lielumi “x”, “y” un “2” ir vissliktakie raditaji/novirzes, ko fonds piedzivojis neatkarigi pédejos
12 ménesos.
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