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1 Oblast pusobnosti

Dotcené subjekty

Tyto obecné pokyny plati pro spravcovské spolenosti subjektu kolektivniho investovani do
prevoditelnych cennych papirt (SKIPCP), v€etné vSech SKIPCP, které neurcily spravcovskou
spole¢nost SKIPCP, spravce alternativnich investi¢nich fondd (AIF), spravce evropskych
fondl rizikového kapitalu (EUVECA) a spravce evropskych fondU socialniho podnikani
(EUSEF).

Predmét

Obecné pokyny by se mély vztahovat na veSkera propagacni sdéleni adresovana investoriim
nebo potencialnim investordm pro SKIPCP a AlF, v€etné pfipadu, kdy jsou tyto fondy zfizeny
jako EuVECA, EuSEF, Evropské fondy dlouhodobych investic (ELTIF) a viceleté financni
ramce (VFR). Mezi pfiklady dokumentu, které Ize povazovat za propagacni sdéleni, patfi mimo
jiné:

a) Jakékoli zpravy propagujici SKIPCP nebo AIF bez ohledu na médium, véetné
dokumentu v tisténé podobé nebo informaci poskytovanych v elektronické podobé,
¢lanka v tisku, tiskovych zprav, rozhovoru, reklam, dokumentd zpfistupnénych na
internetu, webovych stranek, video prezentaci, Zivych prezentaci, rozhlasovych zprav
nebo informacnich prehledu.

b) Zpravy sdilené na jakékoli platformé socidlnich médii, pokud tyto zpravy odkazuji na
jakékoli charakteristiky SKIPCP nebo AlF, v€etné nazvu SKIPCP nebo AIF. Pro ucely
téchto obecnych pokynu se terminem ,socialni média“ rozumi jakékoli technologie
umoziujici on-line socialni interakci a vytvareni obsahu pro spolupraci, jako jsou blogy
a socialni sité (Twitter, LinkedIn, Facebook, Instagram, Tiktok, Youtube, Discord atd.)
nebo diskusni féra, pristupné jakymkoli zpusobem (zejména prostfednictvim
elektronickych prostfedki jako jsou napfiklad poc&itace nebo mobilni aplikace).

c) Propagaéni materialy jednotlivé adresované investordm nebo potencialnim
investorm, jakoz i dokumenty nebo prezentace zpfistupnéné spravcovskou
spolec¢nosti SKIPCP, spravcem AIlF, spravcem EuVECA nebo spravcem EuSEF na
jeho webovych strdnkach nebo kdekoliv jinde (sidlo spravce fondu, kancelar
distributora atd.).

d) Sdéleni propagujici SKIPCP nebo AIF uréena investordim nebo potencialnim
investordm v domovském ¢lenském staté spravce fondu nebo v hostitelském ¢lenském
staté.

e) Sdéleni treti strany vyuzivana spravcovskou spole¢nosti SKIPCP, spravcem AlF,
spravcem EuVECA nebo spravcem EUSEF k propagacnim ucelim.

Mezi pfiklady sdéleni, ktera by neméla byt povazovana za propagacni sdéleni, patii mimo jiné:



a) Pravni a regulagni dokumenty nebo informace o fondu, jako jsou prospekty nebo
informace, které maiji byt poskytnuty investorim v souladu s ¢lankem 23 smérnice
2011/61/EU, €lankem 13 nafizeni (EU) &. 345/2013 nebo ¢lankem 14 nafizeni (EU) €.
346/2013, klicové informace pro investory (KIID) a/nebo sdéleni klic¢ovych informaci
(KID), vyro¢ni a pololetni zpravy SKIPCP nebo AIF, spoleCenské a zakladatelské
smlouvy, stanovy, svéfenecké listiny nebo podobné dokumenty vyzadované
k legalnimu zalozeni fondu nebo pro oznameni valné hromadé akcionari/podilnika.

b) Firemni sdéleni Sifena spravcem fondu popisujici aktivity fondu nebo nedavny vyvoj
na trhu (jako je zverejhiovani Ctvrtletnich nebo pololetnich vynosa, ohlaseni dividend,
organiza¢ni oznameni nebo zmény vrcholového vedeni), ktera neodkazuji na konkrétni
SKIPCP nebo AIF nebo skupinu SKIPCP nebo AlF, pokud neni ¢innost spravcd fondu
omezena na jeden fond nebo maly pocet fondd, které jsou v takovém firemnim sdéleni
implicitné identifikovany.

c) Kratké zpravy Sifené on-line, zejména na platformach socialnich médii (napf. Twitter,
LinkedIn, Facebook, Instagram, Tiktok, Youtube, Discord atd.), které obsahuji pouze
odkaz na webovou stranku, kde je propagacni sdéleni k dispozici, ale které neobsahuiji
zadné informace o konkrétnim AIF, SKIPCP nebo skupiné AlF nebo SKIPCP.

d) Informace nebo sdéleni vydané v ramci pfedbézného nabizeni ve smyslu ¢l. 4 odst. 1
pism. aea) smérnice 2011/61/EU;

Casovy ramec

Tyto obecné pokyny se pouZziji 6 mésicl ode dne zvefejnéni pokynl na webovych strankach
organu ESMA ve vSech ufednich jazycich EU.

2 Ucéel

1. Jak je uvedeno v ¢l. 4 odst. 6 nafizenit, uCelem téchto obecnych pokynu je upfesnit pouziti
pozadavkl na propagacni sdéleni stanovenych v ¢l. 4 odst. 1 nafizeni. Obecné pokyny
stanovi zejména spolené zasady identifikace propagacnich sdéleni jako takovych, popis
rizik a pfinost nakupu podilovych jednotek nebo akcii AIF nebo podilovych jednotek
SKIPCP stejné zfetelnym zplUsobem a nestranny, jasny a nezavadéjici charakter
propagacéniho sdéleni, s pfihlédnutim k on-line aspektum takového propagacniho sdéleni.
Obecné pokyny vSak nemaji v umyslu nahradit stavajici vnitrostatni pozadavky na
informace, které maji byt obsazeny v propagacnich sdélenich (jako jsou informace tykajici
se dafiového rezimu investice do propagovaného fondu), v mife, v niz jsou v souladu
s jakymikoli stavajicimi harmonizovanymi pravidly EU (napf. pravidla tykajici se
zvefejiiovani nakladd nebo vykonnosti v KIID by neméla byt vrozporu s jinymi
vnitrostatnimi pozZadavky na zvefejfiovani nakladd nebo vykonnosti v propagacnich
sdélenich nebo by je neméla snizovat).

1 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1156 ze dne 20. Servna 2019 o usnadnéni preshraniéni distribuce fondd
kolektivniho investovani a 0 zméné narizeni (EU) €. 345/2013, (EU) ¢. 346/2013 a (EU) ¢. 1286/2014.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32019R1156
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32019R1156

2.

V souladu s €l. 4 odst. 6 nafizeni budou tyto obecné pokyny pravidelné aktualizovany.

3 Dodrzovani obecnych pokynu a oznamovaci povinnost

3.1 Status obecnych pokynu

3.

Tento dokument obsahuje obecné pokyny vydané podle &lanku 16 nafizeni o organu
ESMA:- V souladu s &l. 16 odst. 3 nafizeni o organu ESMA pfislu$né vnitrostatni organy
a Ucastnici finanéniho trhu vynalozi veskeré usili, aby se témito obecnymi pokyny
a doporucenimi Fidili.

3.2 Oznamovaci povinnosti

4.

Prislusné vnitrostatni organy, na které se tyto obecné pokyny vztahuiji, jsou povinny organu
ESMA oznamit, zda se témito obecnymi pokyny fidi nebo hodlaji fidit, a pfipadné uvést
davody, pro€ se jimi nefidi nebo nehodlaji fidit, a to do dvou mésicu od data zvefejnéni
obecnych pokynu organem ESMA. V pfipadé, Ze pfisluSné vnitrostatni organy v této Ihité
nezareaguji, bude se mit za to, ze se obecnymi pokyny nefidi. Vzor oznameni je k dispozici
na internetovych strankach orgadnu ESMA.

Pokyny pro identifikaci propagaénich sdéleni jako
takovych

Jakykoli odkaz na SKIPCP nebo AIF v ¢lanku v tisku, reklamé nebo tiskové zpravé na
internetu nebo na jakémkoli jiném médiu Ize zvefejnit az poté, co pfislusny vnitrostatni
organ propagovaného fondu udélil souhlas, pokud je takovy souhlas pro marketing
vyzadovan a pfipadné pokud spravcovska spoleénost SKIPCP, spravce AIF, spravce
EuSEF nebo spravce EuVECA obdrzeli oznameni, Ze mohou propagovany fond v cilovém
hostitelském ¢lenském staté nabizet.

Z pozadavku na identifikaci propagacnich sdéleni jako takovych by mélo vyplyvat, ze
veskera propagacni sdéleni obsahuji dostatek informaci, ze kterych bude jasné, Ze takové
sdéleni ma Cisté propagacCni ucCel, nepredstavuje smluvné zavazny dokument nebo
informacni dokument vyZzadovany jakymkoli pravnim ustanovenim a neni dostateCnym
podkladem pro pfijeti investi¢niho rozhodnuti. V této souvislosti by mélo byt propagacni
sdéleni povazovano za dostate¢né rozpoznatelné, pokud je v ném zfetelné uveden pojem
.oropagacni sdéleni“ (a to i pokud se pfed timto pojmem nachazi symbol #, kdy pouZiti
tohoto symbolu zdurazhuje text, kterému pFedchazi v pfipadé on-line propagacénich
sdéleni), takze kazdy, kdo se na takové sdéleni podiva nebo si jej poslechne, ho mlze
rozpoznat jako propagaéni sdéleni.

2 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského organu dohledu

(Evropského organu pro cenné papiry a trhy).
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=celex%3A32010R1095
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=celex%3A32010R1095

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Propagacni sdéleni by navic méla obsahovat prohlaseni o vylou¢eni odpovédnosti a zaruk,
napfiklad v nasledujici podobé:

»10to je propagacni sdéleni. NeZ provedete jakékoli konecné investi¢ni rozhodnuti,
prectéte si, prosim, [prospekt [UCITS/AIF/EUuSEF/EuVECA] / informacni dokument
[AIF/EUSEF/EuVECA] a [KIID/KID](nehodici se Skrtnéte)].”

Pokud vS8ak takové vylouCeni odpovédnosti neodpovida formatu a délce on-line
propagacniho sdéleni, mize byt nahrazeno kratsi identifikaci propagacniho uc¢elu sdéleni,
napfiklad slovy ,Propagacni sdéleni® v pfipadé banneru nebo kratkého
nékolikasekundového videa na webu nebo spojenim ,#PropagacniSdeleni“ na platformach
socialnich médii.

Takové vylouCeni odpovédnosti by mélo byt v propagacnim sdéleni jasné viditelné.
Viditelnost by méla byt posouzena s ohledem na typ sdéleni: v pfipadé video prezentace
by mélo byt vylou€eni odpovédnosti vioZzeno do videa a zobrazeni vylou¢eni odpovédnosti
na konci videa by nemélo byt povazovano za dostatecné.

Propagacni sdéleni by nemélo byt povazovano za dostate¢né rozpoznatelné, pokud
obsahuje pfili§ mnoho odkazl na pravni nebo regula¢ni ustanoveni, s vyjimkou pfipadd,
kdy jsou takové odkazy pfiméfené (napf. odkaz na ustanoveni vnitrostatniho pravniho
predpisu upravujiciho fungovani konkrétniho typu AlF, kterého se sdéleni tykd).

Pokyny Kk popisu rizik a pFrinost stejné zretelnym
zpusobem

Pokud propagacni sdéleni obsahuje informace o rizicich a pfinosech, mély by byt spinény
nasledujici pozadavky.

Propagacéni sdéleni odkazujici na jakoukoli potencialni vyhodu nakupu podilovych
jednotek nebo akcii AIF nebo podilovych jednotek nebo akcii SKIPCP by méla byt pfesna
a méla by vzdy poskytovat nestranné a zfetelné upozornéni na jakakoli souvisejici rizika.
Tento pozadavek na stejné zfetelné uvedeni rizik a pfinost by mél byt posuzovan ve
vztahu k prezentaci i formatu téchto popisu.

PFi uvadéni informaci o rizicich a pfinosech by méla byt velikost pisma (i pismo samotné)
pouzita k popisu rizik pfinejmensim stejna jako prevladajici velikost pisma pouzita pro
ostatni poskytované informace a umisténi tohoto sdéleni by méla zajistit, Ze jeho uvedeni
je zfetelné. Informace o rizicich by nemély byt uvadény v poznamce pod Carou nebo
malymi pismeny v hlavni ¢asti sdéleni. Prezentace rizik a pfinosu ve formé tabulky o dvou
sloupcich nebo shrnuti v seznamu, ktera na jedné strance jasné rozliSuje rizika a pfinosy,
je dobrym pfikladem toho, jak Ize rizika a pfinosy prezentovat stejné zfetelnym zplsobem.

Propagac¢ni sdéleni by nemélo odkazovat na pfinosy, aniz by pfitom odkazovalo na rizika.
Propagacni sdéleni by zejména nemélo popisovat pouze pfinosy a pro popis rizik pouzivat
odkaz na jiny dokument.

Rizika i pfinosy by mély byt zminény bud na stejné urovni, nebo v bezprostfedni
navaznosti.



6 Pokyny Kk nestrannému, jasnému a nezavadeéjicimu
charakteru propagaénich sdéleni

6.1 Obecné pozadavky

Vhodnost propagacniho sdéleni pro cilové investory nebo potencialni investory

16. VesSkera propagacni sdéleni, bez ohledu na cilové investory, by mé&la obsahovat nestranné,
jasné a nezavadsjici informace. Uroveri informaci a zpGsob, jakym jsou tyto informace
poskytovany, Ize vSak pfizplsobit tomu, zda jsou investice do podporovaného fondu
oteviené pro retailové investory (tj. SKIPCP nebo retailové AIF) nebo pouze pro
profesionalni investory (ij. neretailové AlF). Zejména propagacni sdéleni propagujici fondy
oteviené pro retailové investory by se méla zdrzet pouzivani pfilis odbornych formulaci,
méla by poskytovat vysvétleni pouZzité terminologie, byt snadno Citelna a pfipadné
poskytovat pfiméfené vysvétleni slozitosti fondu a rizik vyplyvajicich z investice, které by
mélo pomoci investordm porozumét charakteristikam propagovaného fondu.

17. Propagacni sdéleni by méla byt zpracovana v ufednich jazycich nebo v jednom z ufednich
jazykl pouzivanych v ¢asti ¢lenského statu, kde je fond nabizen, nebo v jiném jazyce
akceptovaném prislusnymi vnitrostatnimi organy daného ¢lenského statu.

Soulad s ostatnimi dokumenty

18. Informace uvedené v propagacnim sdéleni by mély byt v souladu s pravnimi a regulaénimi
dokumenty propagovaného fondu, zejména s:

a) Prospekty nebo informacemi, které maji byt poskytnuty investorim v souladu
s ¢lankem 23 smérnice 2011/61/EU, ¢lankem 13 nafizeni (EU) €. 345/2013 nebo
¢lankem 14 nafizeni (EU) €. 346/2013,

b) Pravnimi podklady fondu, zejména spoleCenskou a zakladatelskou smlouvou,
stanovami, svéfeneckymi listinami nebo podobnymi dokumenty vyzadovanymi
k legalnimu zaloZeni fondu,

¢) KID nebo KIID,

d) Informacemi zvefejnénymi na webovych strankach spravcovskych spoleénosti
SKIPCP, spravct AlF, spravcl EuUVECA a spravcu EuSEF podle nafizeni (EU)
2019/2088 a

e) Vyro¢nimi a pololetnimi zpravami.

19. Tento pozadavek se vztahuje mimo jiné na zvefejnéni investi¢ni politiky, doporu¢ené doby
drzeni, rizika a pfinosl, nakladl, minulych a oekavanych budoucich vysledkl a aspektu
investice souvisejici s udrzitelnosti.



20.

21.

Soulad mezi propagacnim sdélenim a pravnimi a regulacnimi dokumenty neznamena, Ze
by do propagacniho sdéleni mély byt zakomponovany vesSkeré relevantni informace
nezbytné Kk pfijeti investiéniho rozhodnuti. Znéni nebo zpusob pfedlozeni informaci
v propagacnim sdéleni by vSak nemély byt v rozporu s Zzadnymi informacemi uvedenymi
v pravnich nebo regulaénich dokumentech propagovaného fondu, nemély by je doplfiovat,
omezovat ani jim odporovat.

Pokud jsou v propagacnich sdélenich uvedeny nebo zvefejnény ukazatele, simulace nebo
Udaje tykaijici se rizik a pfinosu, nakladd nebo minulych a o&ekavanych budoucich vynosu,
mély by byt v souladu s ukazateli, simulacemi nebo hodnotami pouzitymi v pravnich a
regulaCnich dokumentech fondu. To znamena, Ze metodika a hodnota pro vypocet
ukazatell by meéla byt stejna jako v pravnich a regulaénich dokumentech, i kdyz se jejich
prezentace muze lisit.

Popis vlastnosti investice

22.

23.
24,

25.

26.

27.

28.

Pokud propagacni sdéleni popisuje nékteré vlastnosti propagované investice, mély by byt
splnény nasledujici pozadavky.

Informace o vlastnostech investice by mély byt aktualni.

MnozZstvi informaci obsazenych v propagaénim sdéleni by mélo byt umérné velikosti a
formatu daného sdéleni. Napfiklad pokud je propagacni sdéleni tisténé nebo publikovano
v elektronickém formatu, méla by byt velikost pisma (i pismo samotné) takova, aby byly
informace snadno Citelné. Pokud sdéleni vyuziva zvuk nebo obraz, mély by rychlost feci a
hlasitost zvuku byt takové, aby byly informace srozumitelné a jasné slySitelné.

Pokud propagaéni sdéleni popisuje nékteré charakteristiky investice, mélo by obsahovat
dostate¢né informace k pochopeni kliCovych prvkl téchto charakteristik a nemélo by
nadmérné odkazovat na pravni a regulaéni dokumenty propagovaného fondu.

PFi poskytovani podrobnosti o vlastnostech propagovaného fondu by sdéleni mélo presné
popisovat vlastnosti propagované investice. Pro sdéleni by proto mélo platit nasledujici:

a) Pokud je propagovany fond otevien retailovym investorim, mélo by byt jasné, ze
propagovana investice se tyka nabyti podilovych jednotek nebo akcii ve fondu, a
nikoli v daném podkladovém aktivu, jako je budova nebo akcie spole¢nosti, protoze
tyto jsou pouze podkladovymi aktivy ve vlastnictvi fondu.

b) Sdéleni by mélo obsahovat alesporn kratky popis investi¢ni politiky fondu a
vysvétleni druh( aktiv, do kterych maze fond investovat.

Pokud se sdéleni tyka vyuziti efektu finanéni paky, bez ohledu na to, jak je pakového efektu
dosazeno, mélo by dané sdéleni obsahovat vysvétleni dopadu tohoto nastroje z pohledu
rizika potencialnich zvySenych ztrat nebo vynosu.

Pokud propagaéni sdéleni popisuje investi¢ni politiku podporovaného fondu, doporuéuje
se nasledujici postup, aby bylo usnadnéno porozuméni ze strany investor(:

a) V pfipadé indexovych fondu by kromé slov ,indexovy“ méla byt uvedena také slova
.pasivni‘ nebo ,pasivné spravovany*;



29.

30.

31.

32.

33.

34.

b) Pokud je propagovany fond spravovan aktivné, je tfeba vyslovné uvést vyraz
»aktivni“ nebo ,aktivné spravovany*;

c) Aktivni fondy, které jsou spravovany ve vztahu k indexu, by mély poskytovat dalsi
informace o pouziti referenéniho indexu a uvadét miru nezavislosti na referenénim
indexu;

d) Aktivni fondy, které nejsou spravovany ve vztahu k zadnému referenénimu indexu,
by mély investorim tuto informaci jasné sdélit.

Informace obsazené v propagacnim sdéleni by mély byt prezentovany zplsobem, kterému
bude pravdépodobné rozumét prameérny ¢Elen skupiny investord, které je toto sdéleni
uréeno nebo pro kterou je pravdépodobné, Ze tuto informaci obdrzi. Pokud propagacni
sdéleni propaguje fond otevieny retailovym investoriim, mélo by byt zajis$téno, ze bude
vyznam vS8ech pojmu popisujicich investici jasné srozumitelny.

Propagacni sdéleni by se mélo zdrzet odkazovani na nazev prislusného vnitrostatniho
organu zpUsobem, ktery by naznacoval jakoukoli podporu nebo jakékoli schvéleni
propagovanych podilovych jednotek nebo akcii ze strany daného organu. V propagacnim
sdéleni lze jmenovité uvést vizum nebo registraci u pfislusného vnitrostatniho organu,
ovSem ne jako prodejni argument.

V pfipadé kratkych propagacnich sdéleni, jako jsou zpravy na socialnich médiich, by mélo
byt propagacni sdéleni co nejneutralnéjsi a mélo by takeé uvadét, kde Ize nalézt podrobnéjsi
informace, zejména pomoci odkazu na pfisluSnou webovou stranku, kde jsou tyto
informaéni dokumenty fondu k dispozici.

Veskera tvrzeni obsazena v propagacnim sdéleni by méla byt dostate¢né odivodnéna na
zakladé objektivnich a ovéfitelnych zdrojl, které by mély byt citovany. Sdéleni by se navic
mélo zdrzet pouzivani pfili§ optimistickych formulaci jako ,nejlepsi fond“ nebo ,nejlepsi
spravce®, formulaci zlehé&ujicich rizika, napfiklad ,bezpelna investice* nebo ,navratnost
bez namahy*, nebo formulaci, které mohou naznacovat vysoké vynosy, aniz by bylo jasné
vysvétleno, Ze takovych vysokych vynost nemusi byt dosazeno a Ze existuje riziko ztraty
celé investice nebo jeji &asti.

Pokud propagacni sdéleni neobsahuiji pfislusné vysvétleni rozdilu mezi fondy, mélo by se
srovnani propagovaného fondu s jinymi fondy omezit na fondy s podobnou investi¢ni
politikou a podobnym pomérem rizik a pfinosu.

Jakykoli odkaz na externi dokumenty, napfiklad nezavislé analyzy zvefejnéné treti stranou,
by mél uvadét alesporni zdroj informaci a obdobi, kterého se informace obsazené
v externim dokumentu tykaiji.

6.2 Informace o rizicich a prinosech

35.

Kromé pozadavku stanovenych v oddile 5 vyse, které se tykaji popisu rizik a pfinost stejné
zfetelnym zpusobem, by propagacni sdéleni mélo splfiovat také nasledujici pozadavky
v pfipadé, ze obsahuje informace o takovych rizicich a pfinosech.



36. Zverejnéni rizikového profilu propagovaného fondu v propagacnim sdéleni by meélo
odkazovat na stejnou klasifikaci rizik, jaka je uvedena v KID nebo KIID.

37. Propagacni sdéleni zmifujici rizika a pfinosy nakupu podilovych jednotek nebo akcii
podporovaného fondu by méla odkazovat alespori na relevantni rizika uvedena v KID, KIID,
prospektu nebo informacich uvedenych v ¢lanku 23 smérnice 2011/61/EU, &lanek 13
nafizeni (EU) €. 345/2013 nebo ¢lanku 14 nafizeni (EU) €. 346/2013. Takova propagacni
sdéleni by méla rovnéz jasnym a zietelnym zpusobem uvadét, kde Ize nalézt uplné
informace o rizicich.

38.V pripadé AIF otevienych retailovym investorim by méla propagacni sdéleni jasné
zminovat nelikvidni povahu investice, je-li jeji povaha takova.

39. Pokud je v propagacnim sdéleni uveden Zebficek, mlize se zakladat pouze na porovnani
fond(, které jsou z hlediska investiéni politiky a poméru rizik a pfinosti podobné. ZebFiek
by mél rovnéz zahrnovat odkaz na relevantni obdobi (nejméné 12 mésicl nebo nasobek
takového obdobi) a klasifikaci rizik fondu.

40. U nedavno zfizenych fondU, u nichz nejsou k dispozici zadné zaznamy o minulé vykonnosti,
muze byt pomér rizik a pfinosu predstavovan pouze odkazem na predchozi vykonnost
referen¢ni hodnoty nebo na objektivni navratnost, pokud jsou tyto nastroje zminény
v pravnich a regulaénich dokumentech propagovaného fond.

6.3 Informace o nakladech

41. Pokud jde o naklady spojené s nakupem, drzenim, pfeménou nebo prodejem podilovych
jednotek nebo akcii AIF nebo podilovych jednotek SKIPCP, mélo by propagacni sdéleni
obsahovat vysvétleni, které investorim umozni pochopit celkovy dopad nakladd na vysSi
jejich investice a na o¢ekavané vynosy:.

42. Pokud ma byt jakakoli ¢ast celkovych nakladd uhrazena v jiné méné nez v méné ¢lenského
statu, v némz jsou cilovi investofi rezidenty, nebo pokud je takova Castka v této jiné méné
vyjadfena, mélo by propagacni sdéleni jasné uvadét pfisluSnou ménu spolu s varovanim,
ze naklady se mohou zvy$ovat nebo snizovat v disledku kolisani mén a sménnych kurzu.

6.4 Informace o dosavadni vykonnosti a oc¢ekavané budouci
vykonnosti

Informace o dosavadni vykonnosti

3 Pro prehlednost uvadime, Ze plati stavajici pokyny tykajici se zvefejfiovani vykonnostnich poplatkii podle ,obecnych pokynu
organu ESMA k vykonnostnim poplatkim SKIPCP a nékterych druht AIF* (ESMA34-39-992). Odstavec 46 ,obecnych pokynu
organu ESMA k vykonnostnim poplatkiim SKIPCP a nékterych druht AIF“ stanovi, Ze ,Prospekt a pfipadné veskeré predinvesti¢ni
informacni dokumenty, jakoz i propagacni materialy by mély jasné uvadét veSkeré informace potfebné k tomu, aby investofi mohli
spravné porozumét modelu vykonnostniho poplatku a metodice vypoctu. Tyto dokumenty musi uvadét popis metody vypoctu
vykonnostniho poplatku, s konkrétnim odkazem na parametry a datum, kdy je vykonnostni poplatek placen, aniz by to ovlivnilo
jiné konkrétnéjsi pozadavky uvedené v pfisluSnych pravnich ¢&i spravnich pfedpisech. Prospekt by mél obsahovat konkrétni
priklady toho, jak bude vypoc€itavan vykonnostni poplatek, aby investofi mohli Iépe pochopit model vykonnostniho poplatku,
zejména tehdy, kdyz tento model umozniuje, aby byly vykonnostni poplatky hrazeny i v pfipadé zaporné vykonnosti.“ Toto opatfeni
se vztahuje specificky na zvefejiiovani vykonnostnich poplatkl, zatimco cilem téchto obecnych pokyna k propagaénim sdélenim
je poskytnout jasné pokyny k nestrannému, jasnému a nezavadéjicimu charakteru informaci o nakladech obsazenych
v propagacnim sdéleni.
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43.

44,

45,

46.

47.

48.

49.

V souladu s odstavcem 22 vy3e, pokud propagacni sdéleni zmifiuje dosavadni vykonnost
propagovaného fondu, mély by byt tyto informace v souladu s dosavadni vykonnosti
uvedenou v prospektu, v informacich, které maji byt poskytnuty investoriim v souladu
s €lankem 23 smérnice 2011/61/EU, ¢lankem 13 nafizeni (EU) &. 345/2013 nebo &lankem
14 nafizeni (EU) €. 346/2013, v KID nebo v KIID. Zejména pokud vykonnost v prospektu,
v informacich, které maji byt poskytnuty investorim v souladu s ¢lankem 23 smérnice
2011/61/EU, ¢lankem 13 nafizeni (EU) €. 345/2013 nebo ¢lankem 14 nafizeni (EU) €.
346/2013, v KID nebo v KIID je méfena v porovnani s referenénim indexem, mél by jako
reference v propagacnim sdéleni slouzit stejny referen¢ni index.

Informace o dosavadni vykonnosti, v€etné simulované dosavadni vykonnosti, by nemély
byt hlavnimi informacemi propagacniho sdéleni. Sdéleni by mélo byt zaloZzeno na
historickych udajich. Mél by byt uveden zdroj dat a referenéni obdobi zvolené pro méfeni
vykonnosti. Dosavadni vykonnost by méla byt zvefejnéna za poslednich 10 let u fondd,
které vytvareji KIID, nebo za pfedchozich 5 let u jinych fondd, nebo za celé obdobi po které
byly pfislusné fondy nabizeny, pokud je kratSi nez 10 let u fondd, které vytvareji KIID nebo
kratSi nez 5 let u jinych fondl. V kazdém pfipadé by se informace o dosavadni vykonnosti
mély zakladat na uplnych 12mésicnich obdobich. Tyto informace vS8ak mohou byt doplnény
0 vykonnost pro aktudlni rok aktualizovanou na konci posledniho &tvrtleti.

Jakakoli zména, ktera vyznamné ovlivnila dosavadni vykonnost podporovaného fondu,
jako je zména spravce fondu, by méla byt zfetelné uvedena.

PFi zobrazovani kumulativni vykonnosti by mélo sdéleni zobrazovat také vykonnost fondu
za kazdy rok posuzovaného obdobi. Aby byla kumulativni vykonnost zobrazena
nestrannym a nezavadéjicim zplsobem, Ize ji prezentovat napfiklad ve formé grafu.

Pokud jsou uvedeny informace o dosavadni vykonnosti, mélo by témto informacim
prfedchazet nasledujici prohlaseni:

LDosavadni vykonnost nepfedpovida budouci vynosy*.

Pokud se informace o dosavadni vykonnosti zakladaji na udajich v jiné méné, nez je ména
Clenského statu, ve kterém jsou cilovi investofi rezidenty, musi byt tato ména jasné
uvedena spolu s varovanim, ze vynosy se mohou v dusledku fluktuace ménovych kurzi
zvysSit nebo sniZzit.

Pokud nejsou k dispozici zadné informace o dosavadni vykonnosti podporovaného fondu,
zejména pokud fond vznikl teprve nedavno, propagacni sdéleni by se mélo vyhnout
uvadéni simulované dosavadni vykonnosti na zakladé jinych nez relevantnich informaci.
Uvedeni simulované dosavadni vykonnosti by se proto mélo omezit na propagacni sdéleni
tykajici se:

a) Nové tfidy akcii existujiciho fondu nebo investi¢nich podfondd, kde Ize vykonnost
simulovat na zakladé vykonnosti jiné tfidy akcii za pfedpokladu, ze obé tfidy akcii
maji stejné (nebo pfevazné stejné) vlastnosti; a

b) Nového podfizeného fondu, jehoz vykonnost lze simulovat méfenim podle
vykonnosti jeho nadfazeného fidiciho fondu za pfedpokladu, Ze jeho strategie a
cile mu nedovoli drzet jina aktiva nez jednotky fidiciho fondu a pomocnych
likvidnich aktiv, nebo za pfedpokladu, Zze se charakteristiky podfizeného fondu
vyrazné nelisi od charakteristik Fidiciho fondu.
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50.

Informace o simulované dosavadni vykonnosti by mély s pfislusnymi zménami splfiovat
pozadavky stanovené v odstavcich 44 az 49 vyse.

Informace o océekavané budouci vykonnosti

51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

58.

Pokud propagacni sdéleni zmifuje o¢ekavanou budouci vykonnost a pomér rizik a pfinosu
propagovaného fondu, mélo by byt v souladu s nasledujici pozadavky.

Oc¢ekavana budouci vykonnost by se méla zakladat na pfiméfenych predpokladech
podloZenych objektivnimi udaiji.

Ocekavana budouci vykonnost muze byt zvefejnéna pouze za cely fond a nemély by byt
povoleny zadné souhrnné udaje.

Ocekavana budouci vykonnost by méla byt zvefejnéna v Casovém horizontu, ktery je
v souladu s doporu¢enym investi¢nim horizontem fondu.

Pokud jsou uvedeny informace o ofekavané budouci vykonnosti zaloZzené na dosavadni
vykonnosti a/nebo na soucasnych podminkach, mélo by témto informacim predchazet
nasledujici prohlaseni:
.Prezentované scénare predstavuji odhad budouci vykonnosti zaloZeny na udajich
Z minulosti tykajicich se toho, jak se méni hodnota této investice, a/nebo na aktualnich
trznich podminkach a nepredstavuji pfesny ukazatel. Vas zisk se bude lisit v zavislosti
na tom, jaka bude situace na trhu a jak dlouho budete investici/produkt drzet.*

Propagacni sdéleni by méla také obsahovat alesporn vylou€eni odpovédnosti zminujici, ze
budouci vykonnost bude podiéhat zdanéni, které zavisi na osobni situaci kazdého
investora a které se maze v budoucnu zménit.

Informace o oCekavané budouci vykonnosti by mély zahrnovat prohlaSeni o tom, ze
investice mlze vést k finanéni ztraté, pokud neexistuje zaruka na kapital.

Pokud se informace tykaji fondu obchodovaného v obchodnim systému (ETF), méla by
propagacéni sdéleni uvadét regulované trhy, kde se s fondem obchoduje, a pokud jsou
v propagacnim sdéleni uvedeny udaje o oCekavané budouci vykonnosti, mély by vychazet
z Cisté hodnoty majetku fondu.

6.5 Informace o aspektech souvisejicich s udrzitelnosti

59.

60.

61.

Pokud se propagacni sdéleni tyka aspektl investice do propagovaného fondu
souvisejicich s udrzitelnosti, mély by byt spinény nasledujici pozadavky.

Informace by mély byt v souladu s informacemi obsazenymi v pravnich a regula¢nich
dokumentech propagovaného fondu. Pokud je to vzhledem k povaze propagacniho
sdéleni relevantni, mél by byt v tomto sdéleni uveden odkaz na webovou stranku, kde jsou
v souladu s nafizenim (EU) 2019/2088 poskytovany informace o aspektech udrzitelnosti
ve vztahu k propagovanému fondu.

Informace o aspektech podporovaného fondu souvisejicich s udrzitelnosti by nemély byt
neumérné k tomu, do jaké miry investi¢ni strategie produktu integruje charakteristiky nebo
cile souvisejici s udrzitelnosti.
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62. Pfi odkazovani na aspekty udrzitelnosti propagovaného fondu by méla propagaéni sdéleni
zminovat, ze rozhodnuti investovat do propagovaného fondu by mélo zohlednovat vSechny
charakteristiky nebo cile propagovaného fondu, jak jsou popsany v jeho prospektu nebo
v informacich, které maji byt investordm sdéleny v souladu s ¢lankem 23 smérnice
2011/61/EU, ¢lankem 13 nafizeni (EU) €. 345/2013, pfipadné ¢lankem 14 nafizeni (EU) &.
346/2013.
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