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I. Taikymo sritis
Kam skirtos Sios gairés?

1. Sios gairés taikomos vadovams ir kompetentingoms institucijoms.

2. Jei valstybés narés leidzia alternatyvaus investavimo fondy valdytojams (AIFV) platinti
mazmeniniams investuotojams alternatyvaus investavimo fondy (AlF), kuriuos jie valdo
remdamiesi Direktyvos dél alternatyvaus investavimo fondy valdytojy (AIFVD)
43 straipsniu, investicinius vienetus ar akcijas savo teritorijoje, gairés taip pat taikomos
minéty AIF valdytojams, iSskyrus:

a) uzdarojo tipo AlF;

b) atvirojo tipo AlF, kurie yra Europos rizikos kapitalo fondy (EuVECA) (arba kity rasiy
rizikos kapitalo AlF), Europos socialinio verslumo fondo (EUSEF), privataus kapitalo
AIF arba nekilnojamojo turto AlF.

Apie ka Sios gairés?

3. Sios gairés yra susijusios su sékmés mokesgiais, taikomais kolektyvinio investavimo j
perleidziamuosius vertybinius popierius subjektuose (KIPVPS) ir alternatyvaus
investavimo fonduose (AlF), nurodytuose 2 dalyje.

4. KIPVPS atzvilgiu jos visy pirma taikomos jgyvendinant KIPVPS direktyvos 14 straipsnj,
kaip iSsamiau nurodyta KIPVPS 2 lygmens direktyvos 22 straipsnyje. Be to, jos
taikomos jgyvendinant KIPVPS direktyvos 78 straipsnj, kaip iSsamiau nurodyta
KIPVPS 12 lygmens reglamento 10, 12 ir 14 straipsniuose, ir jgyvendinant KIPVPS
direktyvos 69 straipsn.

5. 2 dalyje nurodyty AIF atzvilgiu jos taikomos atsizvelgiant j AIFVD 43 straipsn;.

Kada taikomos Sios gairés?

6. Sios gairés pradedamos taikyti praéjus dviem ménesiams nuo gairiy paskelbimo ESMA
interneto svetainéje visomis oficialiosiomis ES kalbomis.

7. Bet kokiy po gairiy jsigaliojimo dienos jsteigty naujy fondy, taikan&iy sekmés mokestj,
valdytojai, arba bet kokiy iki gairiy jsigaliojimo dienos egzistavusiy fondy, pirmg kartg
sékmés mokestj pradedanciy taikyti po minétos dienos, valdytojai turéty nedelsdami
pradeéti laikytis Siy gairiy dél minéty fonduy.

8. Fondy, kuriems seékmés mokestis buvo taikomas iki Siy gairiy jsigaliojimo dienos,
valdytojai turéty jgyvendinti Sias gaires minétiems fondams finansiniy mety laikotarpiu,
einanciu praéjus 6 ménesiams nuo gairiy taikymo dienos.
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[I. Nuorodos j teisés aktus, santrumpos ir sgvoky apibréztys

Nuorodos j teisés aktus

AIFVD

Direktyva 2011/61/ES dél alternatyvaus investavimo fondy
valdytojy, kuria i8 dalies kei¢iami direktyvos 2003/41/EB ir
2009/65/EB bei reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES)
Nr. 1095/2010.

AIFVD 2 lygmens
reglamentas

Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) Nr. 231/2013,
kuriuo papildomos Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos 2011/61/ES nuostatos dél iSimd&iy, bendryjy
veiklos sglygy, depozitoriumy, finansinio sverto, skaidrumo
ir priezidros2.

ESMA reglamentas

2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo jsteigiama
Europos priezidros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir
rinky institucija) ir iS5 dalies keiCiamas Sprendimas
Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas Komisijos sprendimas
2009/77/EB?.

KIPVPS 2 lygmens

direktyva

Komisijos direktyva 2010/43/ES, kuria jgyvendinamos
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2009/65/EB
nuostatos dél organizaciniy reikalavimy, interesy konflikty,
veiklos vykdymo, rizikos valdymo ir dél depozitoriumo ir
valdymo jmonés susitarimo turinio*

KIPVPS direktyva

Direktyva 2009/65/EB dél jstatymy ir kity teisés akty,
susijusiy su kolektyvinio investavimo | perleidziamus
vertybinius popierius subjektais (KIPVPS), derinimos

KIPVPS 2 lygmens

reglamentas

Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) Nr. 2016/438,
kuriuo papildomos Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos 2009/65/EB nuostatos dél depozitoriumy

pareigys

1OLL174,201171,p. 1.
20LL 83,2013322,p. 1.
3OLL 331, 2010 12 15, p. 84.
40OLL 176, 2010 7 10, p. 42-61.
50OL L 302, 2009 11 17, p. 32.
50LL 78, 2016 3 24, p. 11-30.
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Reglamentas dél 2010 m. liepos 1d. Komisijos reglamentas (ES)
Nr. 583/2010, kuriuo jgyvendinamos Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvos 2009/65/EB nuostatos dél pagrindinés
informacijos investuotojams ir dél salygy, kuriy reikia

pagrindinés informacijos

Investuotojams laikytis teikiant pagrindine informacijg investuotojams ar
prospektg patvariojoje laikmenoje, iSskyrus popieriy, arba
svetainéje’

Santrumpos

AlF Alternatyvaus investavimo fondas

AIFV Alternatyvaus investavimo fondy valdytojas

EFPIS Europos finansy priezidros institucijy sistema

ESMA Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija

EuSEF Europos socialinio verslumo fondas

EuVECA Europos rizikos kapitalo fondas

GTV Grynoiji turto verté

I0SCO Tarptautiné vertybiniy popieriy komisijy organizacija

KIPVPS Kolektyvinio investavimo | perleidziamuosius vertybinius

popierius subjektas

Savoky apibréztys

aukS$cCiausia pasiekta riba | didziausia akcijos arba investicinio vieneto grynoji turto verté.

auksciausios  pasiektos | sekmés mokescio modelis, pagal kurj sékmés mokestis gali
ribos modelis bati taikomas tik pasiekus naujg aukScCiausig pasiektg ribg
per veiklos rezultaty ataskaitinj laikotarpj.

didZiausios pasiektos sekmeés mokescio modelis, pagal kurj s€ékmés mokestis gali
GTV modelis (angl. High- | bati taikomas tik tuo atveju, jei GTV virSija tg GTV, kuriai
on-High (HoH) model)

7OLL 176, 20107 10, p. 1.
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esant sékmés mokescCio dydis buvo nustatytas paskutinj
karta.

fondas kolektyvinio investavimo subjektas, kuriam taikomi KIPVPS
direktyvos reikalavimai, ir 2 dalyje apibréztas AlF.
fondas, valdomas | fondas, kurj valdant lyginamasis indeksas atlieka tam tikrg

atsizvelgiant | lyginamagjj
indeksg

vaidmenj, pavyzdziui, tiesiogiai arba netiesiogiai apibréziant
portfelio sudétj ir (arba) fondo veiklos tikslus ir priemones

kintamo dydZio sékmeés
mokestis  (angl. fulcrum
fee)

sékmeés mokescio riasis, kurig taikant mokescio dydis,
priklausomai nuo fondo investicinés veiklos rezultaty per tam
tikrg laikotarpj, proporcingai padidéja arba sumazéja
atitinkamo orientacinio rodiklio investavimo duomeny
(jskaitant neigiama mokestj, iSskaiciuotg i§ fondui taikomo
pagrindinio mokescio) atzvilgiu.

lyginamasis indeksas

rinkos indeksas, pagal kurj vertinami fondo veiklos rezultatai.

lyginamojo indekso
modelis

sékmés mokescio modelis, pagal kurj sékmés mokesciai gali
bati taikomi tik virSijus orientacinj lyginamajj indeksa.

mokescio dydZio
nustatymo daznis
(angl. crystallisation
frequency)

daZnis, kuriuo sukauptas sékmeés mokestis, jei toks yra,
tampa mokeétinas valdymo jmonei.

orientacinis rodiklis

orientacinis rodiklis, pagal kurj bus vertinami santykiniai
fondo veiklos rezultatai.

pelningumo ribos | i$ anksto nustatyta maziausia fiksuota grgZzos norma.

(angl. hurdle rate)

pertekliniai rezultatai | portfelio grynujy rezultaty ir lyginamojo indekso rezultaty
(angl. excess skirtumas.

performance)

valdytojas a) valdymo jmoné (kaip apibrézta KIPVPS direktyvos

2 straipsnio 1 dalies b punkte);

b) investiciné bendrové, kuri néra paskyrusi valdymo
jmonés, jgaliotos pagal KIPVPS direktyva; bei

c) Siy gairiy 2 dalyje nurodyty AIF valdytojai (kaip
apibrézta AIFVD 4 straipsnio 1 dalies b punkte).
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veiklos rezultaty
ataskaitinis laikotarpis

laikotarpis, per kurj vertinami ir su orientaciniu rodikliu
lyginami veiklos rezultatai; jam pasibaigus gali bati iS naujo
nustatytas atlygio uz prastus (arba neigiamus) veiklos
rezultatus mechanizmas.
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lll. Tikslas

9. Siy gairiy pagrindas — ESMA reglamento 16 straipsnio 1 dalis. Siomis gairémis

siekiama nustatyti nuoseklig, veiksmingg ir efektyvig Europos finansy priezitros
institucijy sistemos priezitros praktikg ir uZtikrinti bendrg, vienoda ir nuosekly Sajungos
teisés taikymag. Jy tikslas — skatinti didesne konvergencijg bei aktyvesnj
standartizavimg sékmés mokesciy srityje ir remti kompetentingy institucijy vykdoma
darnig priezitrg. Gairémis visy pirma siekiama uztikrinti, kad valdymo jmoniy taikomi
sekmés mokesCio modeliai atitikty sgziningo elgesio vykdant verslo veiklg ir
profesionalaus, apdairaus ir deramai stropaus elgesio principus, kuo labiau
atsizvelgiant j jy valdomo fondo interesus, taip, kad fondas ir jo investuotojai nepatirty
nepagrjsty islaidy. Be to, jomis siekiama nustatyti bendrg sékmés mokescCiy
atskleidimo investuotojams standarta.
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IV. Pareiga laikytis gairiy ir pranesti
Gairiy statusas

10. Pagal ESMA reglamento 16 straipsnio 3 dalj kompetentingos institucijos ir finansy
rinkos dalyviai privalo déti visas pastangas, siekdami laikytis Siy gairiy.

11. Kompetentingos institucijos, kurioms taikomos Sios gairés, turéty jy laikytis deramai
jtraukdamos jas | savo nacionalinés teisés ir (arba) priezilros sistemas, jskaitant
atvejus, kai konkregios gairés visy pirma skirtos finansy rinky dalyviams. Siuo atveju
vykdydamos priezitrg kompetentingos institucijos turéty uztikrinti, kad finansy rinky
dalyviai laikytysi gairiy.

Pareigai pranesti taikomi reikalavimai

12. Per du ménesius nuo gairiy visomis oficialiosiomis ES kalbomis paskelbimo ESMA
svetainéje dienos kompetentingos institucijos, kurioms taikomos Sios gairés, privalo
pranesti ESMA, ar jos i) laikosi, ii) nesilaiko, bet ketina laikytis, arba iii) nesilaiko ir
neketina laikytis gairiy.

13. Jei gairiy nesilaikoma, kompetentingos institucijos taip pat privalo per du ménesius nuo
gairiy paskelbimo ESMA svetainéje visomis ES oficialiosiomis kalbomis dienos
pranesti ESMA, dél kokiy priezasgiy jos nesilaiko gairiy.

14. PraneSimo Sablong galima rasti ESMA svetainéje. Uzpildytas Sablonas perduodamas
ESMA.
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V. Gairés dél sékmés mokescéiy, taikomy kolektyvinio investavimo j
perleidziamuosius vertybinius popierius subjektuose ir tam tikry
rasiy alternatyvaus investavimo fonduose

1-0ji gairé. Sékmés mokescio apskai¢iavimo metodas

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Sékmés mokescio apskaiCiavimg turéty bati galima patikrinti ir juo neturéty bati
jmanoma manipuliuoti.

Sekmés mokescio apskaitiavimo metodas turéty apimti bent Siuos komponentus:

a) orientacinj rodiklj, pagal kurj vertinami santykiniai fondo veiklos rezultatai.
Orientaciniu rodikliu gali bati indeksas (pvz., Eonia, Eurostoxx 50 ir pan.), aukSCiausia
pasiekta riba, pelningumo riba (2 proc.) arba derinys (pvz., aukS&iausia pasiekta ribg +
pelningumo riba);

b) mokesc€io dydzZio nustatymo daznj, kuriuo sukauptas sékmés mokestis, jei toks yra,
tampa mokétinas valdytojui, ir mokesc€io dydzio nustatymo datg, kurig s€ékmés mokestis
skiriamas valdytojui;

c) veiklos rezultaty ataskaitinj laikotarpj;

d) sekmés mokescio normg (jg taip pat galima buty vadinti ,fiksuotgja norma“), t.y.
sékmeés mokescio norma, kuri gali biti taikoma visuose modeliuose;

e) sekmés mokesCio apskaiCiavimo metodikg, apibrézianCia sékmés mokescCiy
apskaiCiavimo metodg, pagrjstg pirmiau iSvardytais bei kitais svarbiais komponentais,
ir

f) sékmés mokescCio skaiCiavimo daznj, kuris turéty sutapti su grynosios turto vertés
apskaic€iavimo dazniu (pvz., jeigu fondas kasdien apskai€iuoja savo grynajg turto verte,
sékmés mokestis turéty biti kasdien apskaiciuojamas ir jtraukiamas | grynajg turto
verte).

Sékmeés mokescio apskaiciavimo metodas turéty bati sukurtas taip, jog baty uztikrinta,
kad sékmés mokesciai visada baty proporcingi faktiniams fondo investicinés veiklos
rezultatams. ApskaiCiuojant fondo sékmés mokestj, turéty bati galima atsizvelgti |
dirbtinj padidejima, atsirandantj dél naujy pasiraSymuy.

Valdytojas visada turéty sugebéti jrodyti, kad taikant jo valdomo fondo sékmés
mokescio modelj valdytojas pakankamai skatinamas ir Sis modelis atitinka investuotojy
interesus.

Atidéjiniy sékmés mokesciui ir galutiniy jy mokeéjimy paskirstymas ir panaikinimas
turéty bati suderinti. Pavyzdziui, vienu metu neturéty bati galima taikyti paskirstymo
normos (pvz., 20 proc. fondo veiklos rezultaty, kai veiklos rezultatai pageréja) ir kitokios

atvirk§tinés normos (pvz., 15 proc. fondo veiklos rezultaty, kai veiklos rezultatai
suprastéja).

Sékmés mokesciai galéty bati apskaiciuojami kiekvienam atskiram investuotojui.

10
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2-0ji gairé. Sékmés mokesc¢io modelio ir fondo investavimo tiksly, strategijos ir politikos
suderinamumas

21.

22.

23.

24,

25.

26.

Valdytojas turéty jgyvendinti ir priziaréti procesg, kad jrodyty, jog sékmés mokescio
modelis atitinka fondo investavimo tikslus, strategijg bei politikg, ir kad periodiSkai
perzidrety Sig atitik;j.

Vertindamas sékmés mokescio modelio ir fondo investavimo tiksly, strategijos ir
politikos suderinamuma, valdytojas turéty patikrinti:

a) ar pasirinktas sékmés mokescio modelis yra tinkamas fondui, atsizvelgiant j jo
investavimo politika, strategijg ir tikslg. Pavyzdziui, fondams, kuriy tikslas — gauti
absoliucig graza, labiau tinka auksciausios pasiektos ribos modelis arba pelningumo
ribos, 0 ne pagal indeksg apskaiCiuojamas sekmés mokestis, nes fondai néra valdomi
atsizvelgiant j indeksg. Be to, j auk&€iausios pasiektos ribos modelj, taikomg siekiant
gauti absoliu€ig graza, gali reikéti jtraukti pelningumo ribas, kad jj baty galima suderinti
su fondy rizikos ir grazos profiliu;

b) ar fondams, kurie s€ékmés mokestj apskaiciuoja atsizvelgdami j lyginamajj indeksa,
lyginamasis indeksas yra tinkamas pagal fondy investavimo politikg bei strategijg ir ar
jis tinkamai atspindi fondy rizikos ir grazos pobudj. Be to, atliekant §j vertinimg reikéty
atsizvelgti j bet kokj reik8mingg fondo investicinio tikslo ir pasirinkto lyginamojo indekso
rizikos skirtumg (pvz., kintamumg), taip pat | tolesnéje 26 dalyje nurodytus
suderinamumo rodiklius. Pavyzdziui, neturéty bati laikoma tinkama, kad pagal
daugiausia ilgalaike j nuosavg kapitalg orientuotg strategijg veikiantis fondas sékmeés
mokestj apskaiCiuoty atsizvelgdamas | pinigy rinkos indeks3.

Paprastai, kai fondas valdomas atsizvelgiant j lyginamajj indeksg ir jam taikomas
lyginamuoju indeksu pagrjstas sékmés mokescio modelis, abu indeksai turéty bati
vienodi.

Tai, inter alia, apima:

- veiklos rezultaty rodiklius: fondo veiklos tikslas yra susijes su lyginamojo indekso raida
(pvz., Aindeksas + teigiamos absoliu€ios grgzos tikslas; A indeksas + auk$Ciausia
pasiekta riba; A indeksas + X proc. pelningumo riba ir t. t.)

- portfelio sudétj: fondo portfelio dalys i$ esmés yra grindziamos lyginamojo indekso
dalimis (pvz., atskiros fondo portfelio dalys i§ esmés nesiskiria nuo atskiry lyginamojo
indekso daliy).

Tokiais atvejais sudarant portfelj turéty bati naudojamas tas pats lyginamasis indeksas,
kaip ir apskaiciuojant sekmés mokest;.

Taciau tuo atveju, kai fondas yra valdomas atsizvelgiant j lyginamajj indeksa, bet fondo
portfelio dalys néra grindZziamos lyginamojo indekso dalimis (pvz., indeksas
naudojamas kaip visuma, i$ kurios galima pasirinkti vertybinius popierius), lyginamasis
indeksas, taikomas sudarant portfelj, turéty bati suderintas su lyginamuoju indeksu,
taikomu apskaiCiuojant sékmés mokestj. Pirmiausia turéty bati jvertintas
suderinamumas pagal panasy skirtingy lyginamujy indeksy rizikos ir grgzos profilj
(pvz., pagal sintetinj rizikos ir grgzos rodiklj ir (arba) kintamumg ir tikéting grazg jie
priskiriami tai paciai kategorijai). Toliau pateikiamas nebaigtinis suvestinis

11
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27.

28.

29.

30.

suderinamumo rodikliy sgradas, j kurj turéty atsizvelgti fondo valdytojas priklausomai
nuo fondo investicijy risies (pavyzdziui, tai gali bati nuosavybeés vertybiniai popieriai,
obligacijos ar iSvestinés finansinés priemonés):

Suderinamumo rodikliai

- tikétina graza;

- investicijy visuma;

- beta pozicija, susijusi su pagrindinio turto klase;
- geografiné pozicija;

- sektoriaus pozicija;

- fondo pajamy paskirstymas;

- likvidumo priemonés (dienos prekybos apimtis, pirkimo ir pardavimo kainy skirtumai
ir pan.);

- trukmé;
- kredito reitingo kategorija;

- kintamumas ir (arba) praeities duomeny kintamumas.

Tais atvejais, kai sékmés mokesCiai mokami virSijus lyginamagjj indeksg (pvz.,
.Eurostoxx 50 + 3 proc.“, ,Eonia“ ir pan.), taikyti orientacinj rodiklj, pagal kurj
apskaiciuojant mokescius buty sistemingai nustatoma zemesné ribiné verté, uzuot
taikius faktinj lyginamajj indeksg (pvz. apskaiciuojant sékmés mokesCius remtis
»=Eurostoxx -1 proc.“, kai fondo tikslas yra ,Eurostoxx“), nebaty tikslinga.

Kai sékmés mokesCio apskaiCiavimas yra grindziamas kintamo dydzio sékmeés
mokescio modeliu, sékmés mokestis turéty bati grindziamas tuo paciu lyginamuoju
indeksu, naudojamu pertekliniams rezultatams nustatyti.

Visais atvejais pertekliniai rezultatai turéty bati apskaiciuojami atskai€ius visas iSlaidas
(pavyzdziui, valdymo mokescius arba administracinius mokescius), taciau jie galéty
bati apskaiiuojami neatskaicius paties sekmés mokescio, jei tai atitikty investuotojy
interesus (t. y. dél to investuotojai mokéty maziau mokesciy).

Jei per ataskaitinj veiklos rezultaty laikotarpj pakeiCiamas orientacinis rodiklis, Sio
laikotarpio orientacinio rodiklio rezultatai turéty bati apskai€iuojami susiejant iki
pakeitimo dienos galiojusj lyginamajj indeksg su naujuoju atskaitos rodikliu.

12
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3-0ji gairé. Sékmés mokesc€io dydzio nustatymo daznis

31.

32.
33.

34.

35.

36.

Sékmeés mokescio dydzio nustatymo daznis ir jo mokéjimo valdytojui daznis turéty bati
apibrézti taip, kad baty uztikrinta, jog portfelio valdytojo ir akcininky interesai yra
suderinti ir sudarytos vienodos sglygos investuotojams.

Mokescio dydis turéty bati nustatomas ne dazniau kaip kartg per metus.

32 dalis negaléty bati taikoma tais atvejais, jei fondas taiko aukSCiausios pasiektos
ribos modelj arba didziausios pasiektos GTV modelj, kur ataskaitinis veiklos rezultaty
laikotarpis yra lygus visam fondo veiklos laikotarpiui, ir jo negalima i$ naujo nustatyti,
nes pagal §j modelj sékmés mokesc€iai negali biti kaupiami arba mokami daugiau kaip
vieng kartg uz tg patj veiklos rezultaty lygj per visg fondo veiklos laikotarp;.

32 dalis neturéty bati taikoma kintamo dydzio sékmés mokesc€io modeliui ir kitiems
modeliams, pagrjstiems simetriSka mokescio sgranga (pagal kurig sékmés mokesciai
mazéty arba didéty priklausomai nuo fondo veiklos rezultaty), nes Siy modeliy
ypatybés yra nesuderinamos su 32 dalyje pateikta rekomendacija.

Sékmés mokescCio dydis visoms §j mokestj taikancCio fondo akcijy klaséms turéty bdati
nustatomas tg pacig diena.

Tais atvejais, kai fondai yra uzdaromi /jungiami ir (arba) investuotojai iSperka savo
investicinius vienetus, proporcingas seékmés mokesciy, jei tokiy yra, dydis turéty bati
nustatomas uzdarymo / jungimosi ir (arba) investiciniy vienety iSpirkimo diena.
Jungiantis fondams turéty biti leidziama nustatyti po jungimo veiksian€io fondo
sékmés mokesciy dydj, atsizvelgiant tiek j po jungimo pasibaigsiancio, tiek j po jungimo
veiksiancio fondy investuotojy interesus. Pavyzdziui, tais atvejais, kai visus susijusius
fondus valdo tas pats valdytojas (pvz., vienos valstybés ribas perzengianéio jungimosi
atveju), turéty bati laikoma, kad sékmés mokes€iy dydzio nustatymas priestarauja
investuotojy interesams, nebent jei valdytojas pagrindzia kitaip. Paprastai sékmés
mokescio dydis turéty biati nustatomas gruodzio 31 d. arba fondo finansiniy mety
pabaigoje.
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4-oji gairé. Neigiamy veiklos rezultaty (nuostoliy) susigrazinimas

37.

38.

39.

40.

41.

42.

Sékmés mokestis turéty biti mokamas tik tais atvejais, kai per ataskaitinj veiklos
rezultaty laikotarpj buvo gauti teigiami veiklos rezultatai. Bet kokie anksCiau per
ataskaitinj laikotarpj gauti prasti veiklos rezultatai arba patirti nuostoliai turéty bati
susigragzinami prie$ tai, kai sékmés mokestis taps mokétinas. Siekiant iSvengti fondo
valdytojo ir investuotojy interesy nesuderinamumo, sékmés mokestis (apie tai aiskiai
jspéjus investuotojus) galéty bati mokamas ir tuo atveju, jei fondas virsijo orientacinj
lyginamajj indeksg, bet jo veiklos rezultatai buvo neigiami.

Sékmés mokescCio modelis turéty bati sukurtas taip, kad bty uztikrinta, jog valdytojas
nebdty skatinamas prisiimti pernelyg didele rizikg ir kad sukauptg pelng tinkamai
atsverty sukaupti nuostoliai.

Valdytojo veiklos rezultatai turéty bati jvertinami ir uz juos jam turéty bati atlyginama
per tokj laikotarpj, kuris kuo labiau atitikty investuotojams rekomenduojamg laikymo
laikotarpj.

Jei fondas taiko lyginamuoju indeksu pagrjsta s€kmés mokescio modelj, turéty bati
uztikrinta, kad bet kokie prasti fondo veiklos rezultatai, palyginti su lyginamuoju
indeksu, baty susigrgzinami prie§ sumokant bet kokj s€kmés mokestj. Todél, jei veiklos
rezultaty ataskaitinio laikotarpio trukmé yra trumpesné uz visg fondo veiklos laikotarpj,
turéty bati nustatytas bent 5 mety laikotarpis.

Jei fondas taiko auks$Ciausios pasiektos ribos modelj, s€kmés mokestis turéty bati
mokamas tik tuo atveju, jei per ataskaitinj veiklos rezultaty laikotarpj nauja auks&iausia
pasiekta riba yra didesné nei paskutiné aukSCiausia pasiekta riba. Atliekant
skaiCiavimus atskaitos tasku turéty bati laikoma pradiné sidloma kaing uz vieng akcija.
Jei, fondui taikant aukSc&iausios pasiektos ribos modelj, veiklos rezultaty ataskaitinio
laikotarpio trukmé yra trumpesné uz visg fondo veiklos laikotarpj, turéty bati nustatytas
bent penkeriy mety nuolat atnaujinamas laikotarpis. Siuo atveju reikalauti sumokeéti
sékmés mokestj galima tik tada, jei per praéjusius penkerius metus buvo pasiekta
daugiau teigiamy veiklos rezultaty nei prasty rezultaty. Sékmés mokesciy dydis
neturéty biti nustatomas dazniau nei kartg per metus.

Ataskaitinis veiklos rezultaty laikotarpis neturéty bati taikomas kintamo dydzio sékmés
mokescio modeliams, pagrjstais simetriSka mokescCiy sgranga, nes Siuose modeliuose
sékmeés mokescCio dydis proporcingai didéja arba mazéja atsizvelgiant | fondo
investicijy rezultatus.

5-0ji gairé. Sékmés mokesc¢io modelio atskleidimas

43.

44,

Investuotojai turéty bati tinkamai informuojami apie taikomus sékmés mokescius ir apie
galimg jy poveikj investicijy grazai.

Jei fondas leidzia taikyti s€kmés mokestj ir tada, kai veiklos rezultatai neigiami
(pavyzdziui, fondas virsijo savo orientacinj lyginamajj indeksa, bet apskritai jo veiklos
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rezultatai yra neigiami), | pagrinding informacijg investuotojams turéty bati jtrauktas
aiSkus jiems skirtas jspéjimas.

45. Jeigu atsizvelgiant j lyginamajj indeksg valdomas fondas seékmeés mokescCius
apskaiciuoja pagal lyginamojo indekso modelj, pagrjstg nors ir kitokiu, bet nuosekliu
lyginamuoju indeksu (kaip tai nurodyta gairiy 26 dalyje), valdytojas prospekte turéty
gebéti paaiskinti, kodél pasirinktas toks lyginamasis indeksas.

46. Prospekte ir prireikus ex ante informaciniuose dokumentuose, taip pat rinkodaros
medZziagoje turéty bati aiSkiai nurodyta visa informacija, badtina, kad investuotojai
tinkamai suprasty sékmés mokescio modelj ir skaiCiavimo metodikg. Tokiuose
dokumentuose turéty buti pateiktas sékmés mokesCio apskaiCiavimo metodo
apraSymas, konkreciai nurodant parametrus ir sekmés mokesc€io mokéjimo data, ir
nepazeidziant kity konkreCiy reikalavimy, nustatyty konkreciais teisés aktais ar
reglamentais. Kad investuotojai geriau suprasty, kaip veikia s€kmés mokescio modelis,
ypac tais atvejais, kai pagal jj sékmeés mokescius galima taikyti net ir esant neigiamiems
veiklos rezultatams, prospekte turéty bati pateikti konkretls sékmés mokesciy
apskaiciavimo pavyzdZiai.

47.Pagal 1-ojoje gairéje nustatytus principus turéty bdti nurodyti pagrindiniai
apskaiciavimo metodo komponentai.

48. Vadovaujantis Reglamento dél pagrindinés informacijos investuotojams 1 straipsnio
2 dalies ¢ punktu, pagrindinéje informacijoje investuotojams turéty bati aiSkiai nurodyta
visa informacija, bitina siekiant paaiskinti, kas yra veiklos rezultaty mokestis, kodél jis
yra taikomas ir kada taikomas. Kai s€kmés mokesciai apskaiciuojami remiantis veiklos
rezultaty ir orientacinio lyginamojo indekso atitiktimi, pagrindinéje informacijoje
investuotojams ir prospekte turéty bati nurodytas indekso pavadinimas ir ankstesnés
su juo susijusios veiklos rezultatai.

49. Metinése ir pusmecio ataskaitose ir bet kokioje kitoje ex post informacijoje turéty bati
nurodytas sékmés mokesciy poveikis kiekvienai akcijy klasei, aiSkiai nurodant:
i) faktine surinkty sékmés mokesciy sumg ir ii) mokesciy, pagrjsty akcijy klasés GTV,
procentine dal;.

8 Zr. KIPVPS klausimy ir atsakymy dokumento (ESMA34-43-392) Il skirsnio ,KIPVPS pagrindinés informacijos investuotojams
dokumentas* 8 klausimg ,Lyginamojo indekso atskleidimas tiksluose ir investavimo politikoje” (angl. Disclosure of the benchmark
index in the objectives and investment policies). Dokumentas paskelbtas https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-
news/esma-gas-clarify-benchmark-disclosure-obligations-ucits.
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