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I. Alkalmazasi kor

Alanyi

1.
2.

Targyi

hataly

Ezen iranymutatasok az alapkezel6kre és az illetékes hatésagokra alkalmazandok.

Amennyiben a tagallamok engedélyezik az ABAK-ok szadmara, hogy teriletikon
kisbefekteték részére forgalmazzak az altaluk az ABAK-iranyelv 43. cikkének
megfeleléen kezelt ABA-k befektetési jegyeit vagy részvényeit, igy az irhAnymutatasok
az ilyen ABA-k ABAK-jaira is alkalmazandoék, kivéve:

(a) a zart végli ABA-kat; és

(b) az olyan nyilt végli ABA-kat, amelyek EuUVECA-k (vagy egyéb tipusu kockéazati téke-
alapokba befekteté ABA-k), ESZVA-k, magantdkealapokba befekteté ABA-k vagy
ingatlanalapokba befekteté ABA-k.

hataly

Ezen iranymutatasok az AEKBV-knél és a 2) bekezdésben emlitett ABA-knal
alkalmazott sikerdijakra vonatkoznak.

Az AEKBV-k vonatkozasaban elsésorban az AEKBV-iranyelv 14. cikkével és az abban
foglaltakat tovabb részletezé 2. szintti AEKBV-iranyelv 22. cikkével kapcsolatban
alkalmazandok. Az iranyelvek tovabba az AEKBV-iranyelv 78. cikkével és az abban
foglaltakat tovabb részletezd 2. szinti AEKBV-iranyelv 10., 12. és 14. cikkével,
valamint az AEKBV-iranyelv 69. cikkével kapcsolatban alkalmazandok.

5. A 2) bekezdésben emlitett ABA-k vonatkozdsaban az ABAK-iranyelv 43. cikkével
kapcsolatban alkalmazandok.
Idébeli hataly
6. Ezen iranymutatasok az ESMA honlapjan, valamennyi hivatalos uniés nyelven térténé

7.

8.

kozzétételének idépontjat kdvetd 2 hdnap elteltével alkalmazandék.

Az iranymutatasok alkalmazasanak kezddnapja utan uUjonnan létrehozott sikerdijas
alapok vagy az alkalmazas kezdbnapja el6tt meglévd olyan alapok kezel8inek,
amelyeknél ezen id6pont utan el6szor vezetnek be sikerdijat, haladéktalanul meg kell
felelniik ezeknek az iranyelveknek az emlitett alapok vonatkozéaséban.

Az ezen iranymutatasok alkalmazasanak kezd6napja el6étt meglévé sikerdijas alapok
kezeldinek az iranymutatasok alkalmazasanak kezdénapjatdl szamitott 6 hdénapot
kovetd pénzugyi év kezdetekor alkalmazniuk kell ezeket az iranyelveket az emlitett
alapokra vonatkozo6an.
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Il Jogszabalyi hivatkozasok, roviditések és fogalommeghatarozasok

Jogszabalyi hivatkozasok

2. szint(i AEKBV-iranyelv | A Bizottsag 2010/43/EU iranyelve a 2009/65/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a szervezeti
kdvetelmények, az Osszeférhetetlenség, az uzletvitel, a
kockazatkezelés, valamint a letétkezel6 és az alapkezeld
tarsasag kozotti megallapodas tartalma tekintetében
torténd végrehajtasarol:

ABAK-irdnyelv Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011/61/EU iranyelve
az alternativbefektetésialap-kezel6krél, valamint a
2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az
1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet modositasarol?

ABAK-iranyelv 2. szintii A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapul6
rendelete rendelete a 2011/61/EU eurOpai parlamenti és tanacsi
irAnyelvnek a mentességek, az altalanos mikddési
feltételek, a letétkezeldk, a tékeattétel, az atlathatésag és a
feligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl:

ABAK-iranyelv 2. szint(i A Bizottsdg (EU) 2016/438 felhatalmazason alapul6
rendelete a 2009/65/EK eurOpai parlamenti és tanacsi
rendelete iranyelvnek a letétkezel6k kotelezettségei tekintetében
torténd kiegészitéseérél

AEKBV-iranyelv Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2009/65/EK iranyelve
az atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv
befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkoz6 torvényi,
rendeleti és kdzigazgatasi rendelkezések
0sszehangolasarols

ESMA-rendelet Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU
rendelete (2010. november 24.) az eurbpai feligyeleti
hatosag (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag) Iétrehozasarol,
a 716/2009/EK hatédrozat modositasarél és a 2009/77/EK
bizottsagi hatarozat hatalyon kivul helyezéséréle

1HL L 176., 2010.7.10., 42-61. 0.
2HLL174.,2011.7.1., 1. 0.
SHLL83.,2013.3.22,, 1. 0.
4HLL 78., 2016.3.24., 11-30. 0.
SHLL 302.,2009.11.17., 32. 0.

S HL L 331.,2010.12.15., 84. o.
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KlID-rendelet A Bizottsadg 583/2010/EU rendelete (2010. julius 1.) a
2009/65/EK eurOpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a
kiemelt befektetéi informaciok tekintetében, valamint a
papirtol eltéré tartés adathordozon vagy weboldalon
rendelkezésre bocsatott kiemelt befektetdi informaciok
vagy tajékoztato esetében teljesitendd kildnleges feltételek
tekintetében torténd végrehajtasarol’

Roviditések

ABA alternativ befektetési alap

ABAK alternativ befektetési alapkezel®

AEKBV atruhazhato6 értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési

véllalkozas

ESMA Europai Ertékpapir-piaci Hatsag

ESZVA eurépai szocidlis véllalkozasi alap

EuVECA europai kockazatitbke-alap

I0SCO Ertékpapir-feligyeletek Nemzetkozi Szervezete

NEE netté eszkozérték

PFER A Pénzugyi Felugyeletek Eur6pai Rendszere

"HL L 176.,2010.7.10., 1. 0.
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Fogalommeghatarozasok

a befektetés
teljesitményével aranyos
sikerdi]

a sikerdij azon tipusa, amelynél a dij szinte az alap
befektetési teljesitményével ardnyosan ndvekszik vagy
csOkken egy meghatarozott idétartamon keresztil, a
megfeleld referenciamutato befektetési adataihoz
viszonyitva (beleértve az alapnak fizetett alapdijbél levont
negativ dijat).

a teljesitményre
vonatkozo6 referencia-
id6szak

az az id6tav, amely soran a teljesitményt mérik és
O0sszehasonlitjdk a referenciamutatéval, és amelynek végén
a multbeli alulteljesités (vagy negativ teljesitmény)
kompenzéacidés mechanizmusa visszadllithato.

alap az AEKBV-iranyelv hatalya ala tartozé kollektiv befektetési
vallalkozas és a (2) bekezdésben emlitett ABA
alapkezel6 a) alapkezel6 tarsasag (az AEKBV-iranyelv 2. cikke

(1) pontjanak b) alpontjdban meghatarozottak
szerint);

b) befektetési tarsasag, amely nem jeldlt ki az
AEKBV-iranyelv szerint engedélyezett alapkezel®
tarsasagot; és

c) jelen iranymutatdsok 2) bekezdésében emlitett
ABA ABAK-ja (az ABAK-iranyelv 4. cikke, (1)
pontjanak b) alpontjdban meghatarozottak szerint).

High-Water Mark, HWM)

egy részvényre vagy befektetési jegyre juté legmagasabb
nett6 eszkozérték.

High-Water-Mark- modell
(HWM-modell)

sikerdij-modell, amely szerint a sikerdijat csak akkor lehet
felszamitani, ha U} legmagasabb nett6 eszkdzérték
(,csucsérték”) kerul elérésre a teljesitményre vonatkozé
referencia-id6szakban.

elszamolasi gyakorisag

az a gyakorisag, amely id6kdzonként a felhalmozott sikerdij,
ha van ilyen, az alapkezeld részére kifizetésre kerl

minimum hozamkorlat

elére meghatarozott, fix, minimum megtérulési rata.

High-on-High-modell
(HoH-modell)

sikerdij-modell, amely szerint a sikerdijat csak akkor lehet
felszamitani, ha a nett6 eszkdzérték meghaladja azt a nettd
eszkozeértékét, amelyen a sikerdijat utoljara elszdmoltak.

referencia index

piaci index, amelynek segitségével értékelheté egy alap
teljesitménye.




referencia index alapjan
kezelt alap

egy alap, ahol a referenciaindex szerepet jatszik az alap
kezelésében, példaul a portfélio dsszetételének és/vagy az
alap teljesitménycéljainak és -mérésének kodzvetlen vagy
kdzvetett meghatarozasaban

referencia index-modell

sikerdij-modell, amely szerint a sikerdij csak a referencia
index felllteljesitése esetén szamithato fel.

referenciamutatd

referenciamutatd, amelynek segitségével mérheté az alap
relativ teljesitménye

tobbletteljesitmény

a portfolio nett6 teljesitménye és a referencia index
teljesitménye kozotti kildnbség.
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9. Ezen iranymutatasok az ESMA-rendelet 16. cikkének (1) bekezdése alapjan kertltek
kiadasra. Az iranymutatasok célja a PFER-en bellli kdvetkezetes, hatékony és
eredményes felligyeleti gyakorlatok kialakitdsa, valamint az unios jog k6zos, egységes
és kovetkezetes alkalmazasanak biztositasa. Céljuk a nagyobb fokl konvergencia és
a szabvanyositas el6segitése a sikerdijak tertletén, valamint az illetékes hatésagok
altali 6sszehangolt feligyelet elémozditasa. Kuléndsen annak biztositasara iranyulnak,
hogy az alapkezeld tarsasagok altal alkalmazott sikerdij-modellek megfeleljenek az
Uzleti tevékenységlk soran tanusitott becsiletes és tisztességes magatartés, valamint
az altaluk kezelt alap legfontosabb érdekeit szem el6tt tartd, kell6 szakértelemmel,
korultekintéssel és gondossaggal torténd eljaras alapelveinek, megelézve, hogy az
alapra és befektet6ire indokolatlan koltségeket terheljenek. Tovabba céljuk a sikerdijak
befektetbk szamara torténd kdozzétételével kapcsolatos kézds szabvany létrehozasa.



* esma

*

IV Megfelelési és beszamolasi kotelezettségek

Az irdnymutatisok jogallasa

10.

11.

Az ESMA-rendelet 16. cikkének (3) bekezdésével dsszhangban az illetékes
hatosagoknak és a pénzpiaci szerepl6knek minden eréfeszitést meg kell tennilk azért,
hogy medfeleljenek ezeknek az iranymutatasoknak.

Az iranymutatasok hatélya ala tartozo illetékes hatosagoknak ugy kell betartaniuk az
irAnymutatasok rendelkezéseit, hogy adott esetben beépitik azokat sajat nemzeti jogi
és/vagy fellgyeleti keretrendszereikbe, ideértve azokat az eseteket is, amikor adott
iranymutatasok elsésorban a pénzpiaci szerepl6kre iranyulnak. Ebben az esetben az
illetékes hatosagoknak fellgyelet révén kell biztositaniuk, hogy a pénzilgyi piaci
szerepldk betartsak az iranymutatasokat.

Adatszolgaltatasi kbévetelmények

12.

13.

Két honapon belll, azt kdvetéen, hogy az iranymutatasokat az ESMA honlapjan, az
Unié valamennyi hivatalos nyelvén kozzétették, a jelen irAnymutatasok hatalya ala
tartoz6 illetékes hatésagoknak értesitenitk kell az ESMA-t arrdl, hogy (i) megfelelnek,
(i) nem felelnek meg, de szandékukban all megfelelni, avagy (iii) nem felelnek meg és
nem all szandékukban megfelelni az irAnymutatasoknak.

Meg nem felelés esetén az illetékes hatésagoknak — két hénapon belll azt kovetéen,
hogy az irdnymutatast az ESMA honlapjan, az Unié valamennyi hivatalos nyelvén
kozzétették — arrdl is értesitenitk kell az ESMA-t, hogy miért nem felelnek meg az
irAnymutatasnak.

14. Az értesitésekhez hasznalandoé (rlap az ESMA honlapjan talalhato. A kitdltott Griapot

az ESMA részére kell tovabbitani.
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V Iranymutatasok az AEKBV-knél és bizonyos tipusi ABA-knal
alkalmazott sikerdijakrol

1. irdnymutatas — A teljesitménydij szamitasanak moédszere

15. A sikerdij szamitasanak ellenérizhetének kell lennie, és nem engedhet teret a
manipulaciénak.

16. A sikerdij szamitasi modszerének legalabb a kévetkezd elemeket kell tartalmaznia:

a. az alap relativ teljesitményének mérésére szolgalé referenciamutatdé. Ez a
referenciamutaté lehet egy index (pl. Eonia, Eurostoxx 50, stb.), HWM, minimum
hozamkorlat (2%) vagy ezek kombinacidja (pl.: HWM + minimum hozamkorlat);

b. elszamoléasi gyakorisag, azaz a felmerdlt sikerdij, ha van ilyen, az alapkezel6 részére
torténd kifizetésének gyakorisaga, valamint az elszamolas idépontja, amikor a
sikerdijat kifizetik az alapkezelének;

c. a teljesitményre vonatkoz6 referencia-idészak;

d. a sikerdij mértéke, amely egyfajta ,atalanydij’, azaz a sikerdij azon mértéke, amelyet
minden modellben alkalmazni lehet;

e. a sikerdij moédszertana, amely meghatarozza a teljesitménydij szamitdsanak
maddszerét a fenti inputok és minden egyéb vonatkoz6 input alapjan; és

f. a kiszamitas gyakorisdga, amelynek egybe Kkell esnie a nett6 eszkozérték
szamitdsénak gyakorisdgaval (pl.: ha az alap a nett6 eszkdzértékét naponta szamitja
ki, akkor a sikerdijat is naponta kell kiszamitani és megjeleniteni a nettd6 eszkdzérték
szamitasban).

17. A sikerdij szamitasanak modszerét gy kell megtervezni, hogy az biztositsa, hogy a
sikerdijak mindig aranyosak legyenek az alap valds befektetési teljesitményével. Az Uj
jegyzésekbdl szarmazo mesterséges ndvekedéseket nem szabad figyelembe venni az
alap teljesitményének kiszamitasakor.

18. Az alapkezel6nek mindig tudnia kell igazolni, hogy az altala kezelt alap sikerdij-
modellje miként jelent észszerli 6sztdnzést az alapkezeld szamara, és hogyan felel
meg a befektetdk érdekeinek.

19. A sikerdij megallapitasardl, azok kifizetésér6l és annak visszavonasardl
hasonloképpen kell rendelkezni. Példaul nem lehet egyidejlleg alkalmazni egy
elosztasi ratat (pl. az alap teljesitményének 20%-at, amikor a teljesitmény névekszik)
és egy masik, ellentétes iranyu ratat (pl. az alap — negativ — teljesitményének 15%-at,
amikor a teljesitmény csokken).

20. A sikerdijakat egyetlen befektet6re vetitve kell kiszamitani.

10
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2. iranymutatas — Osszhang a sikerdij-modell és az alap befektetési céljai, stratégiaja és
politikgja kdzott

21.

22.

23.

24,

25.

26.

Az alapkezelének be kell vezetnie és fenn kell tartania egy folyamatot annak
igazolasara és rendszeres felllvizsgalatara, hogy a sikerdij-modell 6sszhangban all-e

s sz

VA

O0sszhang értékelésekor az alapkezel6nek ellenériznie kell, hogy:

a. a kivalasztott sikerdij-modell megfelelé-e az alap szamara, figyelembe véve annak
befektetési politikajat, stratégiajat és céljat. Példaul az abszolut hozamot célul kitlizé
alapok esetében a HWM-modell vagy a minimum hozamkorlat megfelel6bb, mint az
index alapjan kiszamitott sikerdij, mivel az alapot nem a referencia index alapjan
kezelik; emellett az abszolut hozamot célul kitiz6 alapoknal a HWM-modellhez
minimum hozamkorlatot is meg kell hatarozni annak érdekében, hogy a modell az alap
kockézat/hozam profiljaval 6sszhangban legyen;

b. azon alapok esetében, amelyek a sikerdijat referencia index alapjan szamitjak ki,
megfeleld mddon képviseli-e az alap kockazat/hozam profiljat. Ennek az értékelésnek
figyelembe kell vennie az alap befektetési célja és a valasztott referencia index kozotti
lényeges kockazati kulonbségeket (példaul volatilitast), valamint az alabbi 26.
bekezdésben felsorolt konzisztenciamutatokat. Példaul nem tekintheté megfelelének

sikerdijat pénzpiaci index alapjan szamitjak.

Altalanos elvként, ha egy alapot referenciaindex alapjan kezelnek, és referencia
indexen alapuld sikerdij-modellt alkalmaznak, akkor a két indexnek azonosnak kell
lennie.

Ez magéaban foglalja tébbek kdzott az alabbi eseteket:

- teliesitménymérdék: az alap a referencia index teljesitményéhez kotott
teljesitménycéllal rendelkezik (pl.: ,A” index + pozitiv abszolut hozamu cél; ,A” index +
HWM; ,A” index + X%-0s minimum hozamkorlat, stb.)

- a portfélié dsszetétele: az alap portféliGban tartott elemei a referenciaindex elemein
alapulnak (pl.: az alap portféliGjanak egyes elemei nem térnek el lényegesen a
referencia indextdl).

llyen esetekben a portf6li6 dsszetételéhez hasznalt referencia indexnek meg kell
egyeznie a sikerdij kiszamitasdhoz hasznalt referencia indexszel.

Abban az esetben azonban, ha az alapot referencia index alapjan kezelik, de az alap
portfoli6janak elemei nem a referenciaindex elemein alapulnak (pl.: az indexet egy
allomanyként kezelik, amelybdl kivalasztjak az értékpapirokat), a
portfoliosszetételhez hasznalt referencia indexnek 6sszhangban kell lennie a sikerdij
kiszamitdsahoz hasznalt referencia indexszel. A konzisztenciat els6sorban a
kalénb6z6 referencia indexek hasonld kockazat/hozam profilja alapjan kell értékelni
(pl.: ugyanabba a kategoriaba tartoznak a szintetikus kockazat/hozam mutat6 és/vagy
a volatilitas és a varhat6 hozam szempontjabol). Az alabbiakban taladlhaté a

11
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27.

28.

29.

30.

.konzisztenciamutaték” nem teljeskor( 6sszesitett listaja, amelyet az alapkezel6nek az
alap befektetési tipusa alapjan kell figyelembe vennie (példaul részvények, kétvények,
szarmaztatott termékek).

Konzisztenciamutatdk

- varhaté hozam;

- befektetési allomany;

- mogottes eszkdzosztalynak vald béta kitettség;

- foldrajzi kitettség;

- 4gazati kitettség;

- az alap jovedelemeloszlasa;

-likviditasi mutatok: (pl.: napi forgalom, a vételi és eladéasi ar kozotti kilonbség, stb.);

- hatralévé atlagos futamidé (duration);

- hitelmindsitési kategoéria;

- volatilitds és/vagy multbeli volatilitas.

Ahol a sikerdijakat egy referencia index felllteljesitése alapjan kell fizetni (pl.
.Eurostoxx 50 + 3%”, ,Eonia”, stb.), nem helyénvalé olyan referenciamutatét alapul
venni, amely szisztematikusan alacsonyabb kiisz6b6t hataroz meg a dij

kiszamitasahoz, mint a tényleges referencia index (pl. a teljesitménydijak kiszamitasa
,Eurostoxx -1%” alapjan torténik ott, ahol az alap célja az ,Eurostoxx”).

Ha a sikerdij kiszamitasa a befektetés teljesitményével ardnyos sikerdij alapt modell
szerint torténik, akkor a sikerdijnak ugyanazon referencia indexen kell alapulnia,
amelyet a tobbletteljesitmény meghatarozasahoz hasznaltak.

A tobbletteljesitményt minden esetben az dsszes koltség (példaul alapkezelési és
adminisztrativ dijak) levonasaval kell kiszamitani, de kiszamithat6 ugy, hogy magat a
sikerdijat nem vonjak le, mindaddig, amig ez a befekteté érdekét szolgalja (azaz a
befektetd kevesebb dijat fizet).

Ha a referenciamutat6 a referencia-idészak alatt megvaltozik, akkor a referenciamutaté
ezen id6szakra vonatkozd teljesitményét ugy kell kiszamitani, hogy a valtozas
idépontjaig korabban hatalyban 1évé referencia indexet dsszekdétik az utdna hasznalt
0j referenciamutatéval.

12
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3. irAnymutatas — A sikerdij elszamolasanak gyakorisaga

31.

32.
33.

34.

35.

36.

Az elszdmolas és a sikerdij alapkezel&nek torténd késdbbi kifizetésének gyakorisagat
ugy kell meghatarozni, hogy biztositva legyen a portfélidkezel6 és a befektetési jegy
tulajdonosok érdekeinek 6sszehangolasa, valamint a befektetdk kozotti méltanyos
banasmad.

Az elszamolasra évente legfeljebb egy alkalommal keriilhet sor.

A 32) bekezdés nem alkalmazhat6, ha az alap a HWM-modellt vagy a HoH-modellt
haszndlja, ahol a teljesitményre vonatkozé referencia-idészak megegyezik az alap
teljes élettartamaval, és amely nem allithatd vissza, mivel ennél a modellinél a
sikerdijakat nem lehet egynél tébbszor felszamitani vagy kifizetni ugyanazért a
teljesitményszintért az alap teljes élettartama alatt.

A 32) bekezdést nem lehet alkalmazni a befektetés teljesitményével aranyos sikerdij
alapu modellre és a szimmetrikus dijstruktarat biztosité egyéb modellekre (amelyeknél
a sikerdijak az alap teljesitményének fliggvényében csokkennének vagy
novekednének), mivel ezeknek a modelleknek a tulajdonsagai nem
Osszeegyeztetheték a 32) bekezdésben foglalt ajanlassal.

Az elszamolas id6pontjanak azonosnak kell lennie az alap minden olyan
részvényosztalya esetében, amely sikerdijat szamit fel.

Az alapok lezarasa/dsszeolvadasa és/vagy befektet6k altali visszavaltasa esetén a
sikerdijakat, ha vannak, a lezaras/6sszeolvadas és/vagy befekteték altali visszavaltas
idépontjaban a megfeleld aranyban kell elszamolni. Az alapok 6sszeolvadasa esetén
a beolvado alap sikerdijainak elszdmolasat mind a beolvadd, mind a befogadé alap
befektetbi érdekeit szem elétt tartva kell engedélyezni. Példaul abban az esetben, ha
az Osszes érintett alapot ugyanaz az alapkezel6 kezeli (pl. egy hatarokon atnyuld
0sszeolvadas keretében), akkor a sikerdijak elszamolasat a befektet6k érdekeivel
ellentétesnek kell feltételezni, hacsak az alapkezeld az ellenkezdjét nem indokolja.
Altalaban véve az elszamolas idépontjanak december 31-ével vagy az alap pénzigyi
évének végevel kell egybeesnie.
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4. iranymutatas — Negativ teljesitmény (veszteség) helyredllitasa

37.

38.

39.

40.

41.

42.

A sikerdijat csak akkor kell kifizetni, ha a teljesitményre vonatkoz6 referencia-
idészakban az alap pozitiv teljesitményt ért el. A teljesitményre vonatkozé referencia-
idészak alatt korabban felmerult alulteljesitést le kell dolgozni, illetve a veszteséget
helyre kell allitani, mielétt a sikerdij kifizetése esedékessé valik. Az alapkezeld és a
befekteték kozott fellepd érdekkilonbségek elkertilése érdekében sikerdijat abban az
esetben is fel lehet szamitani, ha az alap felllteljesiti a referencia indexet, de negativ
volt a teljesitménye, feltéve, hogy errdl a befektetd egyértelmi figyelmeztetést kap.

A sikerdij-modellt ugy kell megtervezni, hogy biztositsa, hogy az alapkezelét ne
Osztbnbzze talzott kockazatok vallalasara, és hogy a halmozott nyereségeket
megfeleld mddon ellensulyozzak a halmozott veszteségek.

Az alapkezeld teljesitményét olyan id6taviatban kell értékelni és dijazni, amely —
amennyire csak lehetséges — 6sszhangban van a befektetéknek ajanlott tartasi
id6tavval.

Abban az esetben, ha az alap referencia indexen alapulé sikerdij-modellt alkalmaz,
akkor biztositani kell, hogy az alap a referencia indexhez viszonyitott alulteljesitését
ledolgozza, miel6tt barmely sikerdij kifizetése esedékessé valik. Ezért a teljesitményre
vonatkozé referencia-idészaknak, ha az rovidebb, mint az alap teljes élettartama,
legaldbb 5 év hosszusagunak kell lennie.

Ha egy alap a HWM-modellt alkalmazza, a sikerdijat csak akkor kell kifizetni, ha a
teliesitményre vonatkozo referencia-idészak alatt az 4j HWM meghaladja az utols6
HWM-et. A szamitasok soran kezdépontként az elsé nyilvanos kibocsatasi arat kell
figyelembe venni sorozatonként. A HWM modell esetében, ha a teljesitményre
vonatkozo referencia-idészak rovidebb, mint az alap teljes élettartama, a teljesitményre
vonatkoz6 referencia-idészakot gorgetéses alapon legalabb 5 évben kel
meghatarozni. Ebben az esetben a sikerdijat csak akkor lehet igényelni, ha a
felllteljesités meghaladja az elmult 6t évben tapasztalt alulteljesitéseket, a sikerdijakat
pedig évente csak egyszer lehet elszamolni.

A teljesitményre vonatkozé referencia-id6szak nem alkalmazhaté a befektetés
teliesitményével aranyos sikerdij alapd modellre és a szimmetrikus dijstrukturat
biztositdé egyéb modellekre, mivel ezeknél a modelleknél a sikerdij szintje az alap
befektetési teljesitményével aranyosan novekszik vagy csokken.

5. iranymutatas — A sikerdij-modell k6zzététele

43.

44,

A befektetOket megfeleld6 mddon tajékoztatni kell a sikerdijakrél és azoknak a
befektetés hozamara gyakorolt lehetséges hatasarol.

Ha egy alap lehetévé teszi a sikerdij fizetését negativ teljesitmény esetén is (példaul
az alap felllteljesitette a referencia indexet, de 0Osszességében negativ a
teljesitménye), a kiemelt befektetdi informaciokban egyértelmien tajékoztatni kell a
befektetbket.
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45. Ha egy referencia index alapjan kezelt alap a sikerdijakat egy eltérd, de konzisztens
referenciamutaton alapulé referencia index-modell szerint szamitja ki (az
iranymutatasok 26) bekezdésének értelmében), az alapkezelének meg kell tudnia
indokolni a referencia index kivalasztasat a tajékoztatéban.

46. A tajékoztatoban és adott esetben az el6zetes informacios dokumentumokban,
valamint a marketinganyagban egyértelmien meg kell hatarozni az 6sszes olyan
informaciot, amely ahhoz sziikséges, hogy a befektet6k megértsék a sikerdij modelljét
€s a szamitas modszertanat. Az ilyen dokumentumoknak tartalmazniuk kell a sikerdij
szamitasi modszerének leirdsat, kulonos tekintettel a paraméterekre és a sikerdij
megfizetésének datuméra, az egyedi jogszabdlyokban vagy rendeletekben
meghatarozott egyéb, konkrétabb kovetelmények sérelme nélkil. A tajékoztatdénak
konkrét példakat kell tartalmaznia a sikerdij kiszamitasara, hogy a befekteték jobban
megeértsék a sikerdij-modellt, kiléndsen akkor, ha a sikerdij-modell lehetdvé teszi a
sikerdijak felszamitasat még negativ teljesitmény esetén is.

47. Az 1. irdnymutatasban foglalt alapelvekkel dsszhangban meg kell jel6lni a sikerdij
kiszamitasi modszerének f6 elemeit.

48. A KlID-rendelet 10. cikke (2) bekezdésének c) pontjaval dsszhangban a kiemelt
befektetéi informaciokban egyértelmilen fel kell tintetni a sikerdij felszamitdsanak
indoklasahoz sziikséges informacidkat, a dijak szamitasanak alapjat és hogy a dij
mikor alkalmazand6. Amennyiben a sikerdijakat a referencia indexhez viszonyitott
teljesitmény alapjan szamitjak ki, a kiemelt befektetéi informaciékban és a
tajékoztatdéban fel kell tiintetni a referencia index nevét és az ezen referencia index
szerinti multbeli teljesitményt.?

49. Az éves és féléves jelentéseknek, valamint minden egyéb utélagos informéaciénak
tartalmaznia kell az egyes relevans sorozatokra vonatkozéan a sikerdijak hatasat
azaltal, hogy egyértelmien feltintetik: (i) a ténylegesen felszamitott sikerdijak
Osszegét, és (ii) a sorozat nettd eszkozértékén alapuld dijakat.

8Lasd: Az AEKBV — Kérdések és valaszok (ESMA34-43-392) dokumentum, AEKBV-knek sz6l6 kiemelt befektetsi informaciok I.
részének 8. kérdését (A referenciaérték-index kdzzététele a célokban és a befektetési politikakban), amely elérhet6 a kdvetkezé
linken: https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-qas-clarify-benchmark-disclosure-obligations-ucits.
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