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I. Oblast pusobnosti

Kdo?

1.
2.

Co?

Kdy?

Tyto obecné pokyny plati pro spravce a pfisludné organy.

V pfipadé, Ze Clenské staty dovoluji spraveim AIF nabizet retailovym investordm na
jejich tzemi podilové jednotky nebo akcie AlF, které spravuji v souladu s ¢lankem 43
smérnice o spravcich AIF (AIFMD), vztahuji se tyto obecné pokyny na spravce téchto
AlF s vyjimkou:

a) uzavienych AIF a

b) otevienych AIF, které jsou fondy EuVECA (nebo jinymi typy AIF rizikového kapitélu),
fondy EUSEF, AIF soukromého kapitalu nebo nemovitostnimi AlF.

Tyto obecné pokyny se tykaji vykonnostnich poplatki SKIPCP a AIF uvedenych
v bodé 2.

Pokud jde o SKIPCP, pouziji se zejména s ohledem na ¢lanek 14 smérnice o SKPCPC,
jak je dale uvedeno v ¢lanku 22 smérnice SKIPCP na udrovni 2. Pouziji se rovnéz
v souvislosti s ¢lankem 78 smérnice SKIPCP, jak je dale uvedeno v ¢lancich 10, 12 a
14 nafizeni na urovni 2, kterym se doplfiujie smérnice SKIPCP, a v souvislosti
s ¢lankem 69 smérnice SKIPCP.

Pokud jde o AIF uvedené vbodé 2, pouziji se v souvislosti s clankem 43 a
¢lankem 43a smérnice AIFMD.

vvvvv

internetovych strankach organu ESMA ve vSech ufednich jazycich EU.

Spravci novych fondG vytvofenych po datu pouziti téchto obecnych pokynu
s vykonnostnim poplatkem nebo fondl existujicich pfed datem pouziti, které zavedou
vykonnostni poplatek poprvé po tomto datu, musi tyto obecné pokyny zacit dodrzovat
ihned.

Spravci fondl s vykonnostnim poplatkem, které existuji pfed datem pouziti téchto
obecnych pokynu, by meéli dodrzovat tyto pokyny nejpozdéji od za¢atku nasledujiciho
u€etniho obdobi zalinajiciho nejdéle 6 mésicl po datu pouZiti obecnych pokynu.
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Il Odkazy na pravni predpisy, zkratky a definice

Odkazy na pravni predpisy

narizeni na arovni 2,
kterym se doplriuje
smérnice AIMFD

narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 231/2013,
kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky
provozovani  Cinnosti, depozitafe, pakovy efekt,
transparentnost a dohled:

narizeni na arovni 2,
kterym se doplriuje

smérnice SKIPCP

narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 2016/438,
kterym se dopliuje smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2009/65/ES, pokud jde o povinnosti depozitari?

nafizeni o kli¢ovych

informacich pro investory

nafizeni  Komise  (EU)  ¢.583/2010 ze dne
1. Cervence 2010, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o klicové
informace pro investory a podminky, které je tfeba splnit pfi
poskytovani klicovych informaci pro investory nebo
prospektu na jiném trvalém nosi€i, nez je papir, nebo
prostfednictvim internetovych straneks

narizeni o organu ESMA

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010
ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského organu
dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o
zmeéné rozhodnuti €. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti
Komise 2009/77/ES*

smérnice AIMFD

smérnice  2011/61/EU o spravcich alternativnich
investicnich fondd a o zméné smérnic 2003/41/ES a
2009/65/ES a nafizeni (ES) ¢&.1060/2009 a (EU)
¢. 1095/2010¢

1Ur. vést. L 83, 22.3.2013, s. 1.

2 J¢. vést. L 78, 24.3.2016, s. 11-30.
3 Uf. vést. L 176, 10.7.2010, s. 1.

4 U, vést. L 331, 15.12.2010, s. 84.
5 UF. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1.
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smérnice SKIPCP

smérnice 2009/65/ES o koordinaci pravnich a spravnich
predpisu tykajicich se subjektl kolektivniho investovani do
prevoditelnych cennych papirt (SKIPCP)e

smérnice SKIPCP na

smérnice Komise 2010/43/EU, kterou se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o

arovni 2 organizacéni pozadavky, stfety zajm(, pravidla jednani,
fizeni rizik a obsah smlouvy mezi depozitdfem a
spravcovskou spole€nosti’
Zkratky
AlF alternativni investi¢ni fond
ESFS Evropsky systém dohledu nad finanénim trhem
ESMA Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
EuSEF evropsky fond socialniho podnikani
EuVECA evropsky fond rizikového kapitalu
I0SCO Mezinarodni organizace komisi pro cenné papiry
NAV Cista hodnota aktiv
SKIPCP subj’elft kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych
papirl
spravce AlF spravce alternativnich investi¢nich fondl
Definice

cetnost vzniku poplatku
(perioda krystalizace)

jak Casto se vykonnostni poplatek, pokud na néj vznikne
narok, stava splatnym spravcovské spolecnosti

¢ UF. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32.
7 UF. vést. L 176, 10.7.2010, s. 42-61.




* esma

*

fond

subjekt kolektivniho investovani, na né&jz se vztahuji
pozadavky smérnice SKIPCP, a AlF uvedené v bodé 2

fond spravovany podle
referenéni hodnoty
(benchmarku)

fond, kde referenéni hodnota (benchmark) hraje roli pfi
spravé fondu, napfiklad pfi vyslovném nebo implicitnim
ur€eni slozeni portfolia nebo cild a méfeni vykonnosti fondu

minimalni droveri (hurdle
rate)

pfedem stanovena minimalni pevna mira vynosnosti

model nejvyssi dosazené
hodnoty portfolia (high
watermark model)

model vykonnostniho poplatku, kdy Ize vykonnostni poplatek
uctovat pouze na zakladé dosazeni nové nejvyssi hodnoty
portfolia (high watermark) za sledované referenéni obdobi

model referenéni
hodnoty (benchmark
model)

model vykonnostniho poplatku, kdy vykonnostni poplatek Ize
Uctovat pouze na zakladé prekroceni referenéni hodnoty
(benchmarku)

nejvyssi dosaZena
hodnota portfolia (high
watermark)

poplatek Z dosaZené
vykonnosti fondu nad
referenéni hodnotu

(fulcrum fee)

druh vykonnostniho poplatku, ktery stanovuje miru, o niz se
ma poplatek zvySit nebo snizit v poméru Kk investi¢ni
vykonnosti fondu béhem stanovené doby v porovnani
s vykonnosti pfislusného referenéniho ukazatele (v€etné
zaporného poplatku, o ktery se snizuje zakladni poplatek
uctovany fondu)

pfirastkovy model (high
on high model)

model vykonnostniho poplatku, kdy Ize vykonnostni poplatek
Uctovat pouze tehdy, kdyz CdCista hodnota aktiv (NAV)
pfesahne Cistou hodnotu aktiv (NAV), z niz byl odvozen
posledni vykonnostni poplatek

referencni hodnota
(benchmark)

referencni index, viCi kterému je posuzovana vykonnost
fondu

referen¢ni obdobi
sledovéani vykonnosti

Casové obdobi, za které se méfi vykonnost a porovnava
s vykonnosti referen¢niho indexu, pfiemz na konci obdobi
Ize nové nastavit mechanismus vyrovnavacich plateb za
nedostateénou vykonnost (nebo zapornou vykonnost)
v minulosti

referencni ukazatel

referenéni ukazatel, vi¢i némuz bude mérena relativni
vykonnost fondu.
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referencni
hodnoty(benchmarku)

spravce a) spravcovska spolecnost (podle definice vél. 2
odst. 1 pism. b) smérnice SKIPCP);
b) investicni spoleCnost, ktera nema stanovenu
spravcovskou spoleCnost opravnénou podle
smérnice SKIPCP, a
c) spravce AIF (podle definice v €l. 4 odst. 1 pism. b)
smérnice AIFMD) uvedenych v bodé 2 téchto
obecnych pokynu
vykonnost nad ramec | rozdil mezi Cistou vykonnosti portfolia a vykonnosti

referencni hodnoty (benchmarku)
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I Uéel

9. Tyto obecné pokyny vychazeji z €l. 16 odst. 1 nafizeni o organu ESMA. Jejich ucelem

je zavést jednotné, ucinné a efektivni postupy dohledu v rdmci systému ESFS a zajistit
spole¢né, disledné a jednotné uplatfiovani prava Unie. Cilem téchto obecnych pokyna
je podporovat vétsSi konvergenci a standardizaci v oblasti vykonnostnich poplatki a
prosazovat sblizovani dohledu ze strany pfisluSnych organl. Pokyny se zaméfuji
zejména na zajisténi toho, aby modely vykonnostnich poplatkli pouzivané
spravcovskymi spole¢nostmi pfi vykonu jejich €innosti byly v souladu se z&sadami
Cestného a spravedlivého jednani a aby spravcovské spolecnosti jednaly s patfiChou
dovednosti, péci a opatrnosti, v nejlepSim zajmu fondu, ktery spravuji, a zplsobem,
ktery pfedchazi tomu, aby fond a jeho investofi nesli nepfiméfené naklady. Cilem
obecnych pokynl je rovnéz vytvofit spole€nou normu s ohledem na zvefejfiovani
vykonnostnich poplatkd vici investoram.
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IV Dodrzovani predpisi a oznamovaci povinnosti

Status obecnych pokyni

10. V souladu s ¢l. 16 odst. 3 nafizeni o organu ESMA musi pfisludné organy a uc€astnici
finan€niho trhu vynalozit veSkeré usili, aby se témito obecnymi pokyny Fidili.

11. PrisluSné organy, na které se tyto obecné pokyny vztahuji, by mély zajistit soulad s nimi
tak, Ze je zacleni do svych vnitrostatnich pravnich fadua a/nebo ve vhodnych pfipadech
do ramcul postupu dohledu, a to i tehdy, pokud jsou konkrétni obecné pokyny uréeny
zejména ucastnikum finanéniho trhu. V tomto pfipadé by pfisludné organy mély zajistit
v ramci svého dohledu, aby se ucastnici finanéniho trhu t€mito obecnymi pokyny Fidili.

Oznamovaci povinnosti

12. Do dvou mésicll od zvefejnéni obecnych pokynu na internetovych strankach ufadu
ESMA ve vSech ufednich jazycich EU pfislusné organy, na které se tyto obecné pokyny
vztahuji, musi oznamit organu ESMA, zda se obecnymi pokyny i) fidi; ii) nefidi, ale
hodlaji se jimi fidit; nebo iii) nefidi a nehodlaji se jimi Fidit.

13. Pokud se jimi nefidi, pfislusné organy musi organu ESMA rovnéz do dvou mésicu od
zvefejnéni obecnych pokynl na internetovych strankach ufadu ESMA ve vSech
Ufednich jazycich EU oznamit davody, pro¢ se obecnymi pokyny nefidi.

14. Vzor ozndmeni je k dispozici na internetovych strankach organu ESMA. Po vypInéni je
formulaf zaslan organu ESMA.
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V Obecné pokyny k vykonnostnim poplatkim SKIPCP a nékterych
druha AIF

Obecny pokyn €. 1 - Metoda vypoétu vykonnostniho poplatku

15.
16.

17.

18.

19.

20.

Vypocet vykonnostniho poplatku by mél byt ovéfitelny a nemanipulovatelny.
Metoda vypoctu vykonnostniho poplatku by méla zahrnovat alespo# tyto prvky:

a. referenCni ukazatel pro méfeni relativni vykonnosti fondu. Timto referenénim
ukazatelem muaze byt index (napf. Eonia, Eurostoxx 50 atd.), nejvy$Si dosazena
hodnota portfolia, minimalni aroven (2 %) nebo kombinace (napf.: nejvyssi dosazena
hodnota portfolia + minimalni durover);

b. jak Casto se pfipadny vznikly vykonnostni poplatek stavé splatnym spravci (perioda
krystalizace) a datum, kdy je vykonnostni poplatek pfiznan spravci;

c. referenéni obdobi sledovani vykonnosti;

d. vyde vykonnostniho poplatku, kterou Ize také oznaCovat jako ,pausalni sazba“ (flat
rate), tj. vySe vykonnostniho poplatku, kterou Ize uplatfiovat u v§ech modelq;

e. metodika vykonnostniho poplatku ur€ujici metodu vypoc&tu vykonnostnich poplatkd
na zakladé vySe uvedenych a pfipadnych dalSich relevantnich vstupt a

f. Cetnost vypoctu, kterd by se méla shodovat s Eetnosti vypoctu Cisté hodnoty aktiv
(napf. pokud fond vypocitava svou Cistou hodnotu aktiv (NAV) denng&, mél by se
vykonnostni poplatek vypocitavat a odrazet v Cisté hodnoté aktiv kazdy den).

Metoda vypoctu vykonnostniho poplatku by méla byt navrzena tak, aby zajiStovala, ze
jsou vykonnostni poplatky vzdy umérné skute¢né investi¢ni vykonnosti fondu. Umélé
zvySovani plynouci z vydani novych cennych papird vydavanych fondem by pfi
vypocitavani vykonnosti fondu nemélo byt zohledriovano.

Spravce by mél byt schopen vzdy prokazat, jakym zpusobem model vykonnostniho
poplatku fondu, ktery spravuje, pfedstavuje pfiméfenou motivaci pro spravce
k dosazeni vyssi vykonnosti, a jak je sladén se zajmy investord.

Rezervy na vytvareni vykonnostniho poplatku a jejich konecné vyplaty budou
symetricky alokovany a rozpoustény. Nemélo by byt napfiklad mozné pouzit sou¢asné
sazbu pro alokaci (napf. 20 % vykonnosti fondu v pfipadé, Ze vykonnost roste) a jinou
sazbu pro rozpousténi (napf. 15 % — zaporné — vykonnosti fondu v pfipadé, ZzZe
vykonnost klesd).

Vykonnostni poplatky mohou byt vypocitavany u kazdého investora individualné.

Obecny pokyn €. 2 - Soulad mezi modelem vykonnostniho poplatku a investiénimi cili,
strategiemi a politikou spole¢nosti

21.

Spravce by mél zavést a pouzivat vnitini proces pro prokézani a pravidelné
posuzovani, ze je model vykonnostniho poplatku v souladu s investi¢nimi cili,
strategiemi a politikou fondu.

10



« esma

*

22.

23.

24,

25.

26.

Pfi posuzovani souladu mezi modelem vykonnostniho poplatku a investi¢nimi cili,
strategiemi a politikou spole€nosti by mél spravce ovéfit:

a. zda je vybrany model vykonnostniho poplatku vhodny pro dany fond s ohledem na
jeho investi¢ni politiku, strategii a cil. Napfiklad u fondu, které maji za cil dosazeni
absolutni navratnosti, je vhodné&jSi model nejvySSi dosazené hodnoty portfolia (high
watermark model) nebo minimalni urovné (hurdle rate) nez vykonnostni poplatek
vypocitavany podle referencniho indexu, nebot fond neni spravovan s odkazem na
referenéni hodnotu; kromé& toho muze byt u modelu nejvySSi dosazené hodnoty
portfolia (high watermark model) s ohledem na cil absolutni navratnosti zapotfebi
zahrnout minimalni uroven (hurdle rate), aby byl model v souladu s pomérem rizika a
vynosu fondu;

b. zda u fondu, které vypocitavaji vykonnostni poplatek podle referenéni hodnoty
(benchmarku), je tato referenéni hodnota (benchmark) vhodna v souvislosti s investi¢ni
politikou a strategii fondu a zda odpovidajicim zplsobem reprezentuje pomér rizika a
vynosu fondu. Toto posouzeni by mélo rovnéz zohledriovat pfipadny podstatny rozdil
v riziku (napf. volatilitu) mezi investiénim cilem fondu a zvolenou referenéni hodnotou
(benchmarkem), jakoz i ukazatele souladu uvedené nize pod timto bodem. Nemélo by
se napriklad povazovat za vhodné, aby fond se strategii zaméfenou pfevazné na
akciové investice vypoditaval vykonnostni poplatek v porovnani s indexem penézniho
trhu.

Obecnou zasadou je, ze pokud je fond spravovan s odkazem na index referencni
hodnoty (benchmark) a pouziva model vykonnostniho poplatku zalozeny na indexu
referenéni hodnoty (benchmarku), musi byt tyto dva indexy (benchmarky) shodné.

To zahrnuje mimo jiné pfipad:

- mérfeni_vykonnosti: fond ma vykonnostni cil spojeny s vykonnostni referencni
hodnotou (benchmarkem) (napf.: Index A + cil kladné absolutni vynosnosti; Index
A + nejvySsi dosazena hodnota portfolia; Index A + X % minimalni urover atd.),

- sloZzeni portfolia: slozeni portfolia fondu je zalozeno na slozeni indexu referencni
hodnoty (benchmarku) (jednotlivé pozice v portfoliu fondu se zasadnim zplsobem
nelisi od pozic v indexu referenéni hodnoty (benchmarku)).

V takovych pfipadech by méla byt referen¢ni hodnota (benchmark) pouzita pro slozeni
portfolia stejna jako referenéni hodnota (benchmark) pouzitd pro vypocet
vykonnostniho poplatku.

Nicméné v pfipadé, Ze je fond spravovan s odkazem na referenéni hodnotu
(benchmark), ale pozice v portfoliu fondu nevychazeji z pozic vindexu referenéni
hodnoty (napf. index se pouziva jako moznost, kterou lze vyuzit pro vybér cennych
papirl), by meéla byt referenéni hodnota (benchmark) pouzita pro slozeni portfolia
stejna jako referenéni hodnota pouzita pro vypocet vykonnostniho poplatku. Shoda by
meéla byt pfednostné posuzovana vzhledem k podobnému poméru rizika a vynosu
riznych referencénich hodnot (benchmark() (napf. patfi do stejné kategorie, pokud jde
o synteticky ukazatel rizika a vynost anebo volatility a o¢ekavaného vynosu). Nize je
uveden neulplny souhrnny seznam ,ukazatell souladu®, k némuz by mél spravce
pfihlizet, a to na zakladé typu investice fondu (napfiklad akcie, dluhopisy nebo
derivaty):

11
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27.

28.

29.

30.

Ukazatele souladu

- o¢ekavany vynos,

- okruh cennych papiru, do kterych fond investuje,
- beta expozice vici tfidé podkladovych aktiv,
-zemeépisna expozice,

- odvétvova expozice,

- rozdéleni pfijmu fondu,

-opatfeni v oblasti likvidity (napf. objemy denniho obchodovani, rozpéti nabidkové a
poptavkové ceny (bid-ask spread) atd.),

- durace cennych papirt v portfoliu fondu,
- hodnocené ratingové kategorie,

- volatilita anebo historicka volatilita.

Jsou-li vykonnostni poplatky splatné na zakladé dosazeni lepSiho vykonu nez u
referencni hodnoty (benchmarku) (napf. ,Eurostoxx 50 + 3 %", ,Eonia“ atd.), nebylo by
vhodné pouzit referenéni ukazatel, ktery by stanovoval systematicky nizSi prahovou
hodnotu nez skute¢na referenéni hodnota (benchmark) (napf. vypocitavani
vykonnostnich poplatkd na zakladé ,Eurostoxx - 1 %, kdy je cilem fondu ,Eurostoxx®).

Pokud je vypocet vykonnostniho poplatku zaloZzen na modelu poplatku z dosazené
vykonnosti fondu nad referen¢ni hodnotu (benchmark), mél by vykonnostni poplatek
vychazet ze stejné referenéni hodnoty (benchmarku), ktera je pouzita pro stanoveni
vykonnosti nad ramec referenéni hodnoty (benchmarku).

Ve v8ech pfipadech by se méla vykonnost nad ramec referenéni hodnoty
(benchmarku) vypocitavat po ocisténi o vedkeré naklady (napfiklad poplatky za spravu
nebo administrativni poplatky), lze ji ale vypoclitavat bez odecteni samotného
vykonnostniho poplatku, pokud by to bylo v nejlepSim zajmu investora (vedlo by to
napfiklad k tomu, Ze by investor platil niz8i poplatky).

Dojde-li béhem referenniho obdobi ke zméné referenéniho ukazatele, vykonnost
referenniho ukazatele za toto obdobi bude vypoétena spojenim indexu referenéni
hodnoty (benchmarku), ktery byl pfedeSle pouzivan do data zmény, a nového,
nasledné pouzitého referenéniho ukazatele.

12
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Obecny pokyn &. 3 - Cetnost vzniku vykonnostniho poplatku (perioda krystalizace)

31.

32.
33.

34.

35.

36.

Cetnost vzniku naroku a nasledné vyplaty vykonnostniho poplatku spravci bude uréena
takovym zplsobem, aby byl zajis§tén soulad zajmi mezi spravcem fondu a investory a
spravedlivé zachazeni s investory.

Cetnost vzniku poplatku (perioda krystalizace) by méla byt nejvyse jednou za rok.

Bod 32 nelze pouzit v pfipadé, ze fond pouziva model nejvy$si dosazené hodnoty
portfolia (high watermark model) nebo pfiristkovy model (high on high model), kdy se
referencni obdobi sledovani vykonnosti shoduje s celkovou dobou trvani fondu a nelze
jej znovu nastavit, nebot vtomto modelu neni mozné vykonnostni poplatky
shromazdovat Ci vyplacet vice nez jednou za stejnou uroven vykonnosti po celou dobu
trvani fondu.

Bod 32 se nepouzije u modelu poplatku z dosazené vykonnosti fondu nad referenéni
hodnotu (fulcrum fee) a u ostatnich modell, které maji symetrickou strukturu poplatku
(kdy by vykonnostni poplatky klesaly nebo rostly podle vykonnosti fondu), nebot
charakteristika téchto modell neni slucitelna s doporu¢enim uvedenym v bodé 32.

Datum vzniku poplatku by mélo byt stejné u vSech tfid cennych papirll vydavanych
fondem, z nichz se vypocitava vykonnostni poplatek.

V pfipadé zru$eni/slouceni fondl anebo pfi odkupech investorl budou pfipadné
vykonnostni poplatky vznikat v nalezitych pomérech k datu zruSeni/slou¢eni anebo
odkupu investora. V pfipadé slouéeni fondu bude vytvareni vykonnostnich poplatkt
slucujiciho se fondu umoznéno, pokud je to v nejlep§im zajmu investord slucujiciho se
i sluovaného fondu. Napfiklad v pfipadé, Ze jsou vSechny dot&ené fondy spravovany
stejnym spravcem (napf. v souvislosti s pfeshrani¢nim slou¢enim), se pfedpoklada, ze
je vytvareni vykonnostnich poplatkd v rozporu s nejlepSim zajmem investora, pokud
spravce neodlvodni néco jiného. Datum vzniku poplatku by obecné mélo pfipadat na
31. prosince nebo na konec ucetniho obdobi fondu.
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Obecny pokyn €. 4 — Nahrazeni zaporné vykonnosti (ztraty)

37.

38.

39.

40.

41.

42.

Vykonnostni poplatek by mél byt splatny jen v pfipadé, kdy je za referencni obdobi
sledovani vykonnosti dosazeno kladné vykonnosti. Pfipadna podvykonnost (vykonnost
pod referenénim indexem — benchmarkem) nebo pfedesle vznikla ztrata, k niz doslo
bé&hem referenéniho obdobi sledovani vykonnosti, by méla byt nahrazena predtim, nez
se stane vykonnostni poplatek splatnym. Aby se zabranilo nesouladu zajmd mezi
spravcem fondu a investory, mize byt vykonnostni poplatek rovnéz splatny v pfipadé,
ze fond vykazal vysSi vykonnost nez jeho referenéni hodnota, ale jeho vykonnost byla
zaporna, pokud na to byl investor vyraznym zplsobem upozornén.

Model vykonnostniho poplatku by mél byt navrzen tak, aby zajistoval, Ze spravce neni
motivovan k tomu, aby pfiliSné riskoval, a aby zajistoval, ze kumulované zisky jsou pIné
kompenzovany kumulovanymi ztratami.

Vykonnost spravce by méla byt posuzovana a odménovana za obdobi, které je, pokud
mozno, stejné jako doporucované obdobi drzby ze strany investora (investicni
horizont).

V pfipadé, ze fond pouzivda model vykonnostniho poplatku zalozeny na indexu
referenéni hodnoty, mélo by se zajistit, Zze je pfipadna podvykonnost fondu, ktera je
porovnavana s referencni hodnotou, kompenzovana pfedtim, nez se stane splatnym
pfipadny vykonnostni poplatek. Za timto u¢elem by méla byt délka referenéniho obdobi
sledovani vykonnosti, je-li kratSi nez celkova doba trvani fondu, stanovena tak, aby
Cinila alespon 5 let.

Pokud fond pouziva model nejvy3si dosazené hodnoty portfolia (high watermark
model), mél by byt vykonnostni poplatek splatny pouze tehdy, kdyz za referencni
obdobi sledovani vykonnosti nova nejvys$si dosazena hodnota prekroli posledni
nejvys8i dosaZzenou hodnotu. Vychozim bodem, ktery by mél byt zohlednén ve
vypoctech, by méla byt vychozi hodnota cenného papiru vydavaného fondem.
U modelu nejvy8si dosazené hodnoty portfolia, kdy je referenéni obdobi sledovani
vykonnosti krat§i nez celkova doba Zivota fondu, by mélo byt referenCni obdobi
sledovani vykonnosti stanoveno tak, aby priibézné Cinilo alespori pét let. V takovém
pripadé Ize narok na vykonnostni poplatek uplatnit jen tehdy, kdyz vykonnost pfesahne
(vykompenzuje) pfipadné nedostate¢né vysledky z pfedchozich péti let a vykonnostni
poplatky nevznikaji ¢astéji, nez jednou za rok.

Referenéni obdobi sledovani vykonnosti by se nemélo pouzit u modelu poplatku
z dosazené vykonnosti fondu nad referencéni hodnotu (fulcrum fee), ktery stanovuje
symetrickou strukturu poplatku, nebot v téchto modelech uroven vykonnostniho
poplatku roste nebo klesa v poméru k investié¢ni vykonnosti fondu.

Obecny pokyn €. 5 - Uverejnéni modelu vykonnostniho poplatku

43.

Investofi by méli byt odpovidajicim zplsobem informovani o existenci vykonnostnich
poplatkd a o jejich mozném dopadu na navratnost investice.
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44.V pfipadé, ze fond umozniuje, aby byl vykonnostni poplatek vyplacen i v dobach
zaporné vykonnosti (napfiklad kdyz ma fond lepSi vykonnost nez jeho index referenéni
hodnoty, ale celkové dosahuje zaporné vykonnosti), musi byt v kliCovych informacich
pro investory uvedeno vyraznym zpusobem upozornéni na tuto skute¢nost.

45.V pfipadé, Zze fond spravovany podle referen¢ni hodnoty (benchmarku) vypodéitava
vykonnostni poplatky s pomoci modelu referenéni hodnoty zalozeném na jiné, ale
konzistentni referencni hodnoté (jiny benchmark pro vykonnost a jiny pro vypocet
vykonnostniho poplatku) (jako v pfipadé uvedeném v bodé 26 téchto obecnych
pokyn(), mél by byt spravce schopen vysvétlit volbu referenéni hodnoty v prospektu.

46. Prospekt a pfipadné veskeré pfedinvesticni dokumenty, jakoz i marketingové materialy
by mély jasné uvadét veSkeré informace potfebné k tomu, aby investofi mohli spravné
porozumét modelu vykonnostniho poplatku a metodice vypoctu. Tyto dokumenty musi
uvadét popis metody vypocCtu vykonnostniho poplatku, s konkrétnim odkazem na
parametry a datum, kdy je vykonnostni poplatek placen, aniz by to ovlivnilo jiné
konkrétnéjsi pozadavky uvedené v pfislusnych pravnich ¢&i spravnich predpisech.
Prospekt by mél obsahovat konkrétni pfiklady toho, jak bude vypocitavan vykonnostni
poplatek, aby investofi mohli lépe pochopit model vykonnostniho poplatku, zejména
tehdy, kdyz tento model umoznuje, aby byly vykonnostni poplatky hrazeny i v pfipadé
zaporné vykonnosti.

47.V souladu se zdsadami uvedenymi v obecném pokynu €. 1 musi byt uvedeny hlavni
prvky vypoctu vykonnostniho poplatku.

48. Klicové informace pro investory budou jasné uvadét veskeré informace potfebné
k vysvétleni existence vykonnostniho poplatku, zaklad pro uctovani poplatku a kdy se
poplatek pouzije, a to vsouladu s¢l. 10 odst. 2 pism.c) nafizeni o klicovych
informacich pro investory. Jsou-li vykonnostni poplatky vypoéitavany na zakladé
vykonnosti oproti indexu referen¢ni hodnoty (benchmarku), budou kli¢ové informace
pro investory a prospekt uvadét nazev referenéni hodnoty (benchmarku) a dosavadni
vykonnost vic¢i nému.8

49. VyroCni a pololetni zpravy a pfipadné dal$i dodate¢né informace by mély uvadét u
kazdé tfidy cennych papirt vydavanych fondem dopad vykonnostnich poplatkd s tim,
Ze jasné uvedou: i) skute¢nou vysi u¢tovanych vykonnostnich poplatku a ii) procento
poplatkll na zakladé Cisté hodnoty aktiv (NAV) tfidy.

8 Viz oddil Il kli¢ovych informacich pro investory (KIID) pro SKIPCP, dotaz ¢&. 8 (Uvefejnéni indexu referenéni hodnoty v cilech a
investiénich politikdch) v dokumentu obsahujicim otdzky a odpovédi SKIPCP (ESMA34-43-392), k dispozici na
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-gas-clarify-benchmark-disclosure-obligations-ucits.
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