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|. Darbibas joma

Kam paredzétas Sis pamatnostadnes?

1.

Sis pamatnostadnes attiecas uz parvaldniekiem, turétajbankam un VKI.

Ko nosaka sis pamatnostadnes?

2.

3.

Sis pamatnostadnes attiecas uz PVKIU un AIF likviditates spriedzes testiem.

Jo 1pasi attieciba uz parvaldniekiem tas pieméro galvenokart saistiba ar AIFPD 16.
panta 1. punktu, AIFPD 2. [imena regulas 47. un 48. pantu, PVKIU direktivas 51. pantu,
PVKIU 2. limena direktivas 40. panta 3. punktu un NTFR 28. pantu.

Attieciba uz turétajbankam 8is pamatnostadnes galvenokart pieméro saistiba ar AIFPD
21. pantu, AIFPD 2. imena regulas 92. pantu, PVKIU direktivas 22. panta 3. punktu un
PVKIU 2. limena regulas 3. pantu.

Sis pamatnostadnes pieméro PVKIU un AIF, tostarp:

a) birza tirgotiem fondiem (ETF) neatkarigi no ta, vai tie darbojas ka PVKIU vai AlF;
b) slégtajiem AlF, kas izmanto sviras finans&jumu.

Pamatnostadnes, kas izklastitas V.1.1. iedala (LST modelu izstrade), V.1.2. iedala
(Izpratne par likviditates risku), V.1.3. iedalad (LST parvaldibas principi), V.1.4. iedala
(LST politika), V.2 iedala (Turétajpankam piemérojamas pamatnostadnes) un V.3.
iedalas (Mijiedarbiba ar valstu kompetentajam iestadém) 79. un 81. punkta, attiecas uz
NTF, neskarot NTFR un EVTI pamatnostadnes, kas attiecas tikai uz NTFz2, kuri dominé
jebkura konflikta gadijuma.

Sis pamatnostadnes ir japielago fonda darbibas raksturam, apjomam un sarezgitibai.
Turklat LST temats dabiski parklajas ar citiem fondu likviditates parvaldibas aspektiem,
pieméram, likvido un mazak likvido aktivu parvaldibu, diversifikaciju un tadu pasakumu
TstenoSanu ka ex post a-LMT. Sis pamatnostadnes nav paredzétas, lai sniegtu
visaptveroSus noradijumus par likviditates parvaldibas jautajumiem arpus LST
darbibas jomas.

Kad Sis pamatnostadnes stajas speka?

8.

Sis pamatnostadnes pieméro no 2020. gada 30. septembra.

! Skaidribas labad pieméro eso$as pamatnostadnes par PVKIU, kas sanem nodrosinajumu atbilstosi “ESMA ETF Guidelines of
ETFs and other UCITS issues” (ESMA 2014/937) . “EVTI ETF pamatnostadnu par birza tirgotiem fondiem un citiem PVKIU

jautajumiem” 45. punkta ir noteikts, ka “PVKIU, kas sanem nodroSinajumu par vismaz 30 % no saviem aktiviem, ir jabat atbilstigai
stresa testéSanas politikai, lai nodroSinatu, ka parastos un arkartas likviditates apstak|os tiek veikti regulari stresa testi, lai PVKIU
varétu novértdt ar nodrodindjumu saistito likviditates risku”. Sis pasakums ir specifisks $§adu PVKIU apstakliem, savukart LST
pamatnostadnes ir paredzétas, lai sniegtu noradijumus par likviditates stresa testu piemérosanu ieguldijumu fondiem kopuma, un
tas ir janem veéra visiem PVKIU.

2 Pieméram, EVTI pamatnostadnes, ar ko nosaka kopgjus atsauces parametrus stresa testa scenarijiem, kas jaieklauj NTF
parvaldnieku stresa testos (patlaban sauktas par ‘ESMA34-49-115’)


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/esma-2014-0011-01-00_en_0.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/esma-2014-0011-01-00_en_0.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma34-49-115_mmf_guidelines_on_stress_tests.pdf
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IIl. Normativas atsauces, saisinajumi un definicijas

Normativas atsauces

PVKIU direktiva

2. limena PVKIU direktiva

AIFPD

AIFPD 2. limena regula

CDR (EU) 2016/438

NTFR

EVTI regula

30V L 302, 17.11.2009., 32.-96. Ipp.
40V L 176, 10.7.2010., 42.—61. Ipp.
SOV L 174, 1.7.2011., 1. Ipp.

5OV L 78, 24.3.2016., 11.-30. Ipp.
70OV L 169, 30.6.2017., 46.~127. Ipp.
8 OV L 331, 15.12.2010., 84. Ipp.

Direktiva 2009/65/EK par normativo un administrativo aktu
koordinaciju attieciba uz parvedamu vertspapiru kolektivo
ieguldijumu uznémumiem (PVKIU):.

Komisijas Direktiva 2010/43/ES, ar ko Tisteno Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivu 2009/65/EK attieciba uz
organizatoriskajam  prasibam, intereSu  konfliktiem,
profesionalo étiku, riska parvaldibu un starp turétajbanku un
parvaldibas sabiedribu noslédzamas vienoSanas saturu.*

Direktiva 2011/61/ES par alternativo ieguldijumu fondu
parvaldniekiem un par grozijumiem Direktiva 2003/41/EK,
Direktiva 2009/65/EK, Reguld (EK) Nr. 1060/2009 un
Regula (ES) Nr. 1095/2010s.

Komisijas Delegéta regula (ES) Nr. 231/2013, ar ko
papildina Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu
2011/61/ES attieciba uz atbrivojumiem, visparé&jiem
darbibas nosacijumiem, turétajbankam, sviras finanséjumu,
parskatamibu un uzraudzibu.

Komisijas Delegéta regula (ES) Nr. 2016/438, ar ko
papildina Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu
2009/65/EK attieciba uz turétajbanku pienakumiemes.

Regula (ES) 2017/1131 par naudas tirgus fondiem’.

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr.
1095/2010, ar ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi
(Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi), groza Lémumu Nr.
716/2009/EK un atce| Komisijas Lémumu 2009/77/EKS®.



esmfz
Saisinajumi
AlF Alternativo ieguldijumu fonds
AIF RMP AlF riska parvaldibas politika
AIFP Alternativo ieguldijumu fondu parvaldnieks
a-LMT Papildu likviditates parvaldibas instruments
ETF Birza tirgoti fonds
EVTI Eiropas Veértspapiru un tirgu iestade
ESRK Eiropas Sistémisko risku kolégija
ES Eiropas Savieniba
FF Fondu fonds
FSP FinanSu stabilitates padome
FX Arvalstu valitas maina
LST Likviditates stresa testi
NTF Naudas tirgus fonds
VKI Valsts kompetenta iestade
RCR AtpakalpirkSanas darfjumu seguma koeficients
RST Reversie stresa testi
PVKIU Parvedamu vértspapiru kolektivo ieguldijumu uznémums
PVKIU RMP PVKIU riska parvaldibas process
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Definicijas

slégts AIF
turétajbanka

ex post a-LMT

arkartas pardoSanas cena
fonds

likvidacijas izmaksas

likviditates risks

likviditates stresa testi

parvaldnieks

atpakalpirkSanas darijumu
seguma raditajs

SOV L 183, 24.06.2014., 18. Ipp.

AIF, kas nav atvértais AIF un kas ir AlF, kur$ atbilst Komisijas
Delegétas regulas (ES) Nr. 694/2014 1. panta 2. punkta
kritérijiems

PVKIU vai AlF turétajbanka

instrumenti/pasakumi, ko parvaldnieki arkartas apstaklos pieméro,
lai kontrol&tu vai ierobeZotu darfjumus ar fonda ieguldijumu
dalamakcijam ieguldttaju interesés, tostarp, bet ne tikai, lai
apturétu dartjumus ar sertifikasertifikattiem, atliktu darfjumus un
nodalitu nelikvidus aktivus

aktiva likvidacija ar batisku diskontu no ta patiesas vértibas
PVKIU vai AlF

izmaksas, ko aktiva pardevéjs samaksajis par konkréta
darijuma savlaicigu izpildi likviditates nolGkos

risks, ka fonda poziciju nevar pardot, likvidét vai slegt ar
ierobezotam izmaksam, lai jebkura laika ieguldijumu
dalu/akciju atpakalpirkSanas pienakumu

riska parvaldibas instruments parvaldnieka visparéeja
likviditates riska parvaldibas sisteéma, kas simulé virkni
nosacijumu, tostarp: parasti un spriedzes (t. i., arkartéji,
mazticami vai nelabvéligi) ticami apstakli, lai novértétu to
iesp€jamo ietekmi uz finans€jumu (saistibu), aktiviem, fonda
visparéjo likviditati un nepiecieS8amo turpmako ricibu

(a) attieciba uz PVKIU — PVKIU ieguldijumu parvaldes
sabiedriba vai — pasparvaldita PVKIU gadijuma — PVKIU
ieguldijumu sabiedriba;

(b) attieciba uz AlF, AIFP vai iekSgji parvaldits AlF;

(c) attieciba uz NTF — NTF parvaldnieks.

novértéjums par fonda aktivu spé&ju izpildit finanséSanas
saistibas, kas izriet no bilances saistibu puses, pieméram,
straujs atapakalpirksanas darijumu pieaugums
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reversie stresa testi

Tpasi pasakumi

laiks lidz likviditatei

lIl. Mérkis

fonda limena stresa tests, kas sakas ar iepriekS noteikta
rezultata noteikS8anu attieciba uz fonda likviditati (pieméram,
bridis, kad fonds vairs nebdtu pietiekami likvids, lai izpilditu
pieprasijumus par ieguldijumu dalu atpakalpirkSanu), un péc
tam izpéta scenarijus un apstak|us, kas to varétu izraisit

konkréti ex post a-LMT pasakumu veidi, kas pieejami daziem
AIF un kas ietekmé iegulditaju atpakalpirkS8anas tiesibas,
pieméram, papildkabatas vai atpakalpirkS8anas darijjumu
ierobezojumi

pieeja, saskana ar kuru parvaldnieks var aplést aktivu
summu, ko varétu likvidét ar pienemamam izmaksam,
noteikta laikposma

9. Sis pamatnostadnes ir sagatavotas saskana ar EVTI regulas 16. panta 1. punktu. So
pamatnostadnu mérkis ir izveidot konsekventu, efektivu un konstruktivu uzraudzibas
praksi Eiropas finanSu uzraudzibas sisttma un nodrosinat Savienibas tiesibu aktu
kopigu, vienveidigu un konsekventu pieméroSanu. Jo 1pasi to mérkis ir palielinat jau
uzsakto LST standartu, konsekvenci un — daZzos gadijumos — bieZzumu, ka arT veicinat
VKI veiktu konvergentu LST uzraudzibu.

I\VV. Atbilstibas un parskatu sniegSanas pienakums

Pamatnostadnu statuss

10. Saskana ar EVTI regulas 16. panta 3. punktu valstu kompetentajam iestadem (VKI)un
finanSu tirgus dalibniekiem ir jadara viss iespéjamais, lai ievérotu §1s pamatnostadnes.

11. Kompetentajam iestadem, uz kuram attiecas $is pamatnostadnes, ir janodroSina
atbilstiba, attiecigi ieklaujot tas sava valsts tiesiskaja reguléjuma un/vai uzraudzibas
sistéma, tostarp gadijumos, kad konkrétas pamatnostadnes prioritari ir adresétas
finanSu tirgus dalibniekiem. Saja gadijuma kompetentajam iestadém, veicot
uzraudzibu, ir janodroSina, ka finan3u tirgus daltbnieki ievéro pamatnostadnes.

Parskatu sniegSanas prasibas

12. Divu ménesu laika no dienas, kad Sis pamatnostadnes publicétas EVTI timekla vietné
visds ES oficialajas valodas, kompetentajam iestadém, uz kuram attiecas Sis
pamatnostadnes, ir japazino EVTI, vai tas i) ievéro, ii) neievéro, bet plano ievéerot, vai
iif) neievéro un neplano ievéerot 8Is pamatnostadnes.
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13. NeieveroSanas gadijuma kompetentajam iestadem divu ménesu laika no dienas, kad
Sis pamatnostadnes publicétas EVTI timekla vietné visas ES oficialajas valodas, ir
japazino EVTI arT pamatnostadnu neievéroSanas iemesli.

14. Pazinojumu veidne ir pieejama EVTI timekla vietné. Péc veidnes aizpildiS8anas to
nosuta EVTI.

15. Finan3u tirgu dalibniekiem nav jazino, vai vini ievéro 8is pamatnostadnes.
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V. Pamatnostadnes par PVKIU un AIF likviditates stresa
testiem

V.1 Pamatnostadnes, kas piemérojamas parvaldniekiem

V.1.1 LST modelu izstrade

16. Izstradajot LST modelus, parvaldniekiem ir janosaka:
a riska faktori, kas var ietekmet fonda likviditati;
b izmantojamo scenariju veidi un to nopietnibas pakape;

c atSkirigi iznakumi un raditaji, kas jauzrauga, pamatojoties uz LST
rezultatiem;

d parskatu sniegSana vadibai par LST rezultatiem, iznakumiem un
raditajiem; un
e tas, ka LST rezultatus izmanto riska parvaldiba portfela parvaldiba un

augstaka vadiba.

17. Parvaldniekam ir janodroSina, ka LST sniedz informaciju, kas lauj veikt
turpmakus pasakumus.

V.1.2 Likviditates risku izpratne

18. Parvaldniekam ir jabat pilnigi skaidrai izpratnei par likviditates riskiem, kas izriet
no fonda bilances aktiviem un saistibam, un ta vispareéjo likviditates profilu, lai
izmantotu LST, kas ir piemérots ta parvalditajam fondam.

19. Parvaldniekam ir japanak Ilidzsvars, izmantojot LST, kas:

a. ir pietiekami koncentréta, specifiska fondam un uzsver galvenos
likviditates riska faktorus;

b. izmanto pietiekami plasu scenariju klastu, lai pienacigi atspogulotu fonda
risku daudzveidibu.

V.1.3 LST parvaldibas principi

20. LST ir pienacigi jaintegré un jaieklauj fonda riska parvaldibas sistéma, atbalstot
likviditates parvaldibu. Ta ir japaklauj pienacigai parvaldibai un parraudzibai,
tostarp atbilstoSu parskatu sniegSanas un eskalacijas proceduram.
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21.

22.

23.

24.

LST ir javeic apstaklos, kas ir [1dzigi citdm riska parvaldibas darbibam, uz kuram
attiecas regulativas prasibas par neatkaribu, tostarp prasiba riska parvaldibas
personalam rikoties neatkarigi no citam funkcijam, pieméram, portfela parvaldibas.
Tomer parvaldibas struktarai ir jaapsver, ka portfela parvaldibas funkcija nem véra LST
rezultatus, parvaldot fondu.

Ja parvaldnieks portfela parvaldibas uzdevumus delegé treSajai personai, 1pasa
uzmaniba ir japievers prasibai par neatkaribu, lai izvairitos no palauSanas uz pasas
treSas personas LST vai ta ietekmes.

Organizatoriskas prasibas ietver prasibu efekfivi parvaldit intereSu konfliktus, kas izriet
no LST veik$anas. Sie intere$u konflikti ietver:

a. atlauju citam personam, pieméram, portfela parvaldibas personalam (tostarp
portfelu parvaldniekiem no dazadam juridiskajam personam), nepamatoti
ietekmét LST izpildi, tostarp palauties uz spriedumiem, kas saistiti ar aktivu
likviditati; un

b. informacijas parvaldibu attieciba uz stresa testu rezultatiem. Ja klientam tiek
sniegta informacija, ir janodroSina, ka tas nav pretruna parvaldnieka
piendkumam taisnigi izturéties pret visiem iegulditdjiem ta, ka tas atklgj
informaciju par fondu.

V.1.4 LST politika

LST ir jadokumenté LST politika PVKIU un AIF RMP, kura ir japaredz prasiba
parvaldniekam regulari parskatit un vajadzibas gadijuma pielagot LST. LST
politika ir jaieklauj vismaz Sadi elementi:

a. skaidri noteikta augstakas vadibas loma procesa, tostarp vadibas
struktira (pieméram, Direktoru padome vai pilnvarotie);

tas iekSéjais atbildibas sadalijums
un kura(-as) vadibas funkcija(-as) ir atbildiga(-as) par tas izpildi;
c. tas mijiedarbiba ar citam likviditates riska parvaldibas procediuram,
tostarp parvaldnieka arkartas ricibas planiem un portfela parvaldibas

funkciju;

d. prasiba regulari sniegt iekSéjus parskatus par LST rezultatiem, noradot
parskatu sniegSanas biezumu un sanémeéjus;

e. periodiska parskatiSana, rezultatu dokumentéSana un politikas
grozisanas procedura, ja parskatiSana to prasa;

f. apstakli, kuros nepiecieSama eskalacija, tostarp gadijumos, kad ir
parkapti likviditates ierobezojumi/robezvertibas;

g. fondi, uz kuriem attiecas LST;



sakotnéjais to pamata esoSo LST modelu un pienémumu apstiprinajums,
kas ir javeic neatkarigi no portfela parvaldibas, lai gan ne vienmér no
parvaldnieka neatkarigam uznémumam/personai;

izmantoto stresa testa scenariju veidi un smagums un $o scenariju izvéles
iemesli;

izmantotie pienémumi attieciba uz datu pieejamibu scenarijos, to
pamatojums un tas, cik biezi tos parskata;

biezums, kada veic LST, un $a biezuma izvéles iemesli; un

metodes aktivu likvidacijai, ieskaitot izmantotos ierobezojumus un
pienémumus.

V.1.5 LST biezums

25. LSTir javeic vismaz reizi gada un, ja nepiecieSams, jaizmanto visos fonda dzives
cikla posmos. LST ieteicams izmantot reizi ceturksni vai biezak. Nosakot lielaku
vai mazaku biezumu, ir janem véra fonda ipatnibas, un Sadas noteikSanas iemesli
ir jaregistré LST politika. Saja jautajuma ir pielaujama elastiba atkariba no fonda

v £ =

darbibas rakstura, apjoma, sarezgitibas un likviditates profila.

26. Lemjot par piemérotu biezumu, parvaldniekiem ir janem véra sadi aspekti:

a.

fonda likviditate, ko noteicis parvaldnieks, un jebkadas izmainas aktivu
likviditate;
biezums ir japielago fondam, nevis universalai pieejai, ko pieméro visiem

parvaldnieka parvalditajiem fondiem; un

fonda darbibas rakstura veids (slégts salidzinajuma ar atvértu instrumentu),
atpakalpirkSanas politka un LMT, ka varti vai papildkabatas, var bat papildu
faktori, kas janem véra, nosakot atbilstigo LST bieZzumu.

27. Nosakot atbilstigo LST bieZumu, parvaldniekiem ir janem véra tabula aprakstitie faktori:

leteicamais LST biezums

Faktori, kas var palielinat
regularas LST biezumu

Reizi ceturksni, ja vien fonda iezimes neattaisno
lielaku vai mazaku biezumu. Pamatojums ir
jaregistré LST politika.

Lielaks ieguldijumu dalu darijjumu biezums.

o Paaugstinati riski, kas izriet no saistibam,
pieméram, koncentréta iegulditaju baze.

e Sarezgita ieguldijumu stratégija (pieméram, plasa
atvasinato instrumentu izmantoSana).
Mazak likvidu aktivu baze.

e Gaidams notikums, kas varétu negativi ietekmét
fondu likviditati.

10
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e Augsti likvidu aktivu baze.
¢ Retaki dartjumi ar fonda ieguldijumu dalam.

Faktori, kas var samazinat
regularo LST biezumu

e Ad hoc LST ir javeic péc iespéjas drizak, ja
parvaldnieks konstaté butisku risku fonda likviditatei
un tas ir jarisina savlaicigi.

leteicama arkartas LST
izmantosana

V.1.6 LST rezultatu izmantoSana

28. LST ir jasniedz rezultati, kas:

a. palidz nodrosinat, ka fonds ir pietiekami likvids, ka to paredz
piemérojamie normativie akti un fonda dokumentacija paredzétie
atpakalpirkSanas noteikumis;

b. uzlabo parvaldnieka spéju parvaldit fonda likviditati iegulditaju interesés,
tostarp planojot paaugstinata likviditates riska periodus;

c. palidz noteikt ieguldijumu stratégijas iespéjamas likviditates nepilnibas
un palidz pienemt Iémumus par ieguldijumiem; un

d. palidz riska parvaldibas uzraudziba un Iémumu pienems$ana, tostarp
parvaldniekam noteikt attiecigus iekSéjos ierobezojumus attieciba uz
fonda likviditati ka papildu riska parvaldibas instrumentu. Tas var ietvert
to, ka LST rezultatus var izmerit, izmantojot salidzinamus raditajus,
pieméram, galveno riska raditaju.

29.LST ir japalidz parvaldniekam sagatavot fondu krizes situacijam un plasaka
arkartas ricibas planosana. Si arkartas situaciju planosana var ietvert
parvaldnieka planus istenot ex post a-LMT pieméro$anu fondam.

V.1.7 LST pielagoSana katram fondam

30. LST ir attiecigi japielago katram fondam, tostarp pielagojot:

a. LST biezumu;

b. to scenariju veidus un smagumu, kas jaizmanto, lai raditu stresa
apstaklus, kuriem vienmér ir jabit pietiekami smagiem, bet ticamiem un
kuru pamata ir jabat likviditates riskiem, kas izriet no fonda bilances
aktiviem un saistibam, ka ari ta visparéejam likviditates profilam;

c. pienémumus par iegulditaju ricibu (bruto un neto atpakalpirkSanu) un
aktivu likvidaciju;

11
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d. LST modela sarezgitibu, kura ir janem véra fonda ieguldijumu stratégijas
sarezgitiba, portfe|a sastavs, LMT un efektivu portfela parvaldibas metozu
izmantosana; un

e. birza tirgotu fondu gadijuma - ETF specifiku, pieméram, nemot véra
licencéto dalibnieku lomu, atpakalpirkSanas modelus un replicéSanas
modelus.

V.1.8 LST scenariji

31. LST ir jaizmanto hipotétiski un vésturiski scenariji un attieciga gadijuma RST.
LST nedrikst parmérigi palauties uz vésturiskiem datiem, jo ipasSi tapéc, ka
turpmakas stresa situacijas var atskirties no iepriekSéjam.

32. LST vesturiskie scenariji varétu ietvert 2008.—2010. gada pasaules finanSu krizi vai
2010.—2012. gada Eiropas paradu krizi. Hipotétiski scenariji varétu ietvert procentu
likmju pieaugumu, kredttu likmju starpibas palielinasanos vai politiskus notikumus.

33. Parvaldniekiem, kas izmanto RST, ir jasimulé likvidéjamie aktivi tada veida, kas
atspogulo to, ka parvaldnieks likvidétu aktivus arkartéjas tirgus spriedzes laika. RST ir
janem vera attieksme pret atlikusajiem ieguldijumu dalu turétajiem, ka art ieguldijumu
dalu turétajiem - izpirc&jiem, ka art darfjumu izmaksu nozime un tas, vai batu vai nebutu
pienemamas arkartas pardosanas cenas.

34. Fondiem, kas iesaistas ieguldijumu stratégijas, paklaujot tos zemas iesp&jamibas
riskiem ar potenciali lielu ietekmi, TpaSa uzmaniba ir japievérd RST izmanto$anai, lai
novértétu arkartéju tirgus notikumu ietekmi uz to likviditates profilu.

35. RST var izmantot, lai noteiktu, vai ir jarikojas, lai nodroSinatu, ka fonds ir pietiekami
likvids, vai arT $&ds apstaklis batu pietiekami arkartéjs, lai varétu piemérot apturésanu
saskana ar piemérojamiem noteikumiem. PVKIU gadijuma “arkartas apstakli’ ir
apstakli PVKIU direktivas 84. panta 2. punkta, piemérojamo valsts normativo aktu un
fonda prospekta vai fonda darbibas noteikumu izpratné.

36. AIF var izmantot art RST, lai simulétu to aktivu [Tmeni, kurus var likvidét pirms ta

atpakalpirkSanas politikd un valsts noteikumos atlautas “ipaSo pasakumu"
Tsteno$anas.®

V.1.9 Datu pieejamiba

37.LSTir japierada, ka parvaldnieks spéj parvarét ierobezojumus, kas saistiti ar datu
pieejamibu, tostarp:

a. izvairoties no optimistiskiem pienémumiem;

10 AIFPD 2. limena regulas (ES) Nr. 231/2013 59. apsvérums.

12



. esma

38.

39.

40.

41.

42.

b. pamatojot palauSanos uz treSo personu LST modeliem, tostarp, ja modeli
ir izstradajis treSas personas portfela parvaldnieks; un

c. izmantojot ekspertu veiktu kvalitativu novéertéjumu.

Jo Tpasi parvaldniekiem ir japielago sava pieeja gadijumos, kad dati ir ierobezoti, un
visi izmantotie pienémumi ir pienacigi japarskata.

Attiecigi aktivu likviditates samazinajumi ir jasimulé gan normalos, gan saspringtos
tirgus apstaklos, jo Tpasi, ja vésturiskie dati nesniedz pietiekami smagus spriedzes
apstaklu piemérus. Nav japienem, ka portfeli var likvidét atbilstosi aktiva pilnam
vidéjam dienas tirdzniecibas apjomam, ja vien $adu pienémumu nevar pamatot ar
empiriskiem pieradijumiem.

V.1.10 Produktu izstrade

Produktu izstrades laika tada fonda parvaldniekam, kam vajadziga VKI atlauja:

a. ir jaspéj pieradit VKI, ka fonda galvenie elementi, tostarp ta stratégija un
darfjumu biezums, lauj tam saglabat pietiekamu likviditati normalos un
spriedzes apstaklos; un

b. attieciga gadijuma ir javeic LST aktivu pusé (izmantojot modela portfeli), ka
arl saistibu pusé, ieklaujot paredzamo iegulditaja profilu gan fonda
pastavéSanas sakumposma, gan vélaka posma.

LST var izmantot art fonda darbibas sakuma, lai palidzétu noteikt fonda nakotnes riska
parvaldibai bdtiskus faktorus. Pieméram, fonda likviditates riska jutiguma
kvantifice$ana; faktoru, kas ietekmé likviditates risku, identificeéSana; raditaju/galveno
riska raditaju, lai uzraudzitu turpmako likviditates risku, identificeSana; riska
parvaldibas biezums; un novértéjums par iespéjamiem ex post a-LMT vai TpasSiem
pasakumiem, kas jaieklauj prospekta vai fonda nolikuma.

V.1.11 Stresa testeSanas fonda aktivi, lai noteiktu ietekmi uz
fonda likviditati

LST ir jadod parvaldniekam iespéja novertét ne tikai portfela aktivu likvidacijas
laiku un/vai izmaksas, bet ari to, vai $ada darbiba ir pielaujama, nemot véra:

a. fonda meérki un ieguldijumu politiku;
b. pienakumu parvaldit fondu iegulditaju interesés;

c. visas piemérojamas saistibas likvidét aktivus ar ierobezotam izmaksam;
un

d. pienakumu uzturét fonda riska profilu péc ta aktivu dalas likvidacijas.
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43.

44,

45,

46.

47.

48.

Likvidacijas izmaksas un laiks ITdz likviditatei ir divas galvenas pieejas, ko parvaldnieki
parasti izmanto, lai modelétu aktivu likviditati norméalos un spriedzes apstaklos.
Parvaldniekiem ir japieméro katram fondam piemérota metode. Fondam var izmantot
ari citas pieejas.

Likvidacijas izmaksas ir atkarigas no aktivu veida, likvidacijas perioda un
tirdzniecibas/rikojumu apjoma. Parvaldniekiem Sie tris faktori ir janem véra, novertéjot
savu aktivu likvidacijas izmaksas normalos un spriedzes apstaklos.

Parvaldniekiem, apléSot likvidacijas izmaksas un laiku [dz likvidacijai spriedzes
apstaklos, ir jaatspogulo ieveérojams skaits un dazadi tirgus spriedzes faktori, kuriem
parasti ir raksturiga lielaka nepastaviba, mazaka likviditate (pieméram, lielaka
pieprasijuma un pieprasijuma starpiba) un ilgaks likvidacijas laiks (atkariba no aktivu
klases). Saja konteksta parvaldniekiem ir jaatsaucas ne tikai uz vésturiskiem
noveérojumiem saspringtos tirgos.

Parvaldniekam ir jaizvélas metode LST aktivu likvidacijai, nemot véra aktivus un
saistibas, ka ar1 fonda atpakalpirkSanas noteikumus. Parvaldniekam ir ari jaapzinas
metodes ierobezojumi un javeic konservativas korekcijas plasaka likviditates riska
parvaldiba, lai mazinatu Sos ierobezojumus.

LST aktivu likvidacijas metodei:

a. irjaatspogulo, ka parvaldnieks likvidétu aktivus parastos un spriedzes apstaklos
saskana ar piemérojamiem noteikumiem, vai nu juridiskajam prasibam
(saskana ar PVKIU direktivu), vai fonda TpaSajiem ierobezojumiem, kas noteikti
prospekta vai fonda noteikumos;

b. ir janodroSina, ka fondam izmantotais modelis atbilst un turpina atbilst ta
mérkiem un ieguldijumu politikai un fonda noteikumiem;

c. ir jaatspogulo tas, ka fonds tiek parvaldits visu iegulditaju — gan to, kas tos
izpérk, gan paréjo — intereses;

d. ir jaizpilda fonda piemérojamie pienakumi uzturét fonda dokumentacija
paredzéto riska profilu;

e. ir jatiek atspogulotai LST politika;
f. attiecigd gadijuma ir janem véra iespéjama negativa ietekme uz citiem
iegulditajiem vai uz visparéjo tirgus integritati.
Parvaldniekiem Tpasa uzmaniba ir japievérS zemas varbutibas un lielas ietekmes

scenarijiem, tostarp iespéjamam gratibam tirgus spriedzes perioda ticami noteikt
mazak likvidus aktivus.
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50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.
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V.1.12 Stresa testéSanas fonda saistibas, lai noteiktu ietekmi uz
fonda likviditati

LST ir jaietver scenariji, kas saistiti ar fonda saistibam, tostarp gan
atpakalpirkSana, gan citi iespéjamie likviditates riska avoti, kas izriet no fonda
bilances saistibu puses.

LST ir jaietver riska faktori, kas saistiti ar iegulditaju veidu un koncentraciju
atbilstosi fonda darbibas raksturam, apjomam un sarezgitibai.

IzpirkS8anas pieprasijumi ir visizplatitakais un parasti vissvarigakais likviditates riska
avots ieguldijumu fondiem. Turklat dazadi saistibu veidi fonda bilancé un to iesp&jama
ietekme uz fonda likviditati atSkiras atkariba no fonda. Saistibu riska parvaldiba varétu
nemt vera art ipasu kartibu vai a-LMT.

Normalos apstaklos parvaldnieki varétu uzraudzit vésturiskda izejoSas naudas
plismas (vidgjais raditajs un tendences laika gaitd), hdzigu fondu vidéjo
atpakalpirk8anu un informaciju no jebkura izplatiSanas tikla par prognozéto
atpakalpirksanu. Parvaldniekiem ir janodrosSina, ka laikrindas ir pietiekami garas, lai
taisnigi atspogulotu “normalus” apstaklus.

Spriedzes apstaklos pieméra scenariji ir vésturiskas tendences, vésturiskie notikumi,
pedéja laika tendences vienadranga fondos, hipotétiski/notikumu virziti scenariji un
reversa stresa testésana.

Atkariba no ta, vai ir pieejami detalizéti vésturiskie dati par atpakalpirkSanu attieciba uz
katru iegulditaju veidu un cita informacija saistiba ar fonda konkréto sadali, parvaldnieki
varétu art simulét izpirkSanas pieprasijumus attieciba uz dazada veida iegulditajiem.

Parvaldniekam ir janem véra tas, cik liela méra mainigos lielumus, kas izriet no papildu
faktoriem, pieméram, iegulditaju uzvedibas, var vai vajadzétu ieklaut to scenarijos LST
modell. Lemums par datu granularitati, analizes dzilumu un izmantoSanu ir atkarigs no
nepiecieSamibas un proporcionalitates. Parvaldniekiem ir jaizprot iesp&jamie riski, kas
saistiti ar fonda iegulditaju bazi, un jaspéj pieradit, ka Siem riskiem ir batisks faktors
fonda pasreizéja likviditates riska parvaldiba.

Turpmakaja tabula sniegti iegulditaju uzvedibas faktoru pieméri, kurus var ieklaut LST
modelr.

Raditajs lespéjama likviditates riska piemeéri Piemeri iespéjamai
ieklauSanai LST

legulditaju AtpakalpirkSanas risks var atSkirties | Pamatojoties uz parvaldnieka
kategorija atkariba no iegulditdja veida. Pieméram, | zinaSanam un pieredzi ar

atpakalpirkSanas iespéjamibu spriedzes | saviem klientiem, LST modelis
apstaklos varétu klasificét péc ta, vai | var simulét, pieméram, ka
iegulditaji ir lTdzeklu parvalditdji, pensiju | fondu fondi rada lielaku
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shémas, tieSie privatie iegulditdji vai citi
PVKIU vai AlF.

atpakalpirk3anas risku neka
citi iegulditaju  veidi, un
vispirms simulét to iznem$anu
no fonda.

ieprieks noteiktas stratégijas, kas var
radit ipasu atpakalpirkSanas risku
mainigos tirgus apstakl|os. Pieméram,
dazi fondi neparprotami censas
sasniegt noteiktu riska [Tmeni, ko méra
ar svarstigumu, un ir identificéjami ka
tadi, izmantojot fondu nosaukumus un
noteiktos ieguldijumu mérkus. Sadi
fondi biezi censas mazinat risku
svarstigos periodos un var radit
paaugstinatu atpakalpirkSanas risku
noteiktu aktivu veidu svarstiguma
periodos

Ja iegulditaji ir fondi ar formalu un

iepriekSnoteiktu stratégiju, parvaldniekam
var nakties pienacigi nemt véra

legulditaju Vienam vai vairakiem iegulditdjiem var | Parvaldnieks var modelét
koncentracija | piederét bdtiski lielaka fonda dala neka | vienu vai vairakus lielakos
citiem iegulditajiem, kas rada 1pasu risku | iegulditajus, kas noteikta
finansét likviditati no iegulditaja(-iem), | laikposma vienlaicigi izpérk
kur$(-i) veic atpakalpirk§anu. lTdzeklus no fonda'’.
legulditaja legulditaji, kas atrodas dazados regionos | Parvaldnieks var  simulét
atrasanas vai valstis, var radit atskirigu | batisku dalu iegulditaju, kuri
vieta atpakalpirkSanas risku, jo tie ir saistiti ar | atrodas konkréta valstt un
politiskiem, ekonomiskiem vai citiem | vispirms izpérk noteikta
faktoriem, kas saistiti ar to atraSanas | laikposma.
vietu. Pieméram, iegulditdji regiona, uz
kuru attiecas atSkiriga monetara politika,
arvalstu valitas mainas un/vai procentu
likmju izmainu periodos var radit
atSkirigus  atpakalpirkS8anas  riskus.
Politiskie un/vai ekonomiskie riski var art
izraistt to, ka iegulditaji citos regionos vai
valstis veic izpirkSanu.
legulditaja Lai gan daudzu iegulditaju stratégijas ir | Parvaldnieks var modelét
stratégija ilgtermina un jebkuvré gadijuma ieguldttaju veiktu
leguldijuma atsauksana ir mazticama, | jynakalpirk$anu saskana ar
dazi ieqgulditaji isteno formulas vai IR o n
lTdzigam stratégijam

spriedzes un parastos tirgus
apstak|os.

11 Sim uzdevumam var bit ierobeZota lietderiba, ja fondam ir tikai viens institucionals iegulditajs, kas sadarbojas ar parvaldnieku
attieciba uz nodomiem parakstities uz ieguldijumu dalam vai tos izpirkt.
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likviditates risku,
spriedzes un parastos tirgus apstaklos.

ko $adi fondi rada

V.1.13 LST par cita veida saistibam

57. Parvaldniekam attieciga gadijuma sava LST ir jaieklauj cita veida saistibas
normalos un spriedzes apstaklos. Visiem attiecigajiem posteniem fonda bilances
saistibu dala, tostarp posteniem, kas nav atpakalpirkSana, ir japieméro LST.

Neto atpakalpirkSana var nebit vienigais batiskais likviditates risks, kas izriet no fonda

bilances saistibu puses, un tapéc uz to ir jaattiecina LST. Dazos gadijumos LST ir

janosaka apstakli, kados likviditates risku nevar mazinat, pieméram,

papildu nodrosinajuma apmeérs
58., ko fonds nevarétu finansét. Arkartas situaciju plano$ana tas ir pienacigi jaatspogulo

un japalidz mazinat likviditates risku Sados apstak|os.

59. Turpmakaja tabula sniegti pieméri faktoriem, kas var ietekmét likviditates risku.

Saistibu veids

Atvasinatie
instrumenti

Piemeri faktoriem, kas var

ietekmet likviditates risku

Bazes aktiva vértibas izmainas var

izraistt atvasinato instrumentu
papildu nodrosinajuma
pieprasijumus, kas ietekmé fonda

pieejamo likviditati.

lesp&jamie notikumi, kurus

var simulét

Atvasinata instrumenta bazes

aktiva  vertibas  izmainu
simulacija, ka rezultata
papildu nodrosinajuma

pieprasijums ir lielaks, neka
paredzéts

Atvélétais kapitals

Fondiem, kas iegulda realos vai

Tada neparedzéta notikuma

portfela parvaldiba

saistitajam likviditates riskam, kas
izriet no iesp&jamas saistibu
neizpildes. Lai gan to var mazinat
ar iesniegto  nodroSinajumu,
likviditates risks netiek novérsts

nekustamos aktivos, bieZi vien | simulacija, kas rada
prasa ieguldit kapitalu, lai | jaunus/lielakus kapitala
apkalpotu ieguldijumu, pieméram, | ieguldijumus nekustamaja
uzturéSanas vai atjaunoSanas | ipaSuma
izmaksas.
Veértspapiru Fondi, kas aizdod aktivus, ir | Vértspapiru aizdoSanas
finanséSanas paklauti aiznéméja  darijjuma | operacijas darijjuma partnera
dartjumi/efektiva partnera riskam un ar to | saistibu neizpildes simulacija.

Naudas nodroSinajuma
atkartotas ieguldiSanas riska
simulacija
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(nemot  vera nodroSinajuma

likviditati).
Procentu/kredita Fondi, kas sava ieguldijumu Simulacija par paaugstinatam
maksajumi stratégija paredz izmantot sviras | procentu likmém attieciba uz

finans€jumu

, ir paklauti likviditates riskam, kas
izriet no tadiem faktoriem ka
procentu likmju jutigums.

fonda maksajumu saistibam

60.

V.1.14 Fondi, kas iegulda mazak likvidos aktivos

Riski, kas izriet no mazak likvidu aktivu un saistibu riskiem, ir jaatspogulo LST.

Daudziem fondiem, kas iegulda mazak likvidos aktivos,
veidojas atskirigi no aktiviem un saistibam izrietosi riski

61.

62.

63.

64.

65.

salidzinajuma ar fondiem, kas iegulda likvidakos vértspapiros. Pieméram, daudziem
AlF, kas iegulda nekustamaja Tpasuma, ir retaki darijumu periodi un darijumu izpildes
periodi, kas samazina no atpakalpirkSanas izrietoSu saistibu risku. Tomér $adi fondi ir
paklauti arT atSkirigam saistibu riskam, ko rada nekustama ipaSuma aktivu
apkalpo$ana un uzturéSana (tostarp grati model€jami riski, pieméram, juridiskie riski).

Turklat fondiem, kas iegulda mazak likvidos aktivos, batiba ir mazaka elastiba, lai
uzlabotu vispareéjo likviditati, pardodot aktivus ar ierobezotu diskontu saspringtos tirgus
apstaklos. Tapéc mazak likvidu aktivu parvaldnieku LST rezultatiem var bt dazas
atskirigas iezimes.

Zemas varbuitibas, bet lielas ietekmes scenariji, tostarp iesp&jamas gratibas tirgus
spriedzes perioda ticami novértét mazak likvidus aktivus, bls svarigi attieciba uz
mazak likvidiem aktiviem. Sie aktivi var bit Tpasi neaizsargati pret likviditates trikumu
tirgus spriedzes laika, kas ietekmé laiku I1dz likviditatei, likvidacijas izmaksas un arf to,
vai aktivi vispar tiks likvidéti, nemot véra iegulditaju intereses. Saja konteksta RST var
bat Tpasi vertigs instruments, kas palidz noteikt scenarijus, kuri varétu radit batisku
fonda likviditates risku (pieméram, apzinat scenarijus, kuru rezultata batu ievieSami
Tpasi pasakumi vai atpakalpirk8anas apturéSana).

Mazak likvidu aktivu esamiba var vél vairak uzsvért to, cik svarigi ir parvaldniekiem
nodroSinat, ka saspringtos tirgus apstaklos pret iegulditajiem izturas ltdzvertigi. Tapéc
LST varétu palidzet parvaldniekam izveidot parvaldibas satvaru, kura mérkis batu
nodroSinat taisnigus rezultatus visiem iegulditajiem, palidzot izstradat taisnigu aktivu
likvidacijas metodi.

Viens no veidiem, k& parvaldnieks varetu apsvert fonda likviditati, ir pieskirt prioritati ad

hoc LST veik8anai attieciba uz fondiem, kas iegulda mazak likvidos aktivos, ja ir
konstatéts gaidams notikums, kas varétu negativi ietekmét fonda likviditati. Tadejadi
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parvaldniekiem ir japievers Tpasa uzmaniba tam, cik piemeérots ir LST bieZums fondos,
kas iegulda mazak likvidos aktivos.

Fondu fondiem, kuriem ar mérka fonda starpniecibu veidojas netiesi riska darijumi ar
mazak likvidiem aktiviem, ir pienacigi janem véra apsvérumi, kas saistiti ar mazak
likvidiem aktiviem. Tas ir tapéc, ka minéto mérka fondu pamata esosie riska darijumi var
izraisit mérka ieguldijumu instrumenta

apturésanu vai citiem pasakumiem

66.

67.

68.

69.

70.

71.

72.

. Tas var ietekmeét fondu fondus, tapéc to LST modelt ir janem véra Sis risks.

V.1.15 Apvienotais aktivu un saistibu LST

Péc atseviSku spriedzes testu veikSanas attieciba uz fonda bilances aktiviem un
saistibam parvaldniekam ir atbilstosi jaapvieno LST rezultati, lai noteiktu kopéjo
ietekmi uz fonda likviditati.

Apvienota aktivu un saistibu LST var palidzét novértét, kuri fondi konkrétaja bridi rada
lielako likviditates risku, nemot vera likviditates risku gan aktivu, gan saistibu pusé.
Tam var bat batiska loma parvaldnieka arkartas ricibas plano$ana krizes gadijuma,
piemé&ram, planojot noskaidrota likviditates riska ietekmi uz vienu vai vairakiem fondiem
uznémuma limenr.*2

Parvaldniekiem riska vértéSana ir jaieklauj LST, ja tas lauj labak izprast to parvaldito
fondu likviditati, tostarp arkartas ricibas planoSana un darbibas sagatavoSana
likviditates krizei.

Apvienoto aktivu un saistibu LST rezultats var bat salidzinams raditajs vai vértgjums,
pieméram, pamatojoties uz RCR. Parvaldnieka izvéléta pieeja jaizskaidro un
jadokumenté LST politika, jo 1pa3i, ja tai nav vajadzigs novértéjums par laiku un/vai
izmaksam, lai likvidétu portfela aktivus, ka izklastits 42. punkta. Ja vienu fondu, ko
parvalda parvaldnieks, var salidzinat ar citu fondu, izmantojot $adu raditaju, tas var bat
noderigs riska raditajs augstakajai vadibai.=

Gadijumos, kad fonda vértéjumi/raditaji konkréta laikposma batiski mainas, apvienotie

aktivi un saistibas LST var palidzét izveidot bridinasanas sistému, lai novértétu, vai ir
nepiecieSama riciba saistiba ar fonda likviditati.

V.1.16 LST apkoposana starp fondiem

Parvaldniekam ir jaapkopo LST starp ta parvalditajiem fondiem , ja tas noverte,
ka Sada darbiba ir piemérota Siem fondiem.

12 ESRK/2017/6, 31. Ipp.

13 Plagakai informacijai sk. Guide to the use of stress tests as part of risk management within asset management companies
[Rokasgramata par stresa testu izmantoSanu saistiba ar riska parvaldibu aktivu parvaldibas sabiedribas], AMF, 18. Ipp., un
Liquidity stress testing in German asset management companies [Likviditates stresa testi Vacijas aktivu parvaldibas sabiedribas],

BaFin, 29.-31. Ipp..
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73.LST apkopoSana starp fondiem ietver viena un ta paSa likviditates stresa testa
izmanto$anu vairak neka vienam fondam ar lidzigam stratégijam vai riska darfjumiem.
Tas var bt lietderigi, apsverot mazak likvida tirgus spéju absorbét aktivu pardosanu,
ja ta notiktu vienlaikus parvaldnieka parvalditajos fondos. Tas var bt Tpasi svarigi, ja
parvaldnieka parvaldttajiem fondiem pieder bitisks aktivu lTmenis attiecigaja tirgh. LST
apkoposana var laut parvaldniekam labak novértét katra vértspapira likvidacijas
izmaksas vai laiku I1dz likviditatei, nemot véra tirdzniecibas apjomu, saspringtos tirgus
apstaklus un darfjuma partnera risku.

V.2 Turetajpankam piemérojamas pamatnostadnes

74. turetajbankam ir jaizveido atbilstigas parbaudes procediras, lai parbauditu, vai
fonda parvaldnieks ir ieviesis dokumentétas proceduras savai LST programmai.

75. Lai veiktu parbaudi, turétajpankam nav janovérté LST piemérotiba. Pieméram, viens
no veidiem, ka parbaudtt, vai ir ieviesta un veikta LST, ir apstiprinat, ka PVKIU RMP
vai AIF RMP paredz, ka parvaldnieks veic LST attieciba uz fondu.

76. Saskana gan ar PVKIU direktivu, gan AIFP direktivu turétajbankam ir jaisteno
proceduras, lai parbauditu, vai fonds darbojas saskana ar minétajas direktivas
noteiktajiem pienakumiem.*

77. Ja turétajbanka nav parliecinajusies, ka ir ieviesta LST, tam ir jarikojas saskana ar
jebkadiem citiem pieradijumiem par to, ka parvaldnieks, iesp&jams, ir parkapis
noteikumus. Atkariba no valsts reZima turétajbankai var bat nepiecieSams informét (vai
pieprastt, lai parvaldnieks informé) piemérojamo VKI par to, ka parvaldnieks neievero
piemérojamos noteikumus.

78. Turétajbankai nav jareplicé vai jaapstrid parvalditaja veikta LST.

V.3 Mijiedarbiba ar valstu kompetentajam iestadem

79. VKI péc saviem ieskatiem var pieprasit parvaldnieka LST iesniegSanu, lai palidzétu
pieradrtt, ka fonds, visticamak, atbildis piemérojamajiem noteikumiem, tostarp attieciba
uz fonda spéju apmierinat atpakalpirkS8anas pieprasijumus normalos un spriedzes
apstak|os.

80. Turklat parvaldniekiem ir jainformé VKI par batiskiem riskiem un pasakumiem, kas
veikti, lai tos novérstu.

81. VKI péc saviem ieskatiem var pieprasit, lai parvaldnieki pazino tam citu informaciju,
kas saistita ar LST, tostarp likviditates stresa testa modelus un to rezultatus. Tas jo
Tpasi var attiekties uz liela apjoma atpakalpirkSanas laikposmu visa tirga.

14 PVKIU gadijuma — saskana ar Komisijas Delegétas regulas (ES) 2016/438 3. panta 2. punktu. AIFPD gadijuma — saskana ar
Komisijas Delegétas regulas (ES) 231/2013 95. pantu
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