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esm:a

Taikymo sritis
Kam skirtos Sios gairés?

1. Sios gairés skirtos kompetentingoms institucijoms.
Apie ka Sios gairés?

2. Gairés dél AIFV direktyvos 25 straipsnio taikymo.
Nuo kada taikomos Sios gairés?

3. Sios gairés pradedamos taikyti praéjus dviem ménesiams nuo gairiy paskelbimo ESMA
interneto svetainéje visomis oficialiosiomis ES kalbomis.
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.  Nuorodos j teisés aktus, santrumpos ir savoky apibréztys
Nuorodos j teisés aktus

AIFVD 2011 m. birZelio 8 d. Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 2011/65/ES dél alternatyvaus investavimo fondy
valdytojy, kuria i§ dalies keiCiami direktyvos 2003/41/EB ir
2009/65/EB bei reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES)
Nr. 1095/2010:

AIFVD 2 lygmens Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) Nr. 231/2013,

reglamentas kuriuo papildomos Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
2011/61/ES nuostatos dél iSim¢€iy, bendryjy veiklos saglygu,
depozitoriumy, finansinio sverto, skaidrumo ir priezidros.

ESMA reglamentas 2010 m. lapkriGio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo jsteigiama Europos
priezidros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky
institucija) ir i§ dalies keiCiamas  Sprendimas
Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas Komisijos
sprendimas 2009/77/EB?

Santrumpos
AIF Alternatyvaus investavimo fondas
AIFV Alternatyvaus investavimo fondy valdytojas
MSA Metine statistiné ataskaita
EBI Europos bankininkystés institucija
ECB Europos Centrinis Bankas
EIOPA Europos draudimo ir profesiniy pensijy institucija

1OLL174,201171,p. 1.
20L L 331, 2010 12 15, p. 84.
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[1l. Paskirtis

4. Siy gairiy pagrindas — ESMA reglamento 16 straipsnio 1 dalis. Siomis gairémis
siekiama nustatyti nuoseklig, veiksmingg ir efektyvig Europos finansy priezilros
institucijy sistemos priezidros praktikg ir uztikrinti bendrg, vienodg ir nuosekly AIFVD
25 straipsnio taikymg. Visy pirma gairés skirtos su finansiniu svertu susijusios
sisteminés rizikos vertinimui ir jomis siekiama uZztikrinti, kad kompetentingos institucijos
nuosekliai vertinty, ar laikomasi su finansiniu svertu susijusiy priemoniy taikymo

sglygy.



V.

esmé
Pareiga laikytis gairiy ir teikti ataskaitas
Gairiy statusas

5. Pagal ESMA reglamento 16 straipsnio 3 dalj kompetentingos institucijos privalo déti
visas pastangas siekdamos laikytis Siy gairiy.

6. Kompetentingos institucijos, kurioms taikomos $ios gairés, prireikus turéty jas jtraukti j
savo nacionalines teisines ir (arba) priezidros sistemas.

Atskaitomybés reikalavimai

7. Per du ménesius nuo rekomendacijy visomis oficialiosiomis ES kalbomis paskelbimo
ESMA svetainéje dienos kompetentingos institucijos, kurioms taikomos Sios gaires,
privalo pranesti ESMA, ar jos i) laikosi, ii) nesilaiko, bet ketina laikytis, arba iii) nesilaiko
ir neketina laikytis gairiy.

8. Jei gairiy nesilaikoma, kompetentingos institucijos taip pat privalo per du ménesius nuo
gairiy paskelbimo ESMA svetainéje visomis ES oficialiosiomis kalbomis dienos
pranesti ESMA, dél kokiy priezasciy jos nesilaiko gairiy.

9. PraneSimo Sablong galima rasti ESMA svetainéje. UzZpildytas Sablonas turi bati
perduotas ESMA.



« esma

*

V. Gairés deél Direktyvos 2011/61/ES 25 straipsnio taikymo

V.l. Su finansiniu svertu susijusios sisteminés rizikos vertinimo gairés

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Kompetentingos institucijos, vertindamos, kiek finansinio sverto naudojimas didina
finansy sistemos sistemine rizikg pagal AIFVD 25 straipsnj (,rizikos vertinimas®), turéty
atsizvelgti j kiekybine ir kokybine informacija.

Kompetentingos institucijos rizikos vertinimg turéty atlikti kas ketvirt;.

Rizikos vertinimas turéty bati atliekamas dviem etapais:
a) 1 etapas. Finansinio sverto lygmuo, Saltinis ir skirtingi panaudojimo badai (1 lentelé)

b) 2 etapas. Su finansiniu svertu susijusi sisteminé rizika (2 lentelé)

Pirmajame etape kompetentingos institucijos turéty nustatyti alternatyvaus investavimo
fondus (AIF), kurie gali kelti didziausig rizikg finansy sistemai. Rizikg finansy sistemai
daZniau kelia Sie AlF:

a) AlF, kurie naudoja finansinj svertg i$ esmés pagal AIFVD 2 lygmens reglamento 111
straipsnio 1 dalj;

b) AIF, kurie naudoja finansinj svertg iS esmés pagal AIFVD 2 lygmens reglamento 111
straipsnio 1 dal;j ir kuriy valdomas reguliuojamasis turtas ataskaitos teikimo dieng
yra didesnis nei 500 min. EURs; ir

c) AIF, kurie naudoja finansinius svertus, nenurodytus a ir b punktuose, ir kuriy
nejprastai didelis finansinio sverto naudojimas, vertinant pagal 1 lentelés rodiklius,
gali kelti rizikg finansiniam stabilumui.

Pagal 13 dalies c punktg ,nejprastai didelis finansinio sverto naudojimas“ yra finansinio
sverto naudojimas, kuris labai skiriasi (pvz., dideliu paskirstymo procentiliu) nuo kity
AIF, lyginant AIF finansinio sverto verte su:

a) to paties tipo Al fondy (pvz., rizikos draudimo fondai, privatus akcinis kapitalas,
nekilnojamasis turtas, fondy fondai ir kiti AIF) finansinio sverto mediana arba
vidutine verte; ir

b) istorine Al fondy finansinio verto mediana arba vidutine verte.
Antrajame etape kompetentingos institucijos turéty jvertinti galimg sistemine rizikg AlF

finansiniam stabilumui, susijusig su finansiniu svertu ir nurodytg 1 etape, ir j savo
vertinimg jtraukti bent Sig rizikg:

a) poveikio rinkai rizikg;
b) likvidumo rizika;

c) tiesioginio iSorinio poveikio kitoms finansy jstaigoms rizikg; ir

3 Si riba atitinka pusmegio arba ketvirgio ataskaity teikimo daznuma, kaip nurodyta Komisijos reglamento 231/2013 110 straipsnio
3 dalies a ir ¢ punktuose, taikoma jgaliotiesiems AIFV, remiantis reikalavimais valdytojams ir jy valdomiems AlF. 18samios
ataskaity teikimo daznumo diagramos pateiktos ESMA parengtose pareigos teikti atskaitas gairése.



16.

17.

18.

d) tiesioginio kredito tarpininkavimo nutraukimo rizika.

Kompetentingos institucijos turéty vertinti rizikg remdamosi AIFVD duomenimis,
gautais pagal AIFVD 2 lygmens reglamento 110 straipsnyje nustatytg ataskaity teikimo
daznuma. Prireikus kompetentingos institucijos turéty naudoti ne tik AFVD duomenis,
bet ir visus prieinamus duomenis, susijusius su kai kuriais 2 lentelés rodikliais, jskaitant
nacionaliniy priezidros institucijy duomenis ir (arba) treCiyjy Saliy duomenis.
Siekdamos sumazinti nenuoseklumo rizikg, kompetentingos institucijos turéty remtis |
priede pateiktu (nebaigtu) duomeny Saltiniy sarasu.

Kompetentingos institucijos turéty pranesti ESMA apie rizikos vertinimo rezultatus bent
kartg per metus arba bet kuriuo metu, kai nustato finansiniam stabilumui kylancig rizika.
Kompetentingos institucijos turéty informuoti kitas ES kompetentingas institucijas, kai
AIFV vykdoma veikla ar susitarimai kitose ES jurisdikcijose gali kelti rizikg finansiniam
stabilumui ir finansy sistemos vientisumui.

Jei reikia, kompetentingos institucijos turéty naudoti savo rizikos vertinimag kartu su
kokybiniu vertinimu, kad pasirinkty AIF, kuriems tikslinga nustatyti finansinio sverto

apribojima pagal gairiy V.II skirsn;.

1 lentelé

SH f”?a'ﬁs'”'“. syerty Rodiklis ApraSymas Ta|k_y_mo Duomeny 3altinis:*
susijusi sisteminé rizika sritis
Finansinio sverto | Bendrasis AIF finansinis svertas, '
. - .. Vienas
nustatymo priemonés finansinis apskaiciuotas pagal bendrajj AIF AIFVD 294
. - svertas metodg
Finansinio sverto
lygmuo, Saltinis ir |sipareigojimy AlF finansinis svertas, )
L - ) Y L _— Vienas
skirtingi panaudojimo finansinis apskaiciuotas pagal jsipareigojimy AIF AIFVD 295
badai svertas metodg
Bendrosios pozicijos (iSskyrus
Pakoreguotasis Esrnk;i‘g:snorriz;irlwsev: ;t:e;keitimo Vienas
finansinis nansines p apstke AIFVD 123,124, 53
svertass finansiniais dokumentais jrankj AlF
FEX apsidraudimo tikslais),
iSreik§tos GTV procentine dalimi
. - Grynyjy pinigy ar vertybiniy )
Finansinis popieriy skolinimosi verte, iSreiksta | " CN3S | AlFVD 283,286, 53
svertas ) L AlF
GTV procentine dalimi
vald VT Valdomas AIF VT bazinés valiutos verté
aldomas turtas (VT) - . pagal AIFVD 2 lygmens Vienas
reguliuojamasis . N AIFVD 48
reglamento 2 ir 10 straipsniuose AlF
turtas (VRT)
nustatytg metoda

4 Skaiciai atitinka AIFVD ataskaitos laukelius.
5 Apskaiciuojant finansinj svertg pagal $ig nustatymo priemone, palikany normos idvestinés finansinés priemonés nejtraukiamos
remiantis MSA ataskaitoje apie ES AIF taikytu metodu. Naudojant palikany normos iSvestines finansines priemones gali dirbtinai
padidéti finansinio sverto priemonés, nes palikany normos iSvestinés finansinés priemonés yra vertinamos pagal tariamajg sumg
(o ne koreguojant pagal trukme, kaip tai daroma pagal jsipareigojimy metodg).




esma
2 lentelé

Su finansiniu svertu
susijusi sisteminé rizika

Rodiklis

Aprasymas

Taikymo sritis

Duomeny $altinis:®

GTV x finansinis svertas,

Grynoji pozicija apskaiciuotas pagal jsipareigojimy | Vienas AlF AIFVD 53, 295
metodg
iKis rinkai AIFVD 123, 124
Poveikis rinkai Pagrindinés turto kategorijos, j Al fond Pagrindinés rinkos
AlF arba Al fondy kurias investavo AlF, palyginti su UG 4 dydis pagal iSorinius
grupés dydis yra Rinkos pagrindinés rinkos dydziu grp duomenis (zr. I
pakankamas, kad pédsakas prieda)
paveikty rinka pagrindinéje AIFVD 126
rinkoje Kiekvienos turto klasés apyvartos Al fond Pagrindinés rinkos
verté per ataskaitinius ménesius, . 4 apyvarta pagal
S . grupé e .
palyginti su turto klasés apyvarta iSorinius duomenis
(2r. Il priedq)
Investuotoi Procentiné AIF nuosavo kapitalo
Jg dalis, kurios naudos gavéjai yra Vienas AlF AIFVD 118
koncentracija e L
penki didZiausi savininkai
Vidutinis terminy intervaly
skirtumas tarp Al fondy portfeliy,
Likvidumo kuriuos galima greitai parduoti, ) AIFVD 53, 57, 178-
pobudis akcijos ir investuotojo galimybés Vienas AlF 184, 186-192
gauti iSpirkimo mokéjimus.
Nelikvidy turtg sudaro materialusis
turtas, j birzos prekybos sarasus
nejtrauktas nuosavas kapitalas,
Maziau likvidaus | neinvesticinio lygio jmoniy ir .
Likvidumo rizika turto dalis konvertuojamosios obligacijos bei Vienas AlF AIFVD 33, 123,
paskolos, iSreikSti procentine VT
Dél AIFV veiklos dalimi
finansiniy priemoniy ar
kito turto kainos gali Grvnosios
mazeéti tokiu badu, kuris 4 .
kelia grésme Siy nuosavybes
delta (NET i
finansiniy priemoniy ar Rizikos matas Ee u?t; Delta) Vienas AlF
Kito turto gyvybingumui. q arba _AI fondy | AIFVD 53, 139:142
- Grynasis DV01 grupe
Potencialts
likvidumo Grynasis CS01
poreikiai, ,
atsirandantys Papildoma Vertés pokycio
dél rinkos informacija, rizika
sukrétimo kurig AIFV
(vienas AIF: turétll? S Vega pozicija
GTV %: AIF reguliariai teikti — )
e pagal AIFVD 24 | Grynoji uzsienio | Vienas AlF AIFVD 53, 139,145
grupé: bazine ! arba Al fondy ' Ul
. straipsnio 5 | valiutos delta 302
valiuta) i . grupé
dalj, jei to
reikalauty L
kompetentingos Gryn.op birzos
institucijos prekiy delta

6 Skaigiai atitinka AIFVD ataskaitos laukelius.




Su finansiniu svertu

I L Rodiklis Aprasymas Taikymo sritis Duomeny 3altinis:®
susijusi sisteminé rizika
PotencialGs likvidumo poreikiai,
susije su uzstato vertés iSlaikymo
o prievolemis (dél AIF iSvestiniy Vienas AlF AIFVD 185, 284-
K'“_ga"m' finansiniy priemoniy ir atpirkimo 289, 157-159
||ky|dump _ sandoriy), palyginti su turimu
reikalavimai likvidZiuoju turtu
Galimi likvidumo reikalavimai Vienas AIF AIFVD 297-301
(pagal saltinj)
ligoji investicijy j akcijas, kurios AIFVD 123 (finans
jtrauktos j birzos sgrasus, ir jmoniy R 4
L o Al fondy grupé | jstaigy iSleisti
obligacijy, kurias iSleido finansy vertybiniai popieriai)
Y jstaigos, verté. ! pop
Rysiai su
finansy
jstaigomis per
investicijas

Tiesioginio iSorinio
poveikio kitoms
finansy jstaigoms
rizika

AIF ar keliy Al fondy
pozicijos gali finansy

llgujy struktdrizuoty ir pakeisty
vertybiniais popieriais produkty
pozicijy suma.

Al fondy grupé

AIFVD 53, 57, 123

Rinkos kainos grynoji sandorio

160-171
AIF sandorio Salies

staigai kelti rinkos, . : - . Vienas AIF dydis pagal iSorinius
likvidumo ar sandorio Sandorio Salies Salies kredito pozicija AlF atzvilgiu duomenls (zr. I
Salies rizikg jsipareigojimy prieds)
nejvykdymo
rizika Potencialds likvidumo poreikiai,
atsirandantys dél rinkos sukrétimo’ | Vienas AIF Vienas AIF
(zr. pirmiau)
Rysiai su
finansy Finansy jstaiga, susidurianti su
jstaigomis per S Al fondy grupé | AIFVD 209
: . nuostoliy rizika
investuotojy
baze
Jmoniy obligacijy, konvertuojamujy
Tiesioginio kredito obligacijy, neisleisty finansiniy
tarpininkavimo institucijy, ilgojo laikotarpio verciy Al fondy grupé | AIFVD 123
nutraukimo rizika. suma.
. . AIF investicijos |
AlF, prisidedantys prie )
realiosios ekonomikos .ne f_mansq )
finansinio jsiskolinimo istaigy kredito
mazinimo nuosmukio priemones
metu, prisideda prie viso . . -
kreditqppasil]los P Finansinio sverto ir kity paskoly Al fondy grupé | AIFVD 123

procikliSkumo.

suma.

7 Likvidumo reikalavimai, atsirandantys i$ idvestiniy finansiniy priemoniy, ypa¢ kelia rizikg sandorio $aliai.

8 Nepaisant to, EBI gairés riboja $eSeélinio banky sektoriaus subjekty rizikg EBI laikosi nuomonés, kad tik Al fondams,
naudojantiems apribotg finansinj svertg, gali bati netaikoma ,SeSélinio banky sektoriaus subjekty” apibréztis.

10
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V.II. Gairés dél finansinio sverto apribojimy

19.

20.

21.

Nuspresdamos nustatyti finansinio sverto apribojimus AIF valdytojams, valdantiems Al
fondus, kurie kelia rizikg finansiniam stabilumui, kompetentingos institucijos turéty
apsvarstyti (kaip parodo Il priedo atvejy analizé):

a) rizika, kurig kelia Al fondai pagal savo tipa (rizikos draudimo fondai, privatus akcinis
kapitalas, nekilnojamasis turtas, fondy fondas ar bet kuris kitas susijes tipas) ir
rizikos pobudj, kaip apibrézta rizikos vertinime, atliktame pagal 12 dalj;

b) rizika, kurig kelia bendrosios pozicijos. Kai kompetentingos institucijos nustato, kad
to paties tipo ir panasiy rizikos grupiy Al fondy grupé gali kartu kelti su finansiniu
svertu susijusig sistemine rizikg, jos turéty taikyti panasius ar identiSkus finansinio
sverto apribojimus visiems tos pacios AlF grupés fondams.

Kompetentingos institucijos turéty nuosekliai jgyvendinti finansinio sverto apribojimus
tiek laiko, tiek laipsnisko jvedimo ir panaikinimo pozidriu:

a) kai kompetentingos institucijos AIF ar Al fondy grupei, nuolat kelian€iai grésme
finansiniam stabilumui, nustato nuolatinius finansinio sverto apribojimus, jie turéty
bati taikomi visg laika, kol AIF ar Al fondy grupés keliama rizika nemazéja;

b) kai kompetentingos institucijos nustato laikinus finansinio sverto apribojimus, kad
apriboty rizikos didéjima, jskaitant bet kokj AIF ar Al fondy grupés procikliSkg elges;j,
pvz., kai AlIF prisideda prie per didelio kredito augimo ar per auksty turto kainy
susidarymo, apribojimai turéty bati atSaukti, kai rinkos sglygy pokyciai ar AIF elgesys
nustoja bati procikliski;

c) kad baty iSvengta procikliSkumo, kompetentingos institucijos turéty jgyvendinti
finansinio sverto apribojimus palaipsniui (,laipsniSko jvedimo laikotarpis®), ypac jei
procikliSkai nustatant apribojimus gali kilti rizika, kurig institucijos ketina susvelninti;
ir

d) kompetentingos institucijos turéty atsizvelgti j galimybe taikyti cikliSkus apribojimus,
kad rizika nedidéty ir nekilty finansinio ciklo pakilimo ir nuosmukio fazése.

Nustatydamos tinkamg finansinio sverto apribojimy lygj ir siekdamos uZztikrinti, kad
sektorius ir toliau galéty teikti paslaugas, kompetentingos institucijos turéty atsizvelgti
j tai, kiek apribojimai bus veiksmingi uzkertant kelig poveikio rinkai, likvidumo,
tiesioginio poveikio finansy sandorio $alims ir kredito tarpininkavimo sutrikimo rizikai.
Kompetentingos institucijos turéty atsizvelgti j Siuos dalykus:

a) kai rizika yra tiesiogiai susijusi su finansinio sverto dydziu, nustatant sverto
apribojimus turéty bati siekiama sumazinti rizikos dyd;;

b) kai rizika i dalies susijusi su dydZziu, taCiau nustatant apribojimus rizika gali
nesumazéti ta pacia proporcija, nes AIF gali koreguoti savo strategija, kad iSlaikyty
tg patj rizikos lygj, kompetentingos institucijos turéty apsvarstyti galimybe nustatyti
kitus AIF valdymo apribojimus (pavyzdZiui, investavimo, iSpirkimo ar rizikos politikos
apribojimai); ir

c) kai nustatant apribojimus gali laikinai padidéti rizika, pavyzdziui, AIFV gali parduoti
mazesnés rizikos turtg, kad atitikty naujuosius reikalavimus, kompetentingos
institucijos turéty nustatyti kitus AIF valdymo apribojimus bent jau iki palaipsniui

11
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nustatomy apribojimy laikotarpio pabaigos. PavyzdZiui, draudimai gali apimti tam
tikros turto dalies apribojimy nustatyma, atsizvelgiant j jo jtakg AlF rizikos pobldziui,
jautruma rinkos rizikos veiksniams, patiriamg sandorio Salies rizikos poveikj arba jo
likvidumg esant nepalankiausioms rinkos salygoms. Siekdamos pasalinti likvidumo
neatitikimus, kompetentingos institucijos taip pat gali reikalauti, kad AIFV
jgyvendinty iSpirkimo politikg ir sumazinty AIF siGlomy iSpirkimy daznumg arba
nustatyty jspéjimo laikotarpj Siems iSpirkimams.

22. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti finansinio sverto apribojimy veiksminguma
mazinant pernelyg didelj finansinj svertg atsizvelgdamos | Siuos dalykus:

a) finansinio sverto apribojimy proporcingumas sisteminei rizikai, kylanciai dél AIFV
naudojamo finansinio sverto;
b) loSimy ir arbitrazo finansinio sverto apribojimy grieztumas, ypac:

i) jei kompetentingos institucijos nustato, kad AIF gali kelti su finansiniu svertu
susijusig sistemine rizikg; tokiu atveju tokius pacius apribojimus reikéty taikyti
skirtingy tipy, taiau panasaus rizikos profilio Al fondams, kaip apibrézta rizikos
vertinime. Taip siekiama i8vengti situacijos, kai AIF valdytojas, norédamas
iSvengti finansinio sverto apribojimy, nurodyty, kad AIF yra kitokio tipo; ir

i) kalibravimo sudétingumas.

12
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V1.

PRIEDAI

| priedas. ISoriniy duomeny naudojimas rizikos vertinimui

1. Kompetentingos institucijos gali palyginti savo rinkos Al fondus su duomenimis,
sukauptais ES lygmeniu: ESMA kasmet skelbia ES alternatyviy investiciniy fondy
statistine ataskaita’.

2. Norint jvertinti su finansiniu svertu susijusig sistemine rizika, gali prireikti iSoriniy duomeny,
kad baty galima jvertinti Al fondy pozicijg pagal jy sandorio $alj ar rinkg, kurioje fondai
veikia. Tai ypa€ aktualu, kai:

a) kompetentingos institucijos nori jvertinti AIF ar Al fondy grupés rinkos dalj,
tokiu atveju institucijoms reikéty informacijos apie Al fondy pozicijg ir
pagrindinés rinkos dyd;;

b) kompetentingos institucijos nori jvertinti sandorio Salies rizikg, o tokiu atveju
institucijoms reikéty informacijos apie sandorio 3al;.

3. 3 lenteléje nurodyti duomeny Saltiniai nedaro poveikio jokiems kitiems duomeny
Saltiniams, kuriuos ateityje ESMA gali jtraukti siekdama gauti iSsamesnius duomenis, ypac¢
kalbant apie sudétines finansines priemones ir geografines sritis.

Priemonés,
prekiaujama, ir
pozicijos

kuriomis
atskiros

Pagrindiné rinka

Saltinis

a) Vertybiniai popieriai

akcijos

] birzos sarasus jtrauktos

birzinés akcijos

ECB Pasirinkta euro zonos statistika
ir nacionalinis  suskirstymas -
Vertybiniy popieriy emisijos

Jmoniy obligacijos,

ne finansy bendrovés isleisti

ECB Pasirinkta euro zonos statistika

vertybiniai popieriai eurais

iSleistos ne finansy skolos vertybiniai  popieriai | ir nacionalinis  suskirstymas -
jstaigy eurais Vertybiniy popieriy emisijos

Jmoniy obligacijos, ne daugiaSalés finansy | ECB Pasirinkta euro zonos statistika
iSleistos finansy jstaigy bendrovés iSleisti skolos | ir  nacionalinis  suskirstymas -

Vertybiniy popieriy emisijos

Valstybés obligacijos

centrinés valdzios iSleisti skolos
vertybiniai popieriai eurais

ECB Pasirinkta euro zonos statistika
ir nacionalinis  suskirstymas -
Vertybiniy popieriy emisijos

produktai

Struktdrizuoti/vertybiniais
popieriais pakeisti

finansiniy priemoniy bendrovés

ECB - Statistika - Finansy bendrovés
- Finansiniy priemoniy bendrovés -

b) 18vestinés
priemonés

finansinés

Su nuosavybés

vertybiniais popieriais

su nuosavybés
popieriais susietos
finansinés priemonés

vertybiniais
iSvestinés

ESMA: MSA ES iSvestiniy finansiniy
priemoniy rinkose

9 Siy gairiy paskelbimo metu naujausiag ESMA metinés statistinés ataskaitos dalj ,ES alternatyvaus investavimo fondai*, ESMA,

2020 m., galite rasti ¢ia: https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-165-1006 asr-aif 2020.pdf
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susietos iSvestinés
finansinés priemonés

Kredito jsipareigojimy
nejvykdymo apsikeitimo
sandoriai

Kredito iSvestinés finansinés
priemones

ESMA: MSA ES iSvestiniy finansiniy
priemoniy rinkose

Uzsienio valiuta

Valiutos iSvestinés finansinés
priemonés

ESMA: MSA ES iSvestiniy finansiniy
priemoniy rinkose

Paltkany normy
iSvestinés finansinés
priemonés

pallkany normy iSvestinés

finansinés priemonés

ESMA: MSA ES iSvestiniy finansiniy
priemoniy rinkose

BirZos prekiy iSvestinés
finansinés priemonés

birzos prekiy iSvestinés

finansinés priemonés

ESMA: MSA ES iSvestiniy finansiniy
priemoniy rinkose

c) Kolektyvinio

investavimo

subjektai

Pinigy rinkos fondai ir
likvidumo valdymas KIS

euro zonos pinigy rinkos fondo
balansai

ECB - Statistika - Pinigai, kreditas ir
bankininkysté - Kredito jstaigos ir
pinigy rinkos fondai

Birzinis fondas

euro zonos investiciniy fondy
balansai

ECB - Statistika - Finansy bendrovés
- Investiciniy fondy balansai

Kiti KIS

euro zonos investiciniy fondy
balansai

ECB - Statistika - Finansy bendrovés
- Investiciniy fondy balansai

Didziausia sandorio Salies | Sandorio Salies duomenys Saltinis

pozicija

Bankai banky balansai EBI ES mastu vykdoma skaidrumo
iniciatyva

Draudimas draudimo balansai EDPPI draudimo statistika
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Il priedas. Atvejy analizeé (iliustracijoms)

Su finansiniu svertu susijusi

; P Rodiklis*
sisteminé rizika
Fondy fondas Rizikos draudimo NT Prlvatu§ akcinis Kita
fondas kapitalas
) 90-asis 90-asis 90-asis 90-asis 90-asis
]fi’:grc]);?ngigc;t\flsrtasbendra&s LAIF procentilis 2 AIF procentilis 3AIF procentilis 4 AR procentilis SAIF procentilis
[}
b ) .
S | Finansinio sverto 8x 1x 15x 11x 4x 2x 3x 1x 4x 2x
% | nustatymo priemonés
LAIF 90-asis 2 AIF d0-asis 3AIF 90-asis 4AIF S0-asis 5 AIF S0-asis
sipareigojimy finansinis procentilis procentilis procentilis procentilis procentilis
svertas
6X 1x 36x 8x 4x 2Xx 4x 1x 4x 1x
1AIF 90-asis 2 AIF d0-asis 3AIF d0-asis 4AIF 3asis 5 AIF 3asis
procentilis procentilis procentilis kvartilis kvartilis
Poveikis rinkai ES’S)OJ' pozicija (min.
353 2528 295 170 81 230 185
Mediana Mediana Mediana 4 AIF Mediana 5 AIF Mediana
Likvidumo pobuadis*
0% 0% 13 % 0 % 0% 0% 0%
% | Likvidumo rizika Mediana 2 AIF Sasis 3AIF 90-asis 4 AIF S0-asis 5 AIF S0-asis
= kvartilis procentilis procentilis procentilis
5 MaZiau likvidaus turto
o dalis 3% 27% 25 % 400% 113% 119 %
llgoji investicijy j akcijas, . 90-asis . 90-asis .
kurios jtrauktos | birzos Mediana 2 AIF procentilis Mediana 4 AIF procentilis 5 AIF Mediana
sgrasus, ir imoniy
Tiesioginio iSorinio obligacijy, kurias i$leido
poveikio kitoms finansy finansy jstaigos, verté ir
jstaigoms rizika ilgujy  struktdrizuoty ir 7% 41 % 33% 14 %
pakeisty vertybiniais

popieriais
pozicijy suma.

produkty

Spalvy reikSmeés: zalia = vidutiné ar maza rizika tokio tipo Al fondui, oranziné = didelé rizika tokio tipo Al fondui (santykinis dydis), raudona = didelé rizika Al fondui (absoliutus dydis).

* Didesné verté rodo didesne rizika, i§skyrus likvidumo profilio rodiklj.
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1.

Al fondai turéty bati vertinami pagal absoliucig rodikliy verte ir santykine verte, palyginti
su tos pacios rusies Al fondais ir kitais Al fondais. Pirmiau pateikti pavyzdZiai (1-5 AIF)
yra pagrjsti tikrais atvejais. Visi Al fondai i5 esmés naudoja finansinius svertus
(jsipareigojimy svertas> x3), todél jiems turéty bati taikomas rizikos vertinimas.

Didelé absoliuti rodiklio verté lenteléje Zymima raudonai. Didelé santykiné verté,
palyginti su to paties tipo Al fondais, Zymima oranzine spalva. Zalia spalva Zymima
maza arba vidutiné verté. Prie kiekvieno rodiklio lenteléje taip pat nurodomas
palyginimas su atitinkama tos pacios kategorijos AlF apraSomaja statistika (pvz.,
palyginimas su mediana, 3-iuoju kvartiliu ar 90-uoju procentiliu).

1 AIF naudojamas labai didelis finansinis svertas tiek pagal absoliuCius skaicius, tiek
lyginant su to paties tipo Al fondais (fondy fondais). Pagrindiné rizika yra susijusi su
galimu AIF poveikiu rinkai dél didelés grynosios pozicijos (2,3 mird. EUR). Likvidumo
ir tiesioginio iSorinio poveikio finansy jstaigoms rizika yra labiau apribota ir atitinka kitus
tos pacios kategorijos Al fondus. Todél kompetentinga institucija, atsizvelgdama |
rinkos, kurioje AIF veikia, gylj (t. y. j fondo galimybes keisti rinkos kainas parduodant
turtg), turéty apsvarstyti galimybe nustatyti Siam AlIF finansinio sverto apribojimus, jei
mano, kad fondas gali paveikti rinka.

2 AIF naudojamas labai didelis finansinis svertas tiek pagal absoliu€ius skaicius, tiek
lyginant su to paties tipo Al fondais. Pagrindiné rizika yra susijusi su galimu AlIF
poveikiu rinkai dél labai didelés grynosios pozicijos (50 mird. EUR). Jis taip pat turi
palyginti didele maziau likvidaus turto dalj (27 % GTV), yra maziau likvidus nei tos
pacios kategorijos Al fondai (0 % palyginti su 13 %) ir yra veikiamas finansy jstaigy
(41 % GTV). Todél kompetentinga institucija turéty apsvarstyti galimybe nustatyti
finansinio sverto apribojimus Siam AIF, ypac siekiant sumazinti jo galimg poveikj rinkai.

3 AIF naudojamas didesnis finansinis svertas nei to paties tipo Al fonduose, o jo grynoiji
pozicija yra gana didelé (1,5 mird. EUR). Kaip ir dauguma kity to paties tipo fondy, AlF
investuojamas j nelikvidy turtg (nekilnojamajj turtg). Sis derinys gali sukelti skuby turto
pardavima, jei jvyksta reikSmingas iSpirkimas. Taciau AlF likvidumo profilis neparodo
likvidumo neatitikimy. Todél kompetentinga institucija turéty apsvarstyti galimybe
nustatyti finansinio sverto apribojimus, pagrjstus iSsamesne AIF iSpirkimo politikos
tinkamumo analize.

4 AIF naudojamas didesnis finansinis svertas nei to paties tipo Al fonduose, o jo grynaiji
pozicija yra gana didelé palyginti su to paties tipo fondais, taCiau apribota pagal
absoliucius skaicius (170 min. EUR). Kaip ir dauguma kity to paties tipo fondy, AIF
investuojamas j nelikvidy turtg (privaty akcinj kapitalg). Sis derinys gali sukelti skuby
turto pardavimag, jei jvyksta reikSmingas iSpirkimas. Taciau AIF likvidumo profilis
neparodo likvidumo neatitikimy. Todél kompetentinga institucija turéty apsvarstyti
galimybe nustatyti finansinio sverto apribojimus, pagrjstus iSsamesne AlF iSpirkimo
politikos tinkamumo analize.

5 AIF priklauso ,kitai kategorijai“. Jame naudojamas didesnis finansinis svertas nei to
paties tipo Al fonduose, o jo grynoji pozicija yra gana didelé palyginti su to paties tipo
fondais, taCiau apribota pagal absoliu€ius skaiCius (230 min. EUR). AIF yra iSskirtinai
daug investuotas j maziau likvidy turtg (privaty akcinj kapitalg), taciau likvidumo
neatitikimy néra. Atsizvelgdama j Sio AlF tipg (,kitas“), kompetentinga institucija turéty
apsvarstyti galimybe nustatyti finansinio sverto apribojimus, pagrjstus iSsamesne Sio
AlF verslo modelio ir ypa€ jo iSpirkimo politikos tinkamumo analize.



