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l. Hataly
Személyi hataly
1. Ezek az iranymutatasok a hataskorrel rendelkezd hatésagokra alkalmazandok.
Targyi hataly

2. Ezek az irhdnymutatasok az alternativbefektetésialap-kezeldi iranyelv (ABAK-irdnyelv)
25. cikkével 6sszefliggésben alkalmazanddk.

Id6ébeli hataly

3. Ezek az irAnymutatasok az ESMA honlapjan, valamennyi hivatalos unioés nyelven
torténd kozzététellk idépontjat kovetd két honap elteltével alkalmazandok.
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Jogszabalyi

hivatkozasok, roviditések es

fogalommeghatarozasok

Jogszabalyi hivatkozasok

ABAK-iranyelv

Az ABAK-iranyelv 2.
szintli rendelete

ESMA-rendelet

Roviditések
ABA
ABAK
ASR
EBH
EKB

EIOPA

THLL 174, 2011.7.1, 1. 0.
2HLL 331.,2010.12.15., 84. 0.

Az Eurbépai Parlament és a Tanacs 2011. janius 8-i
2011/65/EU  irdnyelve az  alternativbefektetésialap-
kezel6krdl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelyv,
tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet
maodositasarol:

A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendelete
a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a
mentességek, az Aaltalanos mikodési feltételek, a
letétkezel6k, a tékeattétel, az atlathatésag és a feligyelet
tekintetében torténd kiegészitésérol.

Az Europai Parlament és a Tanacs 2010. november 24-i
1095/2010/EU rendelete az eurdpai fellgyeleti hatésag
(Eurdpai  Ertékpapir-piaci Hatdsag) létrehozasardl, a
716/2009/EK hatarozat modositasarél és a 2009/77/EK
bizottsagi hatarozat hatalyon kivil helyezésérél?

alternativ befektetési alap
alternativbefektetésialap-kezel6
éves statisztikai jelentés
Europai Bankhatosag

Eurdpai Kozponti Bank

Eurépai Biztositas- és Foglalkoztatoinyugdij-hatésag
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Cel

4. Ezek az iranymutatasok az ESMA-rendelet 16. cikkének (1) bekezdésén alapulnak. Az

iranymutatasok célja a Pénzlgyi Fellgyeletek Eurdpai Rendszerén (PFER) beldli
kovetkezetes, hatékony és eredményes felligyeleti gyakorlatok kialakitasa, valamint az
ABAK-iranyelv 25. cikke kozos, egységes és kovetkezetes alkalmazédsanak
biztositdsa. Az irdnymutatasok kulonésen a tdkeattételhez  kapcsolodd
rendszerkockazat értékelésére vonatkoznak, és céljuk annak biztositasa, hogy a
hataskorrel rendelkezd hatosagok kovetkezetes megkodzelitést alkalmazzanak annak
vizsgélatakor, hogy teljeslilnek-e a tdkeattétellel kapcsolatos intézkedések
bevezetésének feltételei.
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Megfelelési és beszamolasi kotelezettségek

Az irdnymutatasok jogallasa

5. Az ESMA-rendelet 16. cikkének (3) bekezdése szerint a hataskorrel rendelkezd

hatésagoknak minden eréfeszitést meg kell tenniltk annak érdekében, hogy
megfeleljenek ezeknek az iranymutatasoknak.

Az iranymutatasok hatalya ala tartozo, hataskorrel rendelkezd hatésagoknak, a
megfelelés érdekében, be kell épitenilk az iranymutatasokat nemzeti jogi és/vagy
fellgyeleti keretrendszerikbe.

Adatszolgéltatasi kovetelmények

7. Két honapon belil, azt kdvetéen, hogy az iranymutatasokat az ESMA honlapjan, az

Unié valamennyi hivatalos nyelvén kbzzétették, az ezen iranymutatasok hatalya ala
tartoz6, hataskoérrel rendelkez6 hatéosagoknak értesitenilk kell az ESMA-t arrél, hogy
(i) megfelelnek, (i) nem felelnek meg, de szandékukban all megfelelni, avagy (iii) nem
felelnek meg és nem all szandékukban megfelelni az iranymutatasoknak.

Meg nem felelés esetén a hataskorrel rendelkezé hatésagoknak — két hdnapon belll
azt kévetéen, hogy az iranymutatast az ESMA honlapjan, az Unié valamennyi hivatalos
nyelvén kdzzétették — arrdl is értesiteniik kell az ESMA-t, hogy miért nem felelnek meg
az irAnymutatasoknak.

Az értesitésekhez hasznalandé (rlap az ESMA honlapjan talalhato. A kitoltott Grlapot
az ESMA részére kell tovabbitani.
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IrAnymutatasok a 2011/61/EU iranyelv 25. cikkéhez

V.l. Irdnymutatasok a tékeattételhez kapcsolédo rendszerkockazat értékeléséhez

10.

11.

12.

13.

14.

15.

A hatéskorrel rendelkezd hatésagoknak szamos mennyiségi és minéségi informaciot
kell figyelembe vennitk, amikor az ABAK-iranyelv 25. cikkével ¢sszhangban azt
ertékelik, hogy milyen mértékben jarul hozza a tékeattétel alkalmazasa a pénzugyi
rendszert fenyeget6 rendszerkockazat el6idézéséhez (a tovabbiakban: értékelés).

A hataskoérrel rendelkez6 hatéosagoknak negyedévente kell elvégeznilk a
kockazatértékelést.

A kockazatértékelés soran két Iépésbdl allé megkozelitést kell alkalmazni:
a) 1. lépés: A tékeattétel mértéke, forrasa és kulonbozé alkalmazasai (1. tablazat)

b) 2. 1épés: Tdkeattételhez kapcsolddd rendszerkockazat (2. tablazat)

Az 1. |épésben a hataskoérrel rendelkezé hatésagoknak azonositaniuk kell azokat az
ABA-kat, amelyek nagyobb valoszinliséggel jelentenek kockéazatot a pénzigyi
rendszerre. A kdvetkezd ABA-k jelentenek nagyobb valdszinliséggel kockazatot a
pénzugyi rendszerre:

a) azok az ABA-k, amelyek az ABAK-iranyelv 2. szintli rendelete 111. cikkének (1)
bekezdése alapjan jelentés mértékl tékeattételt alkalmaznak;

b) azok az ABA-k, amelyek az ABAK-iranyelv 2. szintli rendelete 111. cikkének (1)
bekezdése alapjan nem alkalmaznak jelentés mértéki t6keattételt, és amelyek
kezelt eszkdzeinek jogszabaly szerint értéke a jelentéstétel iddpontjaban
meghaladja az 500 milli6 EUR-t3; és

c) Az a) és b) pontban emlitettektdl eltérd tékeattételt alkalmazé ABA-k, amelyek
amiatt, hogy az 1. tablazatban szereplé mutatdk alapjan mérve szokatlanul magas
tékeattételt alkalmaznak, kockazatot jelenthetnek a pénzlgyi stabilitasra.

A 13. bekezdés c) pontjanak alkalmazasaban a ,szokatlanul magas t6keattétel
alkalmazasa” a tOkeattétel olyan alkalmazasat jelenti, amely az ABA tokeattételének
értékét a kovetkezbkkel 6sszehasonlitva jelentésen eltér (pl. magas percentilis érték
az eloszlasban) a tobbi ABA altal alkalmazott t6keattételtdl:

a) az azonos tipust ABA-k (példaul fedezeti alapok, magantékealapok, ingatlanalapok,
alapok alapjai és mas ABA-k) t6keattételének medianja vagy atlagértéke; és

b) az ABA t6keattételének korabbi medianja vagy atlagértéke.

A 2. Iépésben a hataskdrrel rendelkezé hatésagoknak értékelnitk kell az 1. Iépésben
azonositott ABA-k altal a t6keattételhez kapcsoldddan a pénzlgyi stabilitasra jelentett

3 Ez a kuisz6bérték megfelel az engedélyezett ABAK-okra vonatkozdan az alapkezel6k jellemzéi és az altaluk kezelt ABA-k alapjan
a231/2013/EU bizottsagi rendelet 110. cikke (3) bekezdésének a) és c) pontjaban szerepld féléves vagy negyedéves jelentéstételi
gyakorisagnak. A jelentéstételi gyakorisagra vonatkozé telijes abrak a jelentéstételi kotelezettségekre vonatkozé ESMA-
irAnymutatasokban talalhaték.
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16.

17.

18.

lehetséges rendszerkockazatokat, és az Aaltaluk végzett értékelésnek legalabb a
kovetkez6 kockazatokra kell kiterjednie:

a) piaci hatds kockazata;
b) kényszerkiarusitas kockazata;
C) pénzugyi intézményekhez torténd kdzvetlen atgylrizés kockazata; és

d) a kozvetlen hitelkdzvetités megszakadasanak kockazata

A hataskorrel rendelkezé hatésagoknak az ABAK-iranyelvben meghatarozott, az
ABAK-iranyelv 2. szinti rendeletének 110. cikkében meghatarozott jelentéstételi
gyakorisaggal kapott adatok alapjan kell elvégezniik a kockazatértékelést. A
hataskoérrel rendelkezé hatésagoknak az ABAK-iranyelvben meghatarozott adatokon
kivul az elérhet6 legjobb adatokat kell felhasznalniuk a 2. tablazatban szereplé egyes
mutatokhoz, ideértve adott esetben a nemzeti feliigyeleti adatokat és/vagy a harmadik
felektél szarmazé adatokat. Az ellentmondasok kockazatanak csdkkentése érdekében
a hataskorrel rendelkezd hatésagoknak az adatforrasok |. mellékletben szerepl (nem
teljes kord) listajat kell alkalmazniuk.

A hataskorrel rendelkezé hatéosagoknak legalabb évente és barmikor, amikor a
pénzugyi stabilitds szempontjabdl relevans kockazatot azonositanak, kézdlnitk kell az
altaluk végzett kockazatértékelés eredményeit az ESMA-val. A hataskorrel rendelkezé
hatosagoknak tajékoztatniuk kell a hataskdrrel rendelkezd tébbi unids hatdsagot arrdl,
ha az ABAK Aaltal mas uniés joghatosagokban végzett miveletek vagy kotott
megallapodasok a pénziigyi stabilitAs és a pénzigyi rendszer integritdsa
szempontjabdl relevans kockazatokat jelentenek.

A hataskorrel rendelkez6 hatosagoknak az altaluk végzett — szikség esetén minéségi
értékeléssel kombinalt — kockazatértékelés alapjan ki kell valasztaniuk azokat az ABA-
kat, amelyekre vonatkozéan helyénvalo tékeattételi korlatot meghatarozni a V.II.
szakaszban foglalt iranymutatasoknak megfeleléen.



1. tablazat

Tokeattételhez

kapcsolodé Mutaté Leiras Hatéaly Adatforras*
rendszerkockazat
Tokeattétel mére Brutto
Okeattetel merese madszerrel Az ABA t6keattétele brutto Egyetlen ABAK-iranvely: 294
A tékeattétel mértéke, szamitott moédszer szerint szamitva ABA Yel:
forrésa és kulénb6zé tékeattétel
alkalmazéasai Kotelezettség-
mcids'zerrel Az, ABA tokeqttetelt? k?telezettseg- Egyetlen ABAK-iranyelv: 295
szamitott madszer szerint szamitva ABA
tékeattétel
Brutto kitettségek (a
Korrigalt kamatderivativak és a fedezeti Egyetlen | ABAK-iranyelv: 123,124,

célokra hasznalt devizaligyletek
kivételével) a nettd eszkdzérték
szazalékaban

tokeattétel® ABA 53

_ Ké $nz-, illet . snvkBless N
Pénzugyi . eézpenz ) ,e ve r(?sz,ve’ny oleson Egyetlen ABAK-iranyelv: 283,286,
értéke a nettd eszkozérték

tokeattétel R ABA 53
szazalékaban

A kezelt eszkdzoknek az ABAK-
irdnyelv 2. szintl rendelete 2. és
10. cikkében meghatarozott Egyetlen
moédszer szerint szamitott értéke ABA
az ABA tekintetében,
bazisdevizaban

Kezelt eszk6zok (AuM)
Kezelt eszk6zok
jogszabaly
szerinti értéke

ABAK:-iranyelv: 48

4 Az adatok az ABAK-iranyelvben elGirt jelentés megfelel6 mezéjére utalnak.

5 Ez a mérés az uniés ABA-kra vonatkozé éves statisztikai jelentésben alkalmazott megkozelitést kévetve kizarja a
kamatderivativakat a t6keattétel szamitasabodl. A kamatderivativak alkalmazasa valdban novelheti a tékeattétel mértékét, mivel a
kamatderivativakat névleges 6sszeg alkalmazaséaval kell megadni (nem pedig atlagidével korrigalva, ahogy az a kotelezettség-
madszer szerint torténik).



2. tdblazat

Tokeattételhez

kapcsol6do Mutato Leiras Hataly Adatforras®
rendszerkockéazat
- . N"etto esquzerte’k X . Egyetlen ABAK-iranyelv: 53,
Netto kitettség kotelezettség-maddszer szerint
L AL g ABA 295
szamitott t6keattétel
ABAK-iranyelv:
123,124
Piaci hatas F& eszkdzkategoriak, amelyekbe ABAK A mogottes piac
az ABA befektetett, a mogottes . mérete kilsé
Az ABA vagy az ABA-k . " . . csoportja .
” . piac méretéhez viszonyitva adatok alapjan
csoportjanak mérete (asd all
elegendé a piac Piaci labnyom a e
megmozditasahoz mdogottes piacon mellekletet)
g g P . . ABAK-iranyelv: 126
Az egyes eszkdzosztalyok - .
. oz A mogobttes piac
forgalméanak értéke a e
. o p ] g ABA-k forgalma kiilsé
jelentéstételi hénapokban az . .
. . . csoportja adatok alapjan
eszkozosztaly forgalmahoz (asd a
viszonyitva mellékletet)
Az ABA sajat t6kéjének az 6t Eqvetien
Befektetékoncentracié | legnagyobb tulajdonos tényleges Agi ABAK-iranyelv: 118
tulajdonaban lévé hanyada
Azon id6tartamok kozotti atlagos
kilbnbség, amely alatt az ABA
portfolidinak bizonyos hanyada ABAK-irdnvelv: 53
Likviditasi profil likviddé tehetd, és amely alatt a Egyetlen 57 17-8”?2/18 186 '
tkviditasi profi befektetd hozzajuthat a ABA 19'2 TR O
visszavaltasbdl szarmazé
kifizetésekhez.
Eénﬁ’,sze”‘iéms“és llikvid eszkozok, példaul targyi
ockazata eszkozok, tézsdén nem jegyzett
Az ABAK tevékenysége Kevésbé likvid értékpapirok, befektetésre nem E | ABAK-rénvely: 33
hozzéjarulhat a e"ke,_s __ek' Vi ajanlott vallalati és 4tvalthaté Ag‘/’ft en i franyelv: 33,
pénzigyi eszk6zok EszkOzOk aranya kétvények és hitelek, a kezelt ’
vagy mas eszkdzok eszkdzok szazalékdban
aranak olyan mértéki
csokkend Netto
tendenciéjéhoz, amely Kockazati részvénydelta Egyetlen N
vgszelye.ztetl ezeknek a mérészamok Neti6 DVOL ABA vagy ABAK-iranyelv: 53,
pénzligyi eszk6zoknek ABA-k 139:142
vagy mas eszkdzoknek o ] i Netté CSO1 csoportja
az életképességét Piaci sokkbdl eredd E—
potencialis likviditasi | Kiegészitd Kockaztatott
szilkségletek informaciok, érték (VaR)
(egyetlen ABA: a amelyek
nett6 eszkdzérték tekintetében a | Vega kockazat
szazalékaban; ABA-k hataskorrel Egyetlen
csoportja: rendelkezé Netté EX delta ABA vagy ABAK-iranyelv: 53,
bazisdevizaban) hatésagok az ABA-k 139,145, 302
ABAK-iranyelv csoportja
24. cikkének
(5) bekezdése | Nett6 arudelta
alapjan
rendszeres

5 Az adatok az ABAK-iranyelvben elGirt jelentés megfelel6 mezdjére utalnak.
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Tokeattételhez

kapcsolodo Mutato Leiras Hataly Adatforras®
rendszerkockazat
jelentéstételt
irhatnak el6 az
ABAK-ok
szamara
(Az ABA szarmaztatott tigyleteire
és repougyleteire vonatkozo)
fedezeti lehivasokbdl eredd Eavetien ABAK-iranyelv:
Eqyéb potencilis potenciélis likviditasi o 185, 284-289, 157-
likviditasi sziikségletek a rendelkezésre 159
sziikségletek allo likvid eszkdzdkhoz
viszonyitva
Potencidalis likviditasi Egyetlen ABAK-iranyelv:
sziikségletek (forrasonként) ABA 297-301
Toz’sden'jegyzett’ P ABAK-iranyelv: 123
értékpapirokban és pénzigyi (pénziigyi
intézmény altal kibocsatott ABA-k wpenzugyt
. o . intézmény altal
véllalati kdtvényekben tartott csoportja . .
. . . P kibocsatott
Befektetéseken befektetések hosszu pozicidinak . .
. s értékpapirok)
keresztili értéke.
kapcsol6dasok
pénziigyi
intézményekhez Strukturalt és értékpapirositott
, ! paplrosito ABA-k ABAK-iranyelv: 53,
Pénziigyi termékekben fenndllé hosszu .
L ) . . csoportja 57, 123
intézményekhez (long) kitettségek dsszege.
torténd kozvetlen
atgylriizés kockazata
Az ABA vagy tobb ABA 160-171
kitettsége jelent6s piaci, Az ABA
likviditasi vagy Az ABA-val szembeni nett6 Egyetlen partnerének mérete
Pfllft”ifkoc"azattm o valés értékii hitelkitettség ABA kills6 adatok
1€ gnt ?t egykpenzugyl alapjan (lasd a Il.
intezmenyne Partnerkockazat mellékletet)
Piaci sokkbol eredé potencialis Eqvetlen
likviditasi sziikségletek’ (lasd Agi Egyetlen ABA
fent)
Befektet&i bazison
keresztuli . s .
kapcsol6dasok V?Sz.t.e sgg k(’)cka’zatanga k kitett ABAk ) ABAK-iranyelv: 209
SR pénzigyi intézmények csoportja
pénziigyi
intézményekhez
A kozvetlen Nem pénziigyi intézmény altal
hitelkozvetités Aén/;EA_:(i:teéanén ok | Kibocsdtott vallalati és atvélthatd | o\
megszakadasanak penzUgyl INtezmenyex: |\ 4 enyek hosszt poziciéi _ ABAK-iranyelv: 123
kockazata hiteleszkdzeiben csoportja

A visszaesés ideje alatt
a reélgazdaséagon beldli

tartott befektetései

értékének dsszege.

7 A szarmaztatott igyletekbél eredd likviditasi szlikségletek kifejezetten partnerkockazatot jelentenek a partner szamara.

8 Az EBH iranymutatasai ugyanakkor korlatozzak az arnyékbanki tevékenységet végzd szervezetekkel szembeni banki
kitettségeket. Az EBH ugy Vvéli, hogy csak a korlatozott tékeattétellel rendelkezd ABA-k tekinthetdk az ,arnyékbanki tevékenységet
végz6 szervezetek” fogalommeghatarozasan kivul esének

11
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Tokeattételhez
kapcsolodo Mutato Leiras Hataly Adatforras®
rendszerkockazat

hitelallomany-leépités
finanszirozasahoz
hozzjéarulo, és igy az
altalanos hitelkinalat Tokeattételes és egyéb hitelek ABA-k
prociklikussagéhoz is Osszege. csoportja
hozzajarul6 ABA-k.

ABAK-iranyelv: 123

V.II. Tékeattételi korlatokra vonatkozoé iranymutatasok

19.

20.

Amikor a hataskorrel rendelkezd hatdésagok a pénzigyi stabilitasra kockazatot jelenté
ABA-kat kezel6 ABAK-okra vonatkozé tékeattételi korlatok bevezetésérdl dontenek, a
kovetkezbéket kell figyelembe kell venniuk (amint azt a Il. mellékletben szerepl6
esettanulmanyok is szemléltetik):

a)a 12. bekezdésnek megfeleléen elvégzett kockazatértékelés keretében
meghatarozott, az ABA-k &ltal a tipusuk (fedezeti alapok, magantékelapok,
ingatlanalapok, alapok alapjai vagy barmely mas relevans tipus) és a kockazati
profiljuk alapjan jelentett kockazatok;

b) k6z6s kitettségek jelentette kockazatok. Ha a hataskorrel rendelkezd hatésagok
megallapitjak, hogy az azonos tipusu és hasonld kockazati profili ABA-k csoportja
egyuttesen tkeattételhez kapcsolddd rendszerkockazatot jelenthet, akkor az ABA-
k csoportjat alkoté valamennyi ABA-ra vonatkozéan hasonlé vagy azonos médon
tékeattételi korlatokat kell alkalmazniuk.

A hataskorrel rendelkezd hatésagoknak mind az idézités, mind a be- és kivezetés
szempontjabdl kortltekintéen kell végrehajtaniuk a tékeattételi korlatozasokat:

a) ha a hataskdrrel rendelkez6 hatésagok folyamatos tékeattételi korlatokat irnak elé a
pénzigyi stabilitast veszélyeztetd ABA-ra vagy ABA-k csoportjara vonatkozoéan,
akkor a korlatokat mindaddig fenn kell tartani, amig az ABA vagy az ABA-k csoportja
altal jelentett kockazatok nem csokkennek;

b) ha a hataskérrel rendelkez6 hatésagok ideiglenes tékeattételi korlatokat irnak eld a
kockazat felépiilésének korlatozasa érdekében — ideértve az ABA vagy az ABA-k
csoportjanak prociklikus viselkedését, példaul amikor az ABA hozzajarul a tulzott
hitelnbvekedéshez vagy a tul magas eszk®zarak kialakulasahoz -, akkor a
korlatokat akkor lehet feloldani, ha a piaci kériilmények valtozasa vagy az ABA
viselkedése mar nem prociklikus;

c) a hataskorrel rendelkez6 hatosagoknak fokozatosan kell bevezetniuk a korlatokat
(-fokozatos bevezetés idészaka”) a prociklikussag elkerilése érdekében, kulonésen
akkor, ha a prociklikus moédon bevezetett korlatok el6idézhetik az altaluk
csokkenteni kivant kockazatot; és

d) a hataskorrel rendelkez6 hatésagoknak figyelembe kell vennitk a ciklikus korlatok
alkalmazasanak lehetéségét, hogy tompitsak a kockazatok felhalmozddaséat a
pénzigyi ciklus felivel6 agaban, illetve realizalédasukat a ciklus leszallé agaban.
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21.

22.

A tékeattételi korlatok megfelel6 szintjének megallapitasakor a hataskorrel rendelkez6
hatésdgoknak figyelembe kell venniilk a korldtoknak a piaci hatasok, a
kényszerkiarusitas, a pénzigyi partnerekhez térténd atgylrizés és a hitelkdzvetitési
zavarok kockazatanak kezelése terén mutatkoz6 eredményességét annak biztositasa
érdekében, hogy az agazat tovabbra is képes legyen értékes szolgaltatdsokat nyujtani
a gazdasag szamara. A hataskdrrel rendelkez6 hatésagoknak a kovetkezbket kell
figyelembe kell vennitk:

a) ha a kockazatok kdzvetlenll a tékeattétel nagysagahoz kapcsoldédnak, akkor a
tékeattételi korlatok bevezetésének a kockazatok mértékének csdkkentésére kell
irAnyulniuk;

b) ha a kockazatok részben a tdkeattétel nagysagahoz kapcsolédnak, azonban
el6fordulhat, hogy a korlatok bevezetése nem csbdkkenti ugyanolyan aranyban a
kockazatokat, mivel az ABA-k médosithatjak a stratégidjukat az azonos kockazati
szint fenntartdsa érdekében, akkor a hataskorrel rendelkezé hatdsagoknak
mérlegelnitik kell az ABA-k kezelésére vonatkozé egyéb korlatozasok bevezetését
(példaul a befektetési politikara, a visszavaltasi politikara vagy a kockazati politikara
vonatkozé korlatozasok); és

c) ha a korlatok bevezetése a kockazatok atmeneti novekedését eredményezheti,
példaul azaltal, hogy az ABAK az () kovetelmények teljesitése érdekében
alacsonyabb kockazatu eszkdzoket eértékesit, akkor a hataskorrel rendelkezé
hatésagoknak legalabb a fokozatos bevezetés id6szakanak végéig egyéb
korlatozasokat kell bevezetniik az ABA kezelésére vonatkozoan. A korlatozasok
magukban foglalhatjak példaul bizonyos eszkdzok ardnyanak korlatozasat az ABA
kockazati profiljahoz val6 hozzajarulasuk, a piaci kockazati tényezékre vald
érzékenyseéguk, a partnerkockazatnak valo kitettségik vagy a stresszhelyzeti piaci
feltételek melletti likviditasuk alapjan. A likviditasi eltérések kezelése érdekében a
hataskoérrel rendelkezd hatéosagok azt is el6irhatjak az ABAK-ok szamara, hogy
alkalmazzanak visszavaltasi politikdkat és csokkentsék az ABA altal kinalt
visszavaltasi gyakorisagot, vagy irjanak el6 felmondasi idéket az emlitett
visszavaltasok tekintetében.

A hataskorrel rendelkezé hatdsagoknak a kdvetkezdk figyelembevételével értékelniuk
kell a tdkeattételi korlatoknak a tulzott tdékeattétel mérséklése terén mutatkozd
hatékonysagat:

a) a tékeattételi korlatok aranyossaga az ABAK altal alkalmazott tékeattétellel
kapcsolatos rendszerszintli kockazathoz viszonyitva;

b) a tékeattételi korlatok erételjessége a szabalyok kijatszasaval és az arbitrazzsal
szemben, kiléndsen:

i) ha a hataskorrel rendelkezé hatésagok megallapitjak, hogy valamely ABA
tékeattételnez kapcsoldédd rendszerszintli kockazatot jelenthet, akkor a
kockazatértékelés keretében meghatarozott kilonb6zé tipusu, de hasonld
kockazati profilu ABA-k esetében ugyanazokat a korlatokat kell fontolora venni.
Ez kilénésen annak elkerilését szolgalja, hogy az ABAK mas tipusu ABA-t
jelentsen be a tékeattételi korlatok kikeriilése érdekében; és

i) a kalibracio komplexitasa.

13



VI. Mellékletek

I. melléklet: Kiils6 adatok kockazatértékelés céljabdl torténo felhasznalasa

1. A hataskérrel rendelkez6 hatésagok 6sszehasonlithatjak a piacon 1évé ABA-kat az unids
szint(i aggregalt adatokkal: az ESMA évente kdzzéteszi az unids alternativ befektetési
alapokrol sz0l6 statisztikai jelentéséte.

2. A tbkeattételhez kapcsolddd rendszerszintll kockazatok értékelésekor kilsé adatokra
lehet sziikség, hogy mérni lehessen az ABA kitettségét a partneréhez vagy ahhoz a
piachoz viszonyitva, amelyen mikddik. Ez kilondsen igaz akkor, ha:

a) a hataskorrel rendelkez6 hatésagok az ABA vagy az ABA-k csoportjanak
piaci részesedését akarjak ertékelni, amihez informaciora lenne sziikségik az
ABA kitettségérdl és a mogottes piac méretérdl;

b) a hataskoérrel rendelkezé hatésagok a partnerkockazatot akarjak mérni,

amihez informaciora lenne szukséguk a partnerrél.

3. A3.tablazatban szerepld adatforrasok nem zarjak ki azt, hogy az ESMA a jovében esetleg
tovabbi adatforrasokat illesszen be a teljeskoérliség javitasa érdekében, kilénbdsen az
eszkozok és a foldrajzi tertletek tekintetében.

értékpapirok

Kereskedés targyat képezd | Mogottes piac Forras
eszk6dzok és egyedi
kitettségek
a) Ertékpapirok
T&zsdén jegyzet tézsdén jegyzett részvények EKB: Valogatott eurgovezeti

statisztikdk és orszagok szerinti
bontés - Ertékpapir-kibocsatasok

Nem pénzigyi intézmény
altal kibocsatott vallalati
kétvények

nem pénzugyi vallalat altal
kibocsétott, euréban
denominalt hitelviszonyt

megtestesité értékpapirok

EKB: Véalogatott eurbovezeti
statisztikak és orszagok szerinti
bontéas - Ertékpapir-kibocsatasok

Pénzugyi intézmény altal

nem MPI pénziigyi intézmény

EKB: Vélogatott eur@ovezeti

megtestesité értékpapirok

kibocsatott vallalati altal  kibocsatott, euréban | statisztikak és orszagok szerinti

kotvények denominalt hitelviszonyt | bontas - Ertékpapir-kibocsatasok
megtestesitd értékpapirok

Allamkétvények kdzponti  korményzat altal | EKB: Vélogatott eurgdvezeti
kibocsatott, euréban | statisztikdk és orszagok szerinti
denominalt hitelviszonyt | bontéas - Ertékpapir-kibocsatasok

Strukturalt/értékpapirositott
termékek

pénzigyi kdzvetits vallalatok

EKB - Statisztikdk - Pénzigyi
vallalatok - Pénzigyi kozvetitd
véllalatok -

b) Szarmaztatott Gigyletek

9 Az ESMA éves statisztikai jelentésének (ezen iranymutatasok kiadasakor) legfrissebb valtozata ,Unios alternativ befektetési
alapok, ESMA 2020” cimmel az alabbi linken érhet6k el: https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-165-

1006_asr-aif 2020.pdf
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Szarmaztatott szarmaztatott ESMA: A szarmaztatott Ugyletek
részvényligyletek részvényigyletek unios piacairol szo6l6 éves statisztikai

jelentés

CDS

hitelderivativak

ESMA: A szarmaztatott ugyletek
uniés piacairdl sz6lo6 éves statisztikai
jelentés

Devizaugyletek

szarmaztatott devizatigyletek

ESMA: A szarmaztatott Ugyletek
unios piacairol szol6 éves statisztikai
jelentés

Kamatderivativak

kamatderivativak

ESMA: A szarmaztatott Ugyletek
uniods piacairdl sz6l6 éves statisztikai
jelentés

Szarmaztatott aruligyletek

szarmaztatott arutigyletek

ESMA: A szarmaztatott ugyletek
unios piacairol szol6 éves statisztikai
jelentés

c) Kollektiv befektetési

vallalkozasok

Pénzpiaci alapok és
készpénzkezeld kbv-k

eurédvezeti pénzpiaci alapok
mérlegei

EKB - Statisztikak - Pénzpiaci,
hitelintézeti és bankstatisztikdk -
Hitelintézetek és pénzpiaci alapok

ETF eur@ovezeti befektetési alapok | EKB - Statisztikak - Pénzigyi
mérlegei véllalatok - Befektetési alapok

meérlegei
Egyéb kbv-k eurbovezeti befektetési alapok | EKB - Statisztikak - Pénzlgyi
mérlegei véllalatok - Befektetési alapok

mérlegei

Legfébb partnerkitettségek | Partneradatok Forrés
Bankok bankmérleg Az EBH uniés szintl atlathatosagi

gyakorlata

Biztositas

biztositok mérlege

az EIOPA biztositasi statisztikai

15




* X %
* *

* esm

***

II. melléklet: Esettanulmanyok (szemléltetés céljabol)

Tékeattételhez kapcsolodd

A%
rendszerkockazat Mutato
Alapok alapja Fedezeti alap Ingatlanalap Magantékealap Egyéb
Korrigalt brutto tékeattétel 1. ABA 90. . 2. ABA 90. . 3. ABA 90. - 4, ABA 90. - 5. ABA 90. .
? percentilis percentilis percentilis percentilis percentilis
& | Tokeattétel mérése 8x 1x 15x 11x ax 2x 3x 1x 4x 2x
= 90. 90. 90. 90. 90.
Kotelezetiseg-modszerrel | L-ABA o coniis | ZABA poceniilis | 2 ABA T percentilis | M AP percentilis | 2B percentilis
szamitott t6keattétel
6X 1x 36x 8x 4x 2X 4x 1x 4x 1x
. . . o, 1. ABA 90. - 2. ABA 90. - 3. ABA 90. - 4. ABA 3. kvartilis 5. ABA 3. kvartilis
Piaci hatas ELeJt;S kitettseg  (millio percentilis percentilis percentilis
353 2528 295 170 81 230 185
Median 2. ABA Median 3. ABA Median 4. ABA Medién 5. ABA Medién
Likviditasi profil*
) 0% 0% 13% 0% 0% - 0% - 0%
Kényszerkiarusitas
kockéazata . - 90. 90. 90.
Kevésbé likvid eszkdzok Median 2. ABA 8. kvartilis 3. ABA percentilis 4. ABA percentilis 5 ABA percentilis
0 aranya
9 3% 27% 25% 400% 113% 119%
N
- T6zsdén jegyzett L 90. L 90. .
N értékpapirokban és Median 2. ABA percentilis 3. ABA Median 4. ABA percentilis 5. ABA Median
pénzigyi intézmény altal
kibocsétott vallalati
Pénzigyi kotvényekben tartott
intézményekhez torténé befektetések hosszu
kozvetlen atgyliriizés pozicidinak értéke és a o 0 0 0
kockéazata strukturalt és 7% 41% 33% 14%
értékpapirositott
termékekben fennallé
hosszl (long) kitettségek
0sszege.

Szinek jelentése: zold=atlagos vagy alacsony kockazat az ilyen tipusi ABA esetében, narancssarga=magas kockazat az ilyen tipusui ABA esetében (relativ értelemben), piros=magas kockazat az ilyen tipusu ‘
ABA esetében (abszolit értelemben).
*A magasabb értékek magasabb kockazatot jeleznek, kivéve a likviditasi profil mutatojat.
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1.

Az ABA-kat a mutatok abszollt értéke, valamint az azonos tipusu ABA-khoz és mas
ABA-khoz viszonyitott relativ érték alapjan kell értékelni. A fenti példak (1-5. ABA)
valés eseteken alapulnak. Valamennyi ABA jelentds mértékben tékeattétellel
finanszirozott (kotelezettségmodszerrel szamitott tokeattétel>x3), ezért azokra
vonatkozo6an kockazatértékelést kell végezni.

A mutaté magas abszolut értékét piros szin jelzi a tAbldzatban. Az azonos tipusu ABA-
khoz viszonyitott magas relativ értéket narancssarga szin jeldli. A zold szin alacsony
vagy kozepes értéket jelez. A tabldzat minden mutatok esetében az azonos
kategoridba tartozé ABA-kra vonatkozd leird statisztikaval vald dsszehasonlitast is
tartalmaz (példaul Osszehasonlitds a medidnnal, a 3. kvartilissel vagy a 90.
percentilissel).

Az 1. ABA mind abszolut értelemben, mind az azonos tipusu ABA-kkal (alapok alapjai)
Osszehasonlitva magas tékeattétellel rendelkezik. F6 kockazata a potencialis piaci
hatasahoz kapcsol6dik a magas nettd kitettsége (2,3 milliard EUR) miatt. A
kényszerkiarusitas és a pénzigyi intézményekhez térténé kozvetlen atgylrizés
kockazata ugy tinik, hogy korlatozottabb és 6sszhangban van az azonos kategoriaba
tartozé ABA-kkal. A hataskoérrel rendelkezé hatésagnak ezért fontoléra kell vennie a
tékeattételi korlatok bevezetését erre az ABA-ra vonatkozdan, ha ugy itéli meg, hogy
az ABA potencidlisan hatast gyakorolhat a piacra, figyelembe véve annak a piacnak a
mélységét, amelyen aktiv (vagy is azt, hogy eszkdzok értékesitésekor képes
elmozditani a piaci arakat).

A 2. ABA mind abszolut értelemben, mind az azonos tipust ABA-kkal 6sszehasonlitva
nagyon magas t6keattétellel rendelkezik. F6é kockazata a potencialis piaci hatasahoz
kapcsolédik a nagyon magas nettdé kitettsége (50 milliard EUR) miatt. Emellett
viszonylag magas aranyban rendelkezik kevésbé likvid eszktzokkel (a nettd
eszkozérték 27%-a), kevésbé likvid profild, mint az azonos kategoriaba tartozé ABA-
k (0% a 13%-hoz képest), és ki van téve a pénziigyi intézményeknek (a nettd
eszkozérték 41%-a). A hataskoérrel rendelkezé hatéosagnak ezért fontoléra kell vennie
a tokeattételi korlatok bevezetését erre az ABA-ra vonatkozoéan, kilondsen a
potencidlis piaci hatas csokkentése érdekében.

A 3. ABA nagyobb mértékben alkalmaz t6keattételt, mint az azonos tipusi ABA-k, és
viszonylag magas nettd kitettséggel rendelkezik (1,5 milliard EUR). A legtdbb ABA-
hoz hasonl6an az ABA-t illikvid eszkdzdkbe (ingatlanokba) fektették. Ez a kombinacio
kényszerkiarusitasokhoz vezethet egy jelentds visszavaltasi eseménynél. Az ABA
likviditasi profilla ugyanakkor nem mutat likviditasi eltéréseket. A hataskorrel
rendelkezd hatdsagnak ezért az ABA visszavaltasi politikdja megfeleléségének
mélyebb elemzése alapjan kell mérlegelnie a tékeattételi korlatok bevezetését.

A 4. ABA mas ABAK-hoz viszonyitva nagyobb mértékben alkalmaz tékeattételt, mint
az azonos tipusu, viszonylag magas netté kitettséggel rendelkezé ABA-k, abszolut
értelemben azonban korlatozott mértékben (170 milli6 EUR). A legtébb ABA-hoz
hasonloan az ABA-t illikvid eszkdzdkbe (magantbke) fektették. Ez a kombinacio
kényszerkiarusitasokhoz vezethet egy jelentés visszavaltasi eseménynél. Az ABA
likviditasi profiljla ugyanakkor nem mutat likviditasi eltéréseket. A hataskorrel
rendelkezd hatdsagnak ezért az ABA visszavaltasi politikdja megfeleléségének
mélyebb elemzése alapjan kell mérlegelnie a tékeattételi korlatok bevezetését.
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7. Az 5. ABA az ,egyéb” kategdriaba tartozik. Az ABA mas ABAK-hoz viszonyitva
nagyobb mértékben alkalmaz tékeattételt, mint a tdbbi azonos tipusu, viszonylag
magas netto kitettséggel rendelkezé ABA, abszolut értelemben azonban korlatozott
mértékben (230 milli6 EUR). Az ABA-t jelentés mértékben kevésbeé likvid eszkdzdkbe
(magantbéke) fektették, de nem mutat likviditasi eltéréseket. Ezen ABA tipusébdl
(,egyéb”) adéddan a hataskoérrel rendelkez8 hatésagnak az ABA Uzleti modelljének,
és kuldéndsen a visszavaltasi politikdja megfeleléségének mélyebb elemzése alapjan
kell mérlegelnie a t6keattételi korlatok bevezetését.



