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Rozsah pb6sobnosti
Dotknuté subjekty

Tieto usmernenia sa uplatiiuju na ratingové agentuiry so sidlom v Unii a zaregistrované
vESMA (dalej len ,ratingové agentary EU*) v sllade s nariadenim Eurdpskeho
parlamentu a Rady (ES) ¢.1060/2009 zo 16.septembra 2009 o ratingovych
agentirach?, ktoré potvrdzuju alebo ktoré maju v umysle potvrdit Uverové ratingy
vydané ratingovou agenturou tretej krajiny v sulade s ¢lankom 4 ods. 3 toho istého
nariadenia.

Predmet

Tieto usmernenia sa tykaju osobitnych zalezitosti tykajucich sa uverovych ratingov
vydanych v tretich krajinach a potvrdenych podla ¢&lanku 4 ods. 3 nariadenia
o ratingovych agentirach. Tymito usmerneniami sa dopifia novy oddiel (oddiel 5.3)
k ,Usmerneniam tykajucim sa uplathovani rezimu potvrdzovania ratingov podla ¢lanku
4 ods. 3 nariadenia o ratingovych agenturach®, ktoré ESMA uverejnil
17. novembra 2017 (ESMA33-9-205).

Casovy ramec

Tieto usmernenia sa budu uplatfiovat' na tverové ratingy vydané 1. januara 2019 alebo po
tomto datume a na existujuce Gverové ratingy preskimané po tomto datume.

0. v.EU L 302,17.11.2009, s. 1.
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Odkazy na pravne predpisy, skratky avymedzenie

pojmov
Odkazy na pravne predpisy

nariadenie o ESMA

nariadenie o ratingovych

agenturach

nariadenie o ratingovych

agenturach 2

nariadenie o ratingovych

agenturach 3

Skratky

CRA

ESMA
Vymedzenie pojmov

ratingova agentira EU

20, v.E0 L 331,15.12.2010, s. 84.
30. v.EU L302,17.11.2009, s. 1 — 31.
4U. v.BU L 145, 31.5.2011, s. 30 — 56.
50.v.E0 L 146,31.5.2013, s.1 — 33.

nariadenie  Eurépskeho  parlamentu a Rady (EU)
€.1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje
Eurdpsky organ dohladu (Eurépsky organ pre cenné papiere
atrhy) aktorym sa meni adopifa rozhodnutie
€. 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES?

nariadenie  Europskeho  parlamentu a Rady (ES)
¢. 1060/2009 20 16. septembra 2009 o ratingovych
agenturach® zmenené nariadenim Eurdpskeho parlamentu
aRady (EU) ¢.513/2011 z11. méja 2011, smernicou
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. jina 2011,
nariadenim  Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU)
€.462/2013 z 21. maja 2013 asmernicou Eurépskeho
parlamentu a Rady 2014/51/EU zo 16. aprila 2014

nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 513/2011
z 11. m4ja 2011, ktorym sa meni a dopifia nariadenie (ES)
¢. 1060/2009 o ratingovych agenturach*

nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) &. 462/2013
z utorok 21. méja 2013, ktorym sa meni a dopifia nariadenie
(ES) €. 1060/2009 o ratingovych agenturach®

ratingova agentura (credit rating agency)

Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy

ratingova agentira zaregistrovana v ESMA
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potvrdzujica ratingova
agentdra

ratingova agentura tretej
krajiny

skupina ratingovych
agentar

prislusné ustanovenia
nariadenia o ratingovych
agenturach tykajuce sa
potvrdzovania

ratingova agentira EU, ktora potvrdzuje alebo potvrdila
jeden alebo viac Gverovych ratingov v sulade s ¢lankom 4
ods. 3 nariadenia o ratingovych agenturach

ratingova agentira, ktor4 je zaregistrovana a podlieha
dohladu v krajine mimo EU

podfa €lanku 3 ods. 1 pism. m) ,skupina ratingovych agentur*
znamena skupinu podnikov so sidlom v Unii, ktora pozostava
z materského podniku ajeho dcérskych spolo¢nosti
vzmysle Clankov 1 a2 smernice 83/349/EHS, ako aj
podnikov vzajomne prepojenych vztahom v zmysle Clanku
12 ods. 1 smernice 83/349/EHS, a ktorej predmet Cinnosti
zahfna vydavanie uverovych ratingov. Na ucely ¢lanku 4 ods.
3 pism. a) zahfha skupina ratingovych agentur aj ratingové
agentury so sidlom v tretich krajinach

ustanovenia uvedené v ¢lanku 4 ods. 3 pism. b) nariadenia
o ratingovych agentdrach: ¢&lanky 6 az 12 a priloha |
k nariadeniu o ratingovych agenturach s vynimkou ¢&lankov
6a, 6b, 8a, 8b, 8c, 8d a 11a, oddielu B bodu 3 pism. ba)
abodov 3a a3b, ako aj oddielu D casti Il prilohy |
k nariadeniu o ratingovych agentirach
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1.  Ucéel

Nariadenie o ratingovych agenturach nadobudlo u€innost’ 7. decembra 2009. Na zaklade
zmien, ktoré sa zaviedli nariadenim o ratingovych agentirach 2 organ ESMA
nadobudol pravomoc vykonavat dohlad nad vSetkymi ratingovymi agenturami
v EurOpskej unii. Na zaklade zmien, ktoré sa zaviedli nariadenim o ratingovych
agenturach 3, sa vytvoril stbor novych poziadaviek pre ratingové agentury EU. Tieto
nové poziadavky nadobudli ucinnost na ucely potvrdzovania Uverovych ratingov
vydanych v tretich krajinach 1. jana 2018.

V ¢lanku 21 ods. 3 nariadenia o ratingovych agentiurach sa vyzaduje, aby ESMA
v spolupraci s EBA a EIOPA vydal a aktualizoval usmernenia o uplathovani rezimu
potvrdzovania ratingov podfa €lanku 4 ods. 3 nariadenia o ratingovych agenturach.
S cielom splnit' poziadavky, ktoré mu boli uloZzené v ¢lanku 21 ods. 3, organ ESMA
aktualizuje usmernenia tykajlce sa potvrdzovania ratingov uverejnené 18. mgja 2011.

Cielom ESMA je pomocou tychto usmerneni objasnit podmienky na potvrdzovanie
stanovené v ¢lanku 4 ods. 3 nariadenia o ratingovych agentdrach.

V. Povinnosti tykajuce sa dodrziavania suladu a podavania
sprav

IV.] Status usmerneni

Tento dokument obsahuje usmernenia vydané podla Clanku 16 nariadenia o ESMA
acClanku 21 ods. 3 nariadenia o ratingovych agenturach. Podla €lanku 16 ods. 3
nariadenia o ESMA musia ratingové agentury vynalozit vSetko usilie na dodrzanie
tychto usmerneni.

IV.Il Poziadavky na podavanie sprav

Organ ESMA posudi uplathovanie tychto usmerneni ratingovymi agentarami
prostrednictvom priebezného dohladu a monitorovania pravidelného podavania sprav
ratingovych agentir organu ESMA.
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Usmernenia

V.I  Uvodné podmienky potvrdzovania

Ratingova agentira EU by nemala zadat's potvrdenim Gverovych ratingov predtym, ako ESMA
dokonéi dve samostatné hodnotenia, a to: 1. posudenie podmienok tykajucich sa pravneho
ramcaa ramca dohladu tretej krajiny, ako sa uvadza v metodickom ramci pre potvrdzovanie®;
a 2. posudenie ur€itych podmienok tykajucich sa ratingovych agentur, ktoré maju v amysle
potvrdzovat' Uverové ratingy.

V.II  Priebezné povinnosti potvrdzujucej ratingovej agentury

ESMA oCakava, Ze potvrdzujuca ratingova agentura oznami organu ESMA, ak sa dozvie
o tom, Ze jedna alebo viac podmienok, ktoré ESMA pdvodne posudzovala, uz nie su
splnené. Ako osvedCeny postup by funkcia vnutorného auditu mala pravidelne
preskumavat kontrolné prostredie na potvrdenie.

Okrem toho, potvrdzujuca ratingova agentura by mala zabezpecit, aby priebezne pinila
tieto poziadavky.

Poziadavky tykajuce sa ¢lanku 4 ods. 3 pism. b)

Organ ESMA sa domnieva, Ze sulad ratingovej agentury tretej krajiny s pravnym rdmcom
aramcom dohladu tretej krajiny sdm osebe neznamena, Ze ratingova agentura tretej
krajiny spifa poziadavky, ktoré su ,také prisne ako* poziadavky stanovené v &lankoch
6 az 12 a v prilohe | k nariadeniu o ratingovych agenturach s vynimkou ¢lankov 6a, 6b,
8a, 8b, 8c, 8d a 11a, oddielu B bodu 3 pism. ba) a bodov 3a a 3b, ako aj oddielu D
Casti Il priohy | k nariadeniu o ratingovych agenturach (dalej len ,prislusné
ustanovenia nariadenia o ratingovych agenturach tykajuce sa potvrdzovania®).

Namiesto toho ESMA ocCakava, Ze potvrdzujuca ratingova agentura overila a je schopna
preukazat, Ze ratingova agentura tretej krajiny zaviedla vnutorné pozZiadavky, ktoré su
aspon také prisne ako zodpovedajuce poziadavky v prisluSnych ustanoveniach
nariadenia o ratingovych agenturach tykajucich sa potvrdzovania. ESMA okrem toho
oCakava, Ze potvrdzujuca ratingova agentura overila aje schopna priebezne
preukazovat, Zeratingova agentura tretej krajiny pri vykonavani éinnosti spifia vnatorné
poziadavky stanovené ratingovou agenturou tretej krajiny.

Ak sa ratingova agentura tretej krajiny rozhodne priamo splnit poziadavky stanovené
v prislusnych ustanoveniach nariadenia o ratingovych agentdrach tykajacich sa
potvrdzovania, ESMA neoCakava od potvrdzujucej ratingovej agentury, Zze preukaze,
Zeratingova agentura tretej krajiny zaviedla vnutorné pozZiadavky, ktoré sutaké prisne
ako prislusné poziadavky EU. V tomto pripade ESMA len o&akava, Ze potvrdzujica

® Priioha Il k zavere&nej sprave (ESMA33-9-246) uverejnenej17. jula 2018.
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ratingova agentdra overi a je schopna preukazat, Ze ratingova agentura tretej krajiny
pri vykonavani &innosti spifia prislusné poziadavky EU.

S cielom splnit’ uvedené poziadavky ESMA ocCakava, Zze potvrdzujuca ratingova agentura
zaviedla opatrenia na:

monitorovanie politik a postupov ratingovej agentary tretej krajiny: takéto opatrenia by mali
zahfiat’ uvodné posudenie prislusnych politik a postupov v ratingovej agentlre tretej
krajiny, ktoré by sa mali vykonat, aby sa zabezpegilo, Ze spifiaju poziadavky &lanku 4
ods. 3 pism. b) nariadenia o ratingovych agenturach. Akékolvek nasledné podstatné
zmeny prislusnych politik a postupov v ratingovej agenture tretej krajiny by sa mali
takisto preskumat a posudit’;

monitorovanie vykonavania Cinnosti ratingovej agentury tretej krajiny: takéto opatrenia by
mali zabezpedit, aby potvrdzujuca ratingova agentura bola schopna organu ESMA
priebezne preukazovat, Ze sa dodrziavaju prislusné politiky a postupy ratingovej
agentury tretej krajiny, napriklad prostrednictvom zakladnych automatizovanych
kontrol, pravidelného dékladného posudzovania suladu vzorky potvrdenych Gverovych
ratingov s osobitnymi poZiadavkami alebo oblastami poZiadaviek a/alebo preskumania
dokumentacie, ktora je vysledkom klu€ovych kontrolnych funkcii ratingovej agentury
tretej krajiny.

Potvrdzujuca ratingova agentura by mala zabezpecit, aby uvedené opatrenia boli zalozené
na vhodnych a u€innych organizacnych a administrativnych opatreniach a jasnych
rozhodovacich postupoch, v ktorych sa pridefuju ulohy a povinnosti.

Vzdy, ked' potvrdzujuca ratingova agentura zisti, Ze ratingova agentura tretej krajiny pri
vykonavani &innosti zrejme nespifia poziadavky, ktoré su také prisne ako prislusné
ustanovenia nariadenia o ratingovych agentdrach tykajuce sa potvrdzovania, ESMA
oCakava, Ze potvrdzujuca ratingova agentura o tom informuje organ ESMA a podnikne
prislusné kroky. Tieto kroky by mali byt primerané a mézu zahfiat'

Ziadost’ o objasnenie od ratingovej agentary tretej krajiny;
prijatie vhodnych napravnych opatreni;

pozastavenie potvrdzovania novych ratingov, ktoré mézu byt ovplyvnené moznym
porusenim;

stiahnutie otvorenych potvrdenych ratingov, ktoré by mohli byt ovplyvnené moznym
porusenim.

PoZiadavky tykajuce sa €lanku 4 ods. 3 pism. c) az d)

Pokial ide o ¢lanok 4 ods. 3 pism. c) nariadenia o ratingovych agenturach, potvrdzujiuca
ratingova agentira by mala organu ESMA na ad hoc zaklade alebo pravidelne
spristupnovat ESMA vSetky informacie, ktoré ESMA moéze potrebovat na ucely

8
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posudenia a monitorovania dodrzZiavania suladu ratingovych agentur tretich krajin
S poziadavkami stanovenymi v ¢lanku 4 ods. 3 pism. b).

Ak potvrdzujlaca ratingova agentura urci vSetky faktory, ktoré su mimo jej kontroly a ktoré
mozu vytvorit obmedzenia schopnosti ESMA posudzovat' a monitorovat dodrziavanie
suladu ratingovej agentury tretej krajiny, napriklad v désledku pravnych predpisov tretej
krajiny, ESMA o€akava, Ze potvrdzujuca ratingova agentura o tom informuje ESMA bez
zbytoéného odkladu.

So zretefom na ¢lanok 4 ods. 3 pism. c) az d) nariadenia o ratingovych agenturach,
s cielom priebezne dohliadat na ratingové agentiry EU, ESMA o&akava, ze
potvrdzujlca ratingova agentira na poziadanie poskytne akékolvek relevantné
informacie tykajuce sa potvrdeného Uverového ratingu alebo vykonavania cinnosti
ratingovej agentury tretej krajiny.

Poziadavky tykajuce sa ¢lanku 4 ods. 3 pism. e)

ESMA sa domnieva, Ze okrem iného by sa mali povazovat' za objektivne dévody v zmysle
¢lanku 4 ods. 3 pism. e):

ked je hodnoteny subjekt alebo nastroj z krajiny mimo EU’;

ked potvrdeny Uverovy rating tykajuci sa subjektu alebo nastroja EU zavisi od ratingu
dcérskej spoloCnosti alebo materskej spolo¢nosti hodnoteného subjektu, ktory je
z krajiny mimo EU;

ked iba mala €ast otvorenych ratingov ratingovej agentury v Uzko definovanej triede aktiv
st subjekty alebo nastroje EU a ak st analyticki zamestnanci $pecializujici sa na tito
triedu aktiv umiestneni mimo EU. Ratingova agentira by v8ak mala nepretrzite

" Na ugely tychto usmerneni sa krajina subjektu alebo financného nastroja riadi Clankami 4 az 6, ako aj polom 10 tabulky 1 Casti
2 prilohy | k delegovanému nariadeniu Komisie (EU) 2015/2z 30. septembra 2014, pokial ide o regulaéné technické predpisy na
predkladanie informacii, ktoré ratingové agentury spristupriuji ESMA, k dispozicii na adrese: http://eur-lex.europa.eu/legat
content/SK/TXT/?uri=uriserv:0J.L _.2015.002.01.0024.01.SLK.



http://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2015.002.01.0024.01.SLK
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2015.002.01.0024.01.SLK
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dohliadat’ na to, aby mala $pecializovanych analytickych zamestnancov umiestnenych
v EU imerne k relevantnosti triedy aktiv v EU; a

ked nastane udalost, ktora doCasne ovplyvni rozdelenie analytickej kapacity skupiny
ratingovych agentur, napriklad v tychto pripadoch:

ratingova agentira otvorila len nedavno kancelariu EU a zamestnanci, ktori maju
skisenosti s hodnotenim niektorych subjektov EU alebo tried aktiv, zatial nie su
umiestneni v EU;

korporatne udalosti, ako su prevzatie alebo zluc¢enie alebo splynutie, ak ratingova Cinnost
uz neodraza novu podnikovu Strukturu;

nedostatok kluCovych analytickych zamestnancov, ktorych potrebu nebolo mozné
odbévodnene predpokladat’ alebo ktorych nebolo mozné naplanovat.

S ciefom spolahnut sa na objektivne dévody uvedené v odseku 21 pism. d) by ratingova
agentura mala byt schopna preukazat organu ESMA, Ze podnika potrebné kroky, aby
umoznila postupny prenos tychto ratingov do EU.

Potvrdzujuca ratingova agentira by mala ESMA oznamit, ked sa objektivne dévody na
vypracovanie potvrdenych Uverovych ratingov mimo EU odchylia od tych, ktoré su
uvedené organu ESMA. Na to, aby organ ESMA mohol splinit' tuto poZiadavku a mohol
posudit objektivny dévod na jednotlivé ratingy, ESMA oC€akava, Ze potvrdzujuca
ratingova agentura zdokumentuje objektivny dévod na kazdy potvrdeny Uverovy rating
a pravidelne overuje, Ci je uvedeny objektivny dévod na otvoreny potvrdeny uUverovy
rating nadalej platny.
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V.l Poziadavky, ktoré ESMA povazuje aspon za také prisne, ako su tie, ktoré su
stanovené v €lankoch 6 az 12 a v prilohe | k nariadeniu o ratingovych agenturach

ESMA sa domnieva, Ze poziadavku mozno povazovat za taku prisnu, ako je poziadavka
stanovena v nariadeni o ratingovych agentdrach, v zmysle ¢lanku 4 ods. 3 pism. b),
ked dosahuje rovnaky ciel a praktické u€inky. ESMA sa domnieva, zZe potvrdzujuca
ratingova agentura, ktora nie je schopna preukazat organu ESMA, Ze vykonavanie
ratingovych Cinnosti zo strany ratingovej agentury tretej krajiny, ktoré viedlo k vydaniu
potvrdeného Uverového ratingu, spifia poziadavky, ktoré su aspori také prisne ako
poziadavky stanovené v prisluSnych ustanoveniach nariadenia o ratingovych
agenturach tykajucich sa potvrdzovania, porusuje ¢lanok 4 ods. 3 pism. b) nariadenia
o ratingovych agenturach, pokial' si ratingova agentura nemohla byt vedoma priciny
tohto poruSenia alebo je priCina tohto poruSenia mimo jej kontroly. To by sa vSak
nemalo chapat ako oslobodenie potvrdzujucej ratingovej agentury od jej prvoradej
povinnosti overit’ sulad vykonavania Cinnosti ratingovej agentury tretej krajiny, ako sa
uvadza v odsekoch 15 az 17.

Dalej sa uvadza neuplny zoznam alternativnych vnuatornych poziadaviek, ktoré ESMA
povazuje aspor za také prisne, ako je poziadavka stanovena v jednom z prislusnych
ustanoveni nariadenia o ratingovych agenturach tykajucich sa potvrdzovania. Ak sa
vSak vtychto usmerneniach neuvadza Ziadna alternativna vnutorna poZiadavka,
ESMA odporuca, aby potvrdzujuca ratingova agentura zabezpecila, ze ratingova
agentira tretej krajiny priamo spifia poziadavky stanovené v prislusnych
ustanoveniach nariadenia o ratingovych agentirach tykajucich sa potvrdzovania, ako
sa uvadza v odseku 14.

ESMA sa domnieva, Ze potvrdzujuca ratingova agentura preukazala organu ESMA, Ze
vykonavanie ratingovych &innosti zo strany ratingovej agentury tretej krajiny, ktoré
viedlo k vydaniu potvrdeného Gverového ratingu, spifia poziadavky, ktoré su aspori
také prisne ako poziadavky stanovené v:

Clanku 7 ods. 4 aoddiele C bode 8 prilohy | k nariadeniu o ratingovych agenttrach
(rotacia), podfa ktorych ratingova agentura tretej krajiny nepodrobi svojich

11
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zamestnancov rotacii z hladiska dizky a frekvencie pozadovanych podla tychto
ustanoveni, ale namiesto toho:

zaznamenava dizku &asu, podas ktorého su analytik, hlavny analytik a osoba, ktora
potvrdzuje Gverove ratingy, priradeni k jednému emitentovi;

zabezpeci, aby analytici, hlavni analytici a osoby, ktoré potvrdzuju Gverové ratingy,
podliehali primeranému mechanizmu rotacie, ktorym sa zabezpeci postupna zmena
v analytickych timoch a ratingovych vyboroch; a

ma& zavedené osobitné a spolahlivé vnutorné poziadavky tykajuce sa potencialnych
konfliktov zaujmov medzi analytikom a hodnotenym subjektom;

Clanku 7 ods. 4 a oddiele C bode 8 prilohy | k nariadeniu o ratingovych agentirach
v spojeni s ¢lankom 6 ods. 3 nariadenia o ratingovych agenturach, podla ktorych
zamestnanci ratingovej agentury tretej krajiny nepodliehaju Ziadnej rotacii
a potvrdzujuca ratingova agentdra overila a je schopna preukazat organu ESMA, Ze
ratingova agentura tretej krajiny spifia podmienky pre vynimku stanoveni v élanku 6
ods. 3 nariadenia o ratingovych agenturach;

Clanku 8 ods. 7 pism. a) nariadenia o ratingovych agentirach (chyby v metodikach),
podla ktorého potvrdzujuca ratingova agentira oznamuje informéacie stanovené
v tychto ustanoveniach organu ESMA pre Gverovy rating, ktory potvrdila, rovnakym
spdsobom ako oznamuije tieto informécie pri Gverovych ratingoch vydanych v EU;

a. cClanku 10 ods. 2a nariadenia o ratingovych agentdrach (déverné informacie),
podla ktorého sa uverové ratingy, ktoré maju byt potvrdené, ratingové vyhlady
a suvisiace informécie spracuvaju v sulade s poziadavkami rezimu pre tretie
krajiny, pokial ide o zaobchadzanie sdévernymi informaciami az do
zverejnenia/spristupnenia, aratingova agentura tretej krajiny dodrziava
poziadavky tykajuce sa ochrany dévernych informacii uvedené v ¢lanku 7 ods.
3, ako aj v oddiele C ods. 3 prilohy | k nariadeniu o ratingovych agenturach;

b. ¢lanku 10 ods. 3 a5 nariadenia o ratingovych agentdrach (zverejnovanie
ratingov), podfa ktorého sa prislusné zverejnenia vykonavaju jasne a zretelne
v sllade s vymedzenim pojmov stanovenym v nariadeni o ratingovych
agenturach, ale bez pouzitia rozliSovacieho symbolu alebo farebného kédu;

c. vélanku 11 ods. 3 aoddiele E CcCasti II bode 2 priohy | k nariadeniu
o ratingovych agenturach, ako sa blizSie uvadza v delegovanom nariadeni
o poplatkoch® (oznamovanie informéacii o poplatkoch), podla ktorych sa
vedl zaznamy o cenovych politikach, postupoch a sadzobnikoch poplatkov

® Delegované nariadenie Eurépskej komisie (EU) 2015/1 z 30.septembra 2014, ktorym sa doplifia nariadenie o ratingovych
agenturach, pokial ide o regulaéné technické predpisy o pravidelnom podavani sprav o poplatkoch uétovanych ratingovyni
agenturami na Ucely staleho dohl'adu zo strany Eurépskeho organu pre cenné papiere a trhy.
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ratingovej agentary tretej krajiny a odchylky od nich sa zaznamenavaju. ESMA
poziada ratingové agentury otieto zaznamy a suvisiace informacie od
ratingovych agentur na ad hoc zéaklade;

d. v clanku 12 a oddiele E Castilll prilohy | k nariadeniu o ratingovych agenttrach
(sprava o transparentnosti), podfa ktorych potvrdzujuca ratingova agentura
uvadza informécie o potvrdenych Gverovych ratingoch vo svojej viastnej sprave
o transparentnosti s cielom zabezpecit, aby:

opis mechanizmov vnatornej kontroly, ktorymi sa zabezpecuje kvalita
ratingovych €innosti ratingovej agentury, zahffial kontrolné mechanizmy
uplatnitelné na potvrdené uverové ratingy;

sa pri vysledku kazdoro&ného interného preskimania funkcie
dodrziavania nestrannosti ratingovej agentury zohladriovala uloha
funkcie dodrziavania suladu potvrdzujucej ratingovej agentury, pokial
ide o potvrdené ratingy;

sa v opise politiky evidencie a rotacie analytikov uvadzalo, ¢i su tieto
politiky globalne alebo sa uplatiuju len na ratingy EU; a

finanéné informacie o trzbach potvrdzujucej ratingovej agentury vratane
celkového obratu a zemepisného rozdelenia tohto obratu na trzby
vytvorené v Unii acelosvetové trzby jasne naznacovali, ¢&i sa
zohladhuju trzby z potvrdenych ratingov;

v oddiele B ods. 3 pism. aa) prilohy | (krizové podiely), podla ktorého potvrdzujuca
ratingova agentura potvrdzuje len novy uverovy rating, ktory méze byt ovplyvneny
situaciou uvedenou v tomto ustanoveni, ked:

V.

Vi.

Vii.

vii.

to je jasne a zretelne zverejnené;

ratingova agentura tretej krajiny overila, Ze akcionar alebo Cclen
ratingovej agentury neziskal také postavenie, kitoré by mu umoznilo
vykonavat vyznamny vplyv na podnikatelsku cinnost ratingovej
agentury?®;

ratingova agentura tretej krajiny ma spolahlivé vnutorné poziadavky na
zabezpecenie toho, aby akcionar alebo Clen nemohol vykonavat' nijaky
vplyv na Uverovy rating; a

drzba kapitalu alebo hlasovacich prav v ratingovej agentlre tretej
krajiny nie je vySSia ako 20 %;

° Podra medzinarodného Gigtovného $tandardu &. 28: Investicie do pridruzenych podnikov a spolo&nych podnikov, odseky 5 aZ 6.
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oddiele B bode 3c prilohy | k nariadeniu o ratingovych agentirach (poziadavky tykajuce
sa poplatkov), podla ktorého poplatky uctované za uverové ratingy a doplnkové
sluzby nezavisia od urovne vydaného uverového ratingu ani od Ziadneho iného
vysledku vykonanej prace a poplatky u¢tované za uverové ratingy a doplnkové sluzby
su stanovené v sulade s prislusnymi pravidlami hospodarskej sutaze a antitrustovymi
pravidlami platnymi v tretej krajine;

oddiele D &astil bode 3 prilohy | k nariadeniu o ratingovych agenturach (oznamenie pred
zverejnenim), podfa ktorého ratingova agentura tretej krajiny:

informuje hodnoteny subjekt o ratingovej €innosti pred zverejnenim;
v Case pracovnych hodin hodnoteného subjektu; a

poskytuje hodnotenému subjektu primerany Cas na poskytnutie spatnej vazby pri
zohladneni, okrem iného, inych regulacnych povinnosti ratingovej agentury;

oddiele D cCasti | bode 6 priohy | k nariadeniu o ratingovych agentirach (Gvodné
posudenie a predbezny rating), podla ktorého ratingova agentura tretej krajiny
vedome nepodnecuje ani neulahCuje nakupovanie ratingov.
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