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Soveltamisala

Kenelle?

1.

Mita?

Nama ohjeet koskevat Euroopan parlamentin ja neuvoston luottoluokituslaitoksista
annetun asetuksen (EY) N:o 1060/2009, annettu 16 pdaivana syyskuuta 2009, !
(jalilempana “luottoluokituslaitoksista annettu asetus”) mukaisia Euroopan unioniin
sijoittautuneita ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA) rekisterfimia
luottoluokituslaitoksia  (jaliempand “EU:n luottoluokituslaitokset”), jotka aikovat
vahvistaa kolmannen maan luottoluokituslaitoksen antamia luottoluokituksia kyseisen
asetuksen 4 artiklan 3 kohdan mukaisesti.

Nama ohjeet koskevat erityisesti kolmansissa maissa annettuja luottoluokituksia, jotka
vahvistetaan luottoluokituslaitoksista annetun asetuksen 4 artiklan 3 kohdan nojalla.
Nailla ohjeilla lisatdan uusi kohta (kohta 5.3) ESMAn 17.11.2017 julkaisemiin ohjeisiin
"Guidelines on the application of the endorsement regime under Article 4(3) of the
Credit Rating Agencies Regulation” (ESMA33-9-205).

Milloin?

3.

Nama ohjeet koskevat luottoluokituksia, jotka on annettu aikaisintaan 1.1.2019, sek&
olemassa olevia luottoluokituksia, jotka tarkistetaan kyseisen paivan jalkeen.

' EUVL L 302,17.11.2009, s. 1.



« esma

Lainsdadantoviittaukset, lyhenteet ja maaritelmat

Lainsaadantoviittaukset

ESMA-asetus

Luottoluokituslaitoksista

annettu asetus (CRAR)

Toinen
luottoluokituslaitoksista

annettu asetus (CRA 2)

Kolmas
luottoluokituslaitoksista

annettu asetus (CRA 3)

Lyhenteet
CRA

ESMA

2 EUVL L 331,15.12.2010, s. 84.

S EUVL L 302,17.11.2009, s. 1-31.
4 EUVL L 145, 31.5.2011, s. 30-56.
S EUVL L 146, 31.5.2013, s. 1-33.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o
1095/2010, annettu 24 paivana marraskuuta 2010, Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen)  perustamisesta seka
paatbksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta?

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:.o
1060/2009, annettu 16 paivana syyskuuta 2009,
luottoluokituslaitoksista®, sellaisena kuin se on muutettuna
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o
513/2011, annettu 11 paivana toukokuuta 2011, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivilla 2011/61/EU, annettu 8
paivana kesakuuta 2011, Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksella (EU) N:o 462/2013, annettu 21
paivana toukokuuta 2013, ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivilla 2014/51/EU, annettu 16 péaivana
huhtikuuta 2014.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:.o
513/2011, annettu 11 pavana toukokuuta 2011,
luottoluokituslaitoksista annetun asetuksen (EY) N:o
1060/2009 muuttamisesta’

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:.o
462/2013, annettu 21 paivana toukokuuta 2013,
luottoluokituslaitoksista annetun asetuksen (EY) N:o
1060/2009 muuttamisesta®

Luottoluokituslaitos

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen
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Maéaritelmat

EU:n luottoluokituslaitos

Vahvistava
luottoluokituslaitos

Kolmannen maan
luottoluokituslaitos

Luottoluokituslaitosten
ryhma

Luottoluokituslaitoksista
annetun asetuksen
oleelliset vahvistamista
koskevat sdadokset

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA)
rekisterdima luottoluokituslaitos.

EU:n luottoluokituslaitos, joka vahvistaa tai on vahvistanut
yhden tai useamman luottoluokituksen
luottoluokituslaitoksista annetun asetuksen 4 artiklan 3
kohdan mukaisesti.

Luottoluokituslaitos, joka on rekisterdity EU:n ulkopuolelle ja
joka on valvonnan alainen EU:n ulkopuolella.

Luottoluokituslaitoksista annetun asetuksen 3 artiklan 1
kohdan m alakohdan mukaan luottoluokituslaitosten ryhmalla
tarkoitetaan yhteis66n sijoittautunutta yritysryhmittymaa, joka
koostuu direktiivin 83/349/ETY 1 ja 2 artiklassa tarkoitetusta
emoyhtiosta ja sen tytaryhtidista, seka direktiivin 83/349/ETY
12 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa suhteessa toisiinsa
olevista  yrityksistd, ja jonka toimintaan  kuuluu
luottoluokitusten antaminen. 4 artiklan 3 kohdan a alakohdan
soveltamiseksi myos kolmansiin maihin sijoittautuneiden
luottoluokituslaitosten katsotaan kuuluvan
luottoluokituslaitosten ryhmaan.

Luottoluokituslaitoksista annetun asetuksen 4 artiklan 3
kohdan b alakohdassa luetellut saannokset:
luottoluokituslaitoksista annetun asetuksen 6-12 artikla ja
lite I, lukuun ottamatta 6 a, 6 b, 8 a, 8 b, 8c,8djall a
artiklaa, B jakson 3 kohdan (ba) kohtaa seké 3 aja 3 b kohtaa
seka luottoluokituslaitoksista annetun asetuksen liitteessa |
olevan D jakson Il osaa.
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1. Tarkoitus

4. Luottoluokituslaitoksista annettu asetus astui voimaan 7.12.2009. Toisella
luottoluokituslaitoksista annetulla asetuksella tehdyt muutokset valtuuttivat Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen valvomaan kaikkia Euroopan unionin
luottoluokituslaitoksia. Kolmannella luottoluokituslaitoksista annetulla asetuksella
asetettin EU:n luottokelpoisuusluokituslaitoksille joukko uusia vaatimuksia. Nama
uudet vaatimukset koskevat kolmansissa maissa annettujen luottoluokitusten
vahvistamista, ja ne astuivat voimaan 1.6.2018.

5. Luottoluokituslaitoksista annetun asetuksen 21 artiklan 3 kohdan nojalla Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen  esittda ja paivittad yhteistydssd Euroopan
pankkiviranomaisen ja Euroopan vakuutus- ja lisdelékeviranomaisen kanssa ohjeita,
jotka koskevat asetuksen 4 artiklan 3 kohdan mukaisen vahvistamismenettelyn
soveltamista. ESMA tayttad asetuksen 21 artiklan 3 kohdan mukaiset velvoitteensa
paivittdmalla vahvistamista koskevat ohjeet, jotka on julkaistu 18.5.2011.

6. Naiden ohjeiden tarkoituksena on selventda luottoluokituslaitoksista annetun
asetuksen 4 artiklan 3 kohdassa esitettyja vahvistamista koskevia edellytyksia.

V. Noudattamista ja raportointia koskevat velvoitteet

IV.I Ohjeiden asema

7. Tama asiakirja sisaltdéd ohjeita, jotka on annettu ESMA-asetuksen 16 artiklan ja
luottoluokituslaitoksista annetun asetuksen 21 artiklan 3 kohdan nojalla. ESMAN
perustamisasetuksen 16 artiklan 3 kohdan mukaisesti luottoluokituslaitosten on
pyrittava kaikin tavoin noudattamaan ohjeita.

IV.Il Raportointivaatimukset

8. ESMA arvioi, miten luottoluokituslaitokset noudattavat ndaitd ohjeita, valvomalla ja
seuraamalla luottoluokituslaitosten ESMAlle sdanndllisesti antamia raportteja.
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Ohjeet

V.I  Vahvistamisen ensimmaiset edellytykset

0.

EU:n luottoluokituslaitos ei saa aloittaa luottoluokitusten vahvistamista, ennen kuin
ESMA on saanut valmiiksi seuraavat kaksi erillista arviointia: (1) kolmannen maan
saantely- ja valvontakehykseen liittyvien edellytysten arviointi vahvistamismenetelmia
koskevan ohjeen ® mukaisesti ja (2) tiettyjen edellytysten arviointi, joka koskee
luottoluokituslaitoksia, jotka aikovat vahvistaa luottoluokituksia.

V.l Vahvistavien luottoluokituslaitosten jatkuvat velvollisuudet

10.

11.

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen edellyttaa, etta vahvistava
luottoluokituslaitos ilmoittaa sille, jos se saa tietda, etta yksi tai useampi Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen arvioima edellytys ei enaa tayty. Hyva kaytanté on,
ettd sisdisessa tarkastuksessa arvioidaan saanndllisesti vahvistamista koskeva
valvontaymparisto.

Lisaksi vahvistavan luottoluokituslaitoksen on varmistettava, ettd seuraavat
vaatimukset tayttyvat jatkuvasti:

4 artiklan 3 kohdan b alakohtaan liittyvéat vaatimukset

12.

13.

14.

ESMA katsoo, etté pelkéastaan se, ettd kolmannen maan luottoluokituslaitos noudattaa
kyseisen kolmannen maan saantely- ja valvontakehysta, ei itsessaén todista sen
tayttavan vaatimuksia, jotka ovat "yhta tiukat kuin” luottoluokituslaitoksista annetun
asetuksen 6-12 artiklassa ja liitteessa | saadetyt, lukuun ottamatta6 a,6 b, 8b, 8 ¢, 8
d ja 11 a artiklaa, B jakson 3 kohdan (ba) kohtaa sekd 3 a ja 3 b kohtaa seka
luottoluokituslaitoksista annetun asetuksen liitteessa Il olevan D jakson Il osaa
(jaliempana ’luottoluokituslaitoksista annetun asetuksen oleelliset vahvistamista
koskevat sdadokset”).

ESMA edellyttdd, ettd vahvistava luottoluokituslaitos on tarkistanut ja pystyy
osoittamaan, ettd kolmannen maan luottoluokituslaitoksen maarittdmat siséiset
vaatimukset ovat vahintdan yhta tiukat kuin luottoluokituslaitoksista annetun asetuksen
oleelliset vahvistamista koskevat séaéadokset. Liséksi ESMA edellyttdd, ettd vahvistava
luottoluokituslaitos on tarkistanut ja pystyy jatkuvasti osoittamaan, ettd kolmannen
maan luottoluokituslaitoksen toiminta tayttdd kolmannen maan luottoluokituslaitoksen
maarittdmat sisaiset vaatimukset.

Jos  kolmannen maan luottoluokituslaitos paattdéd  soveltaa  suoraan
luottoluokituslaitoksista annetun asetuksen oleellisia vahvistamista koskevia
sdadoksia, vahvistavan luottokelpoisuusluokituslaitoksen ei tarvitse osoittaa, etta

617.7.2018]ulkaistun lopullisen raportin (ESMA33-9-246) liite Il.
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15.

16.

17.

kolmannen maan luottoluokituslaitos on madarittanyt sisdiset vaatimukset, jotka ovat
yhta tiukat kuin EU:n oleelliset vaatimukset. Tassa tapauksessa ESMA edellyttéaa vain,
etta vahvistava luottoluokituslaitos tarkistaa ja pystyy osoittamaan, ettd kolmannen
maan luottoluokituslaitoksen toiminta tayttdd EU:n oleelliset vaatimukset.

Jotta edella kuvatut vaatimukset tayttyvat, ESMA edellyttdd, ettd vahvistava
luottoluokituslaitos on ottanut kayttoén menettelyt seuraavia tarkoituksia varten:

a. Kolmannen maan luottoluokituslaitoksen toimintatapojen ja menettelyiden
valvonta: Téhan  kuuluu kolmannen maan luottoluokituslaitoksen
toimintatapojen ja menettelyiden ensimmainen arviointi, jolla varmistetaan, etta
kyseiset luottoluokituslaitokset tayttavéat luottoluokituslaitoksista annetun
asetuksen 4 artiklan 3 kohdan b alakohdan vaatimukset. Myds kaikki
kolmannen maan luottoluokituslaitoksen toimintatapojen ja menettelyiden
oleelliset muutokset on tarkastettava ja arvioitava.

b. Kolmannen maan luottoluokituslaitoksen toiminnan valvonta: Nailla toimilla
varmistetaan, etta vahvistava luottoluokituslaitos pystyy jatkuvasti osoittamaan
ESMAlle, ettda kolmannen maan luottoluokituslaitoksen asianomaisia
toimintatapoja ja menettelyitd noudatetaan. Tahan tarkoitukseen voidaan
kayttdd esimerkiksi automaattitarkastuksia, saanndllisia syvéluotaavia
arviointeja, joilla arvioidaan, miten vahvistettujen luottoluokitusten otos
noudattaa tiettyjd vaatimuksia tai vaatimusten osa-alueita, ja/tai kolmannen
maan luottoluokituslaitoksen keskeisten valvontatoimintojen tuottamien
asiakirjojen tarkastelua.

Vahvistavan luottoluokituslaitoksen on varmistettava, ettd edella kuvatut toimet
perustuvat asianmukaisiin ja tehokkaisiin organisaatio- ja hallintojarjestelyihin seka
selkeisiin paatéksentekomenettelyihin, joissa maaritetaan roolit ja vastuut.

Jos  vahvistava luottoluokituslaitos havaitsee, ettd  kolmannen maan
luottoluokituslaitoksen toiminta ei tayta vaatimuksia, jotka ovat yhta tiukat kuin
luottoluokituslaitoksista annetun asetuksen oleelliset vahvistamista koskevat
saadokset, vahvistavan luottoluokituslaitoksen on ilmoitettava asiasta ESMAlle ja
ryhdyttava asianmukaisiin toimiin. Téllaisten toimien on oltava oikeasuhteisia, ja niita
voivat olla esimerkiksi seuraavat:

a. selvennyksen pyytdminen kolmannen maan luottoluokituslaitokselta
b. asianmukaisiin korjaaviin toimenpiteisiin ryhtyminen

c. pidattaytyminen vahvistamasta uusia luokituksia, joihin mahdollinen
velvoitteiden rikkominen voi vaikuttaa

d. sellaisten olemassa olevien luokitusten peruuttaminen, joihin mahdollinen
velvoitteiden rikkominen voi vaikuttaa.
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4 artiklan 3 kohdan c ja d alakohtaan liittyvéat vaatimukset

18.

19.

20.

Luottoluokituslaitoksista annetun asetuksen 4 artiklan 3 kohdan c alakohdan nojalla
vahvistavan luottoluokituslaitoksen on toimitettava ESMAlle tapauskohtaisesti tai
saanndllisesti kaikki tarvittavat tiedot, jotta ESMA voi arvioida ja seurata sitd, miten
kolmannen maan luottoluokituslaitos noudattaa 4 artiklan 3 kohdan b alakohdassa
tarkoitettuja vaatimuksia.

Jos vahvistava luottoluokituslaitos havaitsee esimerkiksi kolmannen maan
lainsd&danndsta johtuvia tekijoita, jotka eivat ole sen maardysvallassa ja jotka voivat
heikentdéd ESMAN kykya arvioida ja seurata kolmannen maan luottoluokituslaitoksen
vaatimustenmukaisuutta, vahvistavan luottoluokituslaitoksen on ilmoitettava asiasta
vipymaétta ESMAlle.

Luottoluokituslaitoksista annetun asetuksen 4 artiklan 3 kohdan c ja d alakohdan nojalla
vahvistavan luottoluokituslaitoksen on pyynnosta annettava ESMAlle kaikki tarvittavat
tiedot vahvistetusta luottoluokituksesta tai kolmannen maan luottoluokituslaitoksen
toiminnasta, jotta ESMA voi valvoa jatkuvasti taman asetuksen vaatimusten
noudattamista.

4 artiklan 3 kohdan e alakohtaan liittyvat vaatimukset

21.

ESMA pitdd muun muassa seuraavia 4 artiklan 3 kohdan e alakohdassa tarkoitettuina
objektiivisina syina:

a. Luottoluokiteltu yhteisé tai véline sijaitsee EU:n ulkopuolella’.

b. EU:n yhteis6on tai valineeseen littyvd vahvistettu luottoluokitus maaraytyy
luottoluokitellun yhteisén EU:n ulkopuolelle sijoittautuneen tytér- tai emoyhtion
perusteella.

c. Ainoastaan pieni osa luottoluokituslaitoksen voimassa  olevista
luottoluokituksista tiukasti rajatussa omaisuusluokassa ovat EU-yhteis¢ja tai -
vélineita ja kyseiseen omaisuusluokkaan erikoistunut analyysihenkildstd on
sijoittautunut EU:n ulkopuolelle. Luottoluokituslaitoksen on kuitenkin jatkuvasti
varmistettava, ettd EU:hun sijoittautuneet erikoistuneet analyytikot ovat
oikeassa suhteessa omaisuusluokan merkitykseen EU:ssa.

’ Naissé ohjeissa yhteis6n tai rahoitusvalineen maalla tarkoitetaan samaa kuin 4—6 artiklassa ja komission delegoidun asetuksen
2015/2, annettu 30 paivana syyskuuta 2014, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 1060/2009 tdydentamisesta
luottoluokituslaitosten Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle toimittamien tietojen esitystapaa koskevilla teknisilla
saantelystandardeilla litteen | osan 2 taulukon 1 kentdss&é 10. Kyseinen asetus on saatavilla osoitteessa: http://eur-
lex.europa.eu/legal-content/FVTXT/?uri=uriserv:0J.L_.2015.002.01.0024.01.ENG



http://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2015.002.01.0024.01.ENG
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2015.002.01.0024.01.ENG
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22.

23.

d. Jokin tapahtuma vaikuttaa tilapdisesti luottoluokituslaitosten ryhman
analyyttisen  kapasiteetin ~ kohdentamiseen  esimerkiksi  seuraavissa
tapauksissa:

i. Luottoluokituslaitos on &skettdin avannut toimiston EU:ssa ja
henkiléstd, jolla on kokemusta joidenkin EU:n yhteisdjen tai
omaisuusluokkien luottoluokittelemisesta, ei ole viela sijoittautunut
EU:hun.

ii. Yhtiotapahtuma, kuten yritysvaltaus tai sulautuminen, kun
luottoluokitustoiminta ei enda vastaa uutta yritysrakennetta.

iii. Keskeisen analyysihenkiléston puute, jota ei ole voitu kohtuudella
ennakoida tai suunnitella.

Jos luottoluokituslaitos aikoo vedota 21 kohdan d alakohdassa tarkoitettuihin
objektiivisiin  syihin, sen on pystyttdva osoittamaan ESMAlle, ettd se on ryhtynyt
tarvittaviin toimiin, joilla kyseiset luottoluokitukset siirretaéan vaiheittain EU:hun.

Vahvistavan luottoluokituslaitoksen on ilmoitettava ESMAIle, kun objektiiviset syyt
vahvistettujen luottoluokitusten laatimiselle EU:n ulkopuolella poikkeavat ESMAlle
iimoitetuista syista. Jotta tama vaatimus voidaan tayttdd ja ESMA pystyy arvioimaan
yksittaisia luottoluokituksia koskevia objektiivisia Syita, vahvistavan
luottoluokituslaitoksen on dokumentoiva objektiivinen syy jokaiselle vahvistetulle
luottoluokitukselle ja tarkistettava saanndéllisesti, etté objektiivinen syy olemassaolevan
luottoluokituksen vahvistamiselle pitda yha paikkansa.

10
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V.III Vaatimukset, joita ESMA pitdd yhta tiukkoina kuin luottoluokituslaitoksista
annetun asetuksen 6-12 artiklassa ja liitteessé | saadetyt

24. ESMA Kkatsoo, ettd vaatimuksia voidaan pitéd 4 artiklan 3 kohdan b alakohdan
tarkoitetulla tavalla yhta tiukkoina kuin luottoluokituslaitoksista annetussa asetuksessa
saadetyt vaatimukset, kun niiden tavoitteet ja kaytannon vaikutukset vastaavat kyseisia
saadettyja vaatimuksia. ESMA katsoo, etta vahvistava luottoluokituslaitos rikkoo
luottoluokituslaitoksista annetun asetuksen 4 artiklan 3 kohdan b alakohdan
vaatimuksia, jos se ei pysty osoittamaan ESMAlle, ettd kolmannen maan
luottoluokituslaitoksen luottoluokitustoiminta, joka johtaa vahvistettujen
luottoluokitusten antamiseen, tayttdd vaatimukset, jotka ovat yhtd tiukat kuin
oleellisissa vahvistamista koskevissa saadoksissa madritetyt, paitsi siina tapauksessa,
etta luottoluokituslaitos ei ole tietoinen asiasta eikd pysty siihen vaikuttamaan. Tama ei
kuitenkaan vapauta vahvistavaa luottoluokituslaitosta vastuusta tarkistaa kolmannen
maan luottoluokituslaitoksen toiminnan vaatimustenmukaisuus, kuten edelld 15-17
kohdassa on esitetty.

25. Seuraavassa luettelossa on esimerkkejd siséisista vaatimuksista, joita ESMA pitda
vahintdan yhta tiukkoina kuin luottoluokituslaitoksista annetun asetuksen oleelliset
vahvistamista koskevat saddokset. Jos ndissa ohjeissa ei ole esitetty vaihtoehtoista
siséista vaatimusta, ESMA suosittelee, ettd vahvistavat luottoluokituslaitokset
varmistavat kohdan 14 mukaisesti, ettéd kolmannen maan luottoluokituslaitos tayttaa
suoraan luottoluokituslaitoksista annetun asetuksen oleelliset vahvistamista koskevat
saadokset.

26. ESMA katsoo vahvistavan luottoluokituslaitoksen osoittaneen, ettd kolmannen maan
vahvistetun luottoluokituksen antamiseen johtava luottoluokitustoiminta tayttaa
vaatimukset, jotka ovat vahintdan yhta tiukat kuin seuraavissa saadetyt:

a. Luottoluokituslaitoksista annetun asetuksen 7 artiklan 4 kohdassa ja litteessa |
olevan C jakson 8 kohdassa (tehtdvékierto), kun kolmannen maan
luottoluokituslaitos ei sovella henkiloston kiertojarjestelméad, jonka pituus ja
toistuvuus vastaavat naissé saannoksissa maaritettyja, vaan sen sijaan:

i. kirjaa, kuinka kauan analyytikko, paaanalyytikko ja luottoluokituksia
hyvaksyva henkilo tytskentelee yhdella likkeeseenlaskijalla

ii. varmistaa, ettd analyytikoihin, p&&aanalyytikoihin ja luottoluokituksia
hyvaksyviin henkildihin sovelletaan asianmukaista tehtavakiertoa, joka
varmistaa analyysiryhmien ja luottoluokituskomiteoiden kokoonpanon
asteittaisen vaihtumisen

iii. noudattaa kohdennettuja ja tiukkoja sisaisia vaatimuksia, jotka liittyvéat
mahdollisiin eturistiriitoihin analyytikon ja luottoluokitellun yhteison
valilla

11



« esma

Luottoluokituslaitoksista annetun asetuksen 7 artiklan 4 kohdassa, litteessa |
olevan C jakson 8 kohdassa ja 6 artiklan 3 kohdassa, kun kolmannen maan
luottoluokituslaitos ei noudata henkiléston tehtavékiertoa ja vahvistava
luottoluokituslaitos on tarkistanut ja pystyy osoittamaan ESMAlle, etta
kolmannen maan luottoluokituslaitos téyttaa luottoluokituslaitoksista annetun
asetuksen 6 artiklan 3 kohdassa esitetyt vapautusta koskevat ehdot.

Luottoluokituslaitoksista annetun asetuksen 8 artiklan 7 kohdan a alakohdassa
(menetelmavirheet), kun vahvistava luottoluokituslaitos ilmoittaa ESMAlle
naissa saannoksissa maaritetyt vahvistettua luottoluokitusta koskevat tiedot
samoin kuin se ilmoittaa kyseiset tiedot EU:ssa annettujen luottoluokitusten
osalta.

Luottoluokituslaitoksista annetun asetuksen 10 artiklan 2 kohdan a
alakohdassa  (sisapiiritiedot), kun  vahvistettavia  luottoluokituksia,
luokitusnakymid ja niihin liittyvia tietoja k&sitellddan kolmannen maan
siséapiiritietojen kasittelemistd koskevan jarjestelmén vaatimusten mukaisesti
tietojen julkistamiseen tai iimoittamiseen saakka ja kun kolmannen maan
luottoluokituslaitos noudattaa luottoluokituslaitoksista annetun asetuksen 7
artiklan 3 kohdassa ja litteessa | olevan C jakson 3 kohdassa esitettyja
luottamuksellisia tietoja koskevia vaatimuksia.

Luottoluokituslaitoksista annetun asetuksen 10 artiklan 3 ja 5 kohdassa
(luottoluokituksista ilmoittaminen), kun ilmoitukset tehdaan
luottoluokituslaitoksista annetun asetuksen méaaritelmien mukaisesti selke&sti
ja nékyvasti, mutta yksildivid symboleita tai varikoodeja ei kayteta.

Luottoluokituslaitoksista annetun asetuksen 11 artiklan 3 kohdassa ja liitteessa
| olevan E jakson Il osan 2 kohdassa, kuten perittyja maksuja koskevassa
delegoidussa asetuksessa® on maaritetty, (maksuja koskevat ilmoitukset),
kun kolmannen maan luottoluokituslaitoksen hinnoittelukaytannét, -menettelyt
ja maksuaikataulut seka poikkeukset niisté kirjataan. ESMA pyytda naita
kirjattuja tietoja ja niihin liittyvia tietoja luottoluokituslaitoksilta tapauskohtaisesti.

Luottoluokituslaitoksista annetun asetuksen 12 artiklassa ja liitteessa | olevan
E jakson Il osassa (avoimuusraportti), kun vahvistava luottoluokituslaitos
sisdllyttad omaan avoimuusraporttiinsa tietoa vahvistetuista luottoluokituksista
ja varmistaa seuraavat seikat:

% Komission delegoitu asetus (EU) 2015/1, annettu 30 paivana syyskuuta 2014, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EY) N:o 1060/2009 taydentamisesta teknisilla saantelystandardeilla, jotka koskevat luottoluokituslaitosten perimien maksujen

saannoliista ilmoittamista Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen suorittamaa jatkuvaa valvontaa varten.
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i. niiden sisdaisten valvontamekanismien kuvaukseen, joilla varmistetaan
luottoluokituslaitoksen luottoluokitustoiminnan laatu, sisaltyvat
vahvistettuja luottoluokituksia koskevat valvontamekanismit

ii. luottoluokituslaitoksen rippumattomuutta  koskevien  saanndsten
noudattamista valvovasta toiminnosta vuosittain tehdyn sisaisen
arvioinnin tuloksissa huomioidaan vahvistavan luottoluokituslaitoksen
saannosten noudattamista valvovan toiminnon rooli vahvistettujen
luottoluokitusten osalta

iii. kirjaamisperiaatteiden ja luottoluokitusanalyytikoiden kiertoa koskevien
periaatteiden kuvauksesta kay ilmi, sovelletaanko kyseisia periaatteita
maailmanlaajuisesti vai ainoastaan EU:ssa annettuihin
luottoluokitukseen

iv. taloudellisissa tiedoissa vahvistavan luottoluokituslaitoksen tuloista,
mukaan lukien kokonaislikevaihto ja likevaihdon maantieteellinen
erittely EU:ssa saatuihin tuloihin ja maailmanlaajuisiin tuloihin,
iimoitetaan selvasti, onko vahvistetuista luottoluokituksista saadut tulot
huomioitu.

h. Liitteessd | olevan B jakson 3 kohdan aa alakohdassa (keskindinen
osakkeenomistus), kun vahvistava luottoluokituslaitos vain vahvistaa uuden
luottoluokituksen, johon téassa sadnnodksessa kuvattu tilanne saattaa vaikuttaa,
kun

i. tama ilmaistaan selkeasti ja nakyvasti

ii. kolmannen maan luottoluokituslaitos on tarkistanut, etta
osakkeenomistajalla tai luottoluokituslaitoksen jasenella ei ole
merkittavaa vaikutusvaltaa luottoluokituslaitoksen liiketoimintaan®

iii. kolmannen maan luottoluokituslaitoksella on tiukat sisaiset vaatimukset,
joilla varmistetaan, ettd osakkeenomistaja tai jasen ei pysty lainkaan
vaikuttamaan luottoluokitukseen

iv. pddoma tai adnioikeus kolmannen maan luottoluokituslaitoksessa on
enintdén 20 prosenttia.

i. Luottoluokituslaitoksista annetun asetuksen liitteesséa | olevan B jakson 3
kohdan ¢ alakohdassa (maksuja koskevat vaatimukset), kun
luottoluokituksista ja lisapalveluista veloitettavin maksuihin ei vaikuta annetun
luottoluokituksen taso tai muu tyon tulos ja kun luottoluokituksista ja

9 Kansainvalisen tilinpaatdsstandardin nro 28 "Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin” kappaleiden 5—6 mukaisesti.
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lisépalveluista veloitettavat maksut on maaritetty kolmannessa maassa
voimassa olevien kilpailu- ja kartellisdantdjen mukaisesti.

Luottoluokituslaitoksista annetun asetuksen liitteessé | olevan D jakson | osan
3 kohdassa (julkistamista edeltava ilmoitus), kun kolmannen maan

luottoluokituslaitos:

i. limoittaa luottoluokituksesta luottoluokitellulle yhteisdlle ennen tiedon
julkistamista

ii. luottoluokitellun yhteisén aukioloajan puitteissa

ii. antaa luottoluokitellulle yhteisdlle kohtuullisesti aikaa antaa palautetta,
ottaen huomioon esimerkiksi luottoluokituslaitoksen muut
saantdmaaraiset velvoitteet.

Luottoluokituslaitoksista annetun asetuksen liitteessé | olevan D jakson | osan
6 kohdassa (ensimmaiset arvioinnit ja alustavat luokitukset), kun

kolmannen maan luottoluokituslaitos ei tietoisesti kannusta tai helpota parhaan
luokituksen etsintaa.
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