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. Alkalmazasi kor

Alanyi hataly

1. Ezen irdnymutatasok a tajékoztatorol szolé rendeletben meghatarozott illetékes
hatdsagokra és piaci résztvevékre, koztik a tajékoztatérdl szolo rendelet 11. cikkének
(1) bekezdése szerinti tajekoztatokért felelés személyekre alkalmazandok.

Téargyi hataly

2. Ezen iranymutatasok célja, hogy segitsék a piaci szerepl6ket abban, hogy meg tudjanak
felelni a felhatalmazdson alapuld bizottsagi rendeletben meghatéarozott kdzzétételi
kovetelményeknek, és Unié-szerte noveljék a kovetkezetességet a felhatalmazéason
alapulé bizottsagi rendelet mellékleteinek értelmezését illetben. Az iranymutatasok
elkészitésére az ESMA-rendelet 16. cikkének (3) bekezdése alapjan kerilt sor.

Id6beli hataly

3. Ezek az irAnymutatasok két hénappal az ESMA honlapjan, az EU valamennyi hivatalos
nyelvén torténd kdzzétételik napja utan lépnek hatalyba.
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Il. Jogszabalyi hivatkozasok, roviditések es
fogalommeghatarozasok

Jogszabdlyi hivatkozasok

A felhatalmazason alapuld6 A Bizottsag (EU) 2019/980 felhatalmazdson alapuld
bizottsagi rendelet/az (EU) rendelete (2019. mércius 14.) az (EU) 2017/1129 eurdpai
2019/980 felhatalmazason parlamenti és tanacsi rendeletnek az értékpapirokra
alapulé bizottsagi rendelet  vonatkozo nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a
szabalyozott piacra térténdé bevezetésekor kozzéteendd
tajékoztatd  formatuma, tartalma, ellen6rzése és
jévahagyasa tekintetében torténd kiegészitésérél, valamint a
809/2004/EK bizottsagi rendelet hatalyon kivil helyezésérdl:

A  t4jékoztatorél  sz6l6 Az Eurbépai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129

rendelet rendelete (2017. junius 14.) az értékpapirokra vonatkozé
nyilvanos  ajanlattételkor vagy  értékpapiroknak a
szabalyozott piacra torténé bevezetésekor kdzzéteendd
tdjékoztatérél és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon kivil
helyezésérd|?

ESMA-rendelet Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete
(2010. november 24.) az eurbpai feligyeleti hatésag
(Eurépai  Ertékpapir-piaci Hatdsag) létrehozasarol, a
716/2009/EK hatarozat modositasarol és a 2009/77/EK
bizottsagi hatarozat hatalyon kivll helyezésérdl® (az (EU)
2019/2175 rendelettel* médositva)

Szamviteli iranyelv Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2013. junius 26-i
2013/34/EU iranyelve a meghatarozott tipusu vallalkozasok
éves pénzlgyi kimutatasairdl, dsszevont (konszolidalt) éves
pénzigyi kimutatasairél és a kapcsolédd beszamoldkrdl, a
2006/43/EK eurépai parlamenti és tanacsi iranyelv
modositasardl, valamint a 78/660/EGK és a 83/349/EGK
tanacsi iranyelv hatalyon kivil helyezésérol®

1HL L 166., 2019.6.21., 26-176. 0.
2HL L 168., 2017.6.30., 12-82. 0.

S HL L 331, 2010.12.15., 84-119. 0.
4HL L 334.,2019.12.27., 1-145. o.
SHLL 182.,2013.6.29., 19-76. 0.
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Az 1606/2002/EK rendelet

A konywvizsgalatrol szo6lo
irAnyelv

A konywvizsgalatrol sz6l6
rendelet

Transzparencia iranyelv

A t6kekovetelményekrél
sz6l6 rendelet

A Bizottsdg (EU) 2015/61
felhatalmazéason alapulé
rendelete

Szolvencia Il. iranyelv

S HL L 243., 2002.9.11., 1-4. 0.
"HLL 158., 2014.5.27., 196-226. 0.
8 HL L 158., 2014.5.27., 77-112. o.
®HL L 390., 2004.12.31., 38-57. 0.
O HL L 176., 2013.6.27., 1-337. 0.
HLL 11, 2015.1.17., 1-36. 0.

2 HL L 335., 2009.12.17., 1-155. 0.
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Az Eurodpai Parlament és a Tanacs 1606/2002/EK rendelete
(2002. jdlius 19.) a nemzetkdzi szamviteli standardok
alkalmazéasarole

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/56/EU iranyelve
(2014. aprilis 16.) az éves és dsszevont (konszolidalt) éves
beszdmolok jog szerinti  konyvvizsgalatarél sz6lo
2006/43/EK iranyelv médositasarol’

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 537/2014/EU rendelete
(2014. gprilis  16.) a kozérdeklbédésre szamot tartd
gazdalkoddé egységek jogszabalyban elirt
konyvvizsgalatara vonatkozo6 egyedi kdvetelményekrdl és a
2005/909/EK  bizottsagi  hatarozat  hatalyon  kivdl
helyezésérdl®

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2004/109/EK irdnyelve
(2004. december 15.) a szabalyozott piacra bevezetett
értékpapirok  kibocsatoival kapcsolatos informacidkra
vonatkozo atlathatésagi kovetelmények harmonizéaciojardl
és a 2001/34/EK iranyelv médositasarol®

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete
(2013. junius 26.) a hitelintézetekre és befektetési
vallalkozasokra vonatkozo prudencialis kdvetelmeényekrél és
a 648/2012/EU rendelet modositasaroéle

A Bizottsag (EU) 2015/61 felhatalmazéason alapul6 rendelete
(2014. oktober 10.) az 575/2013/EU eurépai parlamenti és
tanacsi  rendeletnek a  hitelintézetekre  vonatkozo
likviditasfedezeti  kovetelmények tekintetében torténd
kiegészitéseérdlm

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009/138/EK iranyelve
(2009. november 25.) a biztositasi és viszontbiztositasi tzleti
tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasardl (Szolvencia
”)12
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A Bizottsdg (EU) 680/2014
végrehajtasi rendelete

A részvényesek jogairdl
sz0l6 iranyelv

A 2008/961/EK bizottsagi
hatarozat

Az értékpapir-finanszirozasi
Ugyletekrél sz6l6 rendelet

Roviditések
ESMA

EU/Uni6

IAS/IFRS

OFR
ESG
GAAP

IPO

B HL L 191., 2014.6.28., 1-1861. 0.

¥ HL L 184., 2007.7.14., 17-24. 0.

15 HL L 340., 2008.12.19., 112-114. o.
1 HL L 337., 2015.12.23., 1-34. 0.
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A Bizottsdg 680/2014/EU végrehajtasi rendelete (2014.
aprilis 16.) az intézmények 575/2013/EU eurdpai parlamenti
€s tanacsi rendelet szerinti felUgyeleti adatszolgaltatdsa
tekintetében végrehajtas-technikai standardok
megallapitasarol=

Az EurOpai Parlament és a Tanacs 2007/36/EK iranyelve
(2007. jalius 11.) az egyes részvényesi jogok gyakorlasarol
a tézsdén jegyzett tarsasagokban 14

A Bizottsdg hatérozata (2008. december 12.) egyes
harmadik orszagok nemzeti szamviteli standardjainak és
egyes nemzetkdzi pénzlgyi beszamolasi standardoknak
harmadik  orszagbeli  értékpapir-kibocsaték altal a
konszolidalt pénzigyi kimutatdsok elkészitésére vald
alkalmazasardl (az értesités a C(2008) 8218. szamu
dokumentummal tortént)*®

Az Eurbpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365
rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozasi
Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatosagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet médositasarol*®

Eurépai Ertékpapir-piaci Hatosag
Eurdpai Unid

nemzetkdzi szamviteli standardok/nemzetkdzi pénzigyi
beszamolasi standardok

az Uzleti tevékenység és a pénzligyi helyzet attekintése
kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi szempontok
altalanosan elfogadott szamviteli alapelvek

els6 nyilvanos részvénykibocsatas
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CET1

SFT

Fogalommeghatarozasok

llletékes hatosag:

Melléklet(ek)/a melléklet(ek)
pontja(i):

A tajékoztatoért felelbs
személyek:

Nyereség-elbrejelzés:

Regisztracios
okmany/egyetemes
regisztracios okmany:

Alkalmazandé szamviteli
keret/szamviteli keret:

T HL L 243., 2002.9.11., 1-4. o.
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elsédleges alapvet6 té6ke

értékpapir-finanszirozasi ugyletek

a tajékoztatérol szold rendelet alapjan a tajékoztatok
jévahagyasaért felelds illetékes hatésag

az (EU) 2019/980 felhatalmazason alapulé bizottsagi
rendelet mellékletei (kbzzétételi tervek)

azok a személyek, akiket a tajékoztatbban adott
informacidért felelésség terhel, tehat az adott esettél
fuggben a kibocsatdé vagy annak tgyviteli, Ggyvezetd, illetve
feligyeld testlilete, az ajanlattevé, a szabalyozott piacra
torténé bevezetést kér6 személy vagy a garanciavallalé,
tovabba a tajékoztatdban foglalt informacioért felelés vagy a
tajékoztatoban igy azonositott minden egyéb személy

a felhatalmazéson alapul6 bizottsagi rendelet 1. cikkének d)
pontjaban foglalt meghatarozas szerint

a tajékoztatérol szolé rendeletben emlitett regisztracios
okmany vagy egyetemes regisztraciés okmany

ezen iranymutatdasok alkalmazasaban a kdvetkez6k
barmelyike:

i. @ nemzetkozi szamviteli standardok alkalmazéasarol sz6l6
1606/2002/EK rendelet 7 szerint az EU-ban elfogadott
nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardok; vagy

ii. &ltalanosan elfogadott nemzeti szamviteli alapelvek
(GAAP), azaz az eurOpai szamviteli irAnyelveknek az
eurdpai uniés tagallamok jogrendjébe vald atlltetésébdl
szarmazo6 szamviteli kbvetelmények; vagy

ii. az EU-ban jévahagyott IFRS szerinti pénzigyi
kimutatasok készitésének a kdvetelménye alél felmentett
kibocsatok tekintetében a harmadik orszagbeli értékpapir-
kibocsatok altal alkalmazott szamviteli standardok
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Eurépai szamviteli
iranyelvek:

Kiegészités vagy
maodosités:
Nyereségbecslés:

Tulajdonviszonyt
megtestesitd értékpapirok:

Jelentds pénzugyi
kotelezettségvallalas:

Jelentés bruttd valtozas:

Osszetett pénzlgyi mult:

Tulajdonviszonyt
megtestesitének nem
min&sulé értékpapir:

Likviditasfedezeti rata:

8 HL L 340., 2007.12.22., 66-68. 0.
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egyenértékliiségének megallapitasara szolgald eljarasnak a
2003/71/EK és a 2004/109/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
irAnyelv  szerinti létrehozasardl szOl6  1569/2007/EK
bizottsadgi  rendelettel ¥  Gsszhangban  egyenértéki
kovetelményeket megallapitd GAAP

az éves pénzigyi kimutatasokrél szo6lé, 2013. junius 26-i
2013/34/EU eurbpai parlamenti és tanacsi iranyelv, a
biztositointézetek éves és 0Osszevont (konszolidalt) éves
beszamoloirdl szo6l6 91/674/EGK tanécsi iranyelv, valamint
a bankok és mas pénzigyi intézmények éves
beszamolojarol és konszolidalt éves beszamoldjarél szoloé
86/635/EGK tanacsi iranyelv

a t4jékoztatdrdl szo6lé rendeletben emlitett kiegészités vagy
maodositas

a felhatalmazéson alapul6 bizottsagi rendelet 1. cikkének c)
pontjaban foglalt meghatarozas szerint

a téjékoztatordl szolo rendelet 2. cikkének b) pontjaban
foglalt meghatarozas szerint

az (EU) 2019/980 felhatalmazdson alapulé bizottsagi
rendelet 18. cikkének (4) bekezdésében foglalt
meghatarozas szerint

az (EU) 2019/980 felhatalmazason alapuld bizottsagi
rendelet 1. cikkének e) pontjdban foglalt meghatarozas
szerint

az (EU) 2019/980 felhatalmazason alapuld bizottsagi
rendelet 18. cikkének (3) bekezdésében foglalt
meghatarozas szerint

a tajékoztatérdl szélo rendelet 2. cikkének c) pontjdban
foglalt meghatarozas szerint

az 575/2013/EU eurbpai parlamenti és tanacsi rendeletnek
a hitelintézetekre vonatkozo likviditasfedezeti
kdvetelmények tekintetében torténé kiegészitésérdl szolo,
2014. oktéber 10-i (EU) 2015/61 felhatalmazason alapuld
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Minimalis t8keszikséglet:

Nettd stabil forrasellatottsagi

rata:

Teljestbke-megfelelési

mutat6/TCR:

Egyenértéki
keret/harmadik
egyenértéki
kerete:

Multbeli
informaciok
Gjramegallapitasa:

szamviteli
orszag
szamviteli

pénzigyi
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bizottsagi rendelet 4. cikkének (1) bekezdésében foglalt
meghatarozas szerinti likviditdsfedezeti rata

a Szolvencia Il kiegészitésérdl sz616, 2014. oktéber 10-i (EU)
2015/35 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 248.
cikkében meghatarozott minimalis t6keszikséglet

a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozo
prudencialis kévetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet
modositasarol szo6l6, 2013. junius 26-i eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet 428. cikkének b) pontjaban foglalt
meghatarozéas szerinti nett6 stabil forrdsellatottsagi rata

a tokekovetelményekrdl szolé rendelet 92. cikke (2)
bekezdésének c) pontjdban foglalt meghatarozas szerint

lasd a 2008/961/EK bizottsagi hatarozatot

ezen irAnymutatdsok alkalmazasaban a multbeli pénzugyi
informacidok Ojramegallapitdsa akkor meril fel, ha a
kibocsatd altal a kovetkezd évi pénzugyi kimutatasokban
alkalmazandé szamviteli keret megvéaltozadsa miatt
atdolgozzak a multbeli pénzligyi kimutatasokat, hogy azokat
ezzel az Uj szamviteli kerettel 6sszhangban mutassak be.
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Cél

Ezen iranymutatasok a tajékoztatérdl szolé rendelet 20. cikkének (12) bekezdésén és
az ESMA-rendelet 16. cikkének (1) bekezdésén alapulnak. Ezen iranymutatasok célja a
kovetkezetes, hatékony és eredményes felligyeleti gyakorlatok kialakitasa az illetékes
hatosagok kérében a tajékoztatdékban foglalt informaciok teljességének, érthetéségének
és kovetkezetességének ertékelésekor, valamint a felhatalmazason alapul6 bizottsagi
rendeletben meghatarozott kozzétételi kodvetelmények kozds, egységes é€s
kovetkezetes alkalmazasanak a biztositasa.

Megfelelési eés beszamolasi kbtelezettsegek

Az iranymutatasok jogéllasa

Az ESMA-rendelet 16. cikkének (3) bekezdésével d&sszhangban az illetékes
hatésagoknak és a piaci szerepléknek minden eréfeszitést meg kell tennitk azért, hogy
megfeleljenek ezeknek az iranymutatasoknak.

Az iranymutatasok hatalya ala esé illetékes hatdésagoknak ugy kell betartaniuk az
irAnymutatasok rendelkezéseit, hogy adott esetben beépitik azokat sajat nemzeti jogi
és/vagy felligyeleti keretrendszereikbe, ideértve azokat az eseteket is, amikor adott
iranymutatasok elsésorban a pénziigyi piaci szerepl6kre iranyulnak. Ebben az esetben
az illetékes hatdésdgoknak feluigyelet révén kell biztositaniuk, hogy a pénzigyi piaci
szerepl6k betartsak az iranymutatasokat.

Beszdmolasi kovetelmények

Két hénapon belll azt kdvetéen, hogy az irdanymutatasokat az ESMA honlapjan, az Uni6
valamennyi hivatalos nyelvén kozzétették, a jelen irAanymutatasok hatalya ala tartoz6
illetékes hatésagoknak értesitenitik kell az ESMA-t arrdl, hogy i. megfelelnek, ii. nem
felelnek meg, de szandékukban all megfelelni, avagy iii. nem felelnek meg és nem all
szandékukban megfelelni az iranymutatasoknak.

Meg nem felelés esetén az illetékes hatésagoknak — két hGnapon belll azt kovetéen,
hogy az iranymutatasokat az ESMA honlapjan, az Unié valamennyi hivatalos nyelvén
kozzétették — arrél is értesiteniiik kell az ESMA-t, hogy miért nem felelnek meg az
irAnymutatasoknak.

Az értesitésekhez hasznalando rrlap az ESMA honlapjan talalhaté. A kitéltétt Grlapot az
ESMA részére kell tovabbitani.

A pénzugyi piaci szerepl6k nem kotelesek bejelenteni, hogy betartjak-e ezen
irhAnymutatasok rendelkezéseit.
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V. Atajekoztatd kozzétételere vonatkozo iranymutatasok

11.

12.

13.

14.

V.1. Bevezetés

Ezen iranymutatasok célja, hogy utmutatast nyujtsanak a piaci szereplék szamara a
felhatalmazdson alapulé bizottsagi rendelet egyes mellékleteinek bizonyos pontjai
alapjan benyuljtand6é informéacidk értékelésével kapcsolatban, és Unié-szerte
elémozditsak a kovetkezetességet a felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet
mellékleteinek az alkalmazaséaval kapcsolatban.

A pénzugyi informaciok kozzétételével kapcsolatos irdnymutatasok szoros
kapcsolatban vannak a pénzigyi beszamolassal. Az ESMA ajanlja, hogy a kibocsatok
vonjanak be pénziigyi beszamolassal foglalkozdé szakért6ket annak biztositasa
érdekében, hogy a tajékoztatokban szereplé informaciok eleget tegyenek az ezen
irAnymutatasokban meghatarozott kévetelményeknek, valamint a tajékoztatorél szolod
rendelet 6. cikkének (1) bekezdésében foglalt altalanos kotelezettségnek, miszerint a
tajékoztatonak tartalmaznia kell az ahhoz sziikséges informéciokat, hogy a befektetdk
megalapozottan felmérhessék a kibocsatd és minden esetleges garanciavallalo
eszkozeit és forrasait, nyereségét, illetve veszteségét, pénzigyi helyzetét, valamint
kildtdsait. HasonlOképpen az illetékes hatdsagoknak biztositaniuk kell, hogy a
felligyeletet végz6 munkatarsaik ismerjék az iranymutatasok tartalmat, és
rendelkezésre alljon a pénzlgyi beszamolas az ahhoz szikséges szakértelem, hogy
kezelni tudjak az ezen iranymutatasok alkalmazasa soran felmertilé problémakat.

Annak meghatarozasakor, hogy a felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet valamely
mellékletének bizonyos pontja alapjan milyen informaciokat kell megadni, az ESMA
elvarja, hogy a tajékoztatéért felelés személyek tartézkodjanak az olyan informaciok
megadaséatol, amelyek a kibocsatoval vagy az értékpapirokkal 6sszeflggésben nem
lényegesek. Mint azt a tdjékoztatorél szold rendelet (27) preambulumbekezdése
kimondja, a t4jékoztatd nem tartalmazhat olyan informéciot, amely a kibocsato és a
sz6ban forgo értékpapirok szempontjab6l nem lényeges vagy nem specifikus, mivel ez
azzal jarhat, hogy a befektetési dontés szempontjabdl relevans informaciok elkertlik a
figyelmet, és igy alaashatja a befekteték védelmét. Ez a tajékoztatordl sz6l6 rendelet 6.
cikkének (1) bekezdésében is tukrozédik, amely kimondja, hogy a tajékoztatonak
tartalmaznia kell azokat a szikséges informaciokat, amelyek lényegesek abbdl a
szempontbdl, hogy a befektet6k megalapozottan értékelhessék az emlitett
bekezdésben meghatarozott informéaciokat.

Az ESMA azt is megjegyzi, hogy el kell kertilni az informéaciok ismételt feltiintetését. A
kibocsatok tehat az informaciok ismeételt feltintetése helyett utalhatnak arra, hogy hol
lelheték fel az informacidk, feltéve hogy ez nem rontja a tajékoztatd érthetéségét.
Példaul a tajékoztatoért felelés személyek kereszthivatkozassal utalhatnak a pénzugyi
kimutatadsokban pl. az IAS 7 és az IAS 12 alapjdn megadott relevans informéciokra,
hogy biztositsak az ezen iranymutatasok alapjan elirt, pénzgazdalkodasi és
finanszirozasi politikakra vonatkoz6 informaciokat.

10



« esma

*

15.

16.

17.

18.

19.

ESMA — SZOKASOS FELHASZNALASRA

V.2. Mikodési és pénzugyi attekintés (OFR)

Az OFR célja

A felhatalmazéson alapulé bizottsagi rendelet 2. cikke (1. melléklet, 7.1. pont) és 28.
cikke (24. melléklet, 2.5. pont).

1. iranymutatas: A tajékoztatoért felelés személyeknek gondoskodniuk kell arrél,
hogy az OFR segitséget nyujtson a befektetdknek a kibocsaté uzleti
véllalkozdsanak, pénzlgyi helyzetének és teljesitményének értékeléséhez, és
tajékoztassa a befektetoket a kibocsaté eredményeiben beallé barmely lényeges
valtozasokrol.

A kibocsatdkat érint6 f6bb kockazatok és bizonytalansagok leirdsa mellett az OFR-nek
elemzést kell adnia a kibocsat6é Uzleti tevékenységének, pénzigyi helyzetének és
teljesitményének alakulasarél. Annak érdekében, hogy torténelmi attekintést
biztositsanak a befekteték szamara a kibocsaté uzleti tevékenységére, pénzigyi
helyzetére és teljesitményére vonatkozoan a kibocsatd vezetbéségenek szemszogebdl,
ennek az elemzésnek kiegyensulyozottnak, atfogénak kell lennie, és 6sszhangban kell
lennie a kibocsato Uzleti tevékenységének méretével és Osszetettségével. Az OFR
elkészitésekor a tajékoztatoért felelds személyeknek azokra a kérdésekre kell
Osszpontositaniuk, amelyeket a kibocsaté Uzleti tevékenysége szempontjabol
altalanossagban jelentésnek tartanak. Ha valamely Uzletag vagy szegmens kulondsen
lényeges, azt jelentésnek kell tekinteni.

Az OFR &ltalanos elvei

A felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet 2. cikke (1. melléklet, 7.1. pont) és 28.
cikke (24. melléklet, 2.5. pont).

2. iranymutatas: A tajékoztatoért felelés személyeknek gondoskodniuk kell arrdl,
hogy az OFR igazodjon a célk6zonséghez, megfelelé idokeretet dleljen fel, és
meghbizhat6 és dsszehasonlithaté legyen.

Célkozonséq: A tajékoztatoért felelds személyeknek gondoskodniuk kell arrdl, hogy az
OFR a befektet6k szamara lényeges kérdésekre dsszpontositson. Nem helyénval6 azt
vélelmezni, hogy a befekteték részletes ismeretekkel rendelkeznek a kibocsato
tevékenységére vagy a kibocsatd mikodési kornyezetének jelentds jellemzéire
vonatkozoan.

IdSkeret: A tajékoztatoért felelés személyeknek gondoskodniuk kell arrél, hogy az OFR
tajékoztatast nyujtson a kibocsatdo azon id6szakokban nyujtott teljesitmeényérdl,
amelyekre vonatkoz6an a tajékoztatdé mdultbeli vagy évkozi pénziigyi informaciokat
tartalmaz. Ennek soran azonositaniuk kell azokat a trendeket és tényez6ket, amelyek
relevansak a befektet6k multra vonatkozé értékelése szempontjabdl, és amelyek a
késébbi id6szakokban valészinlileg érinteni fogjak a kibocsatd Uzleti tevékenységét és
célkitiizéseinek megvaldsitasat.
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Megbizhat6séq: A tajékoztatéért felelés személyeknek gondoskodniuk kell arrdl, hogy

az OFR semleges és torzitastol mentes legyen, és kiegyensulyozottan kezelje a pozitiv
€s negativ szempontokat.

Osszehasonlithatdsag: A tajékoztatoért felelés személyeknek gondoskodniuk kell arrol,
hogy a befekteték 6ssze tudjak hasonlitani az OFR-ben megadott informéacidkat a
tajékoztatbban masutt megadott hasonlé informacidkkal, példaul a kibocsatéd vizsgalt
id6szakra vonatkozd multbeli pénzugyi informacidival.
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Az OFR tartalma

A felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 2. cikke (1. melléklet, 7.1. pont) és 28.
cikke (24. melléklet, 2.5. pont).

3. iranymutatas: A tajékoztatoért felelés személyeknek gondoskodniuk kell arrél,
hogy az OFR tajékoztatast nyudjtson a részvényesek hozamairél, ideértve az
osztalékfizetésekre és a részvény-visszavasarldsokra vonatkozé informéciokat,
valamint hogy megkonnyitse a befektet6k szamara a bevételek és a pénzforgalom
(cash flow) jovébeli fenntarthatéosaganak értékelését. A kovetkezdkre vonatkozoé
Informéacidkat kell szerepeltetni:

(i) akibocsatd bevételeinek és pénzforgalmanak lényeges 6sszetevoi;
(i) akibocsato tevékenységéhez kapcsolddé I1ényeges eszkdzei és forrasai;

(iii) az i. és a ii. pontban foglalt elemek milyen mértékben tekinthetdk
ismétlodo elemnek; és

(iv) mekkora a valészinlisége annak, hogy az i. és az ii. pontban foglalt
elemekre hatdssal lesznek a kibocséatd pénzigyi és nem pénzugyi
célkitiizései és stratégiaja (pl. a kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi
szempontokra vonatkozé adatszolgaltatas réveén).

A tajékoztatéért felelés személyeknek gondoskodniuk kell arrél, hogy az OFR a
kibocsatd célkitiizéseivel 6sszefliggésben targyalja a teljesitményt. Az informacioknak
barmely kulonleges tényezOkre ki kell terjednilk, amelyek a vizsgalt id6északban
érintették a teljesitményt. Ez magéban foglalja azokat a tényezdket is, amelyeknek a
hatasa nem szamszer(sithetd, valamint az azonos pénzlgyi idészakban azonositott
esetleges konkrét egyszeri» tételeket is.

A tajékoztatoért felelés személyeknek arrdl is gondoskodniuk kell, hogy az OFR
targyalja a kibocsaté lényeges eszkozeit és forrasait, valamint az egyes évek kodzotti
valtozdsokat, amennyiben ez segit atfogd képet adni a kibocsatdé Uzleti
tevékenységeirdl.

Ha az OFR a kutatas és fejlesztés teruletének jovébeli fejleményeire vagy az e tertleten
végzend6 jovébeli tevékenységekre vonatkozd informacidkat is tartalmaz, azoknak
kiegyensulyozottnak kell lennitik, és 6sszhangban kell lennitik a tdjékoztaté mas helyein
adott informacidkkal. Ha ezen informaciok barmelyike nyereség-elérejelzésnek minésil,
a tajékoztatoért felelés személyeknek figyelembe kell vennilik a 10-13. iranymutatast.

19 Az ,egyszeri tételek” fogalmaval az ESMA/2015/1415 irdnymutatds (IrAnymutatasok: Alternativ teljesitmény-mérészamok,
2015. oktober 5.) 25. bekezdése foglalkozik részletesebben: [A tajékoztatdért felelés személyek] ,[n]em jelélhetnek meg tételeket
hibasan egyszeriként, ritkaként vagy szokatlanként. Az olyan tételek példaul, amelyek hatassal voltak az elmilt idészakokra, és
hatassal lesznek a jévébeni idészakokra is, ritkan tekinthet6k egyszerinek, ritkanak vagy szokatlannak (példaul: atszervezési
koltségek, értékvesztés miatti veszteség).”

20 |_4sd ugyanott.
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A vezet6i beszamolok felhasznalasa

A felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 2. cikke (1. melléklet, 7.1. pont) és 28.
cikke (24. melléklet, 2.5. pont).

4. irAnymutatds: Ha az OFR-re vonatkoz6 kévetelménynek azzal tesznek eleget,
hogy a szamviteli iranyelv 19. vagy 29. cikkét, és adott esetben 19a. és 29a cikkét
atultet6 nemzeti torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezéseikkel
osszhangban elkészitett teljes vezetdi beszamolot?! szerepeltetik, a tajékoztatoért
felelos személyeknek az 1., 2. és 3. iranymutatason tulmendéen arrdl is
gondoskodniuk kell, hogy a vezetéi beszamolé értheté legyen, és 6sszhangban
legyen a tdjékoztatoval.

A tajékoztatéért felelés személyeknek értékelnilk kell, hogy a vezetdi beszamoldé még
mindig naprakész-e, és 6sszhangban van-e a tajékoztatdban szereplé informacidkkal.
Ellenériznitk kell példaul, hogy az Uzleti eredményekre, a t6keforrasokra vonatkozé
informaciok és a jovére vonatkozO informéaciok, példaul a trendek és a nyereség-
elérejelzések naprakészek-e. Ha nem ez a helyzet, a tajékoztatéért felelbs
személyeknek gondoskodniuk kell a szilkséges pontositasokrél, amennyiben azok
lényegesek, pl. pétliblagos tajékoztatast kell nydjtani, ha valtozas kovetkezett be a
csoport szerkezetében, és pontositast kell megadni, amennyiben a vezetdi
beszamoldban szereplé bizonyos magyarazatokkal kapcsolatban kétség mertl fel. A
naprakésszé tett informacidkat vilagosan meg kell jel6élni, megkilonbdztetve ezeket a
vezetdi beszamold eredeti szovegétél.

Ha az OFR az utolsé harom évet és a rakdvetkezd esetleges évkdzi idészakot dleli fel,
a kapcsolodd vezetbi beszamoloknak ugyanezt az idészakot kell lefednidk. Adott
esetben, ha a nem pénzigyi informéciok a szamviteli irdnyelv 19a. cikke (4)
bekezdésének és 29a. cikke (4) bekezdésének a nemzeti atiltetésével 6sszhangban
egy kulon jelentésben szerepelnek, és ezek a nem pénzlgyi informaciok a tajékoztatorol
sz016 rendelet 6. cikkének alkalmazasdban sziikségesek, Ugy ezeket az informaciokat
szintén szerepeltetni kell a tajékoztatoban.

V.3. Tokeforrasok

Pénzforgalom
A felhatalmazéason alapulé bizottsagi rendelet 2. cikke (1. melléklet, 8.2. pont).

5. irAnymutatas: A tajékoztatoért felelés személyeknek a tajékoztatéoban meg kell
adniuk a kovetkezd informaciokat:

(i) alegutébbi pénziigyi idészak és a rakovetkezd esetleges évkozi idoszak
alatti pénzbearamlasok és -kiaramlésok;

2 Ez egyforman vonatkozik a ndvekvd vallalatok unios tajékoztatdira is.
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(ii) a kibocsaté pénzaramlasaiban ezt kovetden bedllt esetleges Iényeges
valtozasok; valamint

(iii) béarmely Iényeges, fel nem hasznalt likviditasi forrasok.

A szdveges leirasnak a legutébbi pénzigyi idészakot és a rakodvetkezd esetleges évkozi
pénzigyi idészakot kell feldlelnie. A leirasban szereplé informacidknak 6sszhangban
kell lennitik a multbeli pénzigyi informéaciokkal.

E kozzététel céljabol a tajékoztatdért felelés személyek utalhatnak az alkalmazando
szamviteli kerettel dsszhangban elkészitett és a tjékoztatdban szerepeltetett pénzigyi
kimutatdsokban megadott vonatkozé informéacidkra.

Finanszirozasi és pénzgazdalkodasi politikak
A felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 2. cikke (1. melléklet, 8.3. pont).

6. iranymutatas: A tajékoztatoért felelés személyeknek gondoskodniuk kell arrél,
hogy a tajékoztatbban szerepeljenek a kibocsaté finanszirozasi és
pénzgazdalkodasi politikaira vonatkoz6 informaciok.

Ezeknek az informéaciéknak ki kell terjedniik a kibocsaté pénzgazdalkodasi
tevékenységek ellenérzésével kapcsolatos célkitizéseire, arra, hogy milyen
pénznemekben tartjdk a készpénzt és a pénzeszkdz-egyenértékeseket, hogy a felvett
hitelek milyen mértékben fix kamatozasuak, valamint a pénzigyi eszkdzok fedezeti céla
felhasznélasara.

A hitelintézeteknek, a biztositbknak és viszontbiztositéknak, valamint a prudencialis
felugyelet alatt allo6 egyéb szervezeteknek a rajuk vonatkozé téke- és likviditasi
kovetelményekkel dsszefiiggésben kell targyalniuk finanszirozasi és pénzgazdalkodasi
politikaikat. Ezen intézmények és vallalkozasok esetében hasznos lehet a vonatkozé
prudencialis mérészamok, példaul a hitelintézetek esetében a 3. pillérre vonatkoz6
jelentéseikbdl vett informacidk kozzététele is. Ez azonban énmagaban nem jelenti azt,
hogy az ilyen kibocsatok kotelesek a tajékoztatoban kdzzétenni e mérészamokat.

E kozzététel céljabol a tajékoztatdért felelds személyek utalhatnak az alkalmazanddé
szamviteli kerettel 6sszhangban elkészitett és a tajékoztatéban szerepeltetett pénziugyi
kimutatdsokban megadott vonatkozé informéacidkra.

A tékeforrasok felhasznalasara vonatkozé lényeges korlatozasok targyalasa
A felhatalmazéson alapul6 bizottsagi rendelet 2. cikke (1. melléklet, 8.4. pont).

7. iranymutatas: A tajékoztatoért felelés személyeknek gondoskodniuk kell arrél,
hogy a tajékoztatéban szerepeljenek a kovetkezékre vonatkozé informaciok:

(i) a leanyvallalatok arra valé képességét érintd Iényeges jogszabalyi vagy
gazdasagi korlatozasok jellege és mértéke, hogy készpénzes osztalék,
kélcson vagy eléleg formajaban forrasokat adjanak at a kibocsatonak; és
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(ii) ezek a korlatozasok aktudlisan vagy a jovében varhat6éan milyen hatast
gyakorolnak a kibocsaté arra val6 képességére, hogy teljesitse
készpénzfizetési kotelezettségeit.

A korlatozasokra példaként emlithet6k a devizakorlatozasok és a transzferek adozasi
kovetkezményei. JOllehet az osztalékelszivargas? dnmagaban nem korlatozas, hatassal
lehet a kibocsatonak az arra valo képességére, hogy teljesitse a kotelezettségeit. Ennek
megfelelben az osztalékelszivargast szerepeltetni kell azoknak a lényeges vagy
gazdasagi jellegii korlatozasoknak a targyalasakor, amelyek a lednyvallalatok arra valo
képességét érintik, hogy forrasokat adjanak at a kibocsaténak.

Amennyiben a tékeforrasok felhasznalasat érinté Iényeges korlatozasokra vonatkozé
informaciok (vagy a tékeforrasokra vonatkozé egyéb informaciok) atfedésben vannak a
mikodé tékérdl szold, fenntartdsokat tartalmazé nyilatkozatban (a felhatalmazason
alapulé bizottsagi rendelet 11. mellékletének 3.1. pontja és 13. mellékletének 1.1.
pontja) megadott informaciokkal, a tajékoztatoért felelés személyek hivatkozhatnak a
makodé tékérdl szolo, fenntartasokat tartalmazé nyilatkozatra.

Kotelezettségvallalasok
A felhatalmazéson alapulé bizottsagi rendelet 2. cikke (1. melléklet, 8.4. pont).

8. iranymutatas: A tajékoztatoért felelés személyeknek gondoskodniuk kell arrél,
hogy a tajékoztaté megadja a kovetkezd informacidkat:

(i) a kibocsato vallalt-e olyan kotelezettségeket hitelez6kkel szemben,
amelyek |ényegesen korlatozhatjak a hitelkeretek felhasznéalasat;

(i) e kotelezettségvallalasok tartalma; és

(i) folynak-e lényeges targyaldasok a hitelezékkel e kotelezettségvallalasok
miikodésére vonatkozéan.

Ha sor kerilt valamely kotelezettségvallalas megsértésére, vagy fennall ennek
bekovetkezésének jelentés kockazata, a tajékoztatéban informacidkat kell
kdzzétenni a kotelezettségvallalds megsértésének hataséara, valamint arra
vonatkozdéan, hogy a kibocsatd hogyan fogja orvosolni a helyzetet.

Ez az iranymutatas a tékeforrasok  felhasznalasara vonatkozo, a
kotelezettségvéllalasokhoz hasonlé mas korlatozasokra is alkalmazand6. Ezekre a
korlatozasokra példaként emlitheték (nem kizardlagosan) a kormanyzati szervtél

22 Az osztalékelszivargas arra a helyzetre utal, amikor nem a kibocséatéhoz folyik be a leanyvallalat altal kifizetett osztalék teljes
6sszege. Az osztalékelszivargas nem foglalja magaban a forrasado hatasait. ime egy példa az osztalékelszivargasra: a kibocsato
a részvények 70%-aval rendelkezik egy vallalkozasban, amelybe befektetett. A véllalkozas részvényeinek tobbi 30%-a egy
harmadik fél kezében van. Mivel a kibocsato ellenérzi a vallalkozast, a vallalkozas része a kibocsatd 6sszevont beszamoldjanak.
A kibocsaté azonban a vallalkozas altal fizetett osztaléknak csak a 70%-at kapja meg (a tobbi 30% az ellenérzésre nem jogositd
részesedés tulajdonosahoz folyik be, annak ellenére, hogy a kibocsaté pénziigyi kimutatasaiban gy jelenik meg, mintha a
kibocsato kapna az osztalék 100%-at).
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szarmazo finanszirozashoz kapcsolt feltételek vagy a tékefinanszirozashoz kapcsolt
barmilyen feltételek.

Amennyiben a kotelezettségvallalasok megsértésére vonatkozé informaciok (vagy a
tékeforrasokra vonatkozé egyeb informacidok) egybeesnek a mikods tékerdl szolo,
fenntartdsokat tartalmazo nyilatkozatban megadott informaciokkal, a tajékoztatéeért
felelés személyek ezeknek az informacioknak a kovetkezetességét a mikodoé tékerdl
sz0l6, fenntartasokat tartalmazé nyilatkozatra vald hivatkozassal is biztosithatjak.

Likviditas
A felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 2. cikke (1. melléklet, 8.4. pont).

9. irdnymutatas: A tajékoztatoért felelés személyeknek tajékoztatast kell
nyujtaniuk a tajékoztatoban a kibocséato likviditasarél és azon pénzeszk6zok
varhatd6 forrasair6l, amelyekre a kibocsaténak kotelezettségvallalasai
teljesitéséhez sziilksége lesz.

Ezeknek az informéacidknak tartalmazniuk kell a hitelfelvétel szintjét, a hitelsziikségletek
szezonalitasat (amelyet a hitelfelvétel kérdéses pénzligyi idészak alatti legmagasabb
szintje jelez), valamint mind a felvett hitelek, mind a lek6tott, de le nem hivott hitelkeretek
esedékességi profiljat.

A tajékoztatonak ki kell térnie a kibocsatd vevékoveteléseire és szallitokkal szembeni
kotelezettségeire is, ha ezek Iényegesek a kibocsato tékeforrasainak megismerésehez.
A tajékoztatonak meg kell adnia, hogy a kibocsaté jelentés 0sszegl vevikoveteléssel
és/vagy szdllitbkkal szembeni kotelezettséggel rendelkezik-e, kitérve az e kovetelések
finanszirozasaval kapcsolatos lehetséges kockazatokra is. Ezen tulmenben a
kibocsatonak meg kell adnia, hogy vevékdveteléseinek és/vagy szallitokkal szembeni
kotelezettségeinek lényeges része rendelkezik-e 12 honap feletti esedékességgel.

E kdzzététel céljabdl a tajekoztatdért felelds személyek utalhatnak az alkalmazandé
szamviteli kerettel 6sszhangban elkészitett és a tajékoztatbban szerepeltetett pénzigyi
kimutatasokban megadott vonatkoz6 informéciokra.

V.4. Nyereség-el6rejelzés vagy -becslés

Kell6 gondossag

A felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 2. cikke (1. melléklet, 11.2. pont), 4. cikke
(3. melléklet, 7.2. pont), 7. cikke (6. melléklet, 8.2. pont), 8. cikke (7. melléklet, 8.1. pont),
9. cikke (8. melléklet, 7.2. pont), 28. cikke (24. melléklet, 2.7.2. pont) és 29. cikke (25.
melléklet, 2.5.1. pont)

10. iranymutatas: A tajékoztatoért felelés személyeknek a nyereség-elérejelzések
és -becslések elkészitése soran kell6 gondossaggal kell eljarniuk, és
gondoskodniuk kell arrél, hogy a nyereség-elérejelzések és -becslések ne
legyenek félrevezeték a befekteték szamara.
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A kovetkezé nem kimeritd felsorolas azokat a tényezdlket tartalmazza, amelyeket a
tajekoztatoért felelés személyeknek a nyereség-elérejelzések elkészitésekor
figyelembe kell vennitk:

(i) a kibocsaté multbeli eredményei, piaci elemzése, stratégiai fejleményei, piaci
részesedése és piaci helyzete;

(i) pénzugyi helyzet és annak lehetséges valtozasai;

(i) a felvasarlasok és elidegenitések hatasai, a stratégia valtozasai, valamint a
kornyezeti Ugyek és a technoldgia terén bekovetkezd barmely jelentés
valtozasok;

(iv) ajogi és ad6zasi kdrnyezet valtozasai; és
(v) harmadik felekkel szembeni kdtelezettségvallalasok.

A tajékoztatoért felelés személyeknek mindig értékelnilk kell a tajékoztatbban megadott
informaciok pontossagat. Tekintettel a nyereség-elérejelzések és -becslések valtozo
korilményekre valé érzékenységére, amennyiben egy regisztraciés okmany vagy
egyetemes regisztraciés okmany nyereség-elérejelzést vagy -becslést tartalmaz, és azt
a tajékoztatod alkotorészeként felhasznaljak, a tajékoztatoért felelés személyeknek kiilon
értékelnilk kell, hogy a nyereség-elérejelzések vagy -becslések tovabbra is érvényesek
és helyesek-e. Ha azok mar nem érvényesek és helyesek, a tajékoztatdért felelbs
személyeknek a tjékoztatd jévahagyasanak datumaval, kiegészités vagy modositas
benyujtasaval modositaniuk kell a nyereség-elérejelzéseket vagy -becsléseket. A
kétségek elkerlilése végett a nyereség-elbrejelzések és -becslések elkészitésére
vonatkozd elvek a kiegészitésekben és mddositasokban szerepld nyereség-
el6rejelzésekre és -becslésekre is vonatkoznak.

A nyereség-eloérejelzések és -becslésel elkészitésére vonatkozé elvek

A felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 2. cikke (1. melléklet, 11.3. pont), 4. cikke
(3. melléklet, 7.3. pont), 7. cikke (6. melléklet, 8.3. pont), 8. cikke (7. melléklet, 8.2. pont),
9. cikke (8. melléklet, 7.3. pont), 28. cikke (24. melléklet, 2.7.3. pont) és 29. cikke (25.
melléklet, 2.5.2. pont)

11. irAnymutatas: A tajékoztatéért felelés személyeknek gondoskodniuk kell arrél,
hogy a nyereség-elérejelzések és -becslések

(i) érthetdk,
(i) megbizhatok,
(iii) ©6sszehasonlithatdk és

(iv) relevansak legyenek.
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Erthet6: A nyereség-el6rejelzéseknek és -becsléseknek olyan adatszolgaltatast kell
tartalmazniuk, amely nem tulsagosan bonyolult ahhoz, hogy a befektet6k megértsék.
Példaul az adozas utani nyereség kdzzétételét illetéen, amelyeket Iényeges mértékben
érintenek az adok.

Megbizhat6: A nyereség-el6rejelzéseket a kibocsatd Uzleti tevékenységére iranyuld
alapos elemzésnek kell alatamasztania, és azoknak tényszerl — nem pedig hipotetikus
— stratégiakon, terveken és kockazatelemzéseken kell alapulniuk.

Osszehasonlithatd: A nyereség-el6rejelzéseket és -becsléseket Ggy kell elkésziteni,
hogy azokat a befektet6k kdnnyen Ossze tudjak hasonlitani a tajékoztatdban foglalt
multbeli és évkozi pénziigyi informaciokkal. Példaul azonos alkalmazandd szamviteli
keretet kell hasznalni, a formatumnak és a bemutatasnak pedig hasonlénak kell lennie.

Ha egy nyereség-elérejelzés vagy -becslés elézetes vagy kiegészitdé pénzlgyi
informacidokon alapul, ezt egyérteim(ivé kell tenni. Ebben az esetben a nyereség-
elérejelzést vagy -becslést az elézetes vagy kiegészité pénzigyi informaciokkal kell
0sszehasonlitani. Ebben a helyzetben az elézetes nyereség-elérejelzést vagy -becslést
az el6zetes vagy kiegészité informaciokhoz hasonlé médon kell elkésziteni, azaz
ugyanazokat az elveket kell alkalmazni az elézetes nyereség-elérejelzés vagy -becslés
elkészitésekor, mint az el6zetes informaciok elkészitésekor.

A nyereség-elbrejelzések és -becslések multbeli és évkozi pénziigyi informaciokkal vald
0sszehasonlitasahoz kiegészitd dsszehasonlitd informaciok lehetnek lényegesek. Ha
példaul egy jelentés jogvita mertlt fel azt kévetéen, hogy 6sszeadllitottdk a multbeli
pénziugyi informacidkat =, ki kell fejteni ennek a bizonytalansagnak a nyereség-
el6érejelzésre vagy becslésre gyakorolt hatasat, és azt is egyértelmivé kell tenni, hogy
a jogvita az el6z6 id6szak végén még nem létezett.

Ha a kibocsaté szamviteli politikajaban valtozasok kovetkeztek be, és nyereség-
el6rejelzést vagy becslést készitenek, a tajékoztatdért felelés személyeknek az IAS 8
elveit vagy az IFRS barmely egyéb atmeneti adatszolgaltatdsokra vonatkoz6 elvét
vagy az alkalmazand6 szamviteli keret hasonlé kdvetelményét kell alkalmazni. Ennek
célja annak biztositasa, hogy a nyereség-elérejelzés vagy -becslés 6sszehasonlithato
legyen a kibocsaté multbeli és évkdzi pénzigyi informécioival. A tajékoztatdért felelés
személyeknek azt is meg kell adniuk, hogy a nyereség-elérejelzés vagy -becslés
atesett-e kbnyvvizsgalaton, vagy felllvizsgalat targyat képezi-e.

Relevans: A nyereség-elbrejelzéseknek és -becsléseknek képesnek kell lennitk arra,
hogy befolyasoljak a befekteték gazdasagi dontéseit, és segitsenek a multbeli
értékelések és a multbeli pénzigyi informaciok értékeléseinek megerésitésében vagy
helyesbitésében.

Felhivjuk a tajékoztatéért felelés személyek figyelmét arra, hogy a nyereségbecslésektdl
— a nyereség-el6rejelzésekkel ellentétben — elvarhatod, hogy ne legyenek kilénésebben

2 Az el6z6 pénziigyi idészakot érinté multbeli pénzigyi informaciok.
24 példaul az IFRS 16 c) fuggelékének C5(b) bekezdése szerint.
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érzékenyek semmilyen feltevésekre, mivel a becslések olyan gazdasagi lgyletekre
vonatkoznak, amelyek mar végbementek.

A nyereség-elérejelzés vagy -becslés Osszehasonlithatosaganak és
kovetkezetességének vilagos megadasa

A felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 2. cikke (1. melléklet, 11.3. pont), 4. cikke
(3. melléklet, 7.3. pont), 7. cikke (6. melléklet, 8.3. pont), 8. cikke (7. melléklet, 8.2. pont),
9. cikke (8. melléklet, 7.3. pont), 28. cikke (24. melléklet, 2.7.3. pont) és 29. cikke (25.
melléklet, 2.5.2. pont)

12. iranymutatas: A tajékoztatoért felelés személyeknek gondoskodniuk kell arrél,
hogy az eléirt nyilatkozat tiszta legyen.

A tajékoztatéért felelés személyeknek el kell kerilnitik a nyilatkozat fenntartasok
megfogalmazasa réveén torténé mindsitését.
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Lényeges vallalkozassal kapcsolatos nyereség-elérejelzés vagy -becslés

A felhatalmazéson alapulé bizottsagi rendelet 2. cikke (1. melléklet, 11.1. pont), 4. cikke
(3. melléklet, 7.1. pont), 7. cikke (6. melléklet, 8.1. pont), 9. cikke (8. melléklet, 7.1. pont)
és 28. cikke (24. melléklet, 2.7.1. pont).

13. irdanymutatds: Amennyiben létezik a kibocsaté altal felvaséarolt valamely
lényeges véllalkozasra vonatkozo nyitott nyereség-elérejelzés vagy -becslés, a
tajékoztatoért felelés személyeknek meg kell vizsgalniuk, hogy a lényeges
véllalkozds altal készitett nyereség-elérejelzés vagy -becslés tovabbra is
érvényes és helyes-e, és hogy szikséges-e errdl az iigyrdl a tajékoztatoban adatot
szolgéltatni.

Adott esetben a tajékoztatéért felelés személyeknek be kell szamolniuk a felvasarlas és
a lényeges vdllalkozas altal készitett nyereség-el6rejelzés vagy -becslés &ltal a
kibocsatd pénziugyi helyzetére és/vagy nyereségére gyakorolt hatasrél, mintha a
nyereség-elérejelzést vagy -becslést maga a kibocsaté készitette volna. Ezen
adatszolgaltatas elbtt a tajékoztatéert felelés személyeknek ellenériznitik kell, hogy a
Iényeges vallalkozas nyereség-elérejelzését vagy -becslését ugyanazon szamviteli
elvek alkalmazésaval készitették-e, mint amelyeket a kibocsaté/6sszevont jogalany
alkalmaz — lasd még a 11. irdnymutatast és az ,Osszehasonlithato:” alcimet.

V.5. Multbeli pénzigyi informacidk

A multbeli pénzigyiinformacidkra vonatkoz6 14-16. irAnymutatassal kapcsolatos
példak
A 14-16. iranymutatas olyan kibocsatdkra vonatkozik, amelyek a kdvetkez6 kdzzétett

pénziigyi kimutatasaikban 0j szamviteli keretet fognak bevezetni. Az alabbi i., ii. és iii.
pont célja annak szemléltetése, hogyan kell az iranymutatasokat alkalmazni.

(i) A kibocsaté a tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok valamely uniés
szabalyozott piacara torténé bevezetését kérelmezi 2020-ban. 2017-ben,
2018-ban és 2019-ben a nemzeti GAAP alapjan készitette el dsszevont
pénziigyi kimutatasait. Az 1606/2002/EU rendelet alapjan a kibocsatonak
2020. januér 1-jétdl, azaz a szabalyozott piacra torténo bevezetés datuma
utan véget éré6 beszamolasi idészakok tekintetében az IFRS-t kell
alkalmaznia (és a 2019-es évvel val6 dsszehasonlitdsokat is az IFRS szerint
kell bemutatnia). Ha az elsé nyilvanos részvénykibocsatashoz (IPO)
kapcsolodo tajékoztatét 2020 aprilisaban hagyjak jova, a kovetkezd
kozzétett éves pénzigyi kimutatdsok a 2020-as pénzigyi kimutatasok, azaz
a 2020. december 31-i fordulénappal, az IFRS szerint dsszeallitott pénzigyi
kimutatasok. Ezeket a pénziigyi kimutatasokat legkésébb 2021. aprilisig
fogjak kbzzétenni.

(i) Hasonl6 a helyzet egy olyan kibocséatd esetében, aki mindig a nemzeti
GAAP alapjan ismertette a multbeli pénziigyi informéacidkat. Ez a kibocsaté
azonban a nyilvanos kibocsatas idépontjaban ugy dont, hogy a 2020.
januér 1-jén vagy azt kovetéen kezdddd beszamolasi idészakokra
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vonatkozé pénziugyi kimutatasok elkészitéséhez dnkéntesen bevezeti az
IFRS hasznélatat.

(iii) A harmadik példa egy olyan kibocséatéra vonatkozik, amely 2017-ben, 2018-
ban és 2019-ben az ,A” tagallam nemzeti GAAP-ja alapjan készitette el
jogszabalyban el6irt beszamoléjat. A kibocsaté azonban 2020. januar 1-
jével athelyezte a bejegyzett székhelyét ,,B” tagallamba. E valtozas miatt a
kibocsatdo be fogja vezetni az emlitett tagallam szamviteli keretének
hasznalatat.

A példak az uj szamviteli keret kotelezd és/vagy dnkéntes bevezetésére vonatkoznak.
Az Gjramegéallapitas céljabdl nem lényeges, hogy az Uj szamviteli keret alkalmazasanak
bevezetése kotelezb vagy dnkéntes jelleggel tortént-e.

Multbeli pénzigyi informéacidk Gjramegallapitasa

A felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 2. cikke (1. melléklet, 18.1.4. pont), 7.
cikke (6. melléklet, 11.1.4. pont), 10. cikke (9. melléklet, 8.2.3. pont), 28. cikke (24.
melléklet, 5.1.4. pont) és 29. cikke (25. melléklet, 5.1.4. pont).

14. irAanymutatas: A tajékoztatéért felelés személyeknek azt a szamviteli keretet
kell alkalmazniuk az Ujramegédllapitott multbeli pénzigyi informaciok
tekintetében, amelyet a kovetkezé kozzétett pénziigyi kimutatasokban is
alkalmazni fognak.

Ennek érdekében a tajékoztatdért felelés személyeknek az Uj szamviteli keretet kell
alkalmazniuk az Ujramegallapitott id6szakra (példaul az EU-ban jovahagyott IFRS-t). Az
Ujramegallapitasnak a pénzugyi informaciok valamennyi részére és szempontjara
vonatkoznia kell. A pénzigyi informaciok azon formaval Osszhangban torténd
Ujramegallapitaséra vonatkozé kotelezettség azonban, amelyet a kibocsatd kovetkezd
kozzétett éves pénzlgyi kimutatdsai esetében is alkalmazni fognak, nem jelenti azt,
hogy a kibocsatonak ezek hatalybalépésének datuma el6tt modositott vagy Uj
standardokat kellene bevezetnie.

Példaul annak a kibocsatonak, aki 2020. januar 1-jével bevezeti az IFRS alkalmazéasat,
az IFRS vonatkoz6 kovetelményeit kell alkalmaznia. A kibocsaténak az IFRS 1-et kell
alkalmaznia, amely meghatarozza az IFRS els6 alkalommal térténé alkalmazasanak az
elveit, és Utmutatast nyujt a kibocsato altal elé6zéleg alkalmazott szamviteli keretrél (pl.
nemzeti GAAP) valo atallassal kapcsolatban.

A tajékoztatoért felelés személyek a harom évre vonatkozé pénzigyi informaciokat
feloleld tajékoztatok esetében nem koételesek a pénzugyi kimutatasok elsé éveét
Ujramegallapitani ahhoz, hogy megfeleljenek a felhatalmazason alapuldé bizottsagi
rendeletben meghatarozott kdvetelményeknek. Utalva a fent megadott példakra, a
tajékoztatoért felelés személyek nem kotelesek Ujramegallapitani a 2017-es pénzugyi
kimutatasokat. Az els6 év multbeli pénzigyi informacioit azonban bele kell foglalni a
felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet szerinti tajékoztatdba.
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Amennyiben a tajékoztaté elézetes pénzigyi informaciokat tartalmaz, a tajékoztatéért
felelés személyeknek az Ujramegallapitott pénzlgyi informacidkra alkalmazott U]
szamviteli kerettel 6sszhangban kell elkésziteniik az elézetes pénzigyi informacidkat.
Ez lehet6évé fogja tenni a befektetk szamara, hogy az ujramegallapitott pénzugyi
informaciokat 6sszehasonlitsdk az el6zetes pénzlgyi informaciokkal.

Amennyiben a tajékoztatdban kotelezéen szerepeltetendd 6sszes éves multbel
pénzugyi informaciét Ujramegéllapitottdk, hogy megdfelelienek a felhatalmazason
alapul6 bizottsagi rendeletnek, a tajékoztatéért felelés személyek a jogszabalyban elirt
beszdmol6 helyett a tdjékoztatbban ismertethetik a kdnyvvizsgalt Gjramegallapitott
pénzigyi kimutatdsokat és azok 6sszehasonlité adatait. llyen médon a jogszabalyban
el6irt beszamold helyettesithetd a felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet szerint
el6irt id6szakra vonatkozo, kdnyvvizsgalt ujramegallapitott pénzigyi informaciokkal.

Az athidalé megkozelités alkalmazasa

A felhatalmazéson alapul6 bizottsagi rendelet 2. cikke (1. melléklet, 18.1.4. pont), 7.
cikke (6. melléklet, 11.1.4. pont), 10. cikke (9. melléklet, 8.2.3. pont), 28. cikke (24.
melléklet, 5.1.4. pont) és 29. cikke (25. melléklet, 5.1.4. pont).

15. irdnymutatds: Amennyiben a tajékoztatbnak harom pénzlgyi évre
vonatkozdéan kell multbeli pénziigyi informéacidkat tartalmaznia, és nem allapitjak
meg Uujra mindharom év pénzigyi informacidit, a tajékoztatéért felelés
személyeknek a kozépsd beszamolot az aktualis és az uj szamviteli keretnek
megfeleléen is be kell mutatniuk és el kell késziteniiik, az utolsé idészakot pedig
csak az Uj szamviteli keret szerint kell ismertetnitik és elkészitenilk.

A felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet szerint a tajékoztatoért felelés személyek
kotelesek teljes egészében Ujramegallapitani az utolsé két pénzugyi évet lefedd
pénzigyi kimutatasokat. Ebben az esetben a k6zépsé idészakot hidként hasznaljak fel
az els6 és a harmadik év k6zott, az elsé penzugyi év pedig a korabbi szamviteli keretnek
megfelelden mutathaté be és készithet6 el. Az 1. abra egy olyan megkdzelitést mutat
be, amelyet a t4jékoztatéért felelés személyek akkor alkalmazhatnak, ha a
tajékoztatéban szereplé multbeli pénzigyi informacidoknak a 63. bekezdés i., ii. és iii.
pontjaban emlitett helyzetekben harom pénzigyi évet kell feldlelnitik.

Az 1. abran bemutatott athidald6 megkozelités nem a tajékoztatdban szereplé multbeli
pénzugyi informaciok ismertetésének sajatos formaja. Az athidald megkozelitést a
tajékoztatd valamennyi részében és szakaszdban kovetkezetesen alkalmazni kell, igy
példaul a tajékoztatd dsszefoglaldjaban szerepld kiemelt pénziigyi informéaciokban és
az OFR-szakaszban is.

1. dbra: Az athidald6 megkdzelités alkalmazasa azon tajékoztatok esetében, amelyek
harom év pénziigyi informacioit tartalmazzak
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74. Az 1. abrara utalva a részvénykibocsatoknak a 2019-es pénzugyi kimutatasokban (az
IFRS alapjan Gjramegallapitott forméaban) az IFRS 1-et kell alkalmazniuk, figyelembe
véve, hogy ezeknek a kibocsatoknak a felhatalmazason alapul6é bizottsagi rendelet
alapjan a tajékoztatéban az utolsé évre vonatkozo6an az IFRS alapjan Gjramegallapitott
konyvvizsgalt pénzugyi kimutatasokat kell bemutatniuk, amelyek az el6z6 évre
vonatkozé 06sszehasonlité adatokat tartalmaznak. Ebbél koévetkez6en a 2018-ra
vonatkoz6 pénzigyi informaciokat Ujra el kell késziteni az IFRS alapjan, hogy a 2019-
es |IFRS szerinti pénzigyi kimutatdsokban ezek ©sszehasonlito6 adatként
szerepelhessenek.

75. Az olyan tajékoztatok esetében, amelyeknek két évre vonatkozéan kell multbeli
pénzugyi informacidkat tartalmazniuk, a tajékoztatéért felelés személyek a
felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet szerint az utolsé évre vonatkoz6 pénzigyi
informaciokat, amelyek az el6z6 évre vonatkozé Osszehasonlité multbeli pénzigyi
informaciokat is tartalmaznak, Ujra meg kell allapitaniuk, és mind az utols6 évre
vonatkozé pénzugyi informacidkat, mind az el6z6 évre vonatkoz6é Osszehasonlito
pénzigyi informaciokat az 0 szamviteli keret szerint kell szerepeltetniik a
tajékoztatéban. Ebben az esetben az elsé évet lefed6 pénzugyi informaciokat (a ,régi”
keret szerinti formaban) szintén szerepeltetni kell a tajékoztatéban, kivéve akkor, ha az
Ujramegallapitott pénzigyi informacidk a tajékoztatdéban kotelezéen szerepeltetendd
Osszes id6szakot feldlelik (lasd a fenti 70. bekezdést).

76. Amennyiben a multbeli pénzigyi informacidk Ujramegallapitasanak kovetelménye olyan
tajékoztatokra alkalmazandd, amelyeknek csak egy év multbeli pénzigyi informacioit
kell tartalmazniuk,? a tajékoztatoért felelés személyeknek az ezen évre vonatkozé
multbeli pénziigyi adatokat kell Gjramegallapitaniuk, és ezeket az Gj szamviteli keretnek
megfeleléen kell szerepeltetniik. Ha az alkalmazandé szamviteli keret elirja, hogy az
utolsé év pénzigyi kimutatasainak 6sszehasonlitd informéciokat kell tartalmazniuk, és
a kibocsatd Osszedllitia ezeket a pénzigyi kimutatasokat, amelyek 6sszehasonlito
informaciokat tartalmaznak, ezeknek szerepelnitk kell a tdjékoztatoban. Amennyiben
azonban az alkalmazando6 szamviteli keret nem irja eld, kizarolag a tajékoztato céljabdl
nem sziikséges az dsszehasonlito informéaciokat az 0j szamviteli keretben bemutatni.

% Ez a kovetelmény a névekvd vallalatok uniés tulajdonviszonyt megtestesitének nem minésilé értékpapirokra vonatkozo
tajékoztatéira vonatkozik.
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A tajékoztatéért felelds személyeknek az Ujramegallapitott multbeli pénzigyi
kimutatasok bemutatasat illetéen az Uj alkalmazandé szamviteli keretet kell kovetnilk.
Ha példaul a kimutatdsokat az IFRS-nek megfeleléen allapitiak meg Ujra, az
alkalmazandé szamviteli standard az IFRS 1.

Ami az Ujramegéllapitott multbeli pénzlgyi informaciok tjékoztatéban valé bemutatasat
illeti, példaul az OFR-szakaszban, a tajékoztatoért felelés személyeknek értékelnitik
kell, hogy a jogszabalyban el6irt beszamolo formatuma kell6képpen 6sszeegyeztethetd-
e az Ujramegallapitott pénzigyi informaciok bemutatasi formatumaval ahhoz, hogy
lehetévé tegye, hogy a befekteték vilagosan meg tudjak ismerni a kibocsatéd
teljesitményét és pénzigyeinek id8beli alakulasat. Amennyiben a tajékoztatoért felelés
személyek Ugy itélik meg, hogy az Ujramegallapitott pénzlgyi informacidk
bemutatasanak formatuma és az aktualis szamviteli keret alapjan 6sszeallitott pénzigyi
informaciok bemutatasi formatuma kell6képpen 6sszeegyeztetheté egymassal, azt is
valaszthatjak, hogy ezeket egyltt mutatjdk be. Ha a tajékoztatoért felelés személyek
megitélése szerint nincs kell6 0sszeegyeztethetéség, a két szamviteli keret alapjan
Osszeallitott maltbeli pénzigyi informacidkat kilon kell bemutatniuk. Ez alapulhat
példaul az aktualis és az Uj szamviteli keret bemutatasi formatumaban fennallé jelentés
eltéréseken, vagy azon, hogy a bemutatds nincs 6sszhangban az 0j szamviteli keret
altalanos elveivel.

Az Gjramegallapitott multbeli pénzigyi informacidk kdnyvvizsgalata

A felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 2. cikke (1. melléklet, 18.1.4. pont), 7.
cikke (6. melléklet, 11.1.4. pont), 10. cikke (9. melléklet, 8.2.3. pont), 28. cikke (24.
melléklet, 5.1.4. pont) és 29. cikke (25. melléklet, 5.1.4. pont).

16. iranymutatas: A tajékoztatoért felelé6s személyeknek gondoskodniuk kell arrél,
hogy a t4jékoztatd céljabdl készitett kbnyvvizsgaldi jelentés a tdjékoztatdban
bemutatott, Gjramegallapitott multbeli pénzigyi informacidkra is Kkiterjedjen,
beleértve az 0] szamviteli kerettel 6sszhangban megdallapitott 6sszehasonlitd
informéacidkat is.

A konywvizsgaloi jelentést adott esetben a kénywvizsgalatrol sz6l6 iranyelvvel és a
kényvvizsgalatrdl szo6l6 rendelettel 6sszhangban kell bemutatni. Amennyiben ezek nem
alkalmazandodk, a kovetkezoket kell alkalmazni:

(i) a konyvvizsgalébnak a tagallamban alkalmazandé konyvvizsgalati
standardokkal vagy egyenértéki standardokkal osszhangban kell
ellenériznie az ujramegallapitott pénzigyi informaciokat. 2 A
konyvvizsgalonak konyvvizsgéldi véleményt kell szerepeltetnie arra
vonatkozéan, hogy az Ujramegéallapitott multbeli pénzigyi informécidok a

harmadik orszagban nyilvantartasba vett konyvvizsgalok altal kiadott kényvvizsgéali jelentések az Unidban is érvényesek
legyenek, ha az adott harmadik orszagot egyenértékiiként ismerték el.
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tajékoztatd céljabol a vonatkoz6 szamviteli kerettel 6sszhangban
meghbizhat6 és valos 6sszképet adnak-e; valamint

(i) ha a kényvvizsgdalé elutasitotta, hogy koényvvizsgaldi jelentést adjon az
Gjramegallapitott multbeli pénzugyi informéciokra vonatkozéan, vagy a
konyvvizsgaldé  minésitést, véleménymodositast, felelésségkizaro
nyilatkozatot vagy figyelemfelhivast szerepeltetett a kdnyvvizsgalodi
jelentésben, a tajékoztatoért felelés személyeknek a tajékoztatoban teljes
egészében kozolniilkk kell ezeket a minésitéseket, modositasokat,
felelésségkizaré nyilatkozatokat és figyelemfelhivasokat, és meg Kell
adniuk ezek okait.

Ha a tajékoztatoért felelés személyek a 15. bekezdésben meghatarozott athidalé
megkozelitést alkalmazzak, és a kdzépsd évet (2018) a két szamviteli keret alapjan
mutatjdk be, az olyan UGjramegallapitott informaciokra vonatkoz6é konyvvizsgaloi
jelentésnek, amelyeket kizardlag a tajékoztatdé céljabol készitettek, csak az
Ujramegallapitott multbeli pénzigyi informacidkra kell kiterjednie. A koényvvizsgaloi
jelentésnek véleményt kell tartalmaznia arra vonatkozéan, hogy az Gjramegallapitott
informaciok megbizhatd és val6és 0Osszképet adnak-e a kibocsatdé pénzigyi
teljesitményére és helyzetére, valamint adott esetben a kibocsatdé cash flow-
kimutatisaira vonatkozéan. A 15. iranymutatasban adott példaban a utolsé évre (2019)
vonatkoz6 kdnyvvizsgaldi jelentés a 2019-re vonatkozd Ujramegédllapitott multbeli
pénzigyi informécidkat fogja lefedni, amelyek 2018-ra vonatkoz6 06sszehasonlito
informaciokat is tartalmaznak; ezeket ugyanazon koényvvizsgal6i jelentés
dsszehasonlité informéaciokként fog lefedni.

Tovabba, a felhatalmazason alapulé bizottsagi rendeletben meghatarozott kbzzétételi
kovetelményeknek valé megfelelés érdekében a jog szerinti kbnywvizsgaldi jelentések a
tajékoztatéban foglalt minden év tekintetében kiterjednek az aktualis szamviteli keret
alapjan oOsszedllitott maltbeli pénzigyi informéacidkra, azaz a 15. iranymutatasban
megadott példadban a 2018-ra és 2017-re vonatkozé multbeli pénzigyi informéciokra. A
kétségek elkerllése érdekében a tajékoztatéért felelds személyeknek a
felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet vonatkozé mellékleteiben szerepld, a
szamviteli keret megvaltozasara vonatkoz6 kozzétételi kovetelményeket Kkell
alkalmazniuk, a mudaltbeli pénzigyi informaciok konyvvizsgalatara vonatkozéan
ugyanezen rendelet szerint el6irt informéciokkal egydtt.

Azt az esetet, amikor az illetékes hatdsag kiegészité adatszolgaltatast kér, vagy akar a
beszamolé Ujramegallapitasat kéri a jogszabalyban el8irt pénzugyi informaciok
felllvizsgalatat kovetéen, meg kell kilonbdztetni attdl az esettél, amikor az
Ujramegallapitasra példaul az 1. melléklet 18.1.4. pontjaval 6sszhangban kerul sor. Ez
az iranymutatas akkor alkalmazando, ha az Gjramegallapitasra az 1. melléklet 18.1.4.
pontjaval vagy a szamviteli keret valtozasara vonatkozé mas pontokkal 6sszhangban
kertil sor. Ha azonban az Gjramegallapitast a kibocsaté végrehajtasi eljaras miatt végzi
el, az eredeti beszamoloval egyutt az tjramegallapitott informéacidkat is szerepeltetni kell
a tajékoztatdban, kivéve akkor, ha az eredeti beszamoldkat hivatalosan helyesbitették

27



* esma

84.

85.

*

ESMA — SZOKASOS FELHASZNALASRA

(Ujbdl kiadtak). Ebben az esetben az Ujramegallapitott informécidkat nem kell feltétlenil
konyvvizsgéalatnak alavetni, mivel ez az eset korilményeinek a fliggvénye lesz.

A multbeli éves pénzigyi informéciok tartalma

A felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet 2. cikke (1. melléklet, 18.1.5. pont) és 7.
cikke (6. melléklet, 11.1.5. pont).

17. iranymutatas: Ha az alkalmazandé szamviteli standardok nem irjak elé a
felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet alkalmazandé mellékletei altal eldirt
pénzigyi kimutatdsok egyes komponenseinek az éves pénziigyi informécidékban
valé szerepeltetését, a tajékoztatoért felelés személyeknek gondoskodniuk kell
arrol, hogy az emlitett rendelet altal eldirt kiegészité kimutatasokat az
alkalmazandé szamviteli kerettel 6sszhangban allitsak ¢ssze.

Egyes esetekben az alkalmazandd szamviteli keret nem irja elé a kibocsatok szamara
a felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet vonatkozéd mellékletei alapjan el6irt
multbeli pénzigyi kimutatdsok valamennyi komponensének, példaul a cash flow-
kimutatasnak vagy a sajat téke valtozasai kimutatdasanak az Osszeallitasat. llyen
esetekben a tjékoztatoért felelés személyeknek a tajékoztatdé céljabol el kell
készitenitk a hianyzo informéciokat. Amennyiben az alkalmazando6 szamviteli keret az
ilyen informaciok elkészitésére vonatkozé elveket tartalmaz, a tajékoztatéért felel6s
személyeknek ezeket az elveket kell kovetniik. Amennyiben az alkalmazando6
szamviteli keret nem tartalmaz ilyen elveket, a tajékoztatéért felelés személyeknek az
IFRS-ben meghatarozott elvek lehetséges mértékben torténd kovetését kell
mérlegelnitk.
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V.6. Elbzetes pénzigyi informaciok

Annak értékelése, hogy egy iigylet jelentés brutté valtozast vagy jelentés
pénzigyi kotelezettségvéllalast valgsit-e meg

A felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 1. cikkének e) pontja és 18. cikkének (4)
bekezdése.

18. iranymutatas: Annak értékelése érdekében, hogy egy Ugylet a felhatalmazason
alapul6 bizottsagi rendelet 1. cikkének e) pontja szerinti jelentds brutté valtozast
vagy az ugyanezen rendelet 18. cikkének (4) bekezdése szerinti jelentés pénziigyi
kotelezettségvallalast valosit-e meg, a tajékoztatoért felelos személyeknek az
Ugylet méretét a kibocsatéd uzleti tevékenységének a méretéhez viszonyitva kell
vizsgalniuk. Ezt a kibocsat6 — ligylet lebonyolitasa el6tti — helyzetét tiikr6z6
szamok alapjan kell elvégezni, a méret megfelel6 mutatdéinak — &ltalaban a
kovetkezo tételek egyikének — az alkalmazasaval:

(i) azeszkdzdk bsszértéke;
(i) arbevételek; vagy
(iii) eredmeény.

Amennyiben a méretre vonatkozé mutatok rendellenes eredményre vezetnek, vagy a
kibocsatdé konkrét agazatat vagy magat az Ugyletet tekintve nem megfeleléek, a
tajékoztatdért felelés személyek mas mutatdkat is felhasznalhatnak. Példaul
rendellenes eredmény sziilethet, ha egy nullahoz kozeli nyereséggel vagy veszteséggel
rendelkezd nagyvallalat felvasarol egy sokkal kevesebb eszkdzzel és bevétellel, &m kis
pozitiv nyereséggel rendelkezé vallalkozast. llyen esetben a felvasarld vallalkozas
nyeresége 25% feletti mértékben néhet. A kis méretl vallalkozas felvasarlasat azonban
félrevezetd lenne jelentds bruttd valtozasnak tekinteni. llyen esetekben a tajékoztatoért
felelés személyeknek a tajékoztatdé jovahagyasanak folyamata alatt meg kell vitatniuk
az illetékes hatésaggal az alternativ mutatdkra iranyul6 javaslataikat.

Annak kiszamitasahoz, hogy elérték-e a 25%-o0s kiiszobértéket, az ligyletnek az ligylet
megvalosulasa elétti multbeli pénzigyi informaciokhoz viszonyitott méretét kell alapul
venni. Példaul felvasarlas esetén a tajékoztatéért felelés személyeknek olyan
szamadatokat kell felhasznalniuk, amelyek nem foglaljak magukban a felvasarolt
vallalkozast. Normal esetben a kibocsatdé utolsdé pénzigyi évre vonatkozé, mdultbeli
pénziigyi informacidibdl vett szamadatokat kell hasznalniuk.

A 86. bekezdésben szerepl6 mutatok kiszamitasat évente el kell végezni, tekintet nélkul
a felhasznalt szamadatokra. Ezt egy 12 honapos id6szakot lefedé pénzigyi kimutatas
adatainak felhasznalasaval kell elvégezni, eltavolitva ezzel az év soran mutatkozé
esetleges szezonalitas hatasat.

Olykor el6fordul, hogy a kibocsato kdzzétesz egy tajékoztatdt, amely elézetes pénzigyi
informaciokat tartalmaz abbdl a célbdl, hogy lefedje a jelentds bruttd valtozast, az
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Osszetett pénzigyi multat vagy a jelentds pénzigyi kotelezettségvallalast (,az elsé
Ugyletl1J”), majd egy masodik Ugyletet bonyolit le vagy egy masodik Ugylet
lebonyolitasara vallal kbtelezettséget, és egy masodik tajékoztatot készit, anélkil hogy
a két tajéekoztaté kozott pénzugyi informacidkat tenne kozzé. llyen esetekben a
tajékoztatdért felelés személyeknek a multbeli informaciokat, azaz a kibocsato els6
ugylet el6tti pénzugyi informacioit kell felhasznalniuk annak megallapitasara, hogy a
masodik ugylet jelentds bruttd valtozast vagy jelentés pénzugyi kotelezettségvallalast
valbsit-e meg. Amennyiben a masodik Ugylet jelentés bruttd valtozast vagy jelentds
pénzigyi kotelezettségvallalast valosit meg, és ezért elézetes pénzigyi informacidkra
van szikség, a tajékoztatéért felelés személyeknek az elbézetes pénzigyi
informaciokban mind az els, mind a masodik tgyletet le kell fednilk.z

Ha egy kibocsato tdbb olyan tgyletet bonyolit le vagy tébb olyan tgylet lebonyolitasara
vallal kotelezettséget, amelyek egyenként a kibocséaté izleti tevékenységének méretére
vonatkozo, egy vagy tobb mutaté esetében nem idéznek el6 25% feletti valtozast, de
egylttesen 25% feletti valtozast okoznak, a tajékoztatéért felelds személyeknek
elézetes pénzigyi informaciokat kell szerepeltetnitk, kivéve akkor, ha ezen elézetes
pénzugyi informaciok eléallitasa aranytalanul nagy terhet jelentene. Ha egy kibocsaté
tobb Ugyletet bonyolit le vagy tdébb tgylet lebonyolitasara vallal kotelezettséget, és ezek
kozul csak egy idéz el a kibocsato Uzleti tevékenységének méretére vonatkozo, egy
vagy tobb mutatd esetében 25% feletti valtozast, a tajékoztatoért felelés személyeknek
az osszes Ugyletet lefedb elbzetes pénzlgyi informaciokat kell szerepeltetnilk, kivéve
akkor, ha aranytalanul nagy terhet jelentene az el6zetes pénzigyi informaciok
eléallitdsa azon Ugyletek vonatkozasaban, amelyek nem idéznek el6 25% feletti
véltozast. Annak eldontésekor, hogy az informaciok eléallitasa aranytalanul nagy terhet
jelent-e, a tajékoztatéért felelds személyeknek az elbézetes pénzigyi informaciok
el6allitdsanak a koltségeit 6ssze kell vetnitk az informaciok altal a befekteték szamara
képviselt értékkel. Ha megallapitjak, hogy az informaciok eléallitasa aranytalanul nagy
terhet jelent, a tajékoztatdért felelés személyeknek ki kell fejtenilik az illetékes hatésag
szamara, hogy miért vélik ugy, hogy az informaciok elballitasa aranytalanul nagy terhet
jelent.

Példa lehet olyan helyzetre, amikor az informacidk elballitdsa aranytalanul nagy terhet
jelent, ha a kibocsaté egy olyan Ugyletet bonyolit le, amely 27%-kal noveli a teljes
eszkozallomanyat, valamint egy masik lgyletet, amely 1%-0s ndvekedést jelent. Ebben
az esetben a tajékoztatoért felelés személyek ugy érvelhetnek, hogy aranytalanul nagy
terhet jelent az 1%-os ndvekedéssel kapcsolatos elézetes pénzigyi informaciok
el6allitasa. Tovabbi példa lehet, ha a kibocsato egy 30%-0s, egy 20%-0s és egy 5%-0s
valtozast el6idéz6 Ugyletet hajt végre. A telijes 18. iranymutatas elveit alkalmazva a
kovetkezd kdvetkeztetések adddhatnak, a konkrét helyzettdl és az esettél fuggben:

(i) a 30%-os ugylet hatasat elb6zetes pénzugyi informaciok felhasznalasaval
ismertetik, mivel ez tullép a 25%-os kisz6bon. Bizonyitottak az illetékes

27 Ebben a példaban a masodik tgylet 25%-o0s vagy nagyobb mértékii valtozast érint. A vilagossag érdekében azonban egyes
25% alatti Ugyletek el6zetes pénzlgyi informaciok Utjan vald kdzzétételére is sziikség lehet. A 91. bekezdésben szerepl6
magyarazo széveg az sszevonas altalanos elvét hatarozza meg, amelyet mindig figyelembe kell venni.
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hatésagnak, hogy a 20%-0s?® és az 5%-0s Ugyletek ismertetése egyarant
aranytalan terhet jelentene. Ezért csak a 30%-0s Ugyletet ismertetik.

(i) a 30%-o0s, a 20%-0s és az 5%-os Ugylet hatasat is elbzetes pénzigyi
informéciok felhasznalasaval ismertetik. A 30%-0s Ugylet hatasat ismertetik,
mivel tullépi a 25%-0s kiiszobértéket, a 20%-0s és 5%-0s Ugylet hatasat pedig
az 6sszevonas elvének alkalmazasa miatt ismertetik. Ebben az esetben nem
siker(lt bizonyitani, hogy aranytalan a 20%-o0s €s az 5%-os ugylet ismertetése;

vagy

(i) a 30%-0s és a 20%-os Ugylet hatasat is elézetes pénzigyi informaciok
felhasznalasaval ismertetik, az 5%-os Ugylet hatdsat azonban nem ismertetik.
A 30%-o0s Ugyletet ismertetik, mivel tullépi a 25%-0s kiszobértéket, a 20%-0s
Ugyletet pedig az 6sszevonas elvének alkalmazasa miatt ismertetik. Ebben az
esetben nem sikerllt bizonyitani, hogy aranytalan terhet jelent a 20%-os lgylet
ismertetése; de sikeresen érveltek amellett, hogy az 5%-os Ugylet ismertetése
tulzott terhet jelentene.

Az ligylet hipotetikus datuma (el6zetes eredménykimutatas)

A felhatalmazéson alapul6 bizottsagi rendelet 2. cikke (1. melléklet, 18.4.1. pont), 4.
cikke (3. melléklet, 11.5. pont) és 28. cikke (24. melléklet, 5.7. pont).

19. iranymutatas: Jelentds brutté valtozas esetén:

(i) amennyiben a tajékoztatéért felelés személyek elbzetes pénzigyi
informacidkat készitenek a legutolsé lezart pénziigyi évre vonatkozéan,
az elézetes eredménykimutatast ugy kell o6sszeallitaniuk, mintha az
ligyletet az adott idészak elsé napjan hajtottak volna végre; és/vagy

(ii) amennyiben a tajékoztatéért felelés személyek elbzetes pénziigyi
informacidokat készitenek a legutols6 évkozi idészakra vonatkozéan,
amelyre helyesbités nélklli relevans informaciokat tettek k6zzé vagy
ilyen informaciok szerepelnek aregisztraciés okmanyban/tajékoztatéban,
az elbzetes eredménykimutatast ugy kell Osszedllitaniuk, mintha az
ligyletet az adott idészak elsé napjan hajtottak volna végre.

Ha a kibocsaté Uzleti tevékenysége kapcsan jelentds bruttd valtozas kévetkezett be, és
elézetes pénzigyi informacidkat allitanak 6ssze, a tajékoztatéért felelés személyek azt
szimulaljdk, hogy az Ugylet hogyan érintette volna a kibocséatét, ha arra egy korabbi
idépontban kertlt volna sor. Ez az idépont fuggetlen a t4jékoztatd jovahagyasanak a
datumatol.

Példaul, egy részvénytajekoztatot 2020 majusdban készitenek el, és az a 2017-es,
2018-as és 2019-es évet lefed6 konyvvizsgalt mdltbeli pénzugyi informaciokat

28 Az ESMA nézete szerint csak ritka koriilmények kozott fordulhat eld, hogy a tajékoztatoért felelés személyek azzal tudnak
érvelni, hogy a 20%-os Ugyletet érinté kozzététel aranytalanul terhes.
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tartalmaz. A 2019-es multbeli pénzigyi informacidk kbzott szereplé mérleg forduldnapja
2019. december 31. A kibocsatdé nem konyvvizsgalt pénzigyi informaciokat tett k6zzé
2020 els6 negyedévére vonatkozdan, amelynek része egy 2020. marcius 31-i keltezésli
mérleg is, amely a tjékoztatoban is szerepel. A kibocséato teljes eszkdzallomanya 2020
aprilisdban XYZ vallalkozas felvasarlasa miatt 27%-kal nétt.
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A felhatalmazason alapul6é bizottsagi rendelet 20. mellékletének 2.2.a) és b) pontja
szerint elézetes pénzligyi informaciok a kdvetkezdk tekintetében kézolheték:

A. alegutolsé lezart pénzlgyi id6szak; és/vagy

B. a legutolsé évkozi idészak, amelyre vonatkozdan helyesbités nélkuli relevans
informaciot tettek kozzé, vagy szerepel a regisztracios
okméanyban/tajékoztatoban.

Ennek alapjan a tajékoztatdért felelbs személyek ugy készithetik el az el6zetes
eredménykimutatast, mintha XYZ vallalkozas felvasarlasara 2019. januar 1-jén kertilt
volna sor, ,és/vagy” XYZ vallalkozas kibocsaté altali felvasarlasara 2020. januar 1-jén
kertlt volna sor.

Jollehet a 20. melléklet az ,és/vagy” révén valasztasi lehetéséget nyujt, a legjobb az
eredményre vonatkoz6 el6zetes informaciokat a teljes 2019-es pénzugyi id6szakra
vonatkozoan bemutatni — lasd a 21. irAnymutatas 103. bekezdését és a szezonalitasra
vonatkozo pontot is. A tajékoztatéért felelés személyeknek tehat 2019. januar 1-jei
datummal kell 6sszeallitaniuk az el6zetes informacidkat.

El6fordulhatnak azonban olyan helyzetek, amikor a tajékoztatérdl sz616 rendelet 6. cikke
alapjan a teljes pénzugyi idészakra és az évkozi idészakra vonatkozdan is el6 kell irni
az informaciokat, és ezt a 20. melléklet lehetévé teszi. llyen esetben az elbzetes
eredménykimutatast mindkét idészakra vonatkozéan ugy kell elkésziteni, mintha az
Ugyletre az els6 idészak elsd napjan kerult volna sor.

A tajekoztatoért felelés személyeknek biztositaniuk kell, hogy az el6zetes
eredménykimutatas alapjaként felhasznalt barmely évkézi pénzigyi informaciokat kelld
gondossaggal allitsak eld.

Az ligylet hipotetikus datuma (el6zetes mérleg)

A felhatalmazéson alapul6 bizottsagi rendelet 2. cikke (1. melléklet, 18.4.1. pont), 4.
cikke (3. melléklet, 11.5. pont) és 28. cikke (24. melléklet, 5.7. pont).

20. iranymutatas: Jelentds bruttoé valtozas esetén:

(i) bha a tajékoztatoért felelés személyek elézetes pénziigyi informaciokat
készitenek a legutolsé lezart pénziigyi évre vonatkozéan, az el6zetes
mérleget ugy kell dsszeallitaniuk, mintha az ugyletet az adott idészak
utols6 napjan hajtottak volna végre; és/ivagy

(i) ha a tajékoztatoért felelés személyek elézetes pénziigyi informacidkat
készitenek a legutolsé évkozi idészakra vonatkozéan, amelyre
helyesbités nélkili relevans informaciokat tettek kozzé vagy ilyen
informé&cidk szerepelnek a regisztraciés okméanyban/tajékoztatéban, az
elézetes mérleget ugy kell dsszeallitaniuk, mintha az lgyletet az adott
idészak utolsé napjan hajtottak volna végre.

33



ESMA — SZOKASOS FELHASZNALASRA

34



« esma

98.

99.

*

ESMA — SZOKASOS FELHASZNALASRA

Lasd még a 95. bekezdéshen taldlhat6 példat:

A felhatalmazéason alapulé bizottsagi rendelet 20. mellékletének 2.2.a) és b) pontja
szerint elézetes pénzligyi informaciok a kdvetkezdk tekintetében kdzolheték:

A. alegutolso lezart pénziigyi idészak; és/vagy

B. a legutolsé évkozi idoszak, amelyre vonatkozéan helyesbités nélkiili
relevans informaciot tettek kozzé, vagy szerepel a regisztracios
okmanyban/tijékoztatoban.

Ennek alapjan a tajékoztatoért felelds személyek ugy készithetik el az el6zetes
mérleget, mintha XYZ véllalkozas kibocsat6 altali felvasarlasara 2019. december 31-én
kerult volna sor, ,és/vagy” XYZ vallalkozas kibocsato altali felvasarlasara 2020. marcius
31-én kertlt volna sor.

Jollehet a 20. melléklet az .és/vagy” révén valasztasi lehet6séget nyujt, a mérleg
informacidinak az esetében az elézetes pénzlgyi informaciok bemutatasa csak egy
idészakra vonatkozdéan lehet relevans. Ebben a példaban az elbzetes pénzugyi
informéciokat ugy kell 6sszedllitani, mintha a felvaséarlasra 2020. marcius 31-én kerilt
volna sor.

A tajékoztatéért felelds személyeknek biztositaniuk kell, hogy az el6zetes mérleg
alapjaként felhasznalt barmely évkdzi pénzigyi informaciokat kelld6 gondossaggal
allitsak el6.

Az eldzetes informaciok altal lefedett idoszak

A felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet 2. cikke (1. melléklet, 18.4.1. pont), 4.
cikke (3. melléklet, 11.5. pont), 18. cikke (20. melléklet, 2.2. pont) és 28. cikke (24.
melléklet, 5.7. pont), a t4jékoztatorél szo6l6 rendelet 2. cikkének r) pontjdban
megallapitott kovetkezetesség elvének fényében.

100. 21. iranymutatas: A tajékoztatéért felelés személyeknek biztositaniuk kell, hogy

101

0)
(i)

(iii)

az el6zetes eredménykimutatas/mérleg altal lefedett id6szak 6sszhangban legyen
a tdjékoztatbban szerepeltetett pénziigyi informéacidkkal.

Az elbzetes pénzlgyi informaciok idészakanak 6sszhangban kell lennie a regisztracios
okmanyban vagy a tajékoztatéban szerepl6 pénzigyi informaciok altal lefedett
id6szakkal. A tajékoztatdért felelés személyek e szerint a kdvetkez8kre vonatkozdan
allithatnak 0ssze el6zetes pénzugyi informaciokat:

a legutobbi lezérult pénzigyi év; és/vagy

az az évkozi pénziigyi idoészak (pl. a legutébbi félév vagy negyedév), amelyre
vonatkozéan a kibocsato pénziigyi informacidkat tett kozzé; és/vagy

az arovidebb idészak, amely 6ta a kibocsaté miikodik.
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Ami az évkoézi pénzigyi informaciokat illeti, jollehet a tajékoztatéért felelds
személyeknek az el6zetes kimutatasok Osszeallitdsakor normal esetben féléves
pénzugyi informéacidkat kell felhasznalniuk, negyedéves pénziigyi informaciokat is
felhasznalhatnak, ha ezeket az informaciokat ugyanolyan mértékii gondossaggal
allitottak eld, mint a féléves informaciokat, pl. az IAS 34 elveinek az alkalmazasaval. A
féléves vagy negyedéves pénzigyi informaciok vagy olyan informéciok, amelyeket a
kibocsatdé mar kozzétett, példaul a Transzparencia iranyelvnek valé megfelelés
érdekében, vagy olyan informaciok, amelyeket a tajékoztatoért felelés személyek
szerepeltetnek a tajékoztatéban.

Amennyiben a tajékoztatd csak éves pénzlgyi kimutatasokat tartalmaz, az elézetes
eredménykimutatasnak/mérlegnek a teljes évet kell lefednie. Amennyiben a t4jékoztato
éves pénzlgyi kimutatasokat, valamint id6kdzi pénzigyi informaciokat tartalmaz, a
tajékoztatéért felelds személyek  donthetnek dgy, hogy az elbzetes
eredménykimutatasban/mérlegben csak az évkozi idészakot vagy csak a teljes évet
fedik le, vagy az évkozi idészakot és a teljes évet is lefedik. Ha azonban a tajékoztatoért
felelés személyek csak az évkozi idészakot fedik le az elézetes eredménykimutatasban,
gondoskodniuk kell arrél, hogy ez kellbképpen leirja, hogy az ugylet hogyan érinthette
volna a kibocsaté nyereségeit. Példaul amennyiben a kibocsato Uzleti tevékenységét
szezonalitas is érinti, nem feltétlenll elegendé az évkodzi id6szak lefedése, és
el6fordulhat, hogy az elézetes eredménykimutatasnak a teljes évet le kell fednie.

Az azon kovetelménynek vald megfelelés érdekében, amely szerint az el6zetes
eredménykimutatasban/mérlegben helyesbités nélkili multbeli informaciokat kell
szerepeltetni, a tajékoztatoért felelés személyeknek normal esetben i. az utolsé lezart
pénzigyi idészak konyvvizsgalt multbeli informacioit vagy ii. az tgylet megvaldsulasa
el6tt a kibocsato altal kozzétett vagy a tajékoztatéban szerepeltetett legfrissebb (pl. a
legutols6 félévre vagy negyedévre vonatkozd) évkozi pénzigyi informacidkat kell
felhasznalniuk. Bizonyos koriilmények kozott ez a szabaly nem lesz alkalmazando,
példaul ha a kibocsaté kifejezetten a tajékoztatdé céljabdél allitott dssze pénzigyi
informécidkat (pl. Gjonnan bejegyzett jogalany korabbi multbeli pénzugyi informéciok
nélkal).

A multbeli vagy id6kozi pénziigyi informaciokban mar lefedett ligyletek

A felhatalmazéson alapul6 bizottsagi rendelet 2. cikke (1. melléklet, 18.4.1. pont), 4.
cikke (3. melléklet, 11.5. pont), 18. cikke (20. melléklet, 1.1.b) pont) és 28. cikke (24.
melléklet, 5.7. pont).

22. iranymutatas: A tajékoztatéért felelés személyek nem kotelesek a
tajékoztatoban eldzetes eredménykimutatast/mérleget szerepeltetni, ha a
tajékoztatOban szerepeltetett multbeli vagy évkozi pénziugyi informacidkban
foglalt eredménykimutatas/mérleg maris teljes mértékben tikrézi az tigyletet.

Ha a tjékoztatdban szerepeltetett multbeli vagy évkdzi pénzigyi informéacidkban foglalt
eredménykimutatas/mérleg mar teljes mértékben tikrozi az Ugyletet, nincs szikség
el6zetes eredménykimutatas/mérleg biztositasara, mivel a befektetéket mar ellatték a
szukséges informaciokkal. Ha példaul egy kibocsaté 2018 novemberében jelentés
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brutté valtozason ment keresztiil, és 2019 marciusaban tajékoztatét készitenek, amely
tartalmazza a 2018. évre vonatkozd koénywvizsgalt éves pénzigyi kimutatdsokat, a
tajékoztatoért felelés személyeknek elézetes eredménykimutatast kell szerepeltetnilk.
Ennek az az oka, hogy a 2018. évi éves pénziugyi kimutatasban szerepl6
eredménykimutatas nem tukrozi telies meértékben az Ugylet hatdsat az egész évre
vonatkozoan. A tajékoztatdért felelés személyeknek azonban ebben az esetben nem
kell el6zetes mérleget szerepeltetnitik, mert a 2018. évi éves pénzlgyi kimutatdsban
szerepldé mérleg teljes mértékben tikrozi az tgyletet.

Az elézetes pénziigyi informacioktdl kiilonb6zé informaciok felhasznalasa

A felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 2. cikke (1. melléklet, 18.4.1. pont), 4.
cikke (3. melléklet, 11.5. pont) és 28. cikke (24. melléklet, 5.7. pont).

23. iranymutatas: Jelentés brutté valtozas esetén a tajékoztatéért felelds
személyek kivételesen, az illetékes hatésaggal egyetértésben, az eldzetes
pénzigyi informéacidkon kivil mas modon is ismertethetik az tigylet hatasat.

A tajékoztatéért felelés személyeknek fészabalyként a jelentés bruttd valtozas
tikrozése érdekében a felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 20. mellékletével
0sszhangban elézetes pénziigyi informaciokat kell megadniuk. Kivételes helyzetekben
azonban a kovetkezOképpen is képesek lehetnek leirni az tgylet hatasat:

(i) csak elézetes eredménykimutatast adnak meg, és nem adnak meg elézetes
mérleget, vagy csak el6zetes mérleget adnak meg, és nem adnak meg
el6zetes eredménykimutatast (akkor sem, ha az ugylet a 22. iranymutatas
leirdsa szerint nem tukrozédik a tajékoztatéban foglalt multbeli vagy id6kozi
pénzlgyi informaciok részét képez6 eredménykimutatasban/mérlegben);

(i) telies el6zetes eredménykimutatas helyett az el6zetes eredménykimutatas
egyes relevans elemeit adjak meg (pl. olyan el6zetes eredménykimutatast,
amely nem tartalmazza a netté eredményt), hogy megkdnnyitsék a befekteték
szamara az olyan tételekre gyakorolt bizonyos hatasok megértését, mint
példaul a forgalom vagy az Gzemi/Gzleti tevékenységbél szarmazé nyereség.
Ebben az esetben ezeket az elemeket konyvvizsgaloi jelentésnek kell lefednie,
és ezeknek torzitdasmentesnek kell lennilk, azaz az elézetes veszteségeket és
nyereségeket is mutatniuk kell; vagy

(i) csak leird jellegl informaciékat adnak meg, és sem el6zetes
eredménykimutatast, sem el6zetes mérleget nem biztositanak.

109. llyen kivételes helyzetek tobbek kozott a kovetkez6 esetekben adddhatnak:

(i) akibocsato fel fog vasarolni egy masik jogalanyt, és észszeriien nem lehetséges

az ezen jogalanyra vonatkozo6 pénzigyi informaciok megszerzése;

(i) akibocsatdé megszerzett egy eszkozt, és nem all rendelkezésre elegendd pénziigyi

informacio;
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az elézetes pénziigyi informaciok nem irnak le pontosan az Ugylet hatasat.

Ha ilyen kivételes helyzet merdl fel, fontos emlékezni arra, hogy az ismertetésre kertlé
Ugylet hatasa tekintetében a tajékoztatordl sz6l6 rendelet 6. cikke alkalmazando.

A tajékoztatéért felelés személyeknek a 108. bekezdésben leirt megkdzelités
alkalmazasa el6tt meg kell szereznilk az illetékes hatésag beleegyezését. Ha a
tajékoztatdért felelés személyek a 108. cikk iii. pontjaban leirt megkdzelitést kdvetik,
nem kotelesek fuggetlen konyvel6k vagy konyvvizsgalok altal elkészitett jelentést
szerepeltetni.

Mely eseményeket kell eldzetes pénziigyi informacidkkal/a helyesbitések
bemutataséaval lefedni?

A felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 2. cikke (1. melléklet, 18.4.1. pont), 4.
cikke (3. melléklet, 11.5. pont), 18. cikke (20. melléklet, 2.3.b) és c) pont) és 28. cikke
(24. melléklet, 5.7. pont).

24. iranymutatas: Az el6zetes helyesbitések elkészitésekor a tajékoztatéért felelds
személyeknek az elézetes pénziigyi informaciokat el6idézé ligyletet kell
tikrdzniuk, tekintet nélkul arra, hogy az tgylet mar megtdrtént-e vagy még nem
tortént-e meg. Ennek soran csak olyan tgyeket kell tikréznilk, amelyek:

(i) azugylet szerves részei; és
(i) észszerii mértékben objektiven eldéntheték.

Az el6zetes helyesbitéseknek az elbézetes pénzigyi informaciokat eldidézé tgyletet kell
lefednilk, tekintet nélkul arra, hogy az Gigylet mar megtortént-e (jelentds brutté valtozas
vagy 0sszetett pénzigyi mult esetén) vagy még nem tortént-e meg (jelentés pénzugyi
kotelezettségvallalas esetén).

Példaul el6fordulhat, hogy egy kibocsato tékeemelést hajt végre (amely tajékoztatot tesz
szilkségessé), hogy forrasokat szerezzen egy masik szervezet felvasarlasahoz. A
felvasarlas jelentds pénzigyi kotelezettségvallalast valésithat meg. Ha ez a helyzet,
ebbdl adédoan elézetes pénziigyi informaciokra lesz sziikség a felvasarlas hatasanak
oly médon térténd bemutatdasahoz, mintha az egy korabbi idépontban tértént volna. A
felvasarlas hatasanak a bemutatasan tulmendéen a tajékoztatéert felelés személyeknek
le kell fednilk a t&keemelés hatasat és/vagy barmely egyéb érintett pénzigyi
szempontot, pl. a hitelviszonyt megtestesité értékpapir esetleges kibocsatasat vagy a
felvasarlas megvalositdsahoz szikséges egyéb pénzugyi szerz6déseket. Ha a vételi
ajanlat jegyzését illetéen sok a bizonytalansag, a tajékoztatoért felelés személyeknek
mérlegelnitk kell egy ezzel kapcsolatos kockazati tényez6 hozzaadasat.

Az elbzetes informaciokban szereplé helyesbitések bemutatasa

Az el6zetes helyesbitéseknek az Ugyletnek kozvetlenul betudhaté minden jelentés
hatast ismertetnitk kell. A tajékoztatdért felelés személyeknek azonban nem szabad
szerepeltetnie az olyan jovébeli hatasokat, amelyek nagyon bizonytalanok, mivel ez
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félrevezet6 képet adhat az Ugyletrdl. Konkrétan az elézetes pénzigyi informaciéknak
altalaban nem szabad olyan helyesbitéseket tartalmazniuk, amelyek késébb, az tgylet
lezarasa utan meghozandé intézkedésektél fliggenek, még akkor sem, ha ezek az
intézkedések kozponti jelentdséggel birnak azon cél — példaul a szinergidk —
szempontjabol, amelynek érdekében a kibocsaté az ugyletet megkototte. Ezen
tulmenden a tajékoztatoért felelés személyek fészabalyként nem szerepeltethetnek
utélagos javadalmazast és sikerdijakat a felvasarolt ellenében atutalt dij részeként az
alkalmazandd szamviteli keret alapjan elismert dijakon kivil, ha ezek a dijak nem
kézvetlenil az Ugylethez, hanem valamilyen jévobeli eseményhez rendelheték hozza.
Ha a sikerdij vagy az utélagos javadalmazas észszer(i mértékben objektiven eldonthet6,
azt eseti jelleggel szerepeltetni lehet, az elézetes informaciok felhasznalasatol fliggden,
ennek az illetékes hatésaggal val6 megvitatasa utan.

A tajékoztatéért felelés szemeélyeknek az elézetes helyesbitéseket mindig megbizhaté
és dokumentalt bizonyitékokra kell alapozniuk. Az ilyen bizonyitékok jellemzéen a
kozzétett beszamoldkbdl, vezetdi elszamolasokbdl, az ugyletre vonatkozé
dokumentaciéban foglalt egyéb pénzigyi informacidkbol és értékelésekbdl, adasvételi
szerz6désekbdl és a tajékoztatd altal lefedett Ugylettel kapcsolatos egyéb
megallapodasokbdl allnak. Példaul a vezet6i elszamolasokkal kapcsolatban a
felvasarlas alatt all6 vallalkozasra vonatkoz6 évkozi szamadatok az e vallalkozas évkozi
kimutatasainak az alapjaul szolgalé konszolidacios tervekbél vezetheték le.

Konyvelbi/konyvvizsgaloi jelentés

A felhatalmazéson alapul6 bizottsagi rendelet 2. cikke (1. melléklet, 18.4.1. pont), 4.
cikke (3. melléklet, 11.5. pont), 18. cikke (20. melléklet, 3. szakasz) és 28. cikke (24.
melléklet, 5.7. pont).

25. iranymutatas: Amennyiben a tajékoztatéért felelés személyek a
felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet 20. mellékletével 6sszhangban
elézetes pénziigyi informacidkat allitanak 6ssze, gondoskodniuk kell arrél, hogy
ezt olyan médon tegyék, hogy a fiiggetlen konyvel6k vagy konyvvizsgalok
szamara lehetévé tegyék, hogy az emlitett melléklet 3. szakaszaban
meghatarozott pontos leirasnak megfeleld6 médon készitsék el a jelentésiiket.

A figgetlen konyveldk vagy kdnyvvizsgalok altal készitett jelentés célja, hogy véleményt
nyilvanitson, amely szerint az el6zetes pénzugyi informaciokat a tajékoztatoért felelés
személyek helyesen allitottdk 6ssze, azaz a jelzett alapon helyesen allitottak 6ssze, és
az emlitett alap 6sszhangban all a kibocsatd szamviteli politikajaval.

A tajékoztatéért felelés személyeknek ezért olyan modon kell dsszeallitaniuk az
elézetes pénzigyi informaciokat, hogy Ilehetévé tegyék a  fliggetlen
konyvelbk/kdnyvvizsgalok széamara, hogy véleményukben kijelenthessék, hogy az
el6zetes pénziigyi informaciokat a jelzett alapon helyesen allitottak 6ssze, és hogy az
emlitett alap 6sszhangban all a kibocsaté szamviteli politikajaval.

A 20. melléklet 3. szakasza hallgatélagosan utal arra, hogy az el6zetes informaciok
Osszedllitasanak a modjaval kapcsolatban nem merilhetnek fel fenntartasok vagy

39




« esma

*

121.

122.

123.

124.

125.

ESMA — SZOKASOS FELHASZNALASRA

figyelemfelhivé megjegyzések. Ha azonban a fliggetlen kdnyvel6é vagy kényvvizsgalo
fel kivanja hivni a befekteték figyelmét arra, hogy az elézetes pénzlgyi informaciok
Osszeadllitasdhoz felhasznalt mogottes, helyesbités nélkali mdltbeli pénzugyi
informéciok tekintetében fenntartasok vagy figyelemfelhivd megjegyzések merultek fel,
ez nem tilos szdméra. Ha ezzel O6sszeflggésben a jelentés fenntartdsokat vagy
figyelemfelhivd megjegyzéseket tartalmaz, ezeket a jelentésben elkulonitve Kkell
bemutatni az arra vonatkozé véleménytél, hogy hogyan allitottak 6ssze az elbzetes
pénzugyi informaciokat.

Onkéntes elézetes pénziigyi informaciok

A tajékoztatérol szélo rendelet 6. cikke, azt a felhatalmazason alapulé bizottsagi
rendelet 2. cikkével (1. melléklet, 18.4.1. pont), 4. cikkével (3. melléklet, 11.5. pont), 18.
cikkével (20. melléklet) és 28. cikkével (24. melléklet, 5.7. pont) egyiitt olvasva.

26. iranymutatas: Ha a tajékoztatéban onkéntes jelleggel elézetes pénzigyi
informéacidkat szerepeltetnek, a tajékoztatoért felelés személyeknek meg kell
felelnilk a felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 20. mellékletének.

A tajékoztatoért felelés személyek jelentds bruttd valtozas, jelentés pénzugyi
kotelezettségvallalas vagy Osszetett pénzigyi mualt hianya esetén is donthetnek gy,
hogy oOnkéntes jelleggel el6zetes pénzigyi informaciokat szerepeltetnek a
tajékoztatéban. Ugyanez vonatkozik a tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsulé
értékpapirok kibocsatoira.

Az, hogy az elb6zetes pénzlgyi informaciokat oOnkéntes jelleggel szerepeltetik a
tajékoztatbban, nem jelentheti azt, hogy ezeket az informéaciokat kevésbé gondosan
allitjak 6ssze, mintha az informacidkat kotelezé jelleggel szerepeltetnék. Az elézetes
pénzugyi informaciok, ha azokat nem kell6 gondossaggal allittak 0Ossze,
O0sszezavarhatjak vagy akar félre is vezethetik a befektetSket. A tajékoztatoért felelés
személyeknek ezért — ha ugy doéntenek, hogy onkéntes jelleggel elézetes pénzigyi
informacidkat szerepeltetnek — a 20. melléklet kovetelményeit kell alkalmazniuk.

V.7. Evkozi pénziigyi informéaciok
Evkozi pénziigyi informaciok 6sszeéllitasa
A felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 2. cikke (1. melléklet, 18.2. pont), 7. cikke

(6. melléklet, 11.2.1. pont), 28. cikke (24. melléklet, 5.2.1. pont) és 29. cikke (25.
melléklet, 5.2.1. pont).

27. iranymutatas: Amennyiben a kibocsat6 altal kézzétett legfrissebb pénzigyi
informacié a Transzparencia iranyelvvel 6sszhangban készitett féléves pénzigyi
jelentés, a tajékoztatéért felelés személyeknek a regisztraciés okmanyban
legalabb az emlitett féléves pénziugyi jelentésben foglalt pénzugyi kimutatasok
kivonatéat szerepeltetnitk kell.

Amennyiben a kibocsaté A&ltal kodzzétett legfrissebb pénzigyi informéciéo a
negyedéves pénziigyi jelentés, a tajékoztatéért felelés személyeknek a
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regisztracios okméanyban legaldbb az emlitett negyedéves pénzigyi jelentésben
foglalt pénzigyi kimutatasok kivonatat szerepeltetnitk kell.

Két kilonbdzé helyzet képzelhetd el:

(i) Egy kibocsato julius 30-an jovahagyasra benyuijt egy tajékoztatot. A kibocsato
féléves pénzugyi informacidkat (junius 30.), valamint az elsé negyedévre
vonatkozo pénzugyi informacidkat tett kozzé. Ebben az esetben elegendd a
legujabb (féléves) évkozi pénzugyi informaciok megadéasa.

(i) Egy kibocsaté oktéber 30-4n jovahagyasra benyljt egy téjékoztatdét. A
kibocsaté a harmadik negyedévre vonatkozé pénzugyi informéacidkat és féléves
pénzigyi informaciokat (junius 30.) tett k6zzé. Ebben az esetben nem elegendd
a legutdbbi évkodzi pénziugyi informacid, és a kibocsatdénak a tajékoztatoban
szerepeltetnie kell mind a negyedéves (3. negyedév), mind a féléves pénzigyi
informéciokat, feltéve, hogy nincs duplikacié az informaciokban. Ha a harmadik
negyedévre vonatkozé évkozi pénzigyi informaciok az év elsé kilenc honapjat
is fedik, és ezeket ugyanannak az évkozi szamviteli standardnak (pl. IAS 34)
megfeleléen készitik el, mint a féléves pénzigyi informacidkat, a féléves
pénzigyi informacidkat nem szilkséges megadni.

Vonatkoz6 szamviteli politika és elvek

A felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 2. cikkét (1. melléklet, 18.2. pont), 7.
cikkét (6. melléklet, 11.2.1. pont), 28. cikkét (24. melléklet, 5.2.1. pont) és 29. cikkét (25.
melléklet, 5.2.1. pont) a tajékoztatérdl széldé rendelet 2. cikkének r) pontjdban
megallapitott kovetkezetesség elvével egytt kell olvasni.

28. irdnymutatds: Ha a kibocsat6 negyedéves vagy féléves pénzigyi
informaciokat tett k6zzé, a tajékoztatoért felelés személyeknek a kibocsaté
szamviteli keretének megfeleléen kell bemutatniuk az évkozi pénzigyi
informacidkat.

V.8. A mikodo tékérdl szolo nyilatkozatok

Annak megallapitasa, hogy a miik6do tékérdl sz616 nyilatkozat tiszta legyen vagy
fenntartasokat tartalmazzon

A felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 12. cikke (11. melléklet, 3.1. pont), 13.
cikke (12. melléklet, 3.3. pont), 14. cikke (13. melléklet, 1.1. pont) és 30. cikke (26.
melléklet, 2.1. pont), amely régziti, hogy a miik6dé tékérél szolo nyilatkozat vagy azt
tlkroézi, hogy a miikédé t6ke elegendd, vagy azt, hogy nem elegenddé a kibocsatd
aktualis szikségleteire, ezt a tajékoztatbnak érvényességének a tdjékoztatordl szolo
rendelet 12. cikkében meghatarozott id6tartamara tekintettel értelmezve.

29. irdnymutatas: Amennyiben egy kibocsaté fenntartasok megfogalmazasa
nélkul ki tudja jelenteni, hogy miikodoé tékéje elegendé az aktualis sziikségleteire,
ugy a miikodo tékeérél szolé tiszta” nyilatkozatot kell megadnia. Amennyiben egy
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kibocsatd nem tudja fenntartdsok megfogalmazasa nélkul kijelenteni, hogy
miikodo tékéje elegendd az aktualis sziikségleteire, igy a miikodo tokérdl szolo
»fenntartast tartalmazo” nyilatkozatot kell megadnia.

A tajékoztatoért felelés személyek a mikodd tékérdl szolo nyilatkozat tajékoztatdban
valo szerepeltetésére vonatkozo kévetelménynek a kdvetkez6képpen tehetnek eleget:

(i) amikodo tékerél szolo tiszta nyilatkozatot szerepeltetnek, amelyben kijelentik,
hogy a kibocsatd sajat véleménye szerint és 6sszhangban a tajékoztatdénak
érvényességének a tajékoztatérol szol6 rendelet 12. cikkében meghatarozott
idétartamaval legalabb 12 hénapra elegendd miikodé tékével rendelkezik; vagy

(i) amikodo tékérdl szolo fenntartasokat tartalmazé nyilatkozatot szerepeltetnek,
amelyben kijelentik, hogy a kibocsato sajat véleménye szerint nem rendelkezik
elegendd mikodd tékeével, és kifejtik, hogyan prébalja biztositani a sziikséges
tovabbi miik6dd tékét.

Annak vizsgalatakor, hogy a mikodd tékérél szold nyilatkozatanak tisztanak kell lennie
vagy fenntartasokat kell tartalmaznia, a kibocsaténak értékelnie kell, hogy képes-e
készpénzhez vagy mas rendelkezésre &ll6 likvid forrasokhoz hozzaférni, hogy
esedékessé valasukkor teljesitse kotelezettségeit.

A mikodd tékerdl szolod nyilatkozatnak osszhangban kell lennie a tajékoztatd mas
részeivel. Amennyiben a tajékoztatd mas részei, példaul a kockazati tényezék, olyan
elemeket irnak le, amelyek kedvezétlenul hathatnak a kibocsaté azon képességeére,
hogy kielégitse az aktualis szlikségleteit, a kibocsatdonak nem szabad a mikédé tékérdl
sz0l6 tiszta nyilatkozatot megadnia. Amennyiben a konyvvizsgaldi jelentés a vallalkozas
folytatdsaval kapcsolatos kijelentést tartalmaz, és a miikddé tékérdl szolo nyilatkozat
tiszta, a tajékoztatoért felelés személyeknek erre vonatkozéan magyarazatot kell adniuk
a tajékoztatéban.

A kibocsaté ugy itélheti meg, hogy elegendé mikodd tokével rendelkezik, és hogy a
madkods tékérél szold nyilatkozatanak tisztanak kell lennie, am ugyanakkor
fenntartasokra utal6 megfogalmazast kivanhat szerepeltetni a nyilatkozatban, példaul
feltevéseket, érzékenységeket, kockazati  tényezb6ket vagy  potencidlis
figyelmeztetéseket. Ha egy kibocsaté szikségesnek tartja ilyen fenntartast kifejezé
megfogalmazas szerepeltetését, ez azt jelzi, hogy nem tudja hatarozottan kijelenteni,
hogy elegendé mikodd t6kével rendelkezik az aktualis szikségleteinek kielégitéseéhez,
és ezért a mikods tékérél szold tiszta nyilatkozat helyett fenntartasokat magaban
foglald nyilatkozatot kell megadnia.

A mUkodo tokérdl szolo tiszta nyilatkozat megadasakor a kibocsatonak meg kell adnia,
hogy a vételi ajanlatbol befolyd bevételeket figyelembe vette-e a mikodd téke
kiszamitasakor. A kétségek elkertilése érdekében az erre vonatkoz6 adatszolgaltatas
nem mindsil fenntartasnak vagy figyelmeztetésnek, hanem olyan, a miikédd tékérdl
sz6l6 nyilatkozat elkészitésének az alapjara vonatkozé informéacio, amelyre a
befektetéknek a megalapozott értékeléshez sziikséguk van.
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hogy elegendd miikdédé tékével rendelkezik-e. Ilyen esetekben a kibocsaténak
fenntartasokat tartalmazoé miikddé tékerél szolo nyilatkozatot kell megadnia.

Kikezdhetetlen eljarasok

A felhatalmazéson alapul6 bizottsagi rendelet 12. cikk (11. melléklet, 3.1. pont), 13.
cikke (12. melléklet, 3.3. pont), 14. cikke (13. melléklet, 1.1. pont) és 30. cikke (26.
melléklet, 2. szakasz és 2.1. pont).

30. iranymutatas: A kibocsaténak megbizhaté eljarasok alapjan kell elkészitenie a
miikodo tokérdl szolé nyilatkozatat, hogy nagyon kis kockazata legyen annak,
hogy a nyilatkozatot megtamadjak.

A kibocsatonak olyan megfelelé eljarasokat kell kdvetnie, amelyek biztositjdk a
nyilatkozat kikezdhetetlenségét. Ezek az eljarasok rendszerint a kdvetkezéket foglaljak
magukban:

(i) a jovére vonatkozd kozzé nem tett, alatdmaszté pénzugyi informacidk
Osszeallitasa a cash-flow-ra, az eredményre €s a mérlegre vonatkozd, belséleg
kovetkezetes informacidk forméajaban;

(i) Ozleti elemzés végzése, amely kiterjed mind a kibocsaté cash-flow-jara, mind
a banki és egyéb finanszirozasi kapcsolatokhoz tarsulé altalanos feltételekre
és kereskedelmi szempontokra;

sz

(i) a kibocsatd stratégiajanak és terveinek vizsgélata, valamint a kapcsolédo
végrehajtasi kockazatok megvizsgalasa, a bizonyitékokkal szembeni
ellen6rzéssel és elemzéssel egyutt; valamint

(iv) annak értékelése, hogy elegend6 forras all-e rendelkezésre, hogy a
legrosszabb eset észszer( forgatokonyvének megvaldsuldsa esetén fedezetet
biztositson (érzékenységi elemzés). Ha nincs elegendé tartalék a szikséges,
illetve a rendelkezésre allo finanszirozas kozott az észszerl alternativ
forgatokonyvek fedezésére, a kibocsaténak Ujra kell gondolnia Uzleti terveit
vagy tovabbi finanszirozast kell szerveznie, ha a mikddé tékérél szold tiszta
nyilatkozatot kivan megadni.

Annak elkeriilése, hogy tobbféle értelmezés lehetésége maradjon nyitva

A felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 12. cikke (11. melléklet, 3.1. pont), 13.
cikke (12. melléklet, 3.3. pont), 14. cikke (13. melléklet, 1.1. pont) és 30. cikke (26.
melléklet, 2. szakasz és 2.1. pont).

31. iranymutatas: A kibocsaténak gondoskodnia kell arrél, hogy a miik6dé tékérdl
sz0616 nyilatkozatot csak egyféleképpen lehessen értelmezni.

Tekintet nélkil arra, hogy a mikodé tékérdl sz6l6 nyilatkozat tiszta vagy fenntartasokat
tartalmaz-e, a kibocsaténak gondoskodnia kell arrél, hogy vilagos Gizenetet kildjon, és
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a befektet6k szamara nyilvanvalé legyen, hogy a kibocsaté véleménye szerint elegendé-
e a mikddé toke.

A mikodo tékérdl szolé tiszta nyilatkozatban a kibocsaténak ki kell jelentenie, hogy a
mikodé téke ,elegendd”. Kerulnilk kell az olyan kifejezések hasznalatat, mint hogy
elegend6 mikodd tékével ,fognak rendelkezni” vagy ,rendelkezhetnek”, vagy
»,meggy6z6désik szerint” elegendd mikodd tékeével rendelkeznek, mivel ez utébbi
kifejezések zavart kelthetnek azzal kapcsolatban, hogy a mikédé téke mikor lesz
elegendd, és milyen eseményeknek kell bekdvetkeznilik ahhoz, hogy a mikodé téke
elegendd legyen. A mikods tdkérdl szolo tiszta nyilatkozat szévege példaul a
kovetkez6képpen szélhat: ,A vallalat véleménye szerint a vallalat mikodé tdkéje
legalabb a kovetkezd tizenkét hénapra elegendd a vallalat jelenlegi szukségleteinek
fedezéséhez.”

A miikodé tékérdl szolo, fenntartasokat tartalmazoé nyilatkozat

A felhatalmazéson alapulé bizottsagi rendelet 12. cikke (11. melléklet, 3.1. pont), 13.
cikke (12. melléklet, 3.3. pont), 14. cikke (13. melléklet, 1.1. pont) és 30. cikke (26.
melléklet, 2.1. pont).

32. iranymutatas: A miikodo tokérdl szold, fenntartast tartalmazé nyilatkozatban
a kibocsatonak ki kell jelentenie, hogy nincs elegendé miik6dé tékéje ahhoz, hogy
fedezze az aktudlis szlkségleteit. Ismertetnie kell tovabba a kovetkezé
tényezoket:

0
(i) hiany;

) idébeli Utemezés;

(iii) cselekvési terv; és
(iv) kovetkezmények.

A kibocsatonak kifejezetten ki kell jelentenie, hogy nincs elegendé mikddd tokeéje
ahhoz, hogy fedezze az aktualis szikségleteit. E nyilatkozatot kdvetden tdjékoztatast
kell adnia a 140. bekezdésben felsorolt tényezdkrdl azt biztositandd, hogy a befektetok
teljes kori tajékoztatast kapjanak a befekteté mikddd tékéjének aktualis helyzetérdl.

Idézités: A miikddd téke hianya felmerilhet azonnal vagy valamikor a jov8ben, és a
befektetéknek informacidokra van szikséguk az id6ézitésre vonatkozéan ahhoz, hogy
értékelni tudjak a probléma stirgésségét. A kibocsaténak tehat meg kell adnia, hogy
mikorra szamit arra, hogy elfogy a miikodd tékeéje.

Hiany: Annak lehetévé tétele érdekében, hogy a befekteték megismerhessék a
probléma nagysagrendjét, a kibocsatonak meg kell adnia a mikodoétéke-hiany
hozzavetbleges 0sszegét.

Cselekvési terv: A kibocsaténak ismertetnie kell, hogy hogyan tervezi orvosolni a
mikodotdke-hianyt. A leirasnak tartalmaznia kell a javasolt konkrét intézkedések,
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példaul a refinanszirozas, hitelfeltételek/hitelkeretek UGjratargyalasa vagy Uj
hitelfeltételek/hitelkeretek, a mérlegelésen alapulé tékekiadasok csokkentése, az
atdolgozott stratégia/felvasarlasi program vagy eszkodzeladasok részleteit. A
kibocsatonak ki kell fejtenie a javasolt intézkedések idézitését, és hogy mennyire bizik
abban, hogy ezek sikeresek lesznek.

Kovetkezmények: A kibocsatonak adott esetben meg kell adnia, hogy a cselekvési
tervben javasolt intézkedések barmelyikének a sikertelensége  milyen
kovetkezményekkel jar (példaul hogy a kibocsatd valdszinilleg vagyonkezelés vagy
csbédgondnoksag ala kertl-e, és ha igen, mikor).

A miikodé toke kiszamitasanak szabalyai

A felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 12. cikke (11. melléklet, 3.1. pont), 13.
cikke (12. melléklet, 3.3. pont), 14. cikke (13. melléklet, 1.1. pont) és 30. cikke (26.
melléklet, 2. szakasz és 2.1. pont).

33. irAanymutatas: A miikodd toke kiszamitasakor a kibocsaté csak akkor
szamithatja be a kibocséatasbo6l szarmazd bevételeket, ha a kibocsatasra
hatarozott elkoOtelezettség mellett jegyzési garanciat vallaltak, vagy
visszavonhatatlan kotelezettségvallalasokat kapott. Ha egy kibocséatasnak csak
egy részére vallaltak jegyzési garanciat vagy a kibocsatasnak csak egy részét fedi
le visszavonhatatlan kotelezettségvallalas, a kibocsatasnak csak ez a része
veheté figyelembe a miikodé téke kiszamitasa soran. A kibocsaté nem
szamithatja be ezeket a bevételeket a miikodé téke kiszamitasakor, ha a
befektetdk ki lesznek téve annak a kockazatnak, hogy a kibocsaté folytatja a
kibocsatast, miutan a jegyzési garanciavallalasi megallapodast torélték, vagy a
visszavonhatatlan kotelezettségvallalasokat visszavontak.

A befektet6k részvényeik jegyzésekor nem szembesilhetnek bizonytalansaggal a
jegyzeési garanciavallalas min6ségével kapcsolatban. Kuldndsen ez a helyzet, ha a
kibocsatdé beszamitja az ajanlattétel bevételeit mikodd tokéjének kiszamitasakor. A
kibocsatbnak emiatt figyelembe kell vennie a jegyzési garanciavallalasi
megallapodasban vagy a visszavonhatatlan kotelezettségvallalasokban foglalt
barmilyen feltételességet, amely lehetévé teszi a jegyzési garanciavallalasi
megallapodas vagy a visszavonhatatlan kotelezettségvallalas torlését.

A kibocsatdé nem veheti figyelembe a kibocsatasbol szarmazé bevételeket a miikddé
tokéjének kiszamitdsakor abban az esetben, ha barmilyen jelentds feltevés
megfogalmazaséra van szikség azzal kapcsolatban, hogy az ajanlattételre jegyzési
garanciat fognak-e vallalni, vagy barmely visszavonhatatlan kotelezettségvallalast
vissza fognak-e vonni. Tovabba, ha egy kibocsaté miikddé tékéjéenek kiszamitasaban
figyelembe veszi egy ajanlattétel bevételeit is, a felhatalmazason alapuld bizottsagi
rendelet 11. mellékletének 5.1.4. pontja szerinti kbzzétételben vilagossa kell tenni, hogy
az ajanlattétel nem fog folytatédni, ha arra mar nem vallalnak jegyzési garanciat vagy a
visszavonhatatlan kotelezettségvallaldsokat visszavonjék.
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149. Mint fent emlitettlk, a befektetbk a jegyzési garanciavallalas és barmely

150.

151.

152.

visszavonhatatlan kotelezettségvallalas minéségével kapcsolatban sem
szembesulhetnek semmilyen bizonytalansaggal. Az ilyen bizonytalansdg magaban
foglalla az ajanlattételre jegyzési garanciat vallald vagy visszavonhatatlan
kotelezettségvallalast nyujté féllel kapcsolatos hitelkockazatot is. E bizonytalansag
korldtozasa érdekében a kibocsatonak értékelnie kell az ajanlattételre jegyzési
garanciat véllal6 vagy visszavonhatatlan kotelezettségvallalast nyujto felekhez tarsulo
hitelkockazatot. Ha ezen értékelés eredménye az, hogy jelentés a kockazata annak,
hogy az ajanlattételre jegyzési garanciat vallaldé vagy visszavonhatatlan
kotelezettségvallalast nyujté felek kozil egy vagy tobb nem lesz képes teljesiteni a
kotelezettségeit, a kibocsatdé nem veheti figyelembe az ajanlattétel bevételeit mikodd
tékéjenek kiszamitasaban.

A kibocsaté mikodd tékéjének kiszamitasaban csak az olyan ajanlattételek veheték
figyelembe, amelyekre hatarozott kotelezettségvallalas mellett jegyzési garanciat
véllaltak, vagy amelyekhez visszavonhatatlan kotelezettségvallalast nyujtottak. Ez
biztositja az ajanlattétel bevételeivel kapcsolatos bizonyossagot. A kétségek elkerilése
végett az értékpapirokra vonatkozé ajanlattétel jegyzésére vonatkozé szandék vagy
megallapodas nem mindsul hatarozott kotelezettségvallalasnak vagy visszavonhatatlan
kotelezettségvallalasnak.

Ahhoz, hogy egy ajanlattétel bevételeit figyelembe lehessen venni a kibocsaté mikodé
tokéjének kiszamitasakor, a kibocsatonak tudnia kell, hogy mennyi az azon
ajanlattételb6l szarmazd bevételek minimalis 6sszege, amelyre jegyzési garanciat
fognak véllalni, vagy amelyet visszavonhatatlan kotelezettségvallalas utjan helyeznek
el. Az ajanlattétel bevételeit nem szabad figyelembe venni a kibocsaté mikodd
tékéjének kiszamitdsakor, ha a kibocsatd nem tudja kiszamitani az ajanlattétel netto
bevételét (példaul ha nincs minimalis ar vagy a jegyzési garanciavallalasi megallapodas
nem garantdlja a bevételek minimalis 6sszegét).

Az aktualis szukségletek kiszamitasara vonatkozé szabalyok

A felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 12. cikke (11. melléklet, 3.1. pont), 13.
cikke (12. melléklet, 3.3. pont), 14. cikke (13. melléklet, 1.1. pont) és 30. cikke (26.
melléklet, 2. szakasz és 2.1. pont).

34. iranymutatas: A miikodo tékérdl szo6l6 nyilatkozat céljdbol és a tajékoztato
érvényességének a tajékoztatérdl széld rendelet 12. cikkében megallapitott
idétartamaval osszhangban a kibocsaténak az aktuadlis sziikségletek
kiszamitasakor a miikodé tékébe bele kell szamitania minden 6sszeget, amely a
tajékoztatd jovahagyasatol kezddddéen a kovetkezé legalabb 12 hénapban
észszerii szamitas szerint beérkezik vagy fizetendévé valik. Ha hatarozott
kotelezettséget vallalt arra, hogy a tajékoztaté jovahagyasanak datumat kévetéen
12 hoénapon belll felvdsarol egy masik szervezetet, az aktualis szikségletek
kiszamitdsakor figyelembe kell vennie a felvaséarlas hatasat.
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Aktudlis szukségleteinek kiszamitasakor a kibocsatonak figyelembe kell vennie a

VA

vagy fejlesztéssel, vagy berendezésekkel kapcsolatos kiadasokat iranyoz el).

Ha a kibocsatonak tudomasa van olyan mikodé tékével kapcsolatos nehézségekrdl,
amelyek a téjékoztatd jovahagyasa utan tébb mint 12 honappal léphetnek fel, a
tajekoztatdért felelés személyeknek kiegészité kozzététel szerepeltetését kell
mérlegelnitik a tajékoztatéban.

Osszevont jelleggel térténé osszeallitas

A felhatalmazéson alapulé bizottsagi rendelet 12. cikke (11. melléklet, 3.1. pont), 13.
cikke (12. melléklet, 3.3. pont), 14. cikke (13. melléklet, 1.1. pont) és 30. cikke (26.
melléklet, 2. szakasz és 2.1. pont), a felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet 2.
cikkében (1. melléklet, 18.1.6. pont), 7. cikkében (6. melléklet, 11.1.6. pont), 8. cikkében
(7. melléklet, 11.1.5. pont), 28. cikkében (24. melléklet, 5.1.6. pont) és 29. cikkében (25.
melléklet, 5.1.6. pont) foglalt azon elvvel egyiitt olvasva, amely szerint a tdjékoztatoban
Osszevont informacidkat kell szerepeltetni.

35. iranymutatas: Osszhangban azzal a koévetelménnyel, hogy amennyiben
konszolidalt pénzlgyi kimutatdsokat készitenek, a konszolidalt pénzigyi
kimutatasokat kell a tajékoztatoban szerepeltetni, a kibocsaténak a miikodé
tokérol szolo nyilatkozat elkészitésekor 6sszevont alapon kell meghataroznia a
miikodo tokét és az aktualis sziikségleteket.

Az olyan kibocsatdék esetében, amelyek egy csoport anyavallalatai, a befektetd
Iényegében az egész csoport Uzleti tevékenységébe fektet be, és a tajékoztatdban
ennek alapjan mutatjak be az informaciokat. Emiatt a tajékoztatbban dsszevont alapon
mutatjak be a pénzugyi informacidkat, és ugyanezt az elvet kell alkalmazni a mikodé
tékérél szold nyilatkozatra is. MUkodd tékéjének és aktualis szukségleteinek
meghatarozasakor a kibocsatonak figyelembe kell vennie tdbbek kdzott a csoporton
belili megéllapodasok jellegét és a forrasok lednyvallalatok kozotti atadaséara vonatkozo
esetleges korlatozasokat (példaul tengerentuli leanyvallalatok érintettsége esetén).

Hitelintézetek

A felhatalmazéson alapulé bizottsagi rendelet 12. cikke (11. melléklet, 3.1. pont), 13.
cikke (12. melléklet, 3.3. pont), 14. cikke (13. melléklet, 1.1. pont) és 30. cikke (26.
melléklet, 2. szakasz és 2.1. pont).

36. iranymutatas: Miikodé tokéjének meghatarozasakor a hitelintézetnek
mindsiilé kibocsatonak ?° likviditasi mutatéibél és a vonatkozé alkalmazand6
prudencialis koévetelményekbdl kell kiindulnia. A kibocsaténak valamennyi
rendelkezésre all6 informéaciét figyelembe kell vennie, amely lIényeges hatast
gyakorolhat likviditasi kockazatara és elére jelzett tokemegfelelési mutatoira.

29 A tajékoztatorol szolo rendelet 2. cikkének g) pontjaban foglalt meghatarozas szerint.
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158. A hitelintézetnek minésulé kibocsatoknak a tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok

159.

160.

161.

kibocsatasakor a 29-35. iranymutatasban meghatarozott &altalanos szabalyokkal
O0sszhangban kell a mikodé tékérdl szold nyilatkozatot biztositaniuk. Ezt a nyilatkozatot
azonban az uzleti modelljuk sajatossagait tukrozé alapon kell elkészitenitk, az idevago
alkalmazandé prudencialis kdvetelményekre tAmaszkodva, kivéve akkor, ha az ezen
kovetelményekre valé tdmaszkodas félrevezetévé tenné a mikods tékérdl szolo
nyilatkozatot. Az uniés hitelintézeteknek az unios jogszabalyokban eléirt alkalmazandé
mutatokat®® kell felhasznalniuk a likviditas kiszamitasahoz. Ezeknek az intézményeknek
a likviditas kiszamitasahoz a likviditasfedezeti rata és a netto stabil forrasellatottsagi rata
(vagy barmely alkalmazand6 nemzeti stabil forrasellatottsagi rendelkezés alkalmazasat,
mielétt az unidés jogszabalyok el6irnak a nettd stabil forrasellatottsagi ratat)
felhasznalasat kell mérlegelniik. Ugyanez vonatkozik azokra a harmadik orszégbeli
hitelintézetekre, amelyek kiszamitjdk e ratdkat. Azoknak a harmadik orszagbeli
hitelintézeteknek, amelyek nem szamitjak ki e ratakat, helyettilk a sajat joghatésaguk
alkalmazandd jogi keretével 6sszhangban lévé mutatdkat kell felhasznélniuk a likviditas
kiszamitasahoz.

Ezen tulmendéen az unidés hitelintézeteknek meg kell vizsgalniuk elére jelzett
tékemegfelelési mutatéikat. Ezeknek az intézményeknek kiléndésen meg kell
vizsgalniuk CET 1 és TCR szintli elére jelzett mutatéikat és elbre jelzett t6keattételi
mutatoikat, egy alapesetre vonatkozé és egy, a legrosszabb esetre vonatkozé észszer(
forgatokdonyv keretében. Ugyanez vonatkozik azokra a harmadik orszagbeli
hitelintézetekre, amelyek kiszamitjdk e ratdkat. Azoknak a harmadik orszagbeli
hitelintézeteknek, amelyek nem szamitjak ki e mutatdkat, helyettiik a sajat joghatésaguk
alkalmazandé jogi keretével 6sszhangban lévé ratakat kell felhasznalniuk.

Amikor a kibocsatd a sajat mérbszamait veszi alapul mUkodé tokéjének
meghatarozasahoz, a kiszamitott legfrissebb mutaté(ka)t kell felhasznalnia. Ha egy
mutatot a tajékoztatd jovahagyasanak datuma elétt tobb hénappal szamitottak ki, a
kibocsaténak a szamitas datuma ota bekdvetkezett 6sszes eseményt figyelembe kell
vennie, amely érinthette a likviditasat és szabalyozéi tékekdvetelményeit.

Az alkalmazandd prudencialis mutatok miikodé tékérdl szold nyilatkozat elkészitése
soran valo felhasznalasara vonatkoz6 kovetelmény dnmagaban nem jelenti, hogy a
hitelintézetek kotelesek e mutatdkat a tajékoztatbban megadni.

Biztositok és viszontbiztositok

A felhatalmazéson alapul6 bizottsagi rendelet 12. cikke (11. melléklet, 3.1. pont), 13.
cikke (12. melléklet, 3.3. pont), 14. cikke (13. melléklet, 1.1. pont) és 30. cikke (26.
melléklet, 2. szakasz és 2.1. pont).

30 Az 575/2013/EU rendelet; az (EU) 2015/61 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet; a 680/2014/EU bizottsagi végrehajtasi
rendelet.
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37. iranymutatas: Miikodd tékéjének meghatarozasakor a biztositonak vagy
viszontbiztositonak mindsiilé kibocsatonak®! a felligyeleti hatésaggal egyeztetett
likviditasi mutatokbol és a szabalyozéi tokekovetelménybdl kell kiindulnia.

A biztositonak vagy viszontbiztositonak minésulé kibocsatoknak a tulajdonviszonyt
megtestesité értékpapirok kibocsatasakor a 29-35. iranymutatasban meghatarozott
altalanos szabalyokkal dsszhangban kell a mikdédé tékérél szoldé nyilatkozatot
biztositaniuk. Ez a nyilatkozatot azonban az Uzleti modelljik sajatossagait tlikr6zé
alapon kell elkészitenillk, a vonatkoz6 alkalmazandé prudencialis kdvetelményekre
tamaszkodva, kivéve akkor, ha az ezen kovetelményekre valé tamaszkodas
félrevezetévé tenné a mikodd tékeérél szold nyilatkozatot. Az unids biztositoknak és
viszontbiztositoknak azokat a mérészamokat kell felhasznalniuk, amelyeket a
Szolvencia Il rendszer32 szerint likviditasi kockazatuk nyomon kovetése érdekében
elfogadtak és benyujtottak a felligyeleti hatésagnak, ideértve a minimalis
tékeszikségletet, valamint a tékemegfelelési mutatékat. A harmadik orszagbeli
biztositoknak és viszontbiztositoknak a sajat joghatésagukban a prudencidlis
felligyeletre alkalmazand6 jogszabalyi kerettel 6sszhangban |évé mutatokat kell
felhasznalniuk.

A kibocsaténak mikodd t6kéje meghatarozasakor a kiszamitott legfrissebb mutatokat
kell felhasznélnia. Ha egy mutatot a tajékoztatd jovahagyasanak datuma el6tt tébb
hénappal szamitottak ki, a kibocsatonak a szamitds datuma oOta bekdvetkezett 6sszes
esemeényt figyelembe kell vennie, amely érinthette a likviditasi kockazatat és szabalyozoi
t6kekovetelményeit.

A mikodé tékeérdl szold nyilatkozat elkészitése sordn az alkalmazandd prudencialis
mérészamok felhasznalasara vonatkozo kdvetelmény énmagaban nem jelenti, hogy a
biztositok és viszontbiztositok kotelesek e mérészamokat a tajékoztatoban megadni.

V.9. Tokeellatottsag és kotelezettségek

A tékeellatottsagrol sz6l6 nyilatkozat

A felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 12. cikke (11. melléklet, 3.2. pont), 13.
cikke (12. melléklet, 3.4. pont), 14. cikke (13. melléklet, 1.2. pont) és 30. cikke (26.
melléklet, 2.2. pont).

38. iranymutatas: A tajékoztatoért felelés személyeknek a tékeellatottsagrol szo616
nyilatkozat elkészitésekor az aldbbiakban meghatarozott tartalmat Kkell
szerepeltetnilk:

Osszes rovid lejarati addssag (a nem rovid lejarati adossag révid lejarati része is)

31 A t6kekbvetelményekrdl szolo rendelet 13. cikkének (1) és (4) bekezdésében foglalt meghatarozas szerint.
32 Szolvencia Il iranyelv; az (EU) 2015/35 felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet és a kapcsolodé végrehajtasi intézkedések.
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N =0 (= 1
- Nem garantélt/nem fedezett............cooee oo,

Osszes nem rovid lejarati ad6ssag (a nem rovid lejarati adossag rovid lejaratu
FESZE NEIKUI)..ceiiee e e e e e et e e s e e e e e e e e st e s e eaeeeeannes

= GATANTAIL. ...
= FEARZEM
- Nem garantélt/nem fedezett............cooee oo,

RS- -1 o] (=

Y 2 = o) (0 ) (Y
- Jogszabdly altal el8irt tartalékok.............ccooeeeeeiiieeec e,
- EQYEDb tartal€KoK.........uuuiiii i

OIS S S NN ettt e e ————

Ha a fenti tablazatban szerepl6 valamely tétel nem alkalmazandé abban a tagallamban,
amelyben a kibocsaté a pénzigyi informacioit 6sszedllitotta, példaul mert azt a
kibocsatd jogi kerete nem irja el6, a tajekoztatdért felelés személyeknek az illetékes
hatésaggal valo egyeztetést kovetben ki kell igazitaniuk a tdkeellatottsagrol szoélo
nyilatkozatot.

Ha a kibocsaténak olyan rovid lejaratd vagy nem roévid lejaratd adéssagai vannak,
amelyeket egy masik szervezet garantal, azaz az adéssagkotelezettséget a kibocséatd
mulasztasa esetén egy harmadik fél atvallalja, a tajékoztatoért felelés személyeknek
ismertetnitk kell, milyen tipust garanciak érvényesek. Ha a kibocsaténak fedezett rovid
lejaratl vagy fedezett nem révid lejarati adéssagai, azaz olyan addssagai vannak,
amelyeket biztositék fedez, a tajékoztatoért felelés személyeknek ismertetnitk kell az
addssag fedezésére felhasznalt eszk6zok tipusait.

A jogszabalyban elbirt tartalék(ok) és az egyéb tartalékok nem tartalmazhatjak a
beszamolasi idészak eredményét. A tajékoztatdért felelds személyektdl tehat nem
varjak, hogy a tékeellatottsagrol szolo nyilatkozat céljabdl kiszamitsak a beszamolasi
id6szak eredményeét.

A hitelintézeteknek, valamint a biztositéknak és viszontbiztositoknak a fent megadott
tablazatot sajat Uzleti modelljukh6z kell igazitaniuk, a szabalyozai tékével kapcsolatos
prudencidlis kovetelményeikre ©sszpontositva. Ez nem jelenti azt, hogy a
hitelintézeteknek, valamint a biztositéknak és viszontbiztositoknak olyan prudencialis
informaciokat kellene kbzzétenniik, amelyeket a 3. pillér szerinti kdvetelményeknek
megfeleléen egyébként nem kdtelesek maris kdzzétenni.

Ha a kibocsat6 Uzleti tevékenysége nemrégiben valtozason ment at, a tajékoztatéért
felelés személyek egy tovabbi oszlop tbkeellatottsagrol szold nyilatkozatba vald
felvételével kivanhatjadk bemutatni ezt a véltozast. Annak elddntésekor, hogy ez
megengedhetd-e, a kdvetkezd szabalyokat kell alkalmazniuk:
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a. ha a valtozas miatt a tajékoztatban el6zetes pénzlgyi informaciokat kell

megadni, a tajékoztatoért felelés személyek egy poétldlagos oszlopot
mutathatnak be a t6keellatottsagrél szoldé nyilatkozatban. A pétldlagos
oszlopnak ©sszhangban kell lennie a téjékoztatbban masutt bemutatott
elézetes pénzigyi informéaciokkal, és a kiigazitasokat ezen informéaciokra
hivatkozva lehet megmagyarazni;

. ha a valtozas miatt nem merll fel az elb6zetes pénzigyi informaciok

tdjékoztatdban vald szerepeltetésének kotelezettsége:

(1) ha avaltozas 6sszetett volt (pl. egy olyan felvasarlas, amely hem valdsit
meg jelentds bruttd valtozast):

(@) ha a tajékoztatoért felelés személyek a 26. irdnymutatassal
0sszhangban, dnkéntes jelleggel szerepeltetnek elézetes pénzigyi
informaciokat a tajékoztatéban, ennek megfeleléen bemutathatnak
pétldlagos oszlopot;

(b) ha a tajékoztatoért felelés személyek nem szerepeltetnek elézetes
pénzigyi informacidkat a tdjékoztatdban, csak akkor mutathatnak
be pdétldlagos oszlopot, ha az érthetd és kdnnyen elemezheté;

(2) ha a valtozas egyértelm( volt (pl. adossag sajat tékéveé vald atalakitasa),
a tajékoztatoért felelés személyek normal esetben bemutathatnak
potidlagos oszlopot. Ha a poétidlagos oszlop szemléltetd jellegi
szamadatokbdl all, pl. egy olyan tékeatalakitassal kiigazitott év elsé hat
hénapjat lefed6 szamokbdl, amelyre juliusban kerlilt sor, a tajékoztatoért
felelés személyeknek kulon figyelmet kell forditaniuk a szamok
erthetésegeére, és részletesen meg kell magyarazniuk a kiigazitasokat.

172. A kozelmultbeli valtozasok a tényleges szamadatok tbkeellatottsagrol szolo
nyilatkozatokban val6 szerepeltetésével is bemutathatok.

173. Hasonloképpen, ha a kibocsatd egy jovébeli valtozas elétt all, a tajekoztatoért felelés
személyek egy tovabbi oszlop tdkeellatottsagrél szolé nyilatkozatba vald felvételével
kivanhatjak bemutatni ezt a valtozast. Annak elddntésekor, hogy ez megengedheté-e,
a kovetkezd szabalyokat kell alkalmazniuk:

a. ha a valtozas miatt a tajékoztatdban el6zetes pénzugyi informaciokat kell

szerepeltetni, a tajékoztatéért felelés személyek egy potldlagos oszlopot
mutathatnak be a tdkeellatottsagrol szold nyilatkozatban. A potldlagos
oszlopnak ©sszhangban kell lennie a téjékoztatbban masutt bemutatott
elézetes pénzugyi informaciokkal, és a kiigazitdsokat ezen informacidkra
hivatkozva lehet megmagyarazni;

. ha a valtozas miatt nem merll fel az elbézetes pénzigyi informaciok

tajékoztatoban vald szerepeltetésének kotelezettsége (pl. egy kotelezd
érvényl megallapodas egy felvasarlas végrehajtasarél, amely nem képez
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jelentds pénzigyi kotelezettségvallalast, és amelyet t6keemeléssel
finansziroznak):

(1) a tajékoztatoért felelés személyek egy tovabbi oszlopot mutathatnak be,
hogy szemléltessék a t6keemelés lehetséges eredményét, feltéve, hogy
biztositjadk, hogy az oszlop nem kelt olyan benyomast, mintha az
eredmény biztos lenne, csak akkor, ha valoban az. A téjékoztatoért
felelés szemeélyeknek ismertetnilk kell az elvégzett kiigazitasokat és
alapul szolgalé feltevéseiket. Ha a részvényeket egy arfolyamsavban
kinaljak fel, a tajékoztatoért felelés személyeknek a minimumarfolyamot
kell felhasznalniuk az ajanlattételbdl szarmazo lehetséges bevételek
kiszamitasakor, kivéve akkor, ha kulon okok indokoljak ettdl eltéré ar
alkalmazasat. A tranzakcids koltségeket is figyelembe kell venniuk;

(2) a tajékoztatoért felelés személyeknek csak akkor szabad bemutatniuk a
tékeemelés eredményeétél kuldonb6zé egyéb potencidlis jovbeli
valtozasokat, ha ezek tényszerlien alatamaszthatok. Ha a jovébeli
eredmény bizonytalan, példaul akkor, ha a kibocsaté az
adoéssagszerkezetének jovobeli valtozasat kivanja bemutatni annak
ellenére, hogy még nem zarultak le a targyalasok a hitelintézettel
(hitelintézetekkel), a potencialis eredményt tikr6z6 potldlagos oszlop
bemutatdasa veszélyeztetheti a tajékoztatdé érthetéségét és
elemezhet6ségét, és ez emiatt normal esetben nem megengedett.

174. Korlatozott hatadsai miatt egy poétidlagos oszlopnak a tékeellatottsagrdl szélo
nyilatkozatba valé puszta felvétele azzal a céllal, hogy kdzelmdultbeli vagy jévdbeli
valtozasokat mutassanak be, normal esetben még nem ok arra, hogy a felhatalmazason
alapuld bizottsagi rendelet 20. melléklete szerint el6zetes pénzugyi informacidkat kelljen
a tajékoztatéban szerepeltetni.

Kotelezettségekrdl sz6l6 nyilatkozat

A felhatalmazéason alapuld bizottsagi rendelet 12. cikke (11. melléklet, 3.2. pont), 13.
cikke (12. melléklet, 3.4. pont), 14. cikke (13. melléklet, 1.2. pont) és 30. cikke (26.
melléklet, 2.2. pont).

175. 39. iranymutatas: A tajékoztatéért felelés személyeknek a kotelezettségekrol
sz0l6 nyilatkozat elkészitésekor az alabbiakban meghatarozott tartalmat kell
szerepeltetnitk.

KEBSZPENZ ..ot e e aa e s
PENZeSzZKOZ-egYENEIEKESEK.......uuuuieeiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeaeneennnnnnes
A forgbeszkozok kdzeé sorolt egyéb pénziigyi €SzZKOZOK ..........vvvvveveveneeennnnnnnnns
LIKVIITAS (A + B 4 C) eeiiiiiiiiiiee ettt e et a e e e e e nees

0O w>
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E Rovid lejaratu pénzigyi addéssagok (a hitelviszonyt megtestesité eszkdzokkel
egyltt, de a nem rovid lejarati pénzigyi addéssagok rovid lejarata része nélkil)

I Nem rovid lejarati pénzugyi kotelezettségek (a rovid lejaratu rész és a
hitelviszonyt megtestesité eszkdzok nélkUl) ..........cccceeeviieiiiiiiiii e,

J Hitelviszonyt megtestesitd eSzkOzOK .........coovvviiiiiiiiiiiiic e,
K Nem rovid lejaratu szallitoi €és egyéb kotelezettségek.........covvveeriiiiiiiiinennnnnn.
L Nem rovid lejaratu pénzigyi kotelezettségek (I +J + K) oovvvvieeiiieniiiiiinnnnnnn.

M Osszes pénziigyi KotelezettSEg (H + L) ...ccvveveeeeiieiriecieecie e

Ha a fenti tablazatban szerepl6 valamely tétel nem alkalmazandé abban a tagallamban,
amelyben a kibocsaté a pénzigyi informacioit dsszedllitotta, példaul mert azt a
kibocsaté jogi kerete nem irja el6, a tajékoztatéert felelés személyeknek az illetékes
hatdsaggal valdé egyeztetést kovetben ki kell igazitaniuk a koételezettségekrdl szolo
nyilatkozatot.

Amennyiben a kibocsatd koteles konszolidalt pénziigyi kimutatasokat késziteni, a
tajékoztatdéért felelés személyeknek konszolidalt alapon kell kiszamitaniuk a
kotelezettségeket.

Amennyiben a kibocsaté pénzeszkdz-egyenértékesekkel rendelkezik, a tajékoztatoért
felelés személyeknek részletesen meg kell adniuk, hogy ezek mibdl tevédnek 6ssze. A
tajékoztatéért felelés személyeknek meg kell adniuk a készpénz és a pénzeszkdz-
egyenértékesek rendelkezésre allasaval kapcsolatos barmely korlatozasokat.

A forgbeszkozok kozé sorolt egyéb pénzigyi eszkdzoknek i. a készpénz, ii. a
pénzeszkdz-egyenértékesek és iii. a fedezeti Ugyletek céljabdl hasznalt szarmazékos
eszkdzok k6zé nem sorolhatd pénzigyi eszkozoket kell feldlelnitk (példaul kereskedési
céllal tartott értékpapirok).

A pénzugyi kotelezettségek tétel a dijazassal jardé (azaz kamatozd) kotelezettségeket
foglalja magaban; ez tobbek kdzott a rovid- és hosszu tavu lizingekkel 6sszefliggd
pénzligyi kotelezettségekbdl all. A tajékoztatdéért felelds személyeknek a
kotelezettségekrél szolé nyilatkozat utéan egy bekezdésben tisztazniuk kell, hogy a
pénzigyi  kotelezettségek  magukban  foglalnak-e  lizinghez  kapcsol6do
kotelezettségeket, és ha igen, meg kell adniuk a rovid- és/vagy hosszu lejérata
lizingkottelezettségek dsszegét.
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181. A rovid lejaratl pénzigyi kotelezettségeknek azokat a hitelviszonyt megtestesité

182.

183.

184.

185.

186.

eszkozoket kell magukban foglalniuk, amelyek az elkdvetkezé 12 hénapon belll
visszafizetenddk.

A nem rovid lejaratu pénzigyi adossagok rovid lejarati része a nem rovid lejarata
pénzugyi kotelezettségeknek azt a részét jelenti, amelyet a tajékoztatd jovahagyasanak
datumat kévetden 12 honapon belll vissza kell fizetni.

A nem rovid lejaratu szallitéi és egyéb kotelezettségeknek azokat a nem dijazott
kotelezettségeket kell magukban foglalniuk, amelyek esetében akar hallgatdlagosan,
akar kifejezetten jelentés a finanszirozasi komponens, példaul a szallitokkal szembeni
12 hoénapon tuli kotelezettségeket. Az esetleges kamatmentes hiteleket is ebben a
tételben kell szerepeltetni.

Annak értékelésekor, hogy a nem rovid lejaratu szallitéi kotelezettségek jelentés
finanszirozasi komponenssel rendelkeznek-e, a tajékoztatdért felelés személyeknek az
EU Aaltal jévahagyott IFRS 15 (Vevdi szerz6désekbdl szarmazéd bevételek) 59-62.
bekezdésében adott utmutatast kell (analég modon) figyelembe venniuk.

A kozvetett és feltételes kotelezettségek tétel célja, hogy attekintést nyujtson a
befekteték szamara barmely olyan koételezettségrél, amely nem tikrozédik a
kotelezettségekrél sz6ld nyilatkozatban. Emiatt a kdzvetett és feltételes
kotelezettségeket — hacsak nem szerepelnek mar egyébként is a kotelezettségekrél
sz6l6 nyilatkozatban (mivel ezeket a pénzigyi kimutatas pénzugyi kotelezettségként
elismeri) — nem magaban a koételezettségekrél szél6 nyilatkozatban kell szerepeltetni,
hanem a nyilatkozat utan, egy kilon leird jellegli bekezdésben. A leiré szbvegnek
informaciokat kell tartalmaznia a kozvetett és feltételes kotelezettségek Osszegére
vonatkozodan, és elemeznie kell ezeket a tételeket.

A tajékoztatoért felel6s személyeknek minden olyan lényeges kotelezettséget kozvetett
és feltételes kotelezettségnek kell tekintenillk, amelyet a kibocsaté 6sszevont alapon
kozvetlenil nem mutatott ki, de amelyet a kibocsaténak bizonyos koriilmények kdzott
teljesitenie kellhet. Tovabba, a kozvetett kotelezettségek foglaljdk magukban az
esetleges olyan kotelezettségek teljes maximalisan fizetend dsszegét is, amelyek a
kibocsatonal felmeriltek, de amelyek végleges 0sszegét még nem értékelték teljes
bizonyossaggal, tekintet nélkil az emlitett kotelezettség alapjan barmely adott
idépillanatban valészinlien fizetendd tényleges dsszegre. ime néhany példa a lényeges
kozvetett és feltételes kotelezettségekre:

(i) a pénzigyi kimutatdsokban kimutatott céltartalékok (igy példaul

nyugdijkotelezettségekre vagy hatranyos szerzédésekre elkiilonitett
céltartalékok);

(i) a kibocsatd csoportjhba nem tartozé szervezetnek arra vonatkozdan nydujtott

garancia, hogy ha az emlitett szervezet elmulasztja a hitel torlesztését, a
kibocséto fizeti vissza a bankhitelt;
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188.

189.

190.
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egy eszkoz kovetkezé 12 hénapban torténd megvasarlasara vagy megépitésére
vonatkozé hatarozott kotelezettségvallalas. Példaul a szervezet szerzédést irt
ala, amelynek alapjan vallalja, hogy megvasarol egy targyi eszkozt;

szakitasi dijak vagy barmilyen kompenzacidok, amelyeket a kibocsatonak a
kovetkezdé 12 hénapban kell kifizetnie, ha a kibocsatoé arra szamit, hogy nem fog
teljesiteni valamilyen szerzédéses kotelezettségeket;

olyan lizingkottelezettségek, amelyeket nem mutattak ki kotelezettségként a
kibocsaté pénzigyi kimutatasaiban, és igy nem szerepelnek a
kotelezettségekrdl szolé nyilatkozatban;

forditott faktoralassal 0sszefiiggdé eszk6zok, amennyiben ezek az 6sszegek még
nem szerepelnek a kotelezettségekrdl szolé nyilatkozatban.

A fent azzal kapcsolatban bemutatott példak, hogy mi minésul kbzvetett vagy feltételes
kotelezettségnek, nem kimeritéek. A tajékoztatoért felelés személyeknek értékelnitk
kell, hogy szllkséges-e a tajékoztatoban tovabbi adatokat szolgaltatni az olyan
hatarozott kotelezettségvallaldsokkal kapcsolatban, amelyek eredményeképpen
Iényeges Osszegl kifizetésekre kerlil majd sor a kibocsaté részérél.

A hitelintézeteknek, valamint a biztositéknak és viszontbiztositdknak a fent megadott
tablazatot sajat Uzleti modelljukh6z kell igazitaniuk, a prudencialis kévetelményeikre
Osszpontositva. Ez nem jelenti azt, hogy a hitelintézeteknek, valamint a biztositoknak
és viszontbiztositoknak olyan prudencidlis informéaciokat kellene kbzzétennilk,
amelyeket a 3. pillér szerinti kdvetelményeknek megfeleléen egyébként nem kételesek
maris kdzzétenni.

A pétldlagos oszlop kotelezettségekrdl szold nyilatkozatban valé szerepeltetésére a 38.
irhAnymutatas 171-174. bekezdésében meghatarozott ajanlasokat kell értelemszerien
alkalmazni.

V.10. Javadalmazas

Javadalmazastipusok

A felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 2. cikke (1. melléklet, 13.1. pont) és 28.
cikke (24. melléklet, 4.2.1. pont). Felhivjuk a figyelmet arra is, hogy a felhatalmazason
alapul6 bizottsagi rendelet 2. mellékletének (Egyetemes regisztraciés okmany) és 5.
mellékletének (Letéti igazoldsok) az alkalmazésakor a 2. cikk (1. melléklet, 13.1. pont)
is lényeges.

40. irdnymutatas: A tajékoztatoért felel6s személyeknek a tajékoztatéban meg kell
adniuk, hogy a kibocséato fizetett-e barmilyen javadalmazast bonusz- vagy
nyereségrészesedési program alapjan, részvényalapu kifizetések keretében, vagy
barmilyen egyéb természetbeni juttatast.
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Amennyiben boénusz- vagy nyereségrészesedési program alapjan nyujtottak
javadalmazast, a tajékoztatoért felelés személyeknek biztositaniuk kell a program
leirasat, és ismertetnitik kell, hogy milyen alapon vehetett részt barmely személy a
programban. Ezen irAnymutatas alkalmazasaban a program béarmilyen tipusa,
javadalmazasra vonatkoz6 megéllapodast magaban foglal, még akkor is, ha a program
feltételeit nem rogzitették hivatalos dokumentumban.

Amennyiben részvényalapu kifizetések felhasznalasaval biztositottak javadalmazast (pl.
részvényopciok, fantomrészvények, részvényutalvanyok, részvényar-ndvekedésre
vonatkozo jogok), a tajékoztatért felelés személyeknek meg kell adniuk a kévetkezé
adatokat:

() alefedett értékpapirok teljes dsszege;
(i) ajogok gyakorlasakor alkalmazott ar;

(i) az ellenszolgéaltatas, amelynek ellenében a részvényalapu kifizetéseket
létrehoztak vagy létre fogjak hozni (adott esetben);

(iv) azidészak, amely alatt a jogok gyakorolhaték; és
(v) az adatum, amellyel a jogok lejarnak.

Ha barmilyen egyéb természetbeni juttatast biztositottak, igy példaul egészségugyi
ellatast vagy szallitast, a tajékoztatéért felelés személyeknek e tekintetben részletes
tajékoztatast kell nydjtaniuk. Nem pénzbeli ellatasok esetén meg kell emliteni a teljes
becsiilt értéket.

A tajékoztatoért felelés személyek — amennyiben rendelkezésre all — a tajékoztatéban
szerepeltethetik a részvényesi jogokrol szol6 iranyelvben eléirt javadalmazasi jelentést,
vagy hivatkozhatnak arra.

V.11. Kapcsolt felekkel folytatott tgyletek

Az IAS 24 standardot nem alkalmazé kibocsatok

A felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 2. cikke (1. melléklet, 17.1. pont), 4. cikke
(3. melléklet, 10.1. pont) és 28. cikke (24. melléklet, 6.4.1. pont).

41. irdnymutatas: Ha a kibocsatd nem alkalmazza az IAS 24 standardot, és i. a
tajékoztatéban szereplé multbeli pénziigyi informacidk altal lefedett idészakban
és ii. a regisztracios okmany datumaig tarté iddészakban kapcsolt felekkel
folytatott ligyleteket kotott, a tajékoztatoért felelés személyeknek tajékoztatast
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kell nydjtaniuk béarmely ilyen, a kibocsaté szamara - Ugyletenként vagy
0sszességukben - jelentéséggel bird ligyletek jellegérdl és terjedelmérél.=

Amennyiben a regisztraciés okmanyt tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok
masodlagos kibocsatasara vonatkozéan készitik el, a fent meghatarozottakkal
azonos informaciokat kell megadni. A tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok
masodlagos kibocsatasai esetében az érintett idészak az utolsé pénzigyi
kimutatasok datumatol kezd6do6 idészak.*

A kozzétételnek mindkét esetben tartalmaznia kell (korlatozas nélkul), hogy a
kapcsolt felekkel folytatott tgyletek milyen 6sszegben vagy szazalékaranyban
részei akibocsato forgalmanak, vagy a kapcsolt felekkel folytatott tigyletek milyen
0sszegben vagy szazalékaranyban részei a kibocsat6 eszkézeinek és forrasainak.

A kapcsolt felekkel folytatott Ugyletek jelentése megegyezik az IAS 24 standardban
szereplé jelentéssel. Ha egy kibocsato nem alkalmazza az |AS 24 standardot,
tanulmanyoznia kell az IAS 24 standardot, hogy megismerje a kapcsolt felekkel folytatott
Ugylet jelentését.

Azon kibocsatdoknak, akik az IAS/IFRS kerettel egyenérték(i harmadik orszagbeli
szamviteli keretet® hasznalnak, a kapcsolt felekkel folytatott Ugyletek e szamviteli
keretben foglalt meghatarozasat kell tanulmanyozniuk, ha szamviteli keretlk
részletekkel szolgal a kapcsolt felekkel folytatott tgyleteket illetéen. Az ezen IAS 24
standarddal egyenértéki szamviteli standard alkalmazasanak elégségesnek kell lennie.

A kibocsaténak adott esetben nyilatkoznia kell arrél, hogy kovette-e a kapcsolt felekkel
folytatott Gigyletekre vonatkozé jovahagyasi folyamatot, és a részvényesi jogokrol sz6l6
irdnyelv 9c. cikke szerint adatot kell szolgéltatnia.

V.12. A felvasarlasi jogok és a tokeemelésre vonatkozé
kotelezettségvallalasok

A felvasarlasi jogok és a tokeemelésre vonatkozo kotelezettségvallalasok

A felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 2. cikke (1. melléklet, 19.1.5. pont), 4.
cikke (3. melléklet, 12.1.2. pont) és 28. cikke (24. melléklet, 6.5.6. pont).

42. iranymutatas: Ha létezik jovahagyott, de ki nem bocsatott alaptéke, vagy a
kibocsaté toékéjének az emelésére vonatkozd kotelezettségvallalds, a
tajékoztatéért felelés személyeknek a kévetkezé informacidkat kell megadniuk a
tajékoztatéban:

3 A tulajdonviszonyt megtestesit6 értékpapirokra vonatkozo regisztracios okmany és a névekvé vallalatok unios regisztracios
okmanya esetében a melléklet pontja ,a tajékoztatéban szereplé multbeli pénziigyi informaciok altal lefedett’ idészakot és ,a
regisztracios okmany datumaig” tarté idészakot emliti.

3 A tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok masodlagos kibocsatasaira vonatkozd regisztracios okmanyok esetében a
melléklet pontja ,az utols6 pénziigyi kimutatasok datuma 6ta” eltelt idészakot emliti.

3 Amennyiben az egyenértékiiséget a 2008/961/EK bizottsagi hatarozattal vagy annak barmely médositasaval 6sszhangban
ismerték el.
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a részvénytokéhez hozzaférést biztositd oOsszes kinnlevd értékpapir
osszege és a jovahagyott téke/tékeemelés Osszege, valamint adott
esetben a jovahagyas idétartama;

a tovabbi tékerészeket illetéen els6bbségi jegyzési jogokkal rendelkez6
személyek kategoriai; és

az e részeknek megfelelé részvénykibocsatasra vonatkozé feltételek,
megallapodasok és eljarasok.

202. ime néhany példa arra, amikor jovahagyott, de ki nem bocsétott alaptke, vagy a
kibocsaté tékéjének az emelésére vonatkozo kotelezettségvallalas all fenn: utalvanyok,
atvalthatd kotvények vagy egyéb kinnlevd, sajat t6kéhez kapcsolt értékpapirok vagy
odaitélt jegyzési jogok.

V.13. Opcidés megallapodasok

Az opcios megallapodasokra vonatkoz6 informacidk 6sszedllitasa

A felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 2. cikke (1. melléklet, 19.1. pont és 19.1.6.
pont) és 28. cikke (24. melléklet, 6.5.1. pont és 6.5.7. pont).

203. 43. iranymutatads: Amennyiben a kibocsaté csoportjanak valamely szervezete
olyan tékével rendelkezik, amelyre opcié vonatkozik, vagy amelynek tekintetében
megéallapodéas sziletett arrél, hogy az feltételesen vagy feltétel nélkil opcio
hatalya ala keriil, a tajékoztatoért felelés személyeknek a kovetkezo6 informaciokat
kell szerepeltetniik:

(M)
(i)
(iii)

(iv)

(v)

az opciok hatalya ala tartozo értékpapirok megnevezése és 6sszege;
a jogok gyakorlasakor alkalmazott ar;

az ellenszolgaltatas, amelynek ellenében az opcibdkat létrehoztak/létre
fogjak hozni;

az az idészak, amely alatt az opciok gyakorolhatok, valamint a lejarati
datum; és

az opciok gyakorlasaval 6sszefiiggd potencialis felhigulas, kivéve akkor,
ha a hatds nem lényeges.*

204. Amennyiben opcidkat nyujtottak, vagy opcidk nyudjtasarél allapodtak meg valamennyi
részvenytulajdonos vagy a tulajdonviszonyt megtestesitbnek nem minésul6
értékpapirok vagy ezek barmely osztadlydnak a tulajdonosai szaméara, vagy

3% A Iényegességet e tekintetben a tajékoztatorol szolo rendelet 6. cikkére hivatkozva kell értékelni. Tovabba, a tajékoztatoért
felel6s személyeknek ezen irdnymutatas betartasakor segitségképpen olyan beszamolasi standardokat kell figyelembe vennitk,
mint példaul az IAS 33 (vagy az alkalmazand6 szamviteli keretben foglalt hasonlé kdvetelmények).
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munkavallaléi részesedési program keretében a munkavallalok szaméra, a
tajékoztatdért felelés személyek:

i. eztatényt kozzétehetik Ugy is, hogy nem adjak meg azoknak a személyeknek
a nevét, akikhez az opciok kapcsol6dnak; vagy

i. megadhatjak a gyakorlasi arak, gyakorlasi id6szakok és lejarati datumok
megfelel tartomanyat.
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V.14. Az alaptoke el6torténete

Az alaptékéhez kapcsolodé valtozasok

A felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 2. cikke (1. melléklet, 19.1. pont és 19.1.7.
pont).

44. iranymutatas: A tajékoztatoban szereplé multbeli pénziigyi informaciok altal
lefedett id6szak tekintetében a tajékoztatoért felelés személyeknek a kdovetkezd
informacidkat kell megadniuk:

(i) a kibocsatott alaptékéhez kapcsolodo valtozasok; és

(i) a részvények ara és a részvényekkel kapcsolatos egyéb lényeges
részletek.

A kibocsatott alaptékéhez kapcsolédd valtozdsok: Ennek a résznek az azokra az
eseményekre vonatkozo informéciokat kell tartalmaznia, amelyek megvéltoztattak a
kibocsatott alaptéke 6sszegét, valamint le kell irnia, hogy az alaptéke milyen szamu és
milyen osztalyba tartoz6 részvényekbdl all. Ezen talmenden le kell irni a részvények
kiulénféle osztalyaihoz kapcsolodo szavazati jogok ezen idészak alatti valtozasait.

A részvények ara és a részvényekkel kapcsolatos eqyéb Iényeges részletek: Az ar azon
részvények arara vonatkozik, amelyeket kibocsatottak, a lényeges részletek pedig az
ellenszolgaltatdsra vonatkoz6 informéciok lehetnek, ha ez nem készpénz volt (pl. az
engedményekre, kulonleges feltételekre vagy részletfizetésekre vonatkozo
inform@ciok).

Amennyiben csokkentették az alaptéke 6sszegét, példaul részvény-visszavasarlas vagy
részvények torlése miatt, a tajékoztatéért felelés személyeknek ismertetniik kell a
csOkkentés okait, valamint a tokecsdkkentés aranyat.

V.15. A kibocsato részvényeihez kapcsol6do jogok
ismertetése
A kibocséato részvényeihez kapcsol6édoé jogok

A felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 2. cikke (1. melléklet, 19.2. pont és 19.2.2.
pont).

45. iranymutatas: A tajékoztatéért felelés személyeknek adott esetben leirast kell
adniuk legalabb a kovetkez6krél:

(i) osztalékjogok, ezen belul az osztalékra valé jogosultsag elévilésének
hatarideje, az ezt kovetéen kedvezményezett személy megnevezése;

(i) szavazati jogok;
(i) a kibocsaté nyereségébol valo részesedésre vonatkozo jogok;
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(iv) likvidaciés hanyadhoz valé jog;
(v) visszavéltasi rendelkezések;
(vi) tartalékok vagy fogybalapra képzett céltartalékok;
(vii) a kibocsato altali tovabbi tokelehivasokkal kapcsolatos kotelezettség; és

(viii) barmilyen rendelkezések, amelyek az ilyen értékpapirok meglévé vagy
jovobeli tulajdonosait diszkriminaljak vagy elényben részesitik, annak
eredményeképpen, hogy a részvényes jelentés szamui részvény
tulajdonosa.

V.16. Szakértoi nyilatkozatok

Jelentds érdekeltség

A felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 2. cikke (1. melléklet, 1.3.d) pont, 4. cikke
(3. melléklet, 1.3.d) pont, 7. cikke (6. melléklet, 1.3.d) pont, 8. cikke (7. melléklet, 1.3.d)
pont, 9. cikke (8. melléklet, 1.3.d) pont, 10. cikke (9. melléklet, 1.3.d) pont, 11. cikke (10.
melléklet, 1.3.d) pont, 12. cikke (11. melléklet, 1.3.d) pont, 13. cikke (12. melléklet, 1.3.d)
pont, 15. cikke (14. melléklet, 1.3.d) pont, 16. cikke (15. melléklet, 1.3.d) pont, 17. cikke
(16. melléklet, 1.3.d) pont), 28. cikke (24. melléklet, 1.3.d) pont, 29. cikke (25. melléklet,
1.3.d) pont), 30. cikke (26. melléklet, 1.3.d) pont) és 31. cikke (27. melléklet, 1.3.d) pont).

46. iranymutatas: Amennyiben aregisztraciés okmany vagy az értékpapirjegyzék
nyilatkozatot vagy jelentést tartalmaz, amelyet egy szakérté jegyez, a
tajékoztatoért felelés személyeknek meg kell allapitaniuk, hogy az adott szakérté
jelentdés érdekeltséggel rendelkezik-e a kibocsatéoban, a kovetkezé tényezdk
mérlegelésével:

(i) értékpapirok tulajdonjoga,;
(i) korabbi foglalkoztatas vagy dijazas;
(ili) tagsag; és

(iv) az értékpapirok kibocsatasaban vagy tézsdei jegyzésében részt vevd
pénziigyi kozvetitokhoz fliz6d6 kapcsolatok.

Ha ezen kritériumok kozil egy vagy tobb teljesiil, a tajékoztatéért felelés
személyeknek mérlegelniuk kell, hogy ez jelentés érdekeltséget eredményez-e,
figyelembe véve a felkinalt értékpapirok tipusat.

A tajékoztatoért felelos személyeknek a tdjékoztatdban tisztazniuk kell, hogy
legjobb tudomasuk szerint figyelembe vették e kritériumokat (vagy adott esetben
az egyéb relevans kritériumokat) a szakérté jelentds érdekeltségének adott
esetben torténd teljes korii ismertetése érdekében.
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Ertékpapirok tulajdonjoga: Itt a kibocsatd vagy az azonos csoportba tartozo valamely
vallalkozas altal kibocsatott értékpapirokat, vagy a kibocsatd értékpapirjainak
megszerzésére vagy jegyzéseére vonatkozd opcidkat kell figyelembe venni.

Korébbi foglalkoztatas vagy dijazas: Itt a kibocséatoval fennélld korabbi munkaviszonyt,
vagy a kibocsatotdl el6zéleg barmilyen formaban kapott dijazast kell figyelembe venni.

Tagsaq: Itt a kibocséatdé barmely szervében valé multbeli vagy aktualis tagsagot kell
figyelembe venni.

Az értékpapirok kibocsatasaban vagy tézsdei jegyzésében részt vevd pénzugyi
kozvetitbkhoz fliz6d6 kapcsolatok: Itt a kibocsatd értékpapirjainak a kibocsatasiban
vagy tézsdei jegyzésében részt vevd pénzigyi kdzvetitékhoz fliz6dé kapcsolatokat kell
figyelembe venni.

A ,szakértd” természetes személy vagy jogi személy is lehet.

V.17. A részesedésekre vonatkozo6 informaciok

A részesedésekre vonatkozé informacidk 6sszeallitasa
A felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 2. cikke (1. melléklet, 5.7.3. pont).

47.iranymutatas: A tajékoztatéért felelés személyeknek gondoskodniuk kell arrél,
hogy a tajékoztatoban szerepld informacidk lehetové tegyék a befektetok szamara
a részesedések jellegének, terjedelmének és pénzlgyi hatdsainak értékelését.
Minden vegyes vallalat és vallalkozas tekintetében, amelynek tékéjében a
kibocsaté olyan részesedéssel rendelkezik, amely valésziniileg jelentdésen
befolyasolja a kibocsato sajat eszkodzeinek, forrasainak, pénzugyi helyzetének,
valamint eredményének értékelését, meg kell adni a kovetkez6 informaciokat:

(i) név, bejegyzett székhely, tevékenységi teriilet és ha rendelkezésre all,
jogalany-azonosito;

(ii) a kibocsaté altal tartott téke — és ha eltér, a szavazati jogok — aranya,
(iii)  tartalékok;

(iv) kibocsatott toke;

(v) azutols6 pénziigyi év netté eredménye;

(vi) az az érték, amelyen a kibocsaté az altala tartott részesedést az
elszamolasaiban kimutatja;

(vii) a tartott részvények utan még mindig fizetendé 6sszeg;

(viii) atartott részvények utan az utolso pénziigyi év soran beérkezett
osztalékok 6sszege; és
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(ix) annak az adéssagnak az 6sszege, amellyel a vegyes vallalat vagy
vallalkozas a kibocsaténak tartozik, valamint amellyel a kibocsato
tartozik a vegyes vallalatnak vagy vallalkozasnak.

219. Ha a kibocsato konszolidalt vagy kilon pénzigyi kimutatdsaiban (amelyeket vagy az

220.

221.

222.

223.

IFRS standarddal, egyenértékli harmadik orszagbeli szamviteli standardokkal vagy
valamely tagéllam nemzeti szamviteli standardjaival 6sszhangban készitett el) megadta
az ezen irdnymutatasban eldirt informacidkat, ezzel eleget tett az ezen iranymutatas
szerinti kozzétételi kdvetelményeknek.

Azon vallalkozasok koézé, amelyeknek a tékéjében a kibocsatdé olyan részesedéssel
rendelkezik, hogy az valoszinlleg jelentésen befolyasolja a kibocsatdé sajat
eszkozeinek, forrasainak, pénzigyi helyzetének valamint eredményének értékelését,
példaul a tarsult vallalkozasok (azaz olyan vallalkozasok, amelyekben a kibocsato
jelentds befolyassal rendelkezik), a konszolidalasba be nem vont leanyvallalatok (azaz
a kibocsaté befektetési szervezet), vagy az olyan részesedések tartozhatnak,
amelyekben a kibocsaté a téke 20%-anal kisebb részesedéssel rendelkezik, és
amelyeket pénziigyi befektetésként szamolnak el.

A tajékoztatoért felelés személyeknek a kdvetkez6 esetekben kell ugy tekintenitik, hogy
a vegyes vallalat vagy vallalkozas valdszinileg jelentésen befolyasolja a kibocsaté sajat
eszkoézeinek, forrasainak, pénzigyi helyzetének, valamint eredményének értékelését:

(i) a kibocsaté kozvetlen vagy kozvetett részesedéssel rendelkezik a kozos
véllalatban vagy vallalkozasban, és ennek a részesedésnek a kényv szerinti
értéke (vagy Uj felvasarlas esetén, amelynek a kdnyv szerinti értéke még nem
tikrozddik a legujabb multbeli pénzigyi informacidokban, a vételi értéke) a
kibocsatd nettd eszkozértékének legaldbb 10%-a, vagy az érdekeltségbdl
szarmazik a kibocsato legutolsé beszamolasi idészak végi netté eredményének
legaldbb 10%-a; vagy

(i) amennyiben a kibocsaté egy csoport anyavallalata, és a kibocsaté kdzvetlen
vagy kozvetett részesedéssel rendelkezik a vegyes vallalatban vagy
véllalkozasban, és ennek a részesedésnek a kdnyv szerinti értéke a csoport
konszolidalt nettd eszkdzértékének legalabb 10%-at adja, vagy a részesedés
allitja el6 a csoport konszolidalt netté eredményének legalabb 10%-at.

Az olyan részesedésekkel kapcsolatban, amelyekben a kibocsato tartja a téke legalabb
10%-at, a 218. bekezdés i. és ii. pontjdban foglalt inform&cidkat kell kbzzétenni. Kivéve
akkor, ha nem valészin(, hogy ezeknek az informacioknak az elhagyasa félrevezetné a
befektet6ket a kibocsatd vagy csoportja eszkozeinek, forrasainak, pénzlgyi
helyzetének, eredményének és kildtasainak, vagy az értékpapirokhoz kapcsolodéd
jogoknak a tajékozott értékelése soran.

Ha a vegyes vallalat nem teszi k6zzé éves beszamoldjat, a tajékoztatdért felelés
személyek elhagyhatjak a 218. bekezdés iii. és v. pontjaban foglalt informacidkat.

63



« esma

*

224.

225.

226.

227.

228.

229.

ESMA — SZOKASOS FELHASZNALASRA

V.18. A kibocsatasban/ajanlattételben érintett természetes és
jogi személyek érdekeltsége

Erdekeltségek

A felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 12. cikke (11. melléklet, 3.3. pont), 13.
cikke (12. melléklet, 3.1. pont), 14. cikke (13. melléklet, 5.2. pont), 15. cikke (14.
melléklet, 3.1. pont), 16. cikke (15. melléklet, 3.1. pont), 17. cikke (16. melléklet, 3.1.
pont), 30. cikke (26. melléklet, 1.6. pont) és 31. cikke (27. melléklet, 1.6. pont)

48. iranymutatads: Az érdekeltségek tajékoztatéban valdé kozzétételéhez a
tajékoztatoért felelés személyeknek figyelembe kell vennilik a kibocsatasban
vagy ajanlattételben részt vevod feleket és érdekeltségeik jellegét, kiilonosen az
esetleges 0sszeférhetetlenségeket.

Példaul az érdekeltségekre vonatkoz6 kozzététel szerepeltetésekor a tajékoztatoért
felelés személyeknek olyan feleket kell figyelembe vennitk, mint példaul a tanacsadok,
pénzugyi kozvetitbk és szakérték (még akkor is, ha a tajékoztatdban nem szerepel
semmilyen, szakértd(k) altal készitett nyilatkozat).

Az érdekeltségek jellegének mérlegelésekor a tajékoztatéért felelés személyeknek azt
kell megvizsgalniuk, hogy a kibocsatasban vagy ajanlattételben érintett felek
tulajdonaban vannak-e a kibocsaté tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirjai vagy a
kibocsaté leanyvallalatainak tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirjai, vagy
rendelkeznek-e olyan koézvetlen vagy kozvetett gazdasagi érdekeltséggel, amely a
kibocsatas sikerétél fligg, vagy vannak-e a kibocsato jelentds részvényeseivel kotott
megegyezéseik vagy megallapodasaik.

V.19. Kollektiv befektetési formak

Beruhazasi stratégia
A felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 5. cikke (4. melléklet, 1.1. pont).

49. iranymutatas: Amennyiben a tajékoztatoért felelés személyek szerepeltetik a
tajékoztatoban a befektetési stratégia leirasat, tajékoztatast kell nyujtaniuk az e
stratégia kovetése soran alkalmazandé mdédszertanrdl, és jeleznitk kell, hogy az
alapkezel6 aktiv vagy passziv stratégiat kivan-e alkalmazni.

Az informécidknak meg kell adniuk példaul, hogy a befektetési stratégia a ndévekedési
lehet6ségekre fog-e Osszpontositani, vagy a rendszeres osztalékot fizetd, érett
vallalkozasokat kivanjak-e célba venni.

Az eszk6zok leirdsa
A felhatalmazéson alapul6 bizottsagi rendelet 5. cikke (4. melléklet, 1.1.c) pont)

50. iranymutatas: Ha a tajékoztatoért felelés személyek szerepeltetik azoknak az
eszkoztipusoknak a leirasat, amelyekbe a kollektiv befektetési forma befektethet,
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a befektetési portféliora vonatkozéan legaldbb a kovetkezé informaciékat meg

kell adniuk:
(i) abefektetések foldrajzi teriletei;
(i) ipari &gazatok;
(iii)  piaci tokésitettség;
(iv) hitelmindsitések/befektetési kategoriak; és
(v) azeszkozok szabalyozott piacra bevezetett eszktzdok-e.
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Ertékpapir-finanszirozasi tigyletek
A felhatalmazéson alapul6 bizottsagi rendelet 5. cikke (4. melléklet, 2.8. pont).

51. irhnymutatas: Ha egy kollektiv befektetési forma értékpapir-finanszirozasi
Ugyleteket és teljeshozam-cserelgyleteket hasznél, mégpedig a hatékony
portfolidgazdalkodas céljan kivil mas célbdol, a tajékoztatéért felelés
személyeknek a tajékoztatoban meg kell adniuk a kovetkezé informacidkat:

(i) Aaltalanos leiras;
(i) aszerz6doé felek kivalasztasara hasznalt kritériumok;
(i) elfogadhato biztositék;
(iv) kockéazatok; és
(v) letéti 6rzés és biztonsagos tarolas.

A fenti informéaciés tételek az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekrdél szolé rendelet
mellékletében (B. szakasz) foglalt informéaciés kovetelményekhez igazodnak. Ennek
megfeleléen az ,értékpapir-finanszirozasi ugylet” és a ,teljeshozam-cserelgylet’
kifejezéseket az emlitett rendelet 3. cikkének 11. és 18. pontjdban foglalt
meghatarozasnak megfelel6en kell értelmezni.

Altalanos leirés: Itt altalanos leirast kell adnia az értékpapir-finanszirozasi tigyletekrél
és a teljeshozam-cserelgyletekrdl, kitérve arra is, hogy mi indokolja hasznalatukat.
Ezeknek az informacidéknak az értékpapir-finanszirozasi ugyletek és a teljeshozam-
cserelgyletek minden tipusa esetében a kdvetkezéket kell tartalmazniuk:

() az ugyletekhez felhasznalhat6 eszkoztipusok; és

(i) az  Ugyletekhez felhasznalhatd  eszkdzoknek az alap  kezelt
eszkozallomanyahoz viszonyitott maximalis aranya, és az egyes ugyletekhez
felhasznalhatd eszkdzoknek az alap kezelt eszktzallomanyahoz viszonyitott
varhato aranya.

A szerz8dd felek kivalasztasanak kritériumai: Ennek a kibocsaté altal a szerz8dé felek
kivalasztdsa céljabdl alkalmazott kritériumokra vonatkoz6 informacidkat kell magéaban
foglalnia; ilyen példaul a jogi status, a szarmazasi orszag és a minimalis hitelmingsités.

Elfogadhatd biztositékok: Ezeknek az informacioknak az eszkoztipusokra, a
kibocsatéra, a lejaratra, a likviditasra, valamint a biztositékok diverzifikacidjara
vonatkozo és a korrelacids szabalyokra kell kiterjednilk.

Kockézatok: Ennek az értékpapir-finanszirozdsi ulgyletekhez, a teljeshozam-
csereligyletekhez és a biztositékkezeléshez kapcsolodd kockazatok leirasat, valamint
adott esetben a biztositék Ujrafelhasznalasabdl szarmazo6 kockazatok leirasat kell
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tartalmaznia. A kozzététel vonatkozhat muikodési, likviditasi, partner-, letétkezelési
és/vagy jogi kockazatokra.

Letéti 8rzés és biztonsagos tarolas: Ennek annak ismertetését kell magaban foglalnia,
hogy milyen modon torténik az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekhez és teljeshozam-
csereugyletekhez felhasznalt eszkdzok és a kapott biztositékok letéti 6rzése (példaul az
alap letétkezel6jénél).

Tobb értékpapiron alapulé index
A felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 5. cikke (4. melléklet, 2.10. pont).

52. irAnymutatéas: A tajékoztatoért felelés személyeknek a kovetkezo jellemzdékkel
rendelkez6 indexeket kell tobb értékpapiron alapuld, elismert és kozzétett
indexnek tekintenidk:

(i) medfeleléen diverzifikalt és reprezentativ azon piacot illetéen, amelyre
vonatkozik;

(ii) kell6 gyakorisaggal szamitjak ki ahhoz, hogy biztositsa a megfelel6 és
kell6 idejii arképzést és az index 6sszetevdire vonatkozé informacidkat;

(iii) széles korben kozzéteszik, hogy biztositsék, hogy eljusson az érintett
felhasznalodi/befektetoi korhoz; és

(iv) a kollektiv befektetési formatél fuggetlen fél allitia 6ssze és szamitja Ki,

és a kollektiv befektetési forma hozamanak kiszamitasan kivil mas
célokrais rendelkezésre all.

Dijak
A felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 5. cikke (4. melléklet, 3.2. pont).

53. iranymutatas: A dijak emlitésekor a tajékoztatoért felelés személyeknek a
szolgaltatoknak fizetett dijakon tilmenden a kovetkezd tételeket is figyelembe kell
venniiik (nem kimerit6 felsorolas):

(i) jegyzési dijak;
(i) visszavéltasi dijak;
(i) forgalmazasi dijak;
(iv) kihelyezési dijak;
(v) valtozoé kezelési dijak;
(vi) aportfélio 6sszetételének valtoztatasahoz kapcsolédé dijak;

(1) adgyleti dijak;
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(2) kozvetitéi szolgaltatasi dijak;
(3) hirdetési dijak; és
(4) amegfeleléshez és a jelentéstételhez kapcsolddo dijak.

Jegyzési és visszavaltasi dijak: Ezek a tételek a kollektiv befektetési formék altal
garantalt és a targyalasi alapot képez6 dijakat egyarant magukban foglaljak.

Valtozo kezelési dijak: E tételek kozé tartozhatnak példaul a sikerdijak.

A portfolié 6sszetételének valtoztatdsdhoz kapcsolodd dijak: Ezek olyan dijak, amelyek
egyenként Iényegtelennek tlinhetnek, am egybegyljtve lényegesek lehetnek.

Az alapkezel6 szabalyozasi statusza
A felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 5. cikke (4. melléklet, 4.1. pont).

54. iranymutatas: Az alapkezelé szabalyozasi statuszanak ismertetésekor a
tajékoztatéért felelés személyeknek meg kell adniuk annak a szabalyozo
hatésagnak a nevét, amely az alapkezeldt szabalyozza, vagy — ha az alapkezel6
nem szabalyozott — negativ nyilatkozatot kell tennitk.

A szabdlyozé hatdsagra valé hivatkozas nem kelthet olyan benyomast, mintha az adott
hatésag barmilyen moddon megerdsitette, jovahagyta vagy garantalta volna a
befektetést.

Az alapkezel6 tapasztalata
A felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 5. cikke (4. melléklet, 4.1. pont).

55. iranymutatas: Az alapkezel6 tapasztalatainak a bemutatasakor a tajékoztatoért
felel6s személyeknek a kovetkezd informacidkat kell megadniuk a tajékoztatéban:

(i) azon alapok szamanak feltiintetése (beleértve a részalapokat is),
amelyeket felhatalmazas alapjan az alapkezel6 kezel;

(i) az alapkezeld tapasztalatainak relevanciaja a kollektiv befektetési forma
befektetési célja szempontjabdl; és

(iii) bha lényeges az alapkezel6é befektetok altali megitéléséhez, azoknak a

konkrét munkatarsaknak atapasztalatai, aki részt fognak venni a kollektiv
befektetési forma befektetéskezelésében.

A befektetési tanacsot ad6 szervezet bemutatasa

A felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 5. cikke (4. melléklet, 4.2. pont).
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56. irAnymutatas: A befektetési tanacsot add szervezet tapasztalatainak a révid
bemutatasakor a tajékoztatéért feleléds személyeknek a kévetkezd informaciokat
kell megadniuk a tajékoztatéban:

cim;

bejegyzés szerinti orszag;

jogi forma,;

szabdlyozdi statusz;

a szervezet tevékenységének jellege; és

a szervezet tapasztalataira vonatkozé informaciék.

A szervezet tapasztalataira vonatkoz6 informacidk: A tajékoztatéért felelbs
személyeknek e tételben arra vonatkozéan kell tdjékoztatast nydjtaniuk, hogy jelenleg
vagy kordbban milyen szadmu alapnak adtak tanacsot. Ki kell fejtenitik azt is, hogy a
tapasztalatok milyen relevanciaval birnak is a kollektiv befektetési forma befektetési
célja szempontjabol.

Portfolibelemzés
A felhatalmazéson alapulé bizottsagi rendelet 5. cikke (4. melléklet, 8.2. pont).

57. irAnymutatas: A tajékoztatoért felelés személyeknek a teljes korii és érdemi
elemzés felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 8.2. pontjaval 6sszhangban
torténé biztositasakor a kovetkezé informaciokat kell szerepeltetniiik a
tajékoztatbban, amennyiben ezek Iényegesek a befektetési portfélié
értékeléséhez:

(i) azon fo6 eszkozok részletei, amelyekkel a kollektiv befektetési forma
kereskedik, ideértve a pénziigyi eszk6zok felbontasat, valamint foldrajzi
és agazati sulypontjat;

(i) elemzés a tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok, atvalthaté
értékpapirok, fix hozamu értékpapirok, a szarmazékos termékek tipusai
és kategoriai, valutak és mas befektetések szerint, a szarmazékos
termékek esetében kiilonbséget téve a tézsdén jegyzett €s a nem jegyzett,
illetve a szabalyozott piacon vagy azon kivll forgalmazott értékpapirok
kozott; és

(iii) valutatipusonkénti elemzés, a portfoliot alkoté egyes szekcidk piaci
értékének megadasaval.
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