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Darbibas joma

Kam paredzétas Sis pamatnostadnes?

1.

2.

3.

Sis pamatnostadnes ir paredzétas kompetentajam iestddém, ko ir izraudzijusies katra
valsts saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes 2017.gada 14. junija
Regulas (ES) 2017/1129 par prospektu, kur§ japublicE, publiski piedavajot
vértspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu reguléta tirgd, un ar ko atcel
Direktivu 2003/71/EK, 31. pantu.

Ko nosaka Sis pamatnostadnes?

Sim pamatnostadném ir japalidz kompetentajam iestaddém, tam parskatot riska faktoru
specifiskumu, batiskumu un attélojumu dazadas kategorijas atkariba no to rakstura.
Tas ir sagatavotas saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes 2017. gada 14. junija
Regulas (ES) 2017/1129 par prospektu, kas japublicé, publiski piedavajot vértspapirus
vai atlaujot to tirdzniecibu reguléta tirgu, un ar ko atcel Direktivu 2003/71/EK, 16. panta
4. punktu.

Kad $1s pamatnostadnes stajas speka?

Pamatnostadnes ir piemérojamas no 04/12/2019.
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.  Normativas atsauces, saisinajumi un definicijas

Normativas atsauces

ESMA regula

Tirgus launpréatigas

izmanto$anas regula

Prospektu regula
(turomak teksta — “PR’)

Saisinajumi
EVTI

RD

Definicijas

Par prospektu atbildigas
personas

VRD

1OV L 331, 15.12.2010., 84. Ipp.
20V L 173, 12.6.2014., 1. Ipp.
30V L 168, 30.6.2017., 12. Ipp.

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1095/2010
(2010. gada 24. novembris), ar ko izveido Eiropas
Uzraudzibas iestadi (Eiropas Veértspapiru un tirgu iestadi),
groza Lémumu Nr.716/2009/EK un atce| Komisijas
Lémumu 2009/77/EK 1.

Eiropas Parlamenta un Padomes 2014. gada 16. aprila
Regula (ES) Nr. 596/2014 par tirgus launpratigu
izmantoSanu (tirgus launpratigas izmanto$anas regula) un
ar ko atce| Eiropas Parlamenta un Padomes

Direktivu 2003/6/EK un Komisijas Direktivas 2003/124/EK,
2003/125/EK un 2004/72/EK. ?

Eiropas Parlamenta un Padomes 2017. gada 14. junija
Regula (ES) 2017/1129 par prospektu, kurs japublicg,
publiski piedavajot vértspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu
reguléta tirgd, un ar ko atcel Direktivu 2003/71/EK 3

Eiropas Veértspapiru un tirgu iestade

Registracijas dokuments

Personas, kas ir atbildigas par informaciju prospekta, tas
atkariba no konkréta gadijuma ir emitents vai emitenta
administrativas, vadibas vai uzraudzibas struktdras,
piedavatajs, persona, kas 0dz atlauju tirdzniecibai reguléta
tirgl, vai galvotajs un jebkuras citas personas, kas ir
atbildigas par prospekta sniegto informaciju un kas ka tadas
ir noraditas prospekta



RD

PpV

Visparéjais registracijas dokuments, kas definéts Prospektu
regulas 9. panta.

Registracijas dokuments

Veértspapiru apraksts
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Merkis

4. Ka noteikts Prospektu regulas 54. apsvéruma, primarais mérkis riska faktoru

ieklausanai prospekta un/vai papildindjuma ir nodrosinat, ka iegulditaji var veikt risku,
kas saistiti ar to ieguldijjumu, novértéjumu un tadejadi var pienemt ieguldijumu
lémumus, pilniba parzinot faktus. Tadé| riska faktoros butu janorada tikai tadi riski, kas
ir batiski un attiecas uz konkréto emitentu un/vai ta vértspapiriem un kas tiek
apstiprinati prospekta satura.

Sis pamatnostadnes ir sagatavotas saskana ar Prospektu regulas 16. panta 4. punktu.
Pamatnostadnu meérkis ir veicinat atbilstoSu, mérktiecigu un racionalizétu riska faktoru
atkladanu viegli analizéjama, kodoliga un saprotama veida, palidzot kompetentajam
iestadem parskatit riska faktoru specifiku un batiskumu, ka arm iedalljumu pa
kategorijam. Sis pamatnostadnes neattiecas tikai un vienigi uz konkréta veida
uznémuma riska faktoriem vai kadu konkrétu prospekta veidu.

Lai gan Sis pamatnostadnes ir paredzétas kompetentajam iestadém saskana ar
Prospektu regulas 16. panta 4. punktu, lai paatrinatu prospektu, RD, VRD, PpV un
jebkadu to papildinajumu apstiprinaSanu, par prospektu atbildigajam personam batu
janem véra Sis pamatnostadnes, sagatavojot prospektu iesniegSanai attiecigajai
kompetentajai iestadei.
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V.  Atbilstiba un zinoSanas pienakumi
Pamatnostadnu statuss

7. Sis pamatnostadnes ir paredzétas kompetentajam iestadém. Saskana ar EVTI Regulas
16. panta 3. punktu kompetentajam iestadém ir jadara viss iesp&jamais, lai nodroSinatu
atbilstibu STm pamatnostadném.

8. Kompetentajam iestadem, kam §is pamatnostadnes ir paredzétas, batu tas jaievero,
vajadzibas gadijuma ietverot tas savas uzraudzibas sistémas, un janem tas véra, veicot
prospekta parbaudi saskana ar Prospektu regulas 20. pantu.

ZinoSanas prasibas

9. Divu ménesu laikd no dienas, kad Sis pamatnostadnes publicétas EVTI timekla vietné
visds ES oficialajas valodas, kompetentajam iestadém, uz kuram attiecas S§is
pamatnostadnes, japazino EVTI, vai tas i) ievéro, ii) neievéro, bet plano ievérot, vai
iii) neievéro un neplano ievérot §is pamatnostadnes.

10. NeievéroSanas gadijuma kompetentajam iestadém ar1 divu ménesu laika no dienas, kad
8Is pamatnostadnes publicétas EVTI timekla vietné visas ES oficialajas valodas,
japazino EVTI arT pamatnostadnu neievéroSanas iemesili.

11. Pazinojumu veidne ir pieejama EVTI timekla vietné. Péc veidnes aizpildiSanas to nosuta
EVTI.
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13.

14.

15.

PriekSvesture

. STs pamatnostadnes ir rakstitas treknraksta, un tam seko rindkopas ar skaidrojumiem.
Kompetentajam iestadém buatu jaievéro pamatnostadnes, un tam vajadzétu izlasit tam
sekojosas paskaidrojosas rindkopas, lai sev atvieglotu riska faktoru parskatiSanu.

Parskatot riska faktorus, kompetentajam iestdadém bdtu jaatceras, ka specifikas,
batiskuma un apstiprinaSanas kritériji ir kumulativi, ka paradits Prospektu regulas
16. panta 1. punkta. Tapéc, parskatot atklato informaciju par riska faktoriem,
kompetentajam iestadem bdtu jaapsver, vai riska faktori ir specifiski, batiski un
apstiprinati, ka noteikts Prospekta regulas 16. panta 1. punkta. Ja riska faktors ir ieklauts
prospekta, atklajot informaciju, btu japarliecinas, ka ir izpildtti visi kritériji.

ApSaubot par prospektu atbildigo personu veikumu attieciba uz atklato informaciju par
riska faktoriem, kompetentajai iestadei par prospektu atbildigajam personam batu
janodro$ina iespéja sniegt atbildi vai vajadzibas gadijuma grozit informéaciju. Sim
parskatiSanas posmam vajadzétu bat parrunu veida starp kompetento iestadi un par
prospektu atbildigajam personam. Ja par prospektu atbildigas personas nespéj vai
nevélas veikt vajadzigas izmainas vai sniegt papildu informaciju, kompetentajai iestadei
bdtu jaizmanto Prospektu regulas 20. panta minétas pilnvaras, lai nodroSinatu, ka par
prospektu atbildigas personas atbilst Prospektu regulas 16. pantam.

Turklat, parbaudot atklatas informacijas par riska faktoriem saprotamibu atbilstoSi $im
pamatnostadném, kompetentas iestddes var nemt véra iegulditdja veidu, kuram
prospekts ir paredzéts (t.i., vai vértspapiru vienibas nominalvértiba ir vismaz
100 000 EUR, vai vértspapiri tiek tirgoti tikai reguléta tirgd vai ta konkréta segments,
piekluve kuram, lai veiktu Sadu veértspapiru tirdzniecibu, var bat tikai kvalificétiem
iegulditajiem).
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VI. Pamatnostadnes par riska faktoriem

VI.1. Pamatnostadnes par specifiku

1. pamatnostadne. Pirms prospekta apstiprinasanas kompetentajai iestadei butu
janodrosina, ka atklataja informacija ir skaidri saprotama riska faktora specifika.
Saja sakara:

i. kompetentajai iestadei butu javerSas pie par prospektu atbildigajam
personam, ja, atklajot riska faktoru, nav noradita skaidri saprotama un
tieSa saikne starp riska faktoru un emitentu, galvotaju vai vértspapiriem,
vai, ja Skiet, ka riska faktora atklaSana nav bijusi attiecinata konkréti uz
emitentu/galvotaju vai vértspapiriem; un

ii. vajadzibas gadijuma kompetentajai iestadei batu japieprasa, lai par
prospektu atbildigas personas mainitu $adu riska faktoru vai sniegtu
saprotamaku skaidrojumu.

16. Ar emitentu/galvotaju saistita specifika var bat atkariga no uznémuma veida (pieméram,
jaunuznémumi, reguléti uznémumi, specializéti emitenti utt.), un ar vértspapiru veidu
saistita specifika var bat atkariga no vértspapira 1pasibam.

17. Minot katru riska faktoru, batu jakonstaté un jaatklaj informacija par risku, kas attiecas
uz emitentu/galvotaju vai attiecigajiem vértspapiriem, nevis vienkarsi janorada vispariga
informéacija.

18. Emitenti, kas darbojas viena un taja pasa nozaré, var saskarties ar lidzigiem riskiem, un
tadel atklata informacija saistiba ar Siem emitentu veidiem var bat lidziga. Tomeér
nozarei/jomai raksturigie riski var ietekmét emitentus at3kirigi, pieméram, atkariba no to
lieluma vai tirgus dalam, un tapéc sagaidams, ka vajadzibas gadijuma Sis atSkiribas
atspogulo arf, atklajot informaciju par konkrétu riska faktoru.

19. Tada pati logika ka iepriek§ minéta attiecas uz informacijas atklaSanu par lidzigiem
vértspapiru veidiem.

20. Veicot parskatiSanu, kompetentajai iestadei batu jaapsver ari tas, ka riska faktori var
savstarpéji ietekmét viens otru, pieméram, ar droSibu saistitais risks var bat augstaks vai
zemaks atkariba no emitenta finansiala stavokla vai aktivu kopuma, kura pamata ir
paradzimju seérija, kredita kvalitdtes. Tapéc, atklajot riska faktorus, uz to vajadzétu
noradtt.

21. Kompetentajam iestadém nav janovérté riska faktora specifika, specifikas novértéjums
paliek emitenta zind, kam janodrosina, lai, atklajot informaciju par riska faktoru, tiktu
skaidri paradits, ka risks ir specifisks. Tomér kompetentajai iestadei butu janodrosina,
lai, atklajot riska faktoru, riska faktora specifika bitu skaidri saprotama.
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22.

23.

24,

2. pamatnostadne. Kompetentajai iestadei vajadzétu apstridéet tadu riska faktoru
ieklauSanu, kas kalpo tikai ka atrunas. Vajadzibas gadijuma kompetentajai iestadei
butu japieprasa par prospektu atbildigajam personam sadu riska faktoru maintt
vai sniegt saprotamaku skaidrojumu.

Riska faktori nedrikst kalpot tikai tam, lai nonemtu atbildibu no personam, kas atbildigas
par prospektu. Tada informacijas atklasana par riska faktoru, kas kalpo tikai ka atruna,
parasti nav emitentam, galvotajam vai vértspapiriem specifiska.

Atrunas biezi vien aizéno riska faktora un/vai citu risku, ar kuriem sastopas
emitents/galvotajs, specifiku un batiskumu, jo tas biezi ir formulétas vienigi visparigi un
nesniedz risku specifikas skaidru aprakstu.

Riska faktorus nevajadzétu parkopét no citiem dokumentiem, ko public&jusi citi emitenti
vai iepriek§ tas pats emitents, ja tie nav saistiti ar emitentu/galvotaju un/vai
vértspapiriem.

V1.2. Pamatnostadnes par butiskumu

25.

26.

27.

3. pamatnostadne. Pirms prospekta apstiprinasanas kompetentajai iestadei butu
janodrosina, ka atklataja informacija ir skaidri saprotams riska faktora bitiskums.
Saja sakara:

i. jaatklataja informacija par riska faktoru ta butiskums nav acimredzams,
kompetentajai iestade bitu jaapSauba riska faktora ieklauSana; un

ii. vajadzibas gadijuma kompetentajai iestadei butu japieprasa, lai par
prospektu atbildigas personas Sadu riska faktoru mainitu vai sniegtu
saprotamaku skaidrojumu.

Ja parskatot par riska faktoru prospekta atklato informaciju, rodas Saubas par riska
faktora bitiskumu, kompetentajai iestadei bltu jaizsaka pretenzijas par prospektu
atbildigajam personam, atsaucoties uz to pienakumiem, kas izklastiti Prospektu regulas
16. panta 1. punkta.

Kompetentajam iestadém nav janoverté riska faktora buatiskums, risku batiskuma
novértéjums paliek emitenta zina, kam janodroSina, lai, atklajot riska faktoru, tiktu skaidri
paradits, ka risks ir bitisks. Tomér kompetentajai iestadei bitu janodrosina, lai, atklajot
riska faktoru, riska faktora batiskums batu skaidri saprotams.

4. pamatnostadne. Kompetentajai iestadei bitu jaizsaka pretenzijas par prospektu
atbildigajam personam, ja netiek atklata riska faktora iespéjama negativa ietekme
uz emitentu/galvotaju un/vai veértspapiriem, un japieprasa veikt atbilstoSus
grozijumus.

EVTI uzskata, ka kvantitativas informacijas sniegSana riska faktoru atklasana palidz
pieradit konkréta riska faktora bitiskumu. Sada informécija var bt pieejama iepriek$
publicétos dokumentos, pieméram, vadibas zinojumos, finan8u parskatos vai péc

10
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pieprasijuma sagatavotad informacija, kas sniegta saskana ar Tirgus launpratigas
izmantoSanas regulas 17. pantu.

28. Tada gadijuma, ja kvantitativa informacija nav pieejama vai nav lietderigi ieklaut Sadu
informaciju prospekta, riska faktoru potenciadla negativa ietekme bdtu jaapraksta,
izmantojot kvalitativu pieeju. Saja nollka viena iespéja riska faktoru bitiskuma
atspoguloSanai var but atsauce uz zema, vidéja vai augsta raditaja kvalitativu skalu
atbilstoSi Prospekta regulas 16. panta 1. punkta priekSpédéjai dalai. TaCu par prospektu
atbildigajam personam nav piendkuma sniegt $adu risku iedalljuma skalu atbilstoSi to
batiskumam. Tomeér, ja tiek izmantota kvalitativa pieeja, risku ietekmei bGtu jabat
pieméroti izskaidrotai un jasaskan ar katras kategorijas visbutiskako riska faktoru secibu
atbilstigi Prospektu regulas 16. panta 1.punktam un tam, kd minéts arT 3o
pamatnostadnu 33. punkta.

29. Tacu, ja kvalitativa informacija ir ietverta, lai aprakstitu riska faktora iespéjamo negativo
ietekmi, kompetentajai iestadei bitu janodroSina, ka riska faktora batiskums atklataja
informacija ir acimredzams.

5. pamatnostadne. Ja butiskums tiek apdraudéts, izmantojot maigaku
formuléjumu, kompetentajai iestadei butu jaapstrid Sada formuléjuma ieklausana.
Vajadzibas gadijuma kompetentajai iestadei batu japieprasa, lai par prospektu
atbildigas personas grozitu Sadu atklato informaciju par riska faktoru, lai netiktu
izmantots Sads maigaks formuléjums.

30. Maigaku formuléjumu izmantoSana nav aizliegta. Ja saistiba ar riska faktoru ir ieklauts
maigaks formuléjums, to var izmantot tikai, lai ilustrétu negativas ietekmes iesp&jamu
raSanos vai paredzamo apméru. Vajadzétu izvairities no maigaku formul&jumu
parmérigas vai neatbilstigas izmanto$anas. Sadiem maigakiem formuléjumiem
nevajadzétu ierobezot lasitaja uztveri attieciba uz riska faktora negativas ietekmes
patieso apméru vai ta raSanas iespéju tada méra, ka lasitdjam vairs nav skaidrs, vai
batisks risks joprojam saglabajas. Tapéc maigaku formuléjumu nevajadzétu izmantot
8ada veida.

31. Parmeérigi maiga formuléjuma piemérs var bat risku parvaldibas politikas gari un siki
apraksti. Ja tiek 1stenota risku parvaldibas politika, tad pirms riska faktora ietverSanas
prospekta par prospektu atbildigajam personam batu (atkartoti) jaizvérté riska
batiskums, nemot véra risku parvaldibas politiku. Turklat, ja prospekta nodala par riska
faktoriem aprakstitais risks ir batisks, neraugoties uz emitenta risku parvaldibas politiku,
tad tam badtu jabat skaidri noraditam par riska faktoru atklataja informacija. Ja atklata
informacija par 1stenoto politiku norada uz to, ka risks ir samazinats lidz tddam apméram,
ka vairs nav bdatisks, tad batu jasvitro vai nu risks, vai maigakais formul&jums.

VIL.3. Pamatnostadnes par butiskuma un specifikas apstiprinasanu

6. pamatnostadne. Pirms apstiprinat prospektu kompetentajai iestadei butu
janodrosina, ka riska faktora butiskumu un specifiku apstiprina prospekta
ietvertais visparéjais atspogulojums. Saja sakara:

11
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32.

i. ja kompetenta iestade uzskata, ka, lasot prospektu, riska faktora
batiskums un specifika neapstiprinas, kompetentajai iestadei butu
jaapstrid Sada riska faktora ieklauSana; un

ii. vajadzibas gadijuma kompetentajai iestadei butu japieprasa, lai par
prospektu atbildigas personas mainitu vai sniegtu saprotamaku
skaidrojumu ta, lai butu skaidrs, kapéc risks ir specifisks un butisks.

Lai gan parasti tieSu/skaidru apstiprinajumu riska faktora batiskumam un specifikai
parasti parada, jebkur prospekta ietverot konkrétu attiecigu informaciju, vienmér tas nav
nepiecieSams. Dazos gadijumos pietiek ar to, ka riska faktoru batiskums un specifika ir
identificéjami, atsaucoties uz prospekta noradrto emitenta/galvotaja visparéjo aprakstu.

VI.4. Pamatnostadnes par riska faktoru atklaSanu pa kategorijam

33.

34.

35.

36.

7. pamatnostadne. Riska faktoru atklasanai pa kategorijam (atkariba no to
rakstura) butu japalidz iegulditajiem orientéties riska faktoru sadala. Pirms
apstiprinat prospektu kompetentajai iestadei butu janodrosina, lai Sie riska faktori
tiktu noraditi pa kategorijam, pamatojoties uz to raksturu. Saja sakara:

i. jatas ta nav, kompetentajai iestadei butu jaiebilst pret So izklastu; un

ii. vajadzibas gadijuma kompetentajai iestadei butu japieprasa, lai par
prospektu atbildigas personas mainitu sSadu riska faktoru izklastu,
sadalot tos pa kategorijam.

Riska faktoru iedalidana kategorijas un riska faktoru sakartodana katras kategorijas
ietvaros veicinatu to izpraanu. STm abam darbibam bitu japalidz iegulditdjiem izprast
katra atklata riska faktora avotu un raksturu. Riska faktors batu jamin tikai vienreiz —
vispiemeérotakaja kategorija.

Atbilstigi Prospektu regulas 16. pantam katra kategorija vispirms jamin visbutiskakie
riska faktori, bet paréjos riska faktorus katra kategorija nav obligati sarindot atkariba no
to batiskuma.

Emitentam/galvotajam specifiskus un batiskus riska faktorus, pieméram, varétu iedaltt
Sadas kategorijas:

riski, kas saistiti ar emitenta finansu stavokli;

riski, kas saistiti ar emitenta uznéméjdarbibu un parstavéto jomu;
ar juridiskajiem un regulativajiem jautajumiem saistitais risks;
iekS8éjas kontroles risks; un

vides, socialie un parvaldibas riski.

O O O O O

Veértspapiriem specifiskus un buatiskus riska faktorus, pieméram, varétu iedalit $adas
kategorijas:

o riski, kas saistiti ar vértspapiru veidu;

12



37.

38.

39.

40.

41.

42.

« esma

o riski, kas saistiti ar pamata aktiviem;

o riski, kas saistiti ar galvotaju un garantiju; un

o riski, kas saistiti ar vértspapiru piedavasanu sabiedribai un/vai ieklauSanu
reguléta tirga.

8. pamatnostadne. Kompetentajai iestadei bitu jaizsaka pretenzijas par prospektu
atbildigajam personam un japieprasa veikt grozijumus, ja prospekta riska
faktoriem veltitaja sadala kategorijas nav noraditas, izmantojot atbilstigus
virsrakstus.

Kategoriju virsrakstiem butu jaatspogulo riska faktoru raksturs. Ja kategoriju virsraksti ir
izmantoti, bltu japarliecinas, vai tie prospekta ir viegli atrodami, vai ir izmantotas
piemérotas atstarpes un treknraksts.

Kategorija nebutu jaieklauj, ja ta ir nebatiska. Ja riska faktori péc batibas ir lidzigi, tos
var sakartot un noradit zem viena virsraksta.

9. pamatnostadne. Kompetentajai iestadei butu jaizsaka pretenzijas par prospektu
atbildigajam personam un japieprasa mainit prospekta ietverto kategoriju un
apaks$kategoriju skaitu, ja tas ir nesameérigas ar darijjuma lielumu/sarezgitibu un
risku emitentam/galvotajam.

Kompetentajam iestadém bitu jaizsaka pretenzijas par riska faktoru iedalijumu
kategorijas, ja standarta prospektd par vienu emitentu, viena veida vértspapiru par
prospektu atbildigas personas ietver vairak neka desmit kategorijas un apakskategorijas.
Citos apstaklos So skaitu var palielinat atkariba no konkrétas lietas. EVTI uzskata, ka
prospekti, kas veltlti vairakiem produktiem, ir piemérs, kad lielaka skaita
kategoriju/apak8kategoriju ieklauSana var bt piemérota.

Tacu kompetenta iestade tomér var izteikt pretenzijas par skaitu, kas parsniedz desmit
kategorijas un apakskategorijas, ja ar mazak kategorijam un apakskategorijam pietiek,
lai saprotama veida noraditu riska faktorus.

10. pamatnostadne. Izvertéjot to, ka ir noraditi riska faktori, kategorijam butu jabut
sadalitam apaksSkategorijas tikai tados gadijumos, kad apaksSkategoriju
izmantoSana var but attaisnota, pamatojoties uz konkréto prospektu. Ja nav
skaidras vai acimredzamas vajadzibas izmantot apakskategorijas, kompetentajai
iestadei butu jaizsaka pretenzijas par prospektu atbildigajam personam un, ja nav
nodrosinata saprotamiba, jaludz veikt grozijumus riska faktoru nodala.

Apakskategorijas bltu izmantojamas tikai tad, ja to ieklauSanu var pamatot ar konkrétiem
lietas apstakliem. Pieméram, ja prospekts attiecas uz vairakiem vértspapiru veidiem, tad
apakskategorijas var bit nepiecieSamas, lai noradrttu riska faktorus.

Ja apak$kategorijas izmanto, bitu japieméro principi, kas attiecas uz riska faktoru

noradisanu, ka aprakstits Saja apaksnodala par riska faktoru sadaliSanu pa kategorijam.
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VI.5. Pamatnostadnes par konkréti/isi formulétiem riska faktoriem

11. pamatnostadne. Pirms prospekta apstiprinasanas kompetentajai iestadei batu
janodrosina, lai atklata informacija par katru riska faktoru batu izklastita isi. Saja
sakara:

i. ja minétais princips nav ieverots, kompetentajai iestadei butu jaiebilst
pret So izklastu; un

ii. vajadzibas gadijuma kompetentajai iestadei butu japieprasa, lai par
prospektu atbildigas personas sniegtu konkrétak un isak formulétu
informaciju.

43. Prospektu “apjoma inflacija”, kas ir paradiba, kura var bt tieSi attiecinama ar1 uz liela
apjoma informacijas ieklausanu saistiba ar katru prospekta ieklauto riska faktoru, var
padarit prospektu nesaprotamu. Tapéc kompetentajai iestadei, lai nodroSinatu, ka riska
faktora bitiskums un specifika ir skaidri saprotami un ka ta izklasts ir atbilstoS§s un
konkréts, batu jaiebilst pret parlieku apjomigu riska faktoru atklasanas informaciju.

VI.6. Pamatnostadnes par riska faktoriem kopsavilkuma

12. pamatnostadne. Ja prospekta ir ieklauts kopsavilkums, pirms apstiprinat
prospektu kompetentajai iestadei butu janodrosSina sniegtas informacijas
konsekvence. Saja sakara:

i. ja Sis princips nav ievérots, kompetentajai iestadei butu jaizsaka
pretenzijas par prospektu atbildigajam personam; un

ii. vajadzibas gadijuma kompetentajai iestadei butu japieprasa veikt
grozijumus, ja atklatas informacijas par riska faktoriem kopsavilkums
neatbilst prospekta riska faktoru sadala noraditajai kartibai.

44. Parskatot riska faktorus kopsavilkuma, kompetentajai iestadei batu japarbauda, vai to
izklasts atbilst izklastam iedala par riska faktoriem, kura pamata ir riska faktoru
batiskums. Tomér tas nenozimé, ka kopsavilkuma ir jaietver riska faktori no visam
prospekta ieklautajam kategorijam.
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| pielikums Specifisku un batisku riska faktoru pieméri
| pielikuma izklastitie pieméri ir domati tikai ilustrativiem nolakiem.

Kompetentas iestades var nemt véra | pielikumu, parskatot par riska faktoriem atklato
informaciju. Pielikuma ietverts neizsmeloSs saraksts ar piemériem, kuru mérkis ir
ilustrét to, 1) ka var paradtt riska faktora specifiku, 2) ka kopa var paradit gan riska faktora
specifiku, gan batiskumu un 3) maigaka formuléjuma piemérs.

Piemeéri

Ka noradits Viedala “Konteksts” (8& pamatnostadnu dokumenta sakuma), atklataja
informacija par riska faktoriem batu japarada gan to specifika, gan bitiskums.

Turpmak varétu aplikot atklatas informacijas piemérus, kas ilustré riska faktoru specifiku
emitentam, vai izvilkkumus no atklatas informacijas par riska faktoriem, kuros paradita
skaidri saprotama un tieSa saikne starp riska faktoru un emitentu.

1) Ja emitents ietver riska faktoru, kas saistits ar dabas katastrofam, tas bdtu
jasaista ar emitenta veiktajam darbibam, lai noteiktu ta specifiku, pieméram:

galvena emitenta (rGpnicas ABC) razotne, kas pérn sarazoja 30 % no emitenta
apgrozijuma, atrodas tuvu upei, kurd gandriz katru pavasari ir pladi. Udens pliasma var
aizkavet krajumu transportéSanu uz izplatiS8anas centriem un Iidz ar to var radit
partraukumus precu piegadé gala patérétajiem. Ligumi ar vairakiem emitenta galvenajiem
klientiem dod Siem klientiem tiesibas maksat samazinatu cenu par emitenta precém, ja
preces netiek piegadatas laikus. Turklat lielakad dala emitenta llgumu ar klientiem ir
noslégti uz laikposmiem, kas ir Tsaki par vienu gadu. Novélota piegade var nelabvéligi
ietekmét emitenta reputaciju ta klientu acis, ka rezultata turpmak vini var pariet pie
emitenta konkurentiem.

2) Ja emitents ietver riska faktoru saistiba ar vides, socialajiem vai parvaldibas
jautajumiem, ta specifiku var raksturot sadi:

emitentam, lai tas saglabatu savu ISO sertifikatu, ir jaievéro vairaki stingri ilgtspéjibas
kritériji. Emitenta darbibas novértéjumu ik péc diviem gadiem veic (iestade XYZ), kas var
pienemt Iemumu anulét emitenta ISO sertifikatu, pamatojoties uz neatbilstibu ta prasibam.
Lai saglabatu piegadataja ligumu ar diviem saviem lielakajiem klientiem, emitentam ir
jasaglaba savs ISO sertifikats. Siem abiem klientiem piegadatas preces pérn veidoja 40 %
no emitenta pamatdarbibas pelnas.

Attieciga gadijuma par informacijas atklaSanas piemériem varétu uzskatit Sadus piemérus
vai izvilkumus no atklatas informacijas par riska faktoriem, kas ilustré droSibas riska
faktoru specifiku un batiskumu, uz ko attiecas par prospektu atbildigo personu saskana ar
PR 16. panta noteiktajiem pienakumiem veiktais novértéjums.
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1) Sadu vértspapiru likviditates pakape:

péc piedavajuma izteikSanas un pienemot, ka visas [XX] akcijas tiks pardotas
piedavajuma, tikai [YY] % no uznémuma pamatkapitala bids brivi tirgojami. Tas var
negativi ietekmét akciju likviditati un bat par iemeslu zemam tirdzniecibas apjomam.
Vertspapiru likviditates pakape var negativi ietekmét cenu, par kadu iegulditajs var
atbrivoties no vértspapiriem, ja iegulditajs vélas panakt pardoSanu Tsa laika.

2) Vertspapiru subordinacija (pieméram, attieciba uz dazam regulétam
vienibam, atveseloSanas un noreguléjuma instrumentu, tostarp ieksSéjas
rekapitalizacijas ietekme):

subordinétas paradzimes ir nenodroSinatas parada prasibas pret ABC banku.

Uz ABC banku attiecas Banku atveseloSanas un noreguléjuma direktiva, kuras mérkis ir
dot iespéju veikt virkni darbibu attieciba uz kreditiestadém un ieguldijumu sabiedribam,
ko uzskata par grutibas nondkusam. Jebkadu darbibu veikSana saskanad ar Banku
atveseloSanas un noreguléjuma direktivu attiecibd uz emitentu varétu batiski ietekmét
jebkuras emitétas paradzimes veértibu vai ar to saistito atmaksu veikSanu un/vai risku, ko
parvéers pasu kapitala.

Ja ir konstatéts, ka ABC banka ir bankrotéjusi vai varétu bankrotét Banku atveseloSanas
un noreguléjuma direktivas nozimé, un attieciga iestdde pieméro Banku atvese|oSanas
un noreguléjuma direktiva paredzétos noreguléjuma instrumentus vai to kombinaciju
(pieméram, uznéméjdarbibas pardosana, aktivu nodali8ana, iek8éja rekapitalizacija vai
pagaidu bankas izveide), jebkurs deficits, kas radies ABC bankas aktivu pardo$anas
rezultata, var izraisit subordinéto paraddzimju turétajiem neizmaksato summu daléju
samazinasanos vai, sliktakaja gadijuma, samazinasanos [1dz nullei. Paradzimju turétaju
subordinétais statuss veido papildu risku, nemot véra norakstiSanas un konvertéSanas
secibu saskana ar Banku atveseloSanas un noregulgjuma direktivu (pieméram,
subordinétas paradzimes tiek norakstitas un/vai konvertétas, ja nepiecieSams, péc
akcijas, bet pirms augstakas prioritates parada vértspapiriem).

Attieciga iestade var méginat mainit paradzimju samaksasanas galéjo terminu, kas varétu
negativi ietekmét talakpardoSanas nolikam paredzéto paradzimju vértibu.

Katrs no iepriekSminétajiem pasakumiem var notikt atseviski vai, tie var bat kombinéti.
Pieméram, attieciga iestade papildus ABC bankas aktivu norakstiSanai un pardosanai var
pieprasit daléju subordinéto paradzimju konvertéSanu ABC bankas parastajas akcijas.

Valsts finansialais atbalsts ABC bankas problému risina8anai gadijumos, kad pastav
bankrota risks, tiks izmantots tikai ka pédejais l1dzeklis, péc iespéjas vairak novéertéjot un
izmantojot citus noregul&juma instrumentus, vienlaikus saglabajot finanSu stabilitati.

16



* esma

*

3) Valutas mainas kursa risks pamatprospekta, ja atbilstigi galigajiem
noteikumiem var emitét vairaku valttu obligacijas, ja izcelsmes un uznémeéjas
dalibvalsts valdta ir euro:

obligacijas, kas emitétas atbilstigi galigajiem noteikumiem saskana ar So parada
programmu, var emitét vallta, kas nav euro, pieméram, eurodolaru vai eurojenu
obligacijas. Saskana ar pamatprospekta noteikumiem un nosacijumiem visi maksajumi,
kas saistiti ar konkrétam obligacijam, ieskaitot procentus, tadél var but dolaros, jenas vai
jebkura cita valata, kas noradita $aja pamatprospekta.

Jebkuru maksajumu euro vértiba var bat paklauta batiskam valutas kursa svarstibam.
Pakape, kada sadi valltas mainas kursi var atSkirties, ir neskaidra un rada |oti batisku
risku jebkuras obligacijas vértibai un pelnai, kas emitéta saskana ar So programmu.

Bitiskas valltas kursa svarstibas var nebut saistitas ar procentu likmju izmainam, un
valUtas kursu izmainu laiks var negativi ietekmét obligaciju ienesigumu, atdevi un tirgus
vértibu. Tas var radit ievérojamus zaudéjumus jebkuram kapitalam, kas ieguldits no tada
iegulditaja viedokla, kura viet&ja vallta ir euro.

Maigaks formuléjums

Turpmak ir sniegts ilustrativs maigaka formuléjuma piemérs, kas samazina riska faktora
bdtiskumu un padara atlikuSo risku neskaidru. Lai $adus maigakus formul&jumus
izskaustu, tajos batu javeic izmainas.

Savas uznéméjdarbibas gaita grupa ir paklauta dazadiem riskiem, tostarp kreditriskam,
tirgus riskam, likviditates riskam un operacionalajam riskam. Kaut arT grupa iegulda
ievérojamu laiku un pdles riska parvaldibas stratégiju un metozu izstradé, dazos
gadijumos ta tomer varétu pienacigi neparvaldit risku.
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