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Taikymo sritis
Kam skirtos Sios gairés?

1. Sios gairés skirtos kompetentingoms institucijoms, kurias kiekviena valstybé naré
paskyré pagal 2017 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamento
(ES) 2017/1129 dél prospekto, kuris turi bati skelbiamas, kai vertybiniai popieriai
sitdlomi vieSai arba jtraukiami j prekybos reguliuojamoje rinkoje sgraSa, ir kuriuo
panaikinama Direktyva 2003/71/EB, 31 straipsn.

Apie ka Sios gairés?

2. Siomis gairémis siekiama padéti kompetentingoms institucijoms tais atvejais, kai jos
atlieka rizikos veiksniy specifiSkumo ir reikSmingumo, taip pat informacijos apie rizikos
veiksnius iSdéstymo pagal kategorijas, atsizvelgiant | jy pobldj, perzilrg. Gairés
parengtos pagal 2017 m. birzelio 14d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamento
(ES) 2017/1129 dél prospekto, kuris turi bidti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai
sidlomi vieSai arba jtraukiami | prekybos reguliucjamoje rinkoje sgrasa, ir kuriuo
panaikinama Direktyva 2003/71/EB, 16 straipsnio 4 dal;.

Kada pradedamos taikyti Sios gairés?

3. Sios gairés taikomos nuo 04/12/2019.
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. Nuorodos j teisés aktus, santrumpos ir sgvoky apibreztys

Nuorodos | teisés aktus

ESMA reglamentas 2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo jsteigiama Europos
priezidros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky
institucija) ir I8 dalies keiCiamas  Sprendimas

Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas Komisijos
sprendimas 2009/77/EB!
PiktnaudZiavimo rinka 2014 m. balandzio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentas (ES) Nr. 596/2014 dél piktnaudziavimo rinka
reglamentas (Piktnaudziavimo rinka reglamentas) ir kuriuo panaikinama

Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/6/EB ir
Komisijos direktyvos 2003/124/EB, 2003/125/EB ir
2004/72/EB?

2017 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentas (ES) 2017/1129 dél prospekto, kuris turi bati
Prospekto reglamentas skelbiamas, kai vertybiniai popieriai sitlomi vieSai arba
(PR) jtraukiami j prekybos reguliuojamoje rinkoje sgrasa, ir kuriuo
panaikinama Direktyva 2003/71/EB?

Santrumpos
ESMA Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija
RD registracijos dokumentas

Savoky apibréztys

UZ prospektg atsakingi asmenys, kurie atsako uZ prospekte pateiktg informacija,

asmenys t. y., priklausomai nuo konkretaus atvejo, emitentas arba jo
administraciniai, valdymo ar prieziiros organai, sitlytojas,
asmuo, prasantis jtraukti j prekybos reguliuojamoje rinkoje
sgrasg, arba garantas ir bet kurie kiti prospekte identifikuoti
asmenys, atsakingi uz prospekte pateiktg informacija.

1 OL L 331, 2010 12 15, p. 84.
20L L 173,2014 612, p. 1.
SOLL 168, 2017 6 30, p. 12.



URD

RD

VPR

universalus registracijos dokumentas,
Prospekto reglamento 9 straipsnyje.

registracijos dokumentas

vertybiniy popieriy rastas

kaip apibrézta
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Paskirtis

4. Kaip nurodyta Prospekto reglamento 54 konstatuojamojoje dalyje, pagrindinis

informacijos apie rizikos veiksnius jtraukimo j prospektg ir (arba) prospekto priedg
tikslas — uztikrinti, kad investuotojai galéty jvertinti su jy investicijomis susijusig rizikg ir
priimti informacija pagrjstus investavimo sprendimus Zinodami visus faktus. Todél
rizikos veiksniai turéty bati susije tik su ta rizika, kuri yra reikSminga ir badinga emitentui
ir (arba) jo vertybiniams popieriams, ir kuri patvirtinama prospekto turiniu.

Siy gairiy pagrindas — Prospekto reglamento 16 straipsnio 4 dalis. Gairémis siekiama
skatinti tinkamai, tikslingai ir paprasCiau atskleisti rizikos veiksnius lengvai
analizuojama, glausta ir suprantama forma, padedant kompetentingoms institucijoms
atlikti rizikos veiksniy specifiSkumo ir reik8mingumo, taip pat informacijos apie rizikos
veiksnius iSdéstymo pagal kategorijas perzilirg. Sios gairés yra susijusios ne tik su
konkrecios rusies subjekty rizikos veiksniais arba konkrecios rusies prospektu.

Sios gairés pagal Prospekto reglamento 16 straipsnio 4dalj yra skirtos
kompetentingoms institucijoms, taciau rengdami prospektg, kuris bus teikiamas
atitinkamai kompetentingai institucijai, j Sias gaires turéty atsizvelgti uz prospektg
atsakingi asmenys, kad bity paspartintas prospekty, RD, URD, VPR ir visy kity jy
priedy patvirtinimo procesas.
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V. Pareiga laikytis gairiy ir teikti pranesimus

Gairiy statusas

7.

Sios gairés skirtos kompetentingoms institucijoms. Pagal ESMA reglamento
16 straipsnio 3 dalj kompetentingos institucijos deda visas pastangas siekdamos laikytis

Siy gairiy.

Kompetentingos institucijos, kurioms taikomos 3ios gairés, kai tinkama, turéty jtraukti jas
] savo priezilros sistemas ir atsizvelgti j jas tikrindamos prospektg pagal Prospekto
reglamento 20 straipsn;.

PraneSimy teikimo reikalavimai

9.

10.

11.

Per du ménesius nuo S$iy gairiy paskelbimo ESMA svetainéje visomis ES oficialiosiomis
kalbomis dienos kompetentingos institucijos, kurioms taikomos Sios gairés, privalo
pranesti ESMA, ar jos i) laikosi, ii) nesilaiko, bet ketina laikytis arba iii) nesilaiko ir
neketina laikytis Siy gairiy..

Be to, nesilaikymo atveju kompetentingos institucijos taip pat privalo per du ménesius
nuo gairiy paskelbimo ESMA svetainéje visomis ES oficialiosiomis kalbomis dienos
pranesti, del kokiy priezasc€iy jy nesilaiko.

PraneSimo Sablong galima rasti ESMA svetainéje. Uzpildytas Sablonas perduodamas
ESMA.
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13.

14.

15.

Bendra informacija

. Sios gairés pateikiamos pajuodintu $riftu ir prie jy pridedami aiskinamieji straipsniai.
Kompetentingos institucijos turéty laikytis gairiy ir susipazinti su aiSkinamaisiais
straipsniais, kurie palengvins rizikos veiksniy perzidra.

Vykdydamos rizikos veiksniy perzilrg, kompetentingos institucijos turéty atkreipti
démesj j tai, kad specifiSkumo, reikSmingumo ir patvirtinimo kriterijai yra bendri, kaip
nurodyta Prospekto reglamento 16 straipsnio 1 dalyje. Todél kompetentingos
institucijos, perziirédamos rizikos veiksniy atskleidimg, turety jvertinti, ar rizikos
veiksniai yra specifiniai, reikSmingi ir patvirtinti, kaip nustatyta Prospekto reglamento
16 straipsnio 1 dalyje. Atskleidziant informacijg turéty bati aiSku, kad tais atvejais, kai |
prospektg jtraukiamas rizikos veiksnys, buvo jvykdyti visi kriterijai.

PrieStaraudama uZ prospektg atsakingy asmeny veiksmams, susijusiems su rizikos
veiksniy atskleidimu, kompetentinga institucija uz prospektg atsakingiems asmenims, kai
tinkama, turéty suteikti galimybe pateikti atsakymg arba 5 dalies pakeisti atskleistg
informacijg. Sis perziGros proceso etapas turéty bdti grindziamas kompetentingos
institucijos ir uz prospektg atsakingy asmeny diskusija. Jeigu uz prospektg atsakingi
asmenys negali arba nenori atlikti bdtiny pakeitimy arba pateikti papildomos
informacijos, kompetentinga institucija turéty pasinaudoti Prospekto reglamento
20 straipsnyje jai suteiktais jgaliojimais siekdama uZztikrinti, kad uz prospektg atsakingi
asmenys laikytysi Prospekto reglamento 16 straipsnio.

Be to, pareikS§damos priestaravimag dél rizikos veiksniy atskleidimo suprantamumo pagal
Sias gaires, kompetentingos institucijos gali atsizvelgti j investuotojo, kuriam skirtas
prospektas, ra§j (t. y. ar vertybiniy popieriy vieneto nominalioji verté yra ne mazesné kaip
100 000 EUR, arba vertybiniais popieriais bus prekiaujama tik reguliuojamoje rinkoje,
arba konkre€iame jos segmente, j kurj prekybos tokiais vertybiniais popieriais tikslais gali
patekti tik kvalifikuoti investuotojai).
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Gairés dél rizikos veiksniy

VI.1. Gairés dél specifiSkumo

1 gairé. Pries patvirtindama prospekta, kompetentinga institucija turéty uztikrinti,
kad, atskleidziant informacija, buty aiSkiai nurodytas rizikos veiksnio
specifiskumas. Siuo atzvilgiu:

i. kompetentinga institucija turéty prieStarauti uz prospekta atsakingy
asmeny veiksmams, jeigu, atskleidus rizikos veiksnj, nenustatomas
aiSkus ir tiesioginis rysys tarp rizikos veiksnio ir emitento, garanto arba
vertybiniy popieriy arba jeigu galima manyti, nebuvo siekiama atskleisti
su konkrecCiu emitentu ir (arba) garantu arba vertybiniais popieriais
susijusj rizikos veiksnj, be to,

ii. kompetentinga institucija prireikus turéty prasyti, kad uz prospekta
atsakingi asmenys i$ dalies pakeisty tokj rizikos veiksnj arba pateikty
tikslesnj paaiSkinima.

16. Su emitentu ir (arba) garantu susijes specifiSkumas gali priklausyti nuo subjekto rasies
(pavyzdziui, startuolis, reguliuojami subjektai, specializuoti emitentai ir t.t), o su
vertybiniais popieriais susijes specifiSkumas gali priklausyti nuo vertybiniy popieriy
savybiy.

17. Atsizvelgiant j kiekvieng rizikos veiksnj turéty bati jmanoma identifikuoti ir atskleisti ne tik
bendro pobddzio informacijg, bet ir rizikg, susijusig su konkre€iu emitentu ir (arba)
garantu arba vertybiniais popieriais.

18. Toje pacioje pramonés 3akoje veikiantiems emitentams gali kilti panasi rizika, todél
informacijos, susijusios su Siy rasiy emitentais, atskleidimas i$ tikryjy gali bati pana3us.
TacCiau pramonei ir (arba) sektoriams budinga rizika gali turéti skirtingg poveikj
emitentams, priklausomai, pavyzdziui, nuo jy dydZio ar uZimamos rinkos dalies, todél
tikimasi, kad prireikus | Siuos skirtumus taip pat atsizvelgiama atskleidziant tam tikrg
rizikos veiksn;.

19. Ta pacia pirmiau nurodyta logika galima vadovautis atskleidziant informacijg, susijusig
su panasiy rasiy vertybiniais popieriais.

20. PerziGros metu kompetentinga institucija taip pat turéty atsizvelgti j tarpusavio
priklausomybe, kurig gali turéti rizikos veiksniai, pavyzdZiui, rizika, susijusi su vertybiniais
popieriais, gali biti didesné arba mazesné priklausomai nuo emitento finansinés baklés
arba turto grupés, sudarancios obligacijy emisijos pagrindg, kredito kokybés. Todél,
atskleidZiant rizikos veiksnius, j tai reikéty atsizvelgti.

21. Kompetentingos institucijos neprivalo jvertinti rizikos veiksnio specifiSkumo, nes uz §j
vertinimg ir toliau atsako emitentas, kuris turéty uztikrinti, kad, atskleidziant informacijg
apie rizikos veiksnj, rizikos specifiSkumas baty aiskiai aptartas. Vis délto kompetentinga
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institucija turéty uztikrinti, kad rizikos veiksnio specifiSkumas buty aiSkiai perteikiamas
atskleidziant rizikos veiksnj.

2 gairée. Kompetentinga institucija turéty priestarauti rizikos veiksniy, kurie
nurodomi tik norint apriboti atsakomybe, jtraukimui. Kompetentinga institucija
prireikus turéty prasyti, kad uz prospekta atsakingi asmenys iS dalies pakeisty
tokj rizikos veiksnj arba pateikty tikslesnj paaiskinima.

22. Uz prospektg atsakingi asmenys rizikos veiksniy neturéty naudoti tik tam, kad
apsisaugoty nuo atsakomybés. Rizikos veiksnio atskleidimas, kuris naudojamas tik kaip
atsakomybés ribojimo pareiSkimas, néra specifinis kiek tai susije su emitento, garanto
arba vertybiniy apibtdinimu.

23. Atsakomybés ribojimo pareiSkimai daznai uzgozia rizikos veiksniy ir (arba) kitos rizikos,
su kuria susiduria emitentas ir (arba) garantas, specifiSkumg ir reikSmingumag, nes juose
daznai vartojama bendro pobldZio kalba, be to, juose nepateikiami aiSkis rizikos
specifiSkumo aprasymai.

24. Rizikos veiksniai neturéty bati paprasCiausiai nukopijuojami i§ kity emitenty arba
ankscCiau to paties emitento paskelbty kity dokumenty, jeigu jie néra susije su emitentu
ir (arba) garantu ir (arba) vertybiniais popieriais.

VI.2. Gairés dél reikSmingumo

3 gairé. Pries patvirtindama prospekta, kompetentinga institucija turéty uztikrinti,
kad rizikos veiksnio reik§mingumas bty aiskus i$ atskleidimo. Siuo atzvilgiu:

i. jeigu, atskleidziant rizikos veiksnj, reikSmingumas néra akivaizdus,
kompetentinga institucija turéty priestarauti rizikos veiksnio jtraukimui,
be to,

ii. Prireikus kompetentinga institucija turéty prasyti, kad uz prospekta
atsakingi asmenys iS dalies pakeisty tokj rizikos veiksnj arba pateikty
tikslesnj paaiskinima.

25. Jeigu, atliekant j prospektg jtraukto atskleisto rizikos veiksnio perziurg, kyla abejoniy dél
rizikos veiksnio reikSmingumo, kompetentinga institucija turéty priestarauti uz prospekta
atsakingy asmeny veiksmams Siuo tikslu pateikdama nuorodg j jy pareigas, nustatytas
Prospekto reglamento 16 straipsnio 1 dalyje.

26. Kompetentingos institucijos neprivalo jvertinti rizikos veiksnio reikSmingumo, nes uz §j
vertinimg ir toliau atsako emitentas, kuris turéty uztikrinti, kad, atskleidziant informacijg
apie rizikos veiksnj, rizikos reikSmingumas bty aiskiai aptartas. Vis délto kompetentinga
institucija turéty uztikrinti, kad rizikos veiksnio reikSmingumas aiskiai perteikiamas
atskleidziant rizikos veiksn;.

10
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27.

28.

29.

30.

31.

4 gairé. Kompetentinga institucija turéty priesStarauti uz prospekta atsakingy
asmeny veiksmams, jeigu neatskleidziamas galimas neigiamas rizikos veiksnio
poveikis emitentui ir (arba) garantui ir (arba) vertybiniams popieriams, ir prasyti
atlikti atitinkamus pakeitimus.

ESMA mano, kad kartu su atskleidziama informacija apie rizikos veiksnius pateikiama
kiekybiné informacija padeda jrodyti konkretaus rizikos veiksnio reikSminguma. Tokia
informacija gali bati prieinama anksciau paskelbtuose dokumentuose, pavyzdziui,
vadovybés ataskaitose, finansinése ataskaitose arba ad hoc atskleistoje informacijoje
pagal Piktnaudziavimo rinka reglamento 17 straipsn,;.

Kita vertus, jeigu kiekybinés informacijos néra arba jeigu netikslinga tokig informacija
jtraukti | prospekta, galimo neigiamo rizikos veiksniy poveikio aprasymas turéty bati
pateiktas naudojant kokybinj metoda. Siuo tikslu viena i galimybiy pateikti informacijg
apie rizikos veiksniy reikSmingumag gali bati nuorodos | mazo, vidutinio arba didelio
reikSmingumo skale pateikimas, kaip nustatyta Prospekto reglamento 16 straipsnio
1 dalies prieSpaskutinéje pastraipoje. TaCiau uz prospektg atsakingi asmenys néra
jpareigoti suskirstyti rizikos veiksnius pagal tokig reikSmingumo skale. Vis délto, kai
taikomas kokybinis metodas, rizikos poveikis turéty bati tinkamai paaiskintas ir atitikti
reikSmingiausiy kiekvienos kategorijos rizikos veiksniy tvarkg pagal Prospekto
reglamento 16 straipsnio 1 dalj ir kaip nurodyta Siy gairiy 33 aikinamajame straipsnyje.

Vis délto, jeigu siekiant aprasyti rizikos veiksnio galimg neigiamg poveikj pateikiama
kokybiné informacija, kompetentinga institucija turéty uZtikrinti, kad atskleidus
informacijg apie rizikos veiksnj bty aiSkiai matomas jo reikSmingumas.

5 gairé. Jeigu reikSmingumas sumenkinamas vartojant Svelninanéig kalba,
kompetentinga institucija turéty prieStarauti tokios kalbos vartojimui.
Kompetentinga institucija prireikus turéty prasyti, kad uz prospekta atsakingi
asmenys iS dalies pakeisty informacijag apie atskleistg rizikos veiksnj, kad nebuty
vartojama tokia Svelninanti kalba.

Svelninangios kalbos vartoti nedraudziama. Jeigu, apibadinant rizikos veiksnj, vartojama
Svelninanti kalba, ji taip gali bati vartojama tik siekiant pavaizduoti neigiamo poveikio
atsiradimo tikimybe arba tikéting reikSmingumg. Reikéty vengti vartoti pernelyg
Svelninancig kalbg, taip pat nereikéty jos vartoti netinkamai. Dél tokios Svelninancios
kalbos skaitytojas galéty prasciau suvokti tikrgjj rizikos veiksnio neigiamo poveikio mastg
arba jo atsiradimo tikimybe ir galiausiai nebesuprasti, ar yra kokia nors likutiné
reik8minga rizika. Todél Svelninancios kalbos nereikéty vartoti tokiu badu.

Pernelyg Svelninancios kalbos pavyzdys gali bati ilgi ir iSsams rizikos valdymo politikos
apraSymai. Jeigu galioja nustatyta rizikos valdymo politika, uz prospektg atsakingi
asmenys turéty (i8 naujo) jvertinti rizikos reikSmingumg atsizvelgdami j rizikos valdymo
politikg ir tik tuomet jtraukti rizikos veiksnj j prospektg. Be to, jeigu prospekto rizikos
veiksniy skirsnyje aprasyta rizika yra reikSminga nepaisant emitento rizikos valdymo
politikos, tuomet Si aplinkybé turéty bati aiSkiai nurodyta atskleidziant rizikos veiksnj.

11
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Jeigu atskleidus galiojanCig politikg rizika sumazinama tiek, kad ji nebéra reikSminga,
rizika arba Svelninanti kalba turéty bati nevartojama.

VI1.3. Gairés dél reikSmingumo ir specifiSkumo patvirtinimo

32.

6 gairé. Prie$ patvirtindama prospekta, kompetentinga institucija turéty uztikrinti,
kad rizikos veiksnio reikSmingumas ir specifiSkumas buty patvirtintas
atsizvelgiant j bendra prospekte pateikta informacija. Siuo atzvilgiu:

i. jeigu kompetentinga institucija mano, kad rizikos veiksnio
reikSmingumo ir specifiSkumo negalima patvirtinti svarstant prospekta,
ji turéty priestarauti tokio rizikos veiksnio jtraukimui, be to,

ii. kompetentinga institucija prireikus turéty prasyti, kad uz prospekta
atsakingi asmenys i$ dalies pakeisty atitinkama rizikos veiksnj arba
prasyti pateikti paaiSkinima, i$ kurio buty aiSku, dél kokiy priezasciy
rizikos veiksnys yra specifinis ir reikSmingas.

Tiesioginis ir (arba) aiSkus rizikos veiksnio reikSmingumas ir specifiSkumas
patvirtinamas jtraukiant konkrecig susijusig informacijg kitoje prospekto vietoje, taciau tai
néra bitina visais atvejais. Tam tikrais atvejais pakanka to, kad rizikos veiksniy
reikSmingumg ir specifiSkumg galima identifikuoti prospekte pateikiant bendrg
informacijg apie emitentg ir (arba) garantg ir vertybinius popierius.

VI.4. Gairés dél informacijos apie rizikos veiksnius pateikimo pagal kategorijas

33.

34.

7 gairé. Pagal rizikos veiksniy kategorijas (priklausomai nuo jy pobudzio)
iSdéstyta informacija turéty padéti investuotojams ieskoti informacijos rizikos
veiksniy skirsniuose. Pries patvirtindama prospekta, kompetentinga institucija
turéty uztikrinti, kad informacija apie rizikos veiksnius buty iSdéstyta pagal
kategorijas, atsizvelgiant j jy pobidj. Siuo atzvilgiu:

i. jei taip néra, kompetentinga institucija turéty priesStarauti pateiktai
informacijai, be to,

ii. kompetentinga institucija prireikus turéty prasyti, kad uz prospekta
atsakingi asmenys iS dalies pakeisty prospekte iSdéstytg informacija
apie rizikos veiksnius pagal kategorijas.

Rizikos veiksniy skirstymas | kategorijas ir rizikos veiksniy eiliSkumas pagal kiekvieng
kategorijg turéty padéti uztikrinti jy suprantamuma. Abu Sie aspektai turéty padéti
investuotojams suprasti kiekvieno atskleisto rizikos veiksnio $Saltinj ir pobudj. Rizikos
veiksnys turéty bati nurodomas tik kartg ir tinkamiausioje kategorijoje.

Pagal Prospekto reglamento 16 straipsnj kiekvienoje kategorijoje pirmiausia turi bati

pateikiami reikSmingiausi rizikos veiksniai, taiau visy likusiy kiekvienos kategorijos
rizikos veiksniy neprivaloma iSdéstyti atsizvelgiant j jy reikSminguma.
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35.

36.

37.

38.

39.

40.

« esma

Emitentui ir (arba) garantui budingi specifiniai ir reikSmingi rizikos veiksniai, pavyzdziui,
galéty bati skirstomi j Sias kategorijas:

su emitento finansine bikle susijusi rizika;

su emitento verslo veikla ir pramone susijusi rizika;
teisiné ir reguliavimo rizika;

vidaus kontrolés rizika ir

rizika aplinkai, socialiné ir valdymo rizika.

O O O O O

Vertybiniams popieriams bidingi specifiniai ir reikSmingi rizikos veiksniai, pavyzdziui,
galéty bati skirstomi j Sias kategorijas:

su vertybiniy popieriy pobudziu susijusi rizika;

su pagrindine finansine priemone susijusi rizika;

Su garantu ir garantija susijusi rizika ir

rizika, susijusi su vieSu vertybiniy popieriy sidlymu ir (arba) leidimu prekiauti
reguliuojamoje rinkoje.

O O O O

8 gaire. Kompetentinga institucija turéty priestarauti uz prospekta atsakingy
asmeny veiksmams ir prasyti atlikti pakeitimus tais atvejais, kai prospekto rizikos
veiksniy skirsnyje naudojant atitinkamas antrastes negalima identifikuoti
kategorijy.

IS kategorijy antras€iy turéty bati galima spresti apie rizikos veiksniy pobudj. Pateikiant
kategorijy antrastes, reikéty uztikrinti, kad jas prospekte baty galima lengvai identifikuoti
naudojant atitinkamus tarpus ir pajuodintg Srifta.

Kategorijos nereikéty jtraukti, jeigu ji néra aktuali. Jeigu rizikos veiksniy pobudis yra
pana3us, juos galima iSdeéstyti ir pateikti po ta pacia antraste.

9 gairé. Kompetentinga institucija turéty priestarauti uz prospekta atsakingy
asmeny veiksmams ir prasyti pakeisti prospekte nurodyty kategorijy ir
pakategoriy skaiciy, jeigu jos yra neproporcingos atsizvelgiant j sandorio dydj
ir (arba) sudétinguma ir emitentui ir (arba) garantui kylan€ia rizika.

Kompetentingos institucijos turéty priestarauti informacijos apie rizikos veiksnius
iSdéstymui pagal kategorijas, jeigu uz prospektg atsakingi asmenys j standartinj, vieno
emitento, vienos ridSies vertybiniy popieriy prospektg jtraukia daugiau nei deSimt
kategorijy ir pakategoriy. Kitomis aplinkybémis skaicius, priklausomai nuo konkretaus
atvejo, gali bati didesnis. ESMA supranta, kad keliy produkty baziniai prospektai yra
pavyzdys, kai bty tinkama nurodyti papildomas kategorijas ir (arba) pakategores.

TacCiau kompetentinga institucija vis tiek gali pareikSti prieStaravima, jeigu nurodoma

maziau nei deSimt kategorijy ir pakategoriy, kai mazZesnio skaiCiaus kategorijy ir
pakategoriy pakanka norint suprantamai iSdéstyti informacijg apie rizikos veiksnius.
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41.

42.

10 gairé. Vertinant informacijos apie rizikos veiksnius iSdéstyma, kategorijas
papildomai j pakategores reikéty skirstyti tik tais atvejais, kai skirstymas |
pakategores yra pateisinamas atsizvelgiant j konkrety prospekta. Jeigu néra
aiSkios arba akivaizdzios butinybés naudoti pakategores, kompetentinga
institucija turéty priestarauti uz prospekta atsakingy asmeny veiksmams ir prasyti
pakeisti informacijos iSdéstyma rizikos veiksniy skirsnyje, jeigu esamas
iSdéstymas trukdo suprasti informacija.

Pakategores reikéty naudoti tik jeigu jy jtraukimg galima pagrjsti remiantis konkreCiomis
atvejo aplinkybémis. PavyzdZiui, jeigu rengiamas bazinis prospektas, kuriame
pateikiama informacija apie jvairiy ra8iy vertybinius popierius, pakategorés gali bati
batinos siekiant iSdéstyti informacijg apie rizikos veiksnius.

Jeigu naudojamos pakategorés, turéty bati taikomi principai, kuriais vadovaujamasi
iSdéstant informacijg apie rizikos veiksnius, kaip apraSyta Siame poskirsnyje,
susijusiame su informacijos apie rizikos veiksnius iSdéstymu pagal kategorijas.

VI.5. Gairés dél tikslingy ir (arba) glausty rizikos veiksniy

43.

11 gairé. Pries patvirtindama prospekta, kompetentinga institucija turéty uztikrinti,
kad atskleidziama informacija apie kiekvieng rizikos veiksnj buty pateikiama
glausta forma. Siuo atzvilgiu:

i. jeigu Sio principo nesilaikoma, kompetentinga institucija turéty
priestarauti informacijos iSdéstymui, be to,

ii. kompetentinga institucija prireikus turéty prasyti, kad uz prospekta
atsakingi asmenys tikslingiau ir glauséiau atskleisty informacija.

Prospekty ,dydzio infliacija“, t. y. reiSkinys, kurio tiesiogine priezastimi taip pat gali bati
didelio kiekio informacijos, susijusios su kiekvienu prospekte nurodytu rizikos veiksniu,
pateikimas, gali apsunkinti prospekty supratimg. Todél kompetentinga institucija turéty
pareiksti prieStaravimg tais atvejais, kai rizikos veiksniai atskleidziami naudojant didel;
kiekj informacijos, ir taip uztikrinti, kad rizikos veiksnio reikSmingumas ir specifiSkumas
baty aiskus, o informacija bty iSdéstyta tinkamai ir tikslingai.

VI.6. Gairés dél rizikos veiksniy santraukoje

12 gairé. Jeigu prospekte pateikiama santrauka, kompetentinga institucija, pries
patvirtindama prospekta, turéty uztikrinti, kad atskleidziama informacija bty
iSdéstyta nuosekliai. Siuo atzvilgiu:

i. jeigu Sio principo nesilaikoma, kompetentinga institucija turéty
prieStarauti uz prospekta atsakingy asmeny veiksmams, be to,

ii. kompetentinga institucija prireikus turéty prasyti atlikti pakeitimus, jeigu
santraukoje atskleisti rizikos veiksniai neatitinka prospekto rizikos
veiksniy skirsnyje nustatyto rizikos veiksniy eiliSkumo.
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44. Perziurédama rizikos veiksniy santrauka, kompetentinga institucija turéty patikrinti, ar jy
iSdéstymas atitinka tai, kaip jie rizikos veiksniy skirsnyje iSdéstyti pagal reikSminguma.
Taciau tai nerei8kia, kad j santraukg privaloma jtraukti visy prospekte nurodyty kategorijy
rizikos veiksnius.
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| priedélis. Specifiniy ir reikSmingy rizikos veiksniy pavyzdZziai

| priedélyje pateikiami tik rekomendaciniai pavyzdziai.

Kompetentingos institucijos gali atsizvelgti j | priedélj atlikdamos rizikos veiksniy
atskleidimo perzidrg. Priedélyje pateikiamas nei$samus pavyzdziy sarasas. Siais
pavyzdziais siekiama parodyti, 1) kaip parodyti rizikos veiksnio specifiSkumag; 2) kaip kartu
parodyti rizikos veiksnio specifiSkuma ir reikSminguma, ir 3) pateikti Svelninancios kalbos
pavyzd;.

Pavyzdziai.

Kaip nurodyta V skirsnyje ,Pagrindiné informacija“ (Sio dokumento, kuriame pateikiamos
gairés, pradzioje), atskleidziant rizikos veiksnj turéty biti parodomas jo specifiSkumas ir
reikSmingumas.

Toliau pateikiamas tekstas galéty bdti laikomas atskleistos informacijos pavyzdziu,
atspindiniu emitento rizikos veiksniy specifiSkumg, arba atskleisty rizikos veiksniy
iStrauky pavyzdziu, i§ kuriy matyti aiSkus ir tiesioginis rizikos veiksnio ir emitento rysys.

1) Jeigu emitentas jtraukia su gaivalinémis nelaimémis susijusj rizikos veiksnj,
tai turéty bati susieta su emitento veiklos grupémis, siekiant nustatyti tokio
rizikos veiksnio specifiSkuma, pavyzdZziui:

pagrindiné emitento gamykla (gamykla ABC), kurios gamyba praéjusiais metais sudaré
30 proc. emitento apyvartos, yra netoli upés, kuri beveik kiekvieng pavasar patvinsta.
Vandens perteklius gali trukdyti veZzti prekes j paskirstymo centrus, todél gali sutrikti prekiy
pristatymas galutiniams klientams. Su keliais pagrindiniais emitento klientais sudarytose
sutartyse numatyta Siy klienty teisé mokéti sumazintg emitento prekiy kaing, jei prekés
laiku nepristatomos. Be to, daugumos emitento sutarCiy su jo klientais trukme yra
trumpesné nei vieni metai. Pavéluotas pristatymas gali turéti neigiamos jtakos emitento
reputacijai tarp jo klienty, todél pastarieji, norédami ateityje patenkinti savo reikalavimus,
gali sudaryti sutartis su emitento konkurentais.

2) Jeigu emitentas jtraukia rizikos veiksnj, susijusj su aplinkos, socialiniais ar
valdymo aspektais, jo specifiSkumg baty galima apibadinti taip:

kad galéty iSsaugoti savo ISO sertifikatg, emitentas turi laikytis griezty tvarumo kriterijy.
Emitento atzvilgiu du kartus per metus atliekamas vertinimas (jj atlieka institucija XYZ),
kuriuo remiantis gali bati nuspresta atSaukti emitento ISO sertifikatg dél to, kad jis nesilaiké
reikalavimy. Emitentas privalo iSsaugoti savo ISO sertifikatg, kad toliau galioty jo sutartys
su dviem didZiausiais jo klientais, kuriems jis tiekia prekes. Siems dviem klientams i$
tiekiamy prekiy gautas pelnas sudareé 40 proc. emitento praéjusiy mety veiklos pelno.

Kai tinkama, toliau pateiktg tekstg galima laikyti atskleistos informacijos pavyzdziu arba
atskleisty rizikos veiksniy istrauky pavyzdziu, i§ kuriy matyti su vertybiniais popieriais,
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kuriuos vertina uz prospektg atsakingi asmenys laikydamiesi Prospekto reglamento
16 straipsnyje nustatyty pareigy, susijusiy rizikos veiksniy specifiSkumas ir
reikSmingumas.

1) Tokiy vertybiniy popieriy likvidumo laipsnis.

Pateikus pasitlymg ir darant prielaidg, kad visos [XX] akcijos bus parduotos platinimo
metu, tik [YY] proc. bendrovés akcinio kapitalo bus laisvai prekiaujama. Tai gali turéti
neigiamg poveikj akcijy likvidumui ir lemti mazg prekybos apimtj. Vertybiniy popieriy
likvidumo laipsnis gali turéti neigiama poveikj kainai, kuria investuotojas gali disponuoti
tais vertybiniais popieriais tais atvejais, kai siekia parduoti vertybinius popierius per trumpg
laikotarpj.

2) Vertybiniy popieriy subordinacija (pvz., gaivinimo ir pertvarkymo priemoniy,
jskaitant gelbéjimo privaCiomis léSomis priemones, poveikis tam tikriems
subjektams).

Subordinuotosios obligacijos — tai neuztikrinti skolos reikalavimai banko ABC atzvilgiu.

Bankui ABC taikoma Banky gaivinimo ir pertvarkymo direktyva, kuria siekiama suteikti
galimybe imtis jvairiy veiksmy dél kredito jstaigy ir investiciniy jmoniy, kurioms, kaip
manoma, kyla rizika suzlugti. Jeigu pagal Banky gaivinimo ir pertvarkymo direktyvg baty
imamasi kokiy nors veiksmy, susijusiy su emitentu, galéty bati daromas esminis poveikis
bet kurios iSleistos obligacijos vertei arba su tokia obligacija susijusiems grgzinimams
ir (arba) kilty obligacijy konvertavimo j nuosava kapitalg rizika.

Jeigu pagal Banky gaivinimo ir pertvarkymo direktyvg nustatoma, kad bankas Zlunga arba
gali Zlugti, ir atitinkama kompetentinga institucija taiko bet kurig Banky gaivinimo ir
pertvarkymo direktyvoje nustatytg pertvarkymo priemone arba jy derinj (pavyzdziui, verslo
perleidimas, turto atskyrimas, gelbéjimas privadiomis |éSomis arba laikinos jstaigos
sukdrimas), dél bet kokio 1éSy, gauty pardavus banko ABC turtg, trikumo gali i dalies
sumazéti neapmokétos subordinuotyjy obligacijy turétojams mokétinos sumos arba,
blogiausiu atveju, 8i suma gali sumazéti iki nulio. Obligacijy turétojy subordinuotas
statusas lemia papildomg rizikg, susidarancig dél nuraSymo ir konvertavimo eiliSkumo
pagal Banky gaivinimo ir pertvarkymo direktyvg (pavyzdZiui, esant poreikiui
subordinuotosios obligacijos nurasomos ir (arba) prireikus konvertuojamos po akcijy, bet
anksc€iau nei patenkinami pirmaeiliai skolos vertybiniai popieriai).

Atitinkama institucija gali siekti iS dalies pakeisti obligacijy iSpirkimo termina, o tai gali turéti
neigiamos jtakos obligacijy vertei pakartotinio pardavimo tikslais.

Kiekviena i§ pirmiau minéty priemoniy gali bati taikoma atskirai arba kartu. Pavyzdziui,
atitinkama institucija, be bet kokio banko ABC turto nurasymo ir pardavimo, gali reikalauti,
kad subordinuotosios obligacijos bty i$ dalies paverstos | jprastas banko ABC akcijas.
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Viesoji finansiné parama, kuria siekiama pertvarkyti bankg ABC kilus banko ABC Zlugimo
rizikai, bus naudojama tik kaip krastutiné priemoné, jvertinus ir, kiek tai jmanoma,
iSnaudojus kity pertvarkymo priemoniy teikiamas galimybes, kartu iSlaikant finansinj
stabiluma.

3) Baziniame prospekte nurodyta valiutos kurso rizika, kai keliy valiuty
obligacijos gali bati iSleistos taikant galutines saglygas, kai buveinés ir
priimanciosios valstybés narés valiuta yra euras.

Pagal Sig skolos programg taikant galutines saglygas iSleistos obligacijos gali bti
iSleidziamos ne euro valiuta, pavyzdziui, eurodolerio arba eurojenos obligacijos. Todél,
remiantis bazinio prospekto sglygomis, visi su tam tikromis obligacijomis susije mokeéjimai,
jskaitant palUkanas, gali bati atliekami doleriais, jenomis arba bet kuria kita Siame
baziniame prospekte nurodyta valiuta.

Bet kuriy mokéjimy vertei eurais jtakos gali turéti dideli valiuty kursy svyravimai. Toks
valiuty kursy svyravimas yra neaiSkus ir kelia didele rizikg bet kokiy pagal Sig programg
iSleisty obligacijy vertei ir grazai.

Reikdmingi valiuty kurso pokyciai gali nebuti susije su palikany normy pokyciais, o valiuty
kursy pokyciy laikas gali turéti neigiamos jtakos obligacijy pajamingumui, grgzai ir rinkos
vertei. Todél investuotojas, kurio nacionaliné valiuta yra euras, gali prarasti nemazg bet
kokio investuoto kapitalo dal;.

Svelninanti kalba

Toliau pateikiamas S$velninan€ios kalbos, kuria sumenkinamas rizikos veiksnio
reikSmingumas ir kuria nuslepiama likutiné rizika, pavyzdys. Toliau pateikta Svelninanti
kalba turety bati pakeista, kad jos nelikty:

,Savo verslu uzsiimandiai grupei kyla jvairi rizika, jskaitant kredito rizikg, rinkos rizika,
likvidumo rizikg ir veiklos rizikg. Grupé skiria daug laiko ir pastangy rizikos valdymo
strategijoms ir metodams, taCiau tam tikromis aplinkybémis jai vis tiek gali nepavykti
tinkamai suvaldyti rizikos.”
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