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|.  Rozsah pdsobnosti

Dotknuté subjekty

1. Tieto usmernenia sa vztahuju na prislusné organy a investicné spoloc¢nosti, ako sa
uvadza v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1 smernice MiIFID II.

Predmet

2. Na zaklade uplatfiovania smernice MiFID Il a ¢lanku 7 nariadenia 2017/565 sa tymito
usmerneniami menia usmernenia ESMA C6/C7 (ESMA/2015/1341), ktoré boli vydané
na ujasnenie oddielov 6 a 7 Casti C prilohy | smernice MiIFID Il doplnenych ¢lankom 38
nariadenia €. 1287/2006/ES.

Casovy ramec

3. Tieto usmernenia sa zac¢nu uplathovat po uplynuti dvoch mesiacov od datumu ich
uverejnenia na webovom sidle organu ESMA vo véetkych Gradnych jazykoch EU.

II. Odkazy na pravne predpisy a skratky
Odkazy na pravne predpisy

nariadenie o ESMA nariadenie  Eur6pskeho  parlamentu aRady (EU)
€. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje
europsky organ dohlfadu (Eurdpsky organ pre cenné papiere
atrhy) aktorym sa meni adopiia rozhodnutie
¢. 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES*

smernica MiFID II smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU
z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorou sa
meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU?

smernica MiFID smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21.
aprila 2004 o trhoch s finanénymi nastrojmi, o zmene
adoplneni smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS
a smernice EurOpskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES
a o zruSeni smernice Rady 93/22/EHS:

1U.v. EUL 331, 15.12.2010, s. 84.
20.v. EU L 173, 12.06.2014, s. 349.

30. v. EU L 145, 30.04.2004, s. 1 — 44.
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nariadenie 2017/565 delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/565 z 25. aprila
2016, ktorym sa dopifia smernica Eurépskeho parlamentu
a Rady 2014/65/EU, pokial ide o organizaéné poziadavky
a podmienky vykonu ¢innosti investicnych spolo€nosti, ako aj
0 vymedzené pojmy na uéely uvedenej smernice (U. v. EU
L 87, 31.3.2017, s. 1 — 83)¢

nariadenie 1287/2006 nariadenie Komisie (ES) €. 1287/2006 z 10. augusta 2006 ,
ktorym sa vykonava smernica Eurépskeho parlamentu a
Rady 2004/39/ES, pokial ide o povinnosti pri vedeni
zaznamov pre investicné spoloc¢nosti, oznamovanie
transakcii, priehfadnost trhu, prijatie finanénych nastrojov na
obchodovanie a vymedzené pojmy na ucely tejto smernices

Skratky

ESMA Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy
EU Eurépska Unia
Ucel

Tymito usmerneniami (dalej len ,usmernenia“) sa menia usmernenia k uplatfiovaniu
C.6/C.7 (dalej len ,zmenené usmernenia®), ktoré organ ESMA schvalil v oktobri 2015, aby
zabezpedil spolo¢né, jednotné a konzistentné uplatfiovanie ¢lanku 4 ods. 1 bodu 17
v spojeni s oddielmi 6 a 7 Casti C prilohy | k smernici MiFID Il doplnenych &lankom 38
nariadenia €. 1287/2006/ES.

Usmernenia boli vydané po nadobudnuti platnosti a uc€innosti smernice MIFID Il a jej
dopliujuceho nariadenia 2017/565, ktorymi sa zruSila a nahradila smernica MiFID a jej
vykonavacie nariadenie ¢€. 1287/2006/ES. Usmerneniami sa aktualizujui zmenené
usmernenia, aby boli prispdsobené novému regulacnému ramcu MiFID Il bez toho, aby sa
zmenila ich podstata. Organ ESMA preto usudil, Ze otvorena verejna konzultacia a analyza
suvisiacich ndkladov a prinosov by bola neprimerana podla ¢lanku 16 ods. 2 nariadenia

o0 ESMA.

. Zmenené usmernenia a usmernenia sa vydavaju na podnet organu ESMA podfa ¢lanku

16 nariadenia o ESMA. Usmerneniami sa objasriuje vyznam ¢lanku 4 ods. 1 bodu 2

“0.v. EU L 173, 12.06.2014, s. 349.
*0.v. EU L 145, 30.04.2004, s. 1.
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smernice MIFID Il v spojeni s bodmi 6 a 7 ¢asti C prilohy | k smernici MiFID Il a ¢lankom 7
nariadenia 20174/565.

Povinnost’ dodrziavat’ pravne predpisy (compliance)
a oznamovacia povinnost’

Status usmerneni

1. V sulade s ¢lankom 16 ods. 3 nariadenia o ESMA musia prislusné organy a ucastnici
finanénych trhov vynalozit vSetko Usilie na dodrzanie tychto usmerneni.

2. Prisludné organy, na ktoré sa tieto usmernenia vztahuju, maju zabezpecit ich
dodrziavanie tak, ze ich zaclenia do svojich vnutrostatnych pravnych ramcov a/alebo
ramcov pre dohlad vratane pripadov, ak su osobitné usmernenia v ramci dokumentu
uréené najma ucastnikom finanénych trhov. V takom pripade maju prislusné organy
prostrednictvom dohladu zabezpedit, aby ucastnici finanénych trhov tieto usmernenia
dodrziavali.

Poziadavky na oznamovanie

3. Do dvoch mesiacov od datumu uverejnenia usmerneni na webovom sidle ESMA vo
vSetkych Uradnych jazykoch EU prisluéné organy, na ktoré sa tieto usmernenia
vztahuju, musia oznamit organu ESMA, €i i) dodrziavaju, ii) nedodrziavaju, ale planuju
dodrziavat, alebo iii) nedodrziavaju ani neplanuju dodrziavat' tieto usmernenia.

4. V pripade nedodrziavania (non-compliance) musia prislusné organy do dvoch
mesiacov od datumu uverejnenia usmerneni na webovom sidle ESMA vo vsetkych
aradnych jazykoch EU takisto upovedomit ESMA o svojich dévodoch nedodrziavania
tychto usmerneni.

5. Vzor oznamenia je dostupny na webovom sidle organu ESMA. Po vyplneni sa vzor
musi odoslat organu ESMA.

6. Ugastnici finanénych trhov nie st povinni ohlasit, & dodrziavaju tieto usmernenia.
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Usmernenia k uplatnovaniu oddielu C.6 a C.7 prilohy 1
k MiFID I

V.l. Zmenené usmernenia
Uplatinovanie oddielu C.6 prilohy 1 k MiFID I

1. ESMA sa domnieva, Ze vymedzenie v oddiele C.6 v prilohe 1 k smernici MiFID Il sa
uplatriuje takto:

a. oddiel C.6 ma Siroké uplatnenie a vztahuje sa na vSetky kontrakty na
komoditné derivaty vratane forwardov, avsak s vynimkou velkoobchodnych
energetickych produktov obchodovanych v organizovanom obchodnom
systéme OTF, ktoré musia byt fyzicky vyrovnané, za predpokladu, ze

i. mdzu alebo musia byt fyzicky vyrovnané a
ii. obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu, v MTF alebo OTF..

b. ,Fyzicky vyrovnané“ zahffia velmi rozmanité spésoby dodania a zahffa:
i. fyzické dodanie samotnych prislusnych komodit,

ii. dodanie dokumentu, ktorym sa poskytuju prava vlastnickej povahy
k prislusnym komoditam alebo prisluSnému mnozstvu predmetnych
komodit (ako je nakladny list alebo skladovy list), alebo

ii. iny spOsob zabezpedujuci prevod prav viastnickej povahy tykajucich sa
prislusného mnozstva komodit bez ich fyzického dodania (vratane
oznamenia, naplanovania alebo ustanovenia prevadzkovatela siete
zasobovania energiou), na zaklade ktorého ma prijemca narok
na prislusné mnozstvo komodit.

Uplatnovanie oddielu C.7 prilohy 1 k MiFID I
2. ESMA sa domnieva, Ze vymedzenie v oddiele C.7 v prilohe 1 k smernici MiFID Il sa
uplatnuje takto:

a. oddiel C.7 tvori kateg6riu odliSnu od C.6 a vztahuje sa na kontrakty
na komoditné derivaty, ktoré mézu byt fyzicky vyrovnané, s ktorymi sa
neobchoduje na regulovanom trhu, MTF alebo OTF, za predpokladu, ze
kontrakt na komaoditné derivaty:

i. nie je spotovym kontraktom vymedzenym v ¢lanku 7 ods. 2 nariadenia
(EU) 2017/565,

ii. nie je ur€eny na obchodné ucely opisané v ¢lanku 7 ods. 4 nariadenia
(EU) 2017/565, a

iii. spifia jedno z troch kritérii podla &lanku 7 ods. 1 pism. a) a aj samostatné
kritéria podla ¢lanku 7 ods. 1 pism. b) nariadenia (EU) 2017/565..

b. ,Fyzicky vyrovnané“ zahffia velmi rozmanité spdsoby dodania a zahffa:
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I. fyzické dodanie samotnych prislusnych komodit,

ii. dodanie dokumentu, ktorym sa poskytuju prava vlastnickej povahy
k prisluSnym komoditam alebo prislusnému mnozstvu predmetnych
komodit (ako je nakladny list alebo skladovy list), alebo

ii. iny spdsob zabezpedujuci prevod prav viastnickej povahy tykajucich sa
prislusného mnozstva komodit bez ich fyzického dodania (vratane
oznamenia, naplanovania alebo ustanovenia prevadzkovatela siete
zasobovania energiou), na zaklade ktorého ma prijemca narok
na prislusné mnozstvo komodit.

3. Fyzicky vyrovnané komoditné derivaty, ktoré nepatria do vymedzenia v oddiele C.6, t. j.
neobchoduje sa s nimi na regulovanom trhu, MTF alebo OTF, mézu patrit
do vymedzenia v oddiele C.7, pricom vymedzenia v oddieloch C.6 a C.7 tvoria dve
odlidné kategorie, kedZe C.7 sa vztahuje na komoditné derivaty ,ktoré mézu byt
fyzicky vyrovnané nie inym sp6sobom, ako je uvedené v C.6“.

4. Iné charakteristiky komoditnych derivatov v oddiele C.7 — ,nesluZia na obchodné ucely,
ktoré maju iné viastnosti ako derivatové finanéné nastroje — su podrobnejsSie
vymedzené v ¢lanku 7 nariadenia (EU) 2017/565.

5. ESMA konstatuje, Ze podmienky vymedzené v ¢lanku 7 nariadenia 2017 (EU)
2017/565 sa maiju uplatiiovat kumulativne.



