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|.  Ambito de aplicacéo

Quem?

1. As presentes orientagfes aplicam-se as autoridades competentes e as empresas de
investimento na acecéao do artigo 4.°, n.° 1, ponto 1 da Diretiva DMIF 1.

Objeto?

2. Na sequéncia da aplicacéo da DMIF Il e do artigo 7.° do Regulamento 2017/565, as
presentes orientacdes alteram as orientagfes sobre a aplicacéo das definicdes dos
pontos 6 e 7 da seccdo C da ESMA (ESMA/2015/1341) que foram emitidas para
clarificar os pontos 6 e 7 da seccéo C do anexo | da DMIF, tal como complementado
pelo artigo 38.° do Regulamento (CE) n.° 1287/2006.

Quando?

3. As presentes orientacdes produzem efeitos no prazo de dois meses a contar da data
da sua publicagéo, em todas as linguas oficiais da UE, no sitio Web da ESMA.

Il. Referéncias legislativas e abreviaturas

Referéncias legislativas

Regulamento ESMA

DMIF II

DMIF

1JO L 331, de 15.12.2010, p.84.

2JOL173, de 12.06.2014, p.349.

Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma
Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia
dos Valores Mobiliarios e dos Mercados), altera a Decisdo
n. 716/2009/CE e revoga a Decisdo 2009/77/CE da
Comisséo?

Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 15 de maio de 2014, relativa aos mercados de
instrumentos financeiros e que altera a Diretiva 2002/92/CE
e a Diretiva 2011/61/UE;2

Diretiva 2004/39/CE do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 21 de abril de 2004, relativa aos mercados de
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Regulamento 2017/565

Regulamento n.°

1287/2006

Abreviaturas
ESMA

UE

Objetivo

instrumentos financeiros, que altera as Diretivas 85/611/CEE
e 93/6/CEE do Conselho e a Diretiva 2000/12/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho e que revoga a Diretiva
93/22/CEE do Conselho.?

Regulamento Delegado (UE) 2017/565 da Comissao, de 25
de abril de 2016, que complementa a Diretiva 2014/65/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito aos
requisitos em matéria de organizacdo e as condi¢cdes de
exercicio da atividade das empresas de investimento e aos
conceitos definidos para efeitos da referida diretiva.

Regulamento (CE) n.° 1287/2006 da Comisséo, de 10 de
agosto de 2006, que aplica a Diretiva 2004/39/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito as
obrigagbes de manutencdo de registos das empresas de
investimento, a informacdo sobre transacfes, a
transparéncia dos mercados, & admisséo a negociagéo dos
instrumentos financeiros e aos conceitos definidos para
efeitos da referida diretivas

Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados

Unido Europeia

1. As presentes orientacdes (a seguir designadas «Orientacdes») tém por objetivo alterar as
orientacGes sobre a aplicacdo das definicbes dos pontos 6 e 7 da seccdo 7 (a seguir
designadas «orientacOes alteradas»), adotadas pela ESMA em outubro de 2015, a fim de
assegurar uma aplicacdo comum, uniforme e coerente do artigo 4.%, n.° 1, ponto 17, em
articulacdo com os pontos 6 e 7 da seccdo C do anexol da DMIF, tal como
complementado pelo artigo 38.° do Regulamento 1287/2006/CE.

2. A emissao das Orientacdes surge na sequéncia da entrada em vigor e aplicacdo da DMIF
Il e do Regulamento 2017/565, que revogaram e substituiram a DMIF e o respetivo

3JO L145, de 30.04.2004, p.1-44.
4JO L173, de 12.06.2014, p.349.
5JO L145, de 30.04.2004, p.1.
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regulamento de execucdo (CE) n.° 1287/2006. As Orientagfes estdo a atualizar as
orientacles alteradas a fim de as adaptar ao novo quadro regulamentar da DMIF Il sem
alterar a substancia. A ESMA considerou, por conseguinte, realizar uma consulta publica
e uma analise dos custos e beneficios associados na medida em que ndo sao
proporcionais, em conformidade com o artigo 16.°, n.° 2, do Regulamento ESMA.

As Orientacdes alteradas e as Orientagbes sdo emitidas por iniciativa da ESMA nos

termos do artigo 16.° do Regulamento ESMA. As Orientagdes clarificam o artigo 4.2, n.° 1,
ponto 2 da DMIF I, que deve ser interpretado em articulacdo com os pontos 6 e 7 da
secc¢do C do anexo | da DMIF 1l e o artigo 7.° do Regulamento 2017/565.

Cumprimento dos requisitos e obrigacdes de informacéao

Natureza juridica das orientacfes

1.

2.

De acordo com o artigo 16.°, n.°3, do Regulamento ESMA, as autoridades
competentes e 0s intervenientes nos mercados financeiros devem desenvolver todos
os esforgos para dar cumprimento as presentes orientagoes.

As autoridades competentes as quais as presentes orientagdes se destinam devem
assegurar o seu cumprimento através da incorporacdo das mesmas nos respetivos
quadros nacionais juridicos e/ou de supervisdo, consoante os casos, incluindo nos
casos em que determinadas orientacdes se destinem sobretudo aos intervenientes
nos mercados financeiros. Neste caso, as autoridades competentes devem assegurar,
através da sua supervisao, que os intervenientes no mercado financeiro cumprem as
orientacdes.

Requisitos em matéria de informagao

3.

No prazo de dois meses desde a data de publicacdo das orientagcdo no sitio Web da
ESMA, em todas as linguas oficiais da UE, as autoridades competentes destinatarias
das presentes orientag8es devem comunicar & ESMA se i) cumprem, ii) ndo cumprem,
mas pretendem cumprir ou iii) ndo cumprem, nem pretendem cumprir estas
orientacdes.

Em caso de incumprimento, as autoridades competentes devem também notificar a
ESMA no prazo de dois meses a contar da data de publicacdo das Orientacdes no
sitio Web da ESMA em todas as linguas oficiais da UE dos seus motivos para nao
cumprirem as Orientacdes.

No sitio Web da ESMA encontra-se disponivel um modelo para as notificagdes. O
modelo deve ser transmitido & ESMA, assim que estiver preenchido.

Os intervenientes nos mercados financeiros ndo sdo obrigados a notificar se dao
cumprimento as presentes orientages.
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V. OrientagOes sobre aaplicacéo das definicbes dos pontos
6 e 7 da seccédo C do anexo 1 da Diretiva Mercados de
Instrumentos Financeiros (DMIF)

V.l. Alteracéo as Orientacdes

Aplicacéo do ponto 6 da seccdo C do Anexo 1 da DMIF I

1. A ESMA considera que a definicdo do ponto 6 da seccdo C do Anexo 1 da DMIF Il se
aplica da seguinte forma:

a. Com uma aplicagdo ampla, este ponto abrange todos os contratos de
derivados de mercadorias, incluindo contratos a prazo mas exclui produtos
energéticos grossistas negociados num sistema de negociagéo organizada
(OTF) que possam ser liguidados mediante entrega fisica, desde que:

i. estes possam ou devam ser liquidados mediante entrega fisica; e

ii. sejam admitidos a negociagdo num mercado regulamentado num
sistema de negociacao multilateral (MTF). e/ou num sistema de
negociacgéo organizada (OTF).

b. A expresséo «liquidado mediante entrega fisica» inclui uma diversidade de
métodos de entrega, nomeadamente

i. entrega fisica das mercadorias em causa,;

ii. entrega de um documento que confira direitos de propriedade sobre
as mercadorias em causa ou sobre a quantidade indicada das
mesmas (como um conhecimento de carga ou um conhecimento de
depdésito); ou

iii. outro método de transferéncia de direitos de propriedade sobre a
guantidade de mercadorias indicada, sem proceder a sua entrega
fisica (incluindo notificagcdo, programacao ou nhomeacao do operador
de uma rede de abastecimento de energia), que confira direitos ao
destinatario sobre essa quantidade de mercadorias.

Aplicacéo do ponto 7 da seccdo C do Anexo 1 da DMIF Il

2. A ESMA considera que a definicdo do ponto 7 da seccdo C do Anexo 1 da DMIF Il se
aplica da seguinte forma:

a. o ponto 7 da seccdo C constitui uma categoria distinta da do ponto 6 da
mesma seccao e é aplicavel a contratos derivados de mercadorias que
possam ser liguidados mediante entrega fisica e que ndo sejam admitidos a
negociacdo num mercado regulamentado, num MTF ou num OTF, desde que
o contrato derivado:

i. ndo constitua um contrato a contado, na acec¢éo do artigo 7.°, n.° 2 do
Regulamento (UE) 2017/565;
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ii. ndo tenha um objetivo comercial, ha acecdo do artigo 7.° n.° 4 do
Regulamento (UE) 2017/565; e

iii. respeite um dos trés critérios previstos no artigo 7.2, n.° 1, alinea a) bem
como os critérios separadamente mencionados no artigo 7.°, n.° 1, alinea
b) do Regulamento (UE) 2017/565.

b. A expresséo «liquidado mediante entrega fisica» inclui uma diversidade de
métodos de entrega, nomeadamente

i. entrega fisica das mercadorias em causa;

ii. aentrega de um documento que confira direitos de propriedade sobre
as mercadorias em causa ou sobre a quantidade indicada das
mesmas (como um conhecimento de carga ou um conhecimento de
depdésito); ou

iii. outro método de transferéncia de direitos de propriedade sobre a
guantidade de mercadorias indicada, sem proceder a sua entrega
fisica (incluindo notificacdo, programac¢ao ou nomeacao do operador
de uma rede de abastecimento de energia), que confira direitos ao
destinatario sobre essa quantidade de mercadorias.

3. Os contratos derivados de mercadorias liquidados mediante entrega fisica que néao
estejam abrangidos pela definicdo do ponto 6 da sec¢éo C, ou seja, que ndo sejam
admitidos a negociagdo num mercado regulamentado, num MTF ou nhum OTF, podem
ser abrangidos pela definicdo do ponto 7 da secc¢do C, constituindo as definicdes dos
pontos 6 e 7 da sec¢do C duas categorias distintas, uma vez que o ponto 7 é aplicavel
aos contratos derivados de mercadorias «que possam ser liquidados mediante entrega
fisica, ndo mencionados no ponto 6».

4. As outras caracteristicas dos contratos de derivados de mercadorias mencionados no
ponto 7 da sec¢ao C ««ndo destinados a fins comerciais, que tém as caracteristicas
de outros instrumentos financeiros derivados» - sdo definidos mais
pormenorizadamente no artigo 7.° do Regulamento (UE) 2017/565.

5. A ESMA assinala que as condi¢des definidas no artigo 7.° do Regulamento 2017/565,
devem ser aplicadas cumulativamente.



