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|. Hataly
Alanyi hataly

1. Az iranymutatdsok a MIFID Il. iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjdban
meghatarozott illetékes hatésagokra és befektetési vallalkozasokra alkalmazandok.

Targyi hataly

2. A MIFID Il. irdnyelv és a 2017/565 rendelet 7. cikkének alkalmazésa alapjan ezek az
irAnymutatasok MiFID-iranyelv 1. melléklete 1287/2006/EK rendelet 38. cikkével
kiegészitett C. szakasza (6) és (7) pontjainak pontositdsa céljabol kiadott C.6./C.7.
ESMA-iranymutatast (ESMA/2015/1341) médositjak.

Id6beli hataly

3. Az irhnymutatasok két hénappal az ESMA honlapjan, az EU valamennyi hivatalos
nyelvén torténé kozzétételiket kovetéen lépnek hatalyba.

II. Jogszabalyi hivatkozasok és roviditések
Jogszabdlyi hivatkozasok

ESMA-rendelet: Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2010. november 24-i
1095/2010/EU rendelete az eurdpai felligyeleti hatésag
(Eurdpai  Ertékpapir-piaci Hatdsag) |étrehozasarol, a
716/2009/EK hatérozat moédositasardl és a 2009/77/EK
bizottsagi hatarozat hatalyon kivil helyezésérdl*

MiIFID II. Az Eurf6pai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU
2014. majus 15-i irAnyelve a pénzigyi eszkdzok piacairdl,
valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv
maodositasarol

MiFID Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2004/39/EK iranyelve
(2004. éaprilis 21.) a pénzigyi eszkdzok piacairdl, a
85/611/EGK és a 93/6/EGK tanacsi iranyelv, és a
2000/12/EK eurOpai parlamenti és tanacsi iranyelv

1HL L 331., 2010.12.15., 84. o.

2HL L 173., 2014.06.02., 349. o.
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maodositadséarol, valamint a 93/22/EGK tanacsi iranyelv
hatalyon kivil helyezéséréls

A 2017/565 rendelet A Bizottsag 2016. aprilis 25-i (EV) 2017/565
felhatalmazason alapulé rendelete a 2014/65/EU eurbpai
parlamenti és tanécsi iranyelvnek a befektetési vallalkozasok
szervezeti kdvetelményei és miikddési feltételei, valamint az
irAnyelv  alkalmazasaban meghatéarozott kifejezések
tekintetében torténd kiegészitésérél

A 1287/2006 rendelet A Bizottsag 1287/2006/EK rendelete (2006. augusztus 10.) a
2004/39/EK eurbpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a
befektetési vallalkozasok nyilvantartas-vezetési
kotelezettségei, az Ugyletek bejelentése, a piac
atlathatésaga, a pénzugyi eszkdzok piaci bevezetése,
valamint az irdnyelv alkalmazasaban meghatérozott
kifejezések tekintetében térténé végrehajtasarols

Roviditések
ESMA Eur6pai Ertékpapirpiaci Hatosag
EU Eurépai Uni6
Ceél
1. Ezen iranymutatdsok (a tovabbiakban: irAnymutatasok) célia az EMSA altal

2.

2015 oktdberében elfogadott C.6./C.7. iranymutatasok (a tovabbiakban: maddositott
irAnymutatasok) maédositasa avégett, hogy biztositsdk a 4. cikk (1) bekezdése 17.
pontjanak egyuttes, egységes és kovetkezetes alkalmazasat, amely pont a MiFID-iranyelv
I. melléklete 1287/2006/EK rendelet 38. cikkével kiegészitett C. szakaszanak 6. és 7.
pontjaval egyutt értelmezendd.

Az irdnymutatdsok kiadasara a MiFID-iranyelvet és annak 1287/2006/EK végrehajtasi
rendeletét hatalyon kivil helyez6 és felvalté MiFID Il. és 2017/565 kiegészitd rendeletének
hatalyba lépését és alkalmazasat kovetben kerul sor. Az Iranymutatasok a Modositott
irAnymutatasokat aktualizaljak annak érdekében, hogy érdemi mdédositas nélkiil
igazodjanak az Uj MIFID Il. szabalyozasi kerethez. Az ESMA ezért ugy vélte, hogy a

3 HL L 145, 2004.04.30., 1-44. o.
4HL L 173., 2014.06.02., 349. o.
5 HL L 145, 2004.04.30., 1. 0.
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nyilvanos konzultacio lefolytatasa és a kapcsolodd koltségek és elbnydk elemzése az
ESMA-rendelet 16. cikke (2) bekezdésének megfeleléen nem lenne aranyos.

3. A mdédositott iranymutatdsok és az IrAnymutatasok az ESMA kezdeményezésére, az
ESMA-rendelet 16. cikke alapjan kerulnek kiadasra. Az iranymutatédsok a MiFID II. 4. cikke
(1) bekezdésének 2. pontjat pontositjak, amely a MIFID IlI. irAnyelv I. melléklete C.
szakaszanak (6) és (7) pontjaval és a 2017/565 rendelet 7. cikkével egyutt értelmezendd.

Megfelelési és beszamolasi kdtelezettsegek

Az irdnymutatasok jogéllasa

1.

2.

Az ESMA-rendelet 16. cikkének (3) bekezdésével 6sszhangban az illetékes
hatdsagoknak és a pénzpiaci szerepl6knek minden eréfeszitést meg kell tennitk azért,
hogy megfeleljenek ezeknek az iranymutatasoknak.

Az iranymutatasok hatalya ala esé illetékes hatdésagoknak ugy kell betartaniuk az
irAnymutatasok rendelkezéseit, hogy adott esetben beépitik azokat sajat nemzeti jogi
és/vagy fellgyeleti keretrendszereikbe, ideértve azokat az eseteket is, amikor adott
iranymutatasok elsésorban a pénzpiaci szerepl6kre iranyulnak. Ebben az esetben az
illetékes hat6sdgoknak fellgyelet révén kell biztositaniuk, hogy a pénzlgyi piaci
szerepl6k betartsak az iranymutatasokat.

Beszamolasi kovetelmények

3.

Két honapon belll azt kdvetéen, hogy az iranymutatasokat az ESMA honlapjan, az
Unié valamennyi hivatalos nyelvén kozzétették, a jelen iranymutatdsok hatalya ala
tartozé illetékes hatésagoknak értesitenitik kell az ESMA-t arr6l, hogy (i) megfelelnek,
(i) nem felelnek meg, de szandékukban all megfelelni, avagy (iii) nem felelnek meg és
nem all szandékukban megfelelni az irAnymutatasoknak.

Meg nem felelés esetén az illetékes hatdsagoknak — két hénapon belll azt kbvetéen,
hogy az iranymutatasokat az ESMA honlapjan, az Uni6é valamennyi hivatalos nyelvén
kozzétettek — arrdl is értesitenitik kell az ESMA-t, hogy miért nem felelnek meg az
irAnymutatasoknak.

Az értesitésekhez hasznalandé Grlap az ESMA honlapjan talalhaté. A kitoltott Grlapot
az ESMA részére kell tovabbitani.

A pénzigyi piaci szerepl6k nem kotelesek bejelenteni, hogy betartjak-e ezen
iranymutatasok rendelkezéseit.
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V. A MIFID Il. iranyelv 1. melléklete C.6. és C.7. pontjanak
alkalmazasarol szo616 iranymutatasok

V.l. Médositott iranymutatasok

A MIFID Il. iranyelv 1. melléklete C.6. pontjanak alkalmazasa

1. Az ESMA szerint a MiFID Il.-iranyelv 1. mellékletének C.6. pontjaban szerepld
fogalommeghatarozast a kdvetkezéképpen kell alkalmazni:

a. A C.6. pontot széles korben alkalmazzak: minden arualapt szarmaztatott
Ugyletet feldlel, koéztik a hataridds Ugyleteket is, azon nagykereskedelmi
energiatermékek kivételével, amelyekkel OTF-en kereskednek, és amelyeket
természetben kell kiegyenliteni, amennyiben:

i. azok természetben kiegyenlitend6k vagy kiegyenlithetdk; és

ii. valamely szabalyozott piacon, MTF-en és/vagy OTF-en kereskednek
veluk.

b. A ,természetbeni kiegyenlités” sokféleképpen megvaldsulhat, tdbbek kdzott a
kovetkez6 mdédokon:

i. ténylegesen a relevans aruk természetbeni kiegyenlitésével;

ii. arelevans arukhoz vagy az érintett aruk meghatéarozott
mennyiségéhez tulajdonosi jogokat szavatolé dokumentum (példaul
hajoraklevél vagy kdzraktari jegy) atadasaval; illetve

iii. barmely mas olyan médon, amellyel érvényesithetd a tulajdonosi jogok
atadasa az érintett aruk meghatarozott mennyiségéhez azok tényleges
természetbeni atadasa nélkul (példaul energiaszolgaltaté hal6zat
kezel6jének valo értesités, atadasi litemezés vagy arulista atjan),
amivel a jogosult jogot formalhat a meghatarozott &rumennyiségre.

A MIFID Il. iranyelv 1. melléklete C.7. pontjanak alkalmazasa

2. Az ESMA szerint a MFID Il. iranyelv 1. melléklet C.7. pontjaban szerepl6
fogalommeghatarozast a kdvetkezéképpen kell alkalmazni:

a. A C.7. pontban meghatérozott kategoriat kilon kell kezelni a C.6. pontban
meghatarozottaktdél, és a C.7. pont azokat a természetben kiegyenlithetd
arualapu szarmaztatott tigyleti megallapodasokat foglalja magaban,
amelyekkel nem kereskednek szabdlyozott piacon, MTF-en vagy OTF-en,
feltéve, hogy az adott arualapt szarmaztatott tgylet:

i. nem min&sul a 2017/565/EU rendelet 7. cikke (2) bekezdésében emlitett
azonnali tgyletnek;

ii. nem mindsll a 2017/565/EU rendelet 7. cikke (4) bekezdésében emlitett
kereskedelmi célu tgyletnek; és
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iii. megfelel a 2017/565/EU rendelet 7. cikke (1) elsé bekezdésének
a) pontjaban emlitett harom kritérium egyikének és a 7. cikk
(1) bekezdésének b) pontjaban emlitett kilon kritériumoknak.

b. A ,természetbeni kiegyenlités” sokféleképpen megvaldsulhat, tdbbek kézott a
kovetkezé mdédokon:

i. ténylegesen a relevans aruk természetbeni kiegyenlitésével;

ii. arelevans arukhoz vagy az érintett aruk meghatarozott
mennyiségéhez tulajdonosi jogokat szavatolé dokumentum (példaul
hajoraklevél vagy kdzraktéari jegy) atadasaval; illetve

iii. barmely mas olyan médon, amellyel érvényesithetd a tulajdonosi jogok
atadasa az érintett aruk meghatarozott mennyiségéhez azok tényleges
természetbeni atadasa nélkul (példaul energiaszolgaltaté hal6zat
kezel6jének valo értesités, atadasi Utemezés vagy arulista Utjan),
amivel a jogosult jogot formalhat a meghatarozott arumennyiségre.

Azok a természetben kiegyenlitett arualapu szarmaztatott Ugyletek, amelyek nem
felelnek meg a C.6. pontban meghatarozottaknak, azaz nem kereskednek velik
szabdlyozott piacon, MTF-en vagy ODF-en, a C.7. pont alkalmazasi koérébe tartoznak;
a C.6. és C.7. pontban emlitett fogalmak két kilon kategoriat jellnek, mivel a C.7. pont
azokra az arualapu szarmaztatott tGgyletekre alkalmazandd, amelyek ,természetben
kiegyenlithet6k, és amelyeket a C.6. pont masképpen nem emlit”,

A C.7. pontban emlitett arualapu szarmaztatott tigyletek tovabbi jellemzdit, azaz —
,nem Uzleti célt szolgal, amely rendelkezik mas szarmaztatott pénziigyi eszkdzok
jellemzéivel’ — a 2017/565/EU rendelet 7. cikke tovabb pontositja.

Az ESMA Ugy Véli, hogy az 2017/565 rendelet 7. cikkében megallapitott feltételeket
halmozottan kell alkalmazni.



