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|. Podruéje primjene
Tko?

1. Ove se smjernice primjenjuju na nadlezna tijela i investicijska drustva kako su
definirana ¢lankom 4. stavkom 1. to¢kom 1. Direktive MiFID II.

Sto?

2. U skladu s primjenom Direktive MiFID Il i ¢lanka 7. Uredbe 2017/565, ovim se
smjernicama izmjenjuju smjernice ESMA-e C6/C7 (ESMA/2015/1341) izdane radi
pojasnjenja toCaka 6. i 7. Odjeljka C Priloga I. Direktivi MiFID, kako su dopunjene
¢lankom 38. Uredbe 1287/2006/EZ.

Kada?

3. Ove se smjernice pocinju primjenjivati dva mjeseca nakon datuma njihove objave na
mreznom mjestu ESMA-e na svim sluzbenim jezicima EU-a.

. Zakonodavni referentni dokumenti i pokrate

Zakonodavni referentni dokumenti

Uredba o ESMA-i Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a
od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog
tijela (Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i
trziSta kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju
izvan snage Odluke Komisije 2009/77/EZ*

Direktiva MiFID I Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeéa od
15. svibnja 2014. o trziStu financijskih instrumenata i izmjeni
Direktive 2002/92/EZ i Direktive 2011/61/EU?

MiFID Direktiva 2004/39/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 21.
travnja 2004. o trzistima financijskih instrumenata te o izmjeni
direktiva Vije¢a 85/611/EEZ i 93/6/EEZ i Direktive
2000/12/EZ Europskog parlamenta i VijeCa te stavljanju
izvan snage Direktive Vije¢a 93/22/EEZ>

1 SL L 331, 15.12.2010., str.84.
2SL L 173, 12.06.2014., str.349.

SSL L 145, 30.04.2004., str.1.-44.
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Uredba 2017/565 Delegirana uredba Komisije (EU) od 25. travnja 2016. o
dopuni Direktive 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a
u vezi s organizacijskim zahtjevima i uvjetima poslovanja
investicijskih druStava te izrazima definiranima za potrebe te
Direktive*

Uredba 1287/2006 Uredba Komisije (EZ) br. 1287/2006 od 10. kolovoza 2006. o
provedbi Direktive 2004/39/EZ Europskog parlamenta i
Vije¢a u vezi s obvezom vodenja evidencija investicijskih
drudtava, izvjeStavanjem o transakcijama, transparentnosti
trzista, uvrStavanjem financijskih instrumenata za trgovanije i
odredenim pojmovima za potrebe navedene Direktive®

Pokrate
ESMA Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trziSta
kapitala
EU Europska unija
Svrha

1. Cilj je ovih smjernica (u daljnjem tekstu ,smjernice”) izmijeniti smjernice C6/C7 (u daljnjem
tekstu ,izmijenjene smjernice”), koje je ESMA donijela u listopadu 2015. radi osiguranja
zajednicke, ujednacene i dosljedne primjene ¢lanka 4. stavka 1. tocke 17., koju je potrebno
tumaditi u kontekstu to¢aka 6. i 7. Odjeljka C Priloga I. Direktivi MiFID, kako su dopunjene
¢lankom 38. Uredbe 1287/2006/EZ.

2. Smijernice se izdaju nakon stupanja na snagu i primjene Direktive MIFID Il i Uredbe
2017/565 koja je dopunjuje, te kojima su stavljene izvan snage i zamijenjene Direktiva
MIFID i njezina provedbena Uredba 1287/2006/EZ. Smjernicama se azuriraju izmijenjene
smjernice kako bi se prilagodile novom regulatornom okviru Direktive MIFID 1l bez
promjene sadrzaja. Stoga je ESMA smatrala da provedba otvorenog javhog savjetovanja
i analize povezanih troSkova i koristi nije razmjerna, u skladu s ¢lankom 16. stavkom 2.
Uredbe o ESMA-i.

3. lzmijenjene smjernice i smjernice izdaju se na inicijativu ESMA-e temeljem ¢lanka 16.
Uredbe o ESMA-i. Smjernicama se pojasnjava Clanak 4. stavak 1. tocka 2. Direktive MiFID

4SL L 173, 12.06.2014., str.349.
5 SL L145, 30.04.2004., str.1.
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V.

Il koji treba tumaciti u kontekstu tocaka 6. i 7. Odjeljka C Priloga I. Direktivi MiFID Il i ¢lanka
7. Uredbe 2017/565.

Obveze uskladivanja i izvjeStavanja

Status smjernica

1. U skladu s ¢lankom 16. stavkom 3. Uredbe o ESMA-i nadlezna tijela i sudionici na

financijskom trziStu moraju ulagati sve napore da se usklade s ovim smjernicama.

Nadlezna tijela na koja se primjenjuju ove smjernice trebala bi ih se pridrZzavati na nacin
da ih prema potrebi ugrade u svoje nacionalne pravne ili nadzorne okvire, ¢ak i kad se
odredene smjernice prvenstveno odnose na sudionike na financijskom trzistu. U tom bi
slu¢aju nadlezna tijela trebala putem nadzora osigurati da se sudionici na financijskom
trziStu pridrzavaju smjernica.

Zahtjevi izvjeStavanja

V.

3. Unutar dva mjeseca od datuma objave ovih smjernica na mreznom mjestu ESMA-e na

svim sluzbenim jezicima EU-a, nadlezna tijela na koja se ove smjernice odnose moraju
obavijestiti ESMA-u o tome (i) jesu li uskladena sa smjernicama, (ii) da nisu uskladena,
ali se namjeravaju uskladiti sa smjernicama, ili (iii) da nisu uskladena i ne namjeravaju
se uskladiti sa smjernicama.

U slu€aju neuskladenosti nadlezna tijela moraju dodatno izvijestiti ESMA-u unutar dva
mjeseca od datuma objave ovih smjernica na mreznom mjestu ESMA-e na svim
sluzbenim jezicima EU-a o razlozima neuskladenosti sa smjernicama.

Obrazac za izvjeStavanje dostupan je na ESMA-inom mreznom mjestu. Nakon
ispunjavanja, predlozak se prosljeduje ESMA-i.

Sudionici na financijskom trZiStu nisu obvezni izvjeStavati o uskladenosti s ovim
smjernicama.

Smjernice o primjeni to¢aka C6 i C7 Priloga I. Direktivi
MiFID I

V.I. Izmjena smjernica

Primjena to¢ke C6 Priloga I. Direktivi MiFID Il

1.

ESMA smatra da se definicija iz toCke C6 Priloga I. Direktivi MiFID Il primjenjuje na
sliedeci nacin:
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a. tocka C6 ima Siroku primjenu, koja obuhvaca sve ugovore o robnim
izvedenicama, ukljuCuju¢i kamatne unaprijedne ugovore, ali iskljucujuéi
veleprodajne energetske proizvode kojima se trguje na OTP-u i koji moraju biti
fiziCki namireni, pod uvjetom da:

i. ih se moze ili mora fizi€ki namiriti; i

ii. da se njima trguje na uredenom trzistu, na MTP-u ili na OTP-u.
b. ,fizicki namiren” obuhvaca Sirok raspon metoda isporuke te ukljucuje:

i. fiziCku isporuku relevantne robe;

ii. dostavu dokumenta kojim se daju prava vlasni¢ke prirode na
relevantnu robu ili relevantnu koli€inu predmetne robe (poput
otpremnice ili skladisnice); ili

iii. druge metode kojima se prenose prava vlasni¢ke prirode u odnosu na
relevantnu koli¢inu robe koja se ne dostavlja fizicki (uklju€ujuci
obavjestavanje, vremenski raspored ili odredivanje operatera mreze za
opskrbu energijom), €ime primatelj stje€e pravo na relevantnu koli¢inu
robe.

Primjena to¢ke C7 Priloga I. Direktivi MiFID Il

2. ESMA smatra da se definicija to¢ke C7 Priloga |. Direktivi MiFID Il primjenjuje na
sljedeéi nacin:

a. toCkom C7 utvrduje se kategorija razli¢ita od one u toc¢ki C6 i koja obuhvaca
ugovore o robnim izvedenicama koji se mogu fizi¢ki namiriti i kojima se ne
trguje na uredenim trzistima, na MTP-u ili na OTP-u pod uvjetom da ugovor o
robnim izvedenicama:

i. nije promptni ugovor definiran ¢lankom 7. stavkom 2. Uredbe (EU)
2017/565;

ii. nema komercijalnu namjenu opisanu u ¢lanku 7. stavku 4. Uredbe (EU)
2017/565; i

iii. ispunjava jedan od tri kriterija iz ¢lanka 7. stavka 1. toCke (a) kao i druge
kriterije iz ¢lanka 7. stavka 1. tocke (b) Uredbe (EU) 2017/565.

b. fizicki namiren” obuhvaca Sirok raspon metoda isporuke te ukljucuje:
i. fiziCku isporuku relevantne robe;

ii. dostavu dokumenta kojim se daju prava vlasnitke prirode na
relevantnu robu ili relevantnu koli€inu predmetne robe (poput
otpremnice ili skladiSnice); ili

iii. druge metode kojima se prenose prava vlasnitke prirode u odnosu na
relevantnu koli¢inu robe koja se ne dostavlja fizicki (uklju€ujuci
obavjestavanije, vremenski raspored ili odredivanje operatera mreze za
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opskrbu energijom), ¢ime primatelj stje€e pravo na relevantnu koli€inu
robe.

3. Fizi€ki namirene robne izvedenice koje nisu obuhvacene definicijom iz to¢ke C6,
odnosno kojima se ne trguje na uredenom trzistu, na MTP-u ili na OTP-u, mogu biti
obuhvacene definicijom iz to¢ke C7, a definicije iz to€aka C6 i C7 utvrduju dvije
zasebne kategorije jer se to¢ka C7 primjenjuje na robne izvedenice ,koje se mogu
fiziCki namiriti I nisu navedene u to¢ki C6”.

4. Ostale znacajke robnih izvedenica iz to¢ke C7 - ,koje nemaju komercijalnu namjenu, a
imaju osobine drugih izvedenih financijskih instrumenata” - dodatno se definiraju
¢lankom 7. Uredbe (EU) 2017/565.

5. ESMA napominje da uvjete definirane ¢lankom 7. Uredbe 2017/565, treba kumulativno
primjenjivati.



