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|.  Reguleerimisala

Kellele?

1. K&esolevaid suuniseid kohaldatakse finantsinstrumentide turgude 2. direktiivi
(MiFID 1) artikli4 16ike 1 punktis1 maaratletud padevatele asutustele ja
investeerimisihingutele.

Mida?

2. MIFID Il direktiivi ja maaruse (EL) 2017/565 artikli 7 kohaldamisel muudetakse
kéesolevate suunistega ESMA suuniseid C6/C7 (ESMA/2015/1341), mis anti vdlja, et
selgitada MIFID direktiivi | lisa Cjao punkte 6 ja 7, mida on taiendatud vastavalt
maaruse (EU) nr 1287/2006 artiklile 38.

Millal?

3. Suuniste kohaldamist alustatakse kaks kuud parast nende avaldamist ESMA
veebilehel kbikides ELi ametlikes keeltes.

II. Viited 6igusaktidele ja lUhendid

Viited digusaktidele

ESMA méaarus Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta
maarus (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse Euroopa
Jarelevalveasutus (Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve),
muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse
kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU*

MiFID II Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv
' _ _ 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude kohta ning millega
(finantsinstrumentide muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL>

turgude 2. direktiiv)

LELT L 331, 15.12.2010, Ik 84.

2ELT L 173, 12.6.2014, |k 349.
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Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli 2004. aasta
direktiiv 2004/39/EU finantsinstrumentide turgude kohta,
millega muudetakse ndukogu direktiive 85/611/EMU ja
93/6/EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2000/12/EU ja tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiiv
93/22/EMU?

Komisjoni  25. aprilli 2016. aasta delegeeritud maarus
(EL) 2017/565, millega taiendatakse Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2014/65/EL seoses investeerimisuhingute
suhtes kohaldatavate organisatsiooniliste nduete ja
tegutsemistingimustega ning nimetatud direktiivi jaoks
maaratletud mdistetega*

Komisjoni ~ 10. augusti  2006. aasta  maarus (EU)
nr 1287/2006, millega rakendatakse Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2004/39/EU seoses investeerimisiihingute
registripidamise  kohustuse, tehinguaruandluse, turu
l&bipaistvuse, finantsinstrumentide kauplemisele lubamise
ning nimetatud direktiivi jaoks maaratletud mdistetega®

Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve

Euroopa Liit

1. Kaesolevate suuniste (edaspidi ,suunised“) eesmark on muuta suuniseid C6/C7 (edaspidi
»-muudetavad suunised®), mille ESMA vbttis vastu oktoobris 2015, et tagada artikli 4 16ike 1
punkti 17 tdlgendatuna koostoimes direktiivi MiFID | lisa C jao punktidega 6 ja 7 (mida on
taiendatud vastavalt maaruse (EU) nr 1287/2006 artiklile 38) tihine, thtne ja jarjepidev

kohaldamine.

2. Suuniste valjaandmisega jargitakse MIFID Il joustumist ja kohaldamist ning seda
tdiendavat maarust 2017/565, millega tunnistati kehtetuks ja asendati MiFID ning selle
rakendusmaarus (EU) nr 1287/2006. Suunistega ajakohastatakse muudetavaid suuniseid,

SELT L 145, 30.4.2004 |k 1-44.
4ELT L 173, 12.6.2014, |k 349.
SELT L 145, 30.4.2004, Ik 1.
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et kohandada need MIFID Il uue digusraamistikuga muutmata nende pohisisu. Seeparast
pidas ESMA avaliku konsultatsiooni ning seotud tasuvusanallilisi tegemist
ebaproportsionaalseks kooskdlas ESMA maaruse artikli 16 16ikega 2.

3. Muudetavad suunised ja suunised antakse vélja ESMA algatusel vastavalt ESMA maaruse
artiklile 16. Suunistes selgitatakse MiIFID Il artikli 4 16ike 1 punkti 2, mida tuleb tdlgendada
koostoimes direktiivi MIiFID Il Ilisa Cjao punktidega 6 ja 7 ning maaruse 2017/565
artikliga 7.

Jargimis- ja aruandluskohustus

Suuniste staatus

1. Kooskblas ESMA maaruse artikli 16 I6ikega 3 peavad padevad asutused ja finantsturu
osalised vdtma kdik suuniste jargimiseks vajalikud meetmed.

2. Péadevad asutused, kellele kdesolevaid suuniseid kohaldatakse, peaksid suuniseid
jargima, kasutades neid oma riiklikes 6&igus- ja/vdi jarelevalveraamistikes, nagu
asjakohane, ka siis, kui teatud suunised on suunatud peamiselt finantsturu osalistele.
Sel juhul peaksid padevad asutused jarelevalve kaudu tagama, et finantsturu osalised
jargivad suuniseid.

Aruandlusnduded

3. Padevad asutused, kellele neid suuniseid kohaldatakse, peavad kahe kuu jooksul
alates suuniste avaldamisest ESMA veebilehel kdigis ELi ametlikes keeltes, ESMA-le
teatama, kas nad i) jargivad suuniseid, ii) ei jargi suuniseid, kuid kavatsevad jargima
hakata, v0i iii) ei jargi suuniseid ega kavatse neid jargima hakata.

4. Mittejargimise juhul peavad padevad asutused samuti kahe kuu jooksul alates suuniste
avaldamisest ESMA veebilehel kdigis ELi ametlikes keeltes ESMA-le teatama suuniste
mittejargimise pohjused.

5. Teatise vorm on avaldatud ESMA veebilehel. Kui vorm on taidetud, tuleb see edastada
ESMA-le.

6. Finantsturu osalised ei pea teatama, kas nad jargivad kdesolevaid suuniseid voi mitte.
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MIFID Il direktiivi Ilisa Cjao punkti 6 ja Cjao punkti 7
kohaldamise suunised

V.l. Suuniste muutmine

MiFID Il direktiivi I lisa C jao punkti 6 kohaldamine

1. Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve leiab, et MiFID Il direktiivi | lisa C jao punkti 6
maaratlust kohaldatakse jargmiselt.

a. C jao punkti 6 kohaldamisala on lai, hdlmates kdiki kauba tuletisinstrumentide
lepinguid, sealhulgas forvardlepinguid, valja arvatud fuusiliselt arveldatavad
energia hulgimuugitooted, millega kaubeldakse organiseeritud
kauplemissisteemis, tingimusel et:

i. nendega vbib arveldada voi peab arveldama fuusiliselt ning

ii. nendega kaubeldakse reguleeritud turul, mitmepoolses ja/vdi
organiseeritud kauplemissiusteemis.

b. ,Fldsiline arveldamine® hdlmab mitmesuguseid tarnemeetodeid, muu hulgas
jargmisi:

i. asjaomaste kaupade endi fulsiline tleandmine;

ii. asjaomaste kaupade v&i asjaomaste kaupade vastava koguse suhtes
omandibigust andva dokumendi (naiteks veokirja vdi laokviitungi)
Uleandmine, vdi

iii. muu meetod, millega kaasneb omandibiguste leandmise seoses
kaupade asjaomase kogusega, ilma neid flusiliselt Gle andmata
(sealhulgas teade, ajakava v6i markimine elektrivdorgu kaitajale),
millega antakse saajale digus vastavale kaubakogusele.

MiFID Il direktiivi I lisa C jao punkti 7 kohaldamine

2. Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve leiab, et MiFID Il direktiivi | lisa C jao punkti 7
maaratlust kohaldatakse jargmiselt.

a. Cjao punkt 7 moodustab kategooria, mis erineb C jao punktist 6 ja mis
hdlmab kauba tuletisinstrumentide lepinguid, mida saab flusiliselt arveldada,
millega ei kaubelda reguleeritud turul, mitmepoolses vdi organiseeritud
kauplemissisteemis, tingimusel et kauba tuletisinstrumentide leping:

i. eiole hetkeleping, nagu on maaratletud maaruse (EL) 2017/565 artikli 7
I8ikes 2;

ii. eiole ette ndhtud kommertseesmarkideks, mida on kirjeldatud mé&aruse
(EL) 2017/565 artikli 7 16ikes 4 ning

iii. vastab Ghele méaaruse (EL) 2017/565 artikli 7 I6ike 1 punkti a kolmest
kriteeriumist ning Uhtlasi artikli 7 I16ike 1 punkti b eraldi kriteeriumile.
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b. ,Fldsiline arveldamine® hdlmab mitmesuguseid tarnemeetodeid, muu hulgas
jargmisi:

I. asjaomaste kaupade endi fudsiline tleandmine;

ii. asjaomaste kaupade vdi asjaomaste kaupade vastava koguse suhtes
omandibigust andva dokumendi (naiteks veokirja voi laokviitungi)
Uleandmine, voi

iii. muu meetod, millega kaasneb omandibiguste Uleandmise seoses
kaupade asjaomase kogusega, ilma neid fuusiliselt Gle andmata
(sealhulgas teade, ajakava v6i markimine elektrivdrgu kaitajale),
millega antakse saajale digus vastavale kaubakogusele.

Fuusiliselt arveldatavad kauba tuletisinstrumendid, mis ei kuulu C jao punkti 6
maaratluse alla, st nendega ei kaubelda reguleeritud turul, mitmepoolses voi
organiseeritud kauplemisstisteemis, vdivad kuuluda C jao punkti 7 maaratluse alla ning
C jao punkti 6 ja punkti 7 maaratlused moodustavad eraldi kategooriad, sest punkti 7
kohaldatakse selliste kauba tuletisinstrumentide suhtes, ,mida saab fuusiliselt
arveldada, mida ei ole nimetatud C.6 jaos” (C jao punktis 6).

Muud kauba tuletisinstrumentide omadused C jao punktis 7 — ,mis ei teeni
kommertseesmarki ja millel on teiste tuletisinstrumentide omadused” — maaratletakse
Uksikasjalikult maaruse (EL) 2017/565 artiklis 7.

Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve margib, et maaruse 2017/565 artiklis 7 maaratletud
tingimusi tuleb kohaldada kumulatiivselt.



