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PriekSsédeétaja priekSvards

Kad lasTsiet S0 gada zinojumu, Eiropas Vértspapiru un tirgu iestade (EVTI) jau bis nosvingjusi savu
piecu gadu jubileju. Atskatoties uz pédéjiem pieciem gadiem un jo seviski 2015. gadu, EVTI ir spérusi
nozimigus solus, realizéjot savu uzdevumu uzlabot iegulditaju aizsardzibu un sekmét stabilus un
sakartotus finansu tirgus ar dazadu Itdzeklu palidzibu, proti, risku novértéSanu iegulditajiem, tirgiem un
finansialajai stabilitatei, vienota noteikumu kopuma izveido$anu, uzraudzibas konverdences
veicinasanu, ka art kreditreitingu agenttru un darfjumu registru uzraudzibu. lestade Sobrid ir plasi
pazistama ka ES tirgu regulators un turpina veidot un nostiprinat savu stavokli dazados darba virzienos.

Pirmajos darbibas gados iestade koncentréjas uz regulativu un uzraudzibas izmainu veikSanu, lai
nodroSinatu elastigéku finansu sistému. Galvenas jomas, kurds EVTI panaca progresu, ir Sobrid
visparatzita un ietverta kredttreitingu agenttiru (KA) uzraudziba, talejos$s darbs pie vienota noteikumu
kopuma izveidoSanas un uzraudzibas konvergences sekmésana dalibvalstis. Nemot véra jaunos un
atjauninatos noteikumus, Kkuri jau ir spéka vai kurus driz ieviesis, jitama daudz saskanotaka vienota
Eiropas vértspapiru tirgus veido$anas — tirgus, kur$ bUs parredzamaks, integrétaks un dro3aks
iegulditaju investicijam, kas, savukart, veicinas ekonomikas izaugsmi.

EVTI izstradatais vienotais noteikumu kopums vértspapiru tirgiem attiecas uz daudzam jomam, tostarp
aktivu parvaldibu, ieguldijjumu sabiedribam, atvasindjumiem, tirdzniecibas vietam, KA un
sagatavoSanas darbu produkta parredzamibai (PRIIPS). ZinoSana par atvasinajumiem un EVTI veikta
darfjumu registru (DR) uzraudziba ir uzlabojusi ES atvasinajumu tirgu, kur$ sekmés iegulditaju darbibu
visd Eiropas Savieniba. EVTI arl ievérojami uzlabojusi savas spéjas noteikt riskus iegulditaju
aizsardzibai un finansialajai stabilitatei. Ir papildu nostiprinajusies musu veiktd KA uzraudziba, un pirmo
reizi més atbilstigi savam pilnvaram sodijam uzraudzito struktaru. Visas $1s darbibas ir EVTI galvenais
uzdevums.

Visas savas darbibas més ciesi sadarbojamies ar Eiropas Parlamentu, Eiropas Komisiju un Eiropas
Padomi, lai sasniegtu miasu mérkus uzlabot iegulditaju aizsardzibu un nodro$inat finansu tirgu stabilitati
un pienacigu darbibu. Veidojot noteikumu kopumu, més TpaSi izveidojam regularu dialogu ar
Parlamentu un Padomi, lai nodroSinatu saderibu starp projekta standartiem un tiesibu aktiem, par kuru
Iéma iesaistitie likumdevéji. Apvienotaja komiteja més ari cieSi sadarbojamies ar radniecigam iestadém
— EBI un EAAPI. Apvienota komiteja, kuru vada EVTI, TpaSi pievérsas patérétaju aizsardzibai un
starpnozaru riska novértéjumam.

MIFID Il ir ldz Sim vissvarigakais noteikumu kopums, kura veidoSana EVTI piedalas. Tas art liecina par
pédéjo desmit gadu lieldkajam izmainam Eiropas vértspapiru tirdznieciba, un tas mainis Eiropas
sekundaro tirgu funkcionéSanu, padarot tos efektivakus, droSakus un parredzamakus investicijam.
MIFID Il arT palielinas iegulditaju aizsardzibu, pieméram, uzlabojot finanSu produktu izstrades vadibu
un padarot to pardosanu parredzamaku un piemérotaku galalietotdjiem. Nedrikst par zemu novértét
MIFID Il svarigumu. Noteikumi, kas paredzéti MiFID Il un kurus EVTI ir izveidojusi 2015. gada, péc
ievieSanas ieklaus vairumu ar akcijam nesaistitu vértspapiru produktus stingra regulativaja rezima un
ievérojamu dalu arpusbirzas tirdzniecibas darfjumu regulétas platformas. Turklat EVTI Tirgus
launpratigas izmantoSanas regulas (MAR) standarti nostiprinas esoSo tirgus launpratigas
izmanto8anas aizsardzibas sistemu, paplasinot darbibas jomu uz jauniem tirgiem, platformam un
darbibam. EVTI izveidotie CVD regulas noteikumi nodrosinas, lai centralie vértspapiru depozitariji
(CVD) ir drosi, efektivi un stabili. Kopa ar jaunajiem noteikumiem par péctirdzniecibas darjjumiem
(Regula par Eiropas tirgus infrastruktdru), tirgus launpratigu izmantoSanu (MAR) un vértspapiru
depozitarijiem (CVD regula) MiFID Il pakotne ir finan3u tirgu G20 Pitsburga uzsakto péckrizes reformu
centra, ka art ir EVTI veiktais darbs divu gadu garuma.



Visas 8is darbibas, kas vérstas uz vienota noteikumu kopuma izveidoSanu, ir sanémusas ieguldijumu
un atgriezenisko saiti no dazada veida ieinteresétajam personam, kuras snieguSas konsultacijas,
uzklausiSanas un piedalijusas masu vértspapiru tirgu un ieintereséto personu grupa un konsultativajas
darba grupas. Vélos izteikt pateicibu visam iesaistitajam personam par vinu nenovértéjamo ieguldijumu
EVTI darba.

EVTI vadiSana tas sakuma gados ir bijusi neaizstadjama pieredze, un es jutos pagodinats par
Uzraudzibas padomes un Eiropas Parlamenta uzticéto pienakumu vadit EVTI nakamaja attistibas faze.
Attiectba uz nakotni EVTI mainis fokusu no likumdoSanas uz TstenoSanu. EVTI 2015. gada izveidoja
stratégisku parskatu, lai noskaidrotu tas nakotnes prioritates un darbibas. Saskana ar stratégisko ievirzi
2016.—2020. gadam EVTI vairak resursu pieskirs uzraudzibas konvergences aktivitatém un samazinas
darbu pie vienota noteikumu kopuma. Pastav iespé€ja ieveérojami palielinat uzraudzibas praksu un pieeju
konvergenci valstu regulatoru starpa. Uzraudzibas konvergence nenozimé, ka més tiecamies uz
universalu pieeju; tas nozimé, ka EVTI stradas, lai sekmétu konsekventu un efektivu ES tiesibu aktu
pieméroSanu valstis tada veida, kas nodro$ina, lai uz tirgus dalibniekiem attiektos vienadi noteikumi
neatkarigi no to atrasanas vietas. Pirmie pieméri $Im aktivitaSu stratégiskam parmainam 2015. gada
bija EVTI daliba centralo darfjumu partneru (CCP) uzraudzibas kolégijas, ka arT saskana ar MAR veikto
uzraudzibas praksu salidzino$a izvértésana.

EVTI uzraudzibas konvergences darbs bils svariga kapitala tirgu savienibas veidojo$a dala, jo
nepiecieSama saskanota pieméroSana, lai nodro$inatu, ka uz papira izveidotais vienotais noteikumu
kopums arT praksé klust par vienotu tirgu. Saistiba ar EVTI prioritatem tas ietver MIFID Il TstenoSanu,
CCP konsekventu uzraudzibu un EVTI atbalstu atseviSkiem kapitala tirgu savienibas tematiem,
pieméram, pasu darTfjumiem akfivu parvaldiba.

EVTI 2015. gada joprojam bija svariga loma starptautiskaja sadarbiba saistiba ar regulativam un
uzraudzibas lietam. To starpa ir bijuSas vienoSanas par sadarbibas noteikumiem, kuras nodroS$ina, lai
dazadi regionu noteikumi praksé darbotos kopigi un sniegtu lielaku labumu ieguldttajiem un tirgus
daltbniekiem. Tas nozimé&ja panakt progresu treSo valstu struktiru, pieméram, CCP, atzisana vai
sagatavoties alternativu ieguldijumu fondu pasu dartfjumiem no valstim arpus ES, ka ari parakstit
saprasanas memorandus par atvasinajumiem un KA. Noteikumu izstrades liment EVTI turpindja savu
aktivo dalibu IOSCO padomé, vairakas I0OSCO politikas komitejas, ka arT Eiropas Regionu komiteja.

Visbeidzot, es vélos pateikties saviem kolégiem no ES valstu iestadém, kuri kd Uzraudzibas padomes
dalibnieki ir sniegus8i ieguldijumu progresa sekmésana, lai varétu panakt masu mérkus, kamér mani

kolégi no valdes sniedza palidzibu un padomus iestades darbibas nevainojamai funkcionésanai.

Galu gala nekas no $T visa nebitu iesp&jams bez tiem cilvékiem, kuru uzticiba un smagais darbs lava
EVTI sasniegt visu, ko ta ir sasniegusi 2015. gada, — un tie ir mdsu darbinieki.

Steven Maijoor
Priek8sédeétajs

Eiropas Veértspapiru un tirgu iestade
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Atskatoties atpakal, 2015. gadu var raksturot ka svarigu parejas gadu EVTI. Tas bija gads, kad tika
sagatavotas nozimigas dalas vienotajam noteikumu kopumam, ka arT notika gatavoSanas EVTI fokusa
mainai, lai pievérstos uzraudzibas konvergencei —jomai, kurd iezimé&jas daudzi jauni izaicinajumi.
Fokusa mainai bija jaatspogulojas EVTI iekS&ja organizacija.

EVTI attistibas jaunaja posma bija nepiecieSams parskatit stratégisko ievirzi 2016.—2020. gadam, par
kuru vienojas 2015. gada. Lai atbalstitu So jauno virzibu, més uzsdkam iek8€ju reorganizaciju, kura
atspogulo un atbalsta aktivitates, kuras palidz sasniegt musu statitos noteiktos mérkus, proti, risku
novértéjumu, vienoto noteikumu kopumu, uzraudzibas konvergenci un uzraudzibu.

Reorganizacija notika 2015. gada novembrT, un galvenas organizatoriskas izmainas bija visaptveroSas
riska analizes un ekonomikas nodalas izveidoSana, misu uzraudzibas aktivitaSu koncentréSana viena
uzraudzibas nodald un jauna korporativo lietu nodala, lai vadibas, planoSanas un informéSanas
aktivitatém batu atbalsts no transversalas struktirvienibas. Uzraudzibas konvergences joma més
izveidojam nelielu centralo komandu, kura koordiné nozimigo uzraudzibas konvergences darbu, kas
notiek visas organizacijas méroga. Jaunaja struktira més paredzam vairak darba pie starpnozaru
projektiem, kura paveik§anai izmantosim zinaSanas no dazadam pieredzes jomam, lai nodroSinatu, ka
spéjam tikt gala ar nakotnes uzdevumiem.

Bez aizkerSanas pariet no vecas uz jauno struktiru palidzéja izcila sadarbiba starp nodalam un
personalu visos lImenos. Jaunas organizacijas ieklauSanai bis nepiecieSami masu visu centieni un
koncentréSanas, lai nodrosinatu, ka saglabajam labu veiktspéju un varam veiksmigi izpildit stratégisko
ievirzi nakamajiem pieciem gadiem un vél ilgak.

Papildus stratégijas mainai un iek$&jai reorganizacijai 2015. gads bija rosigs arT citas jomas, kuras EVTI
bija jasniedz rezultati saskana ar sarezgito darba programmu. Tempa saglabasana var bat grats
uzdevums, ja nepiecieSams izpildit arvien pieaugoSas prasibas pret EVTI, nemot véra ierobeZotos
resursus. Pagajusaja gada EVTI pieradija, ka spéj izpildit $Ts prasibas un staties pret izaicingjumiem.
Sava piecu gadu jubileja EVTI ir visparatzita un labi zinama ES iestade, kura turpina sniegt rezultatus
saskana ar sarezgrto reformu programmu. Man ka izpilddirektorei tas noziméja stingru koncentréSanos
uz ikdienas darbibam, tostarp budzeta un personala resursu parvaldibu, ka art EVTI darba programmas
planoSanu, parraudzibu un izpildi.

EVTI 2015. gada turpinja uzlabot iek8&jo funkcionéSanu, pienemot jaunus TstenoSanas noteikumus,
politikas un proceddras ne tikai cilvékresursu, finanSu un iepirkuma parvaldiba, bet art iekartu vadiba
un informacijas tehnologijas. To papildindja jaunas e-darbplismas atseviSkiem procesiem, kurus
Tstenos un papildus paplaginas 2016. gada. Sis izmainas mums laus vienkarSot administrativos
procesus un palielinds masu ka organizacijas efektivitati. 2015. gada pilnveidoja darbibu izmaksu
kalkulacijas metodi, laujot EVTI palielinat izmaksu centru parredzamibu un parraudzibu, kas ir Tpasi
svarigi, kad nodevas ieglst tieSi no nozares (pasreiz no KA un darfjumu registru uzraudzibas
aktivitatém). Attieciba uz IT risindjumiem més ieviesam piecas jaunas sistémas, kas palidz atbalstit
regulativo darba kartibu, sniedzot informaciju uzraudziba iesaistitajiem un plasakai sabiedribai.

Darbs pie t3, lai ieviestu vienotu noteikumu kopumu un lielaku uzraudzibas konvergenci, nozimé, ka
EVTI turpinas bat centrmezgls valstu kompetentajam iestadém. Pagajusaja, 2015. gada tas noziméja
ES méroga IT sistémas izveidoSanu un darbibas uzsakSanu, lai varétu iegat un publicét datus, kas
lautu veiksmigi darboties ES tirgiem. Valstu kompetentas iestades no 27 valstim ir piekrituSas delegét
EVTI atseviSsku ar MIFID Il saistitu IT sistému izveidoSanu un uzturéSanu, bet atvasindjumu
tirdzniecibas zinojumiem saskana ar EMIR tiek izstradats IT centrmezgla risindjums. Ta rezultatd més
klastam par pamatu Eiropas kapitala tirgu sistému infrastruktdrai un pat par pasu tirgu pamatu. Mums
nakotné jaturpina jauninat IT veiktspéja, pamatojoties uz sekmigajiem IT projektu rezultatiem. Pilntba
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integrétu tirgu un kopigu uzraudzibas risindjumu pamata ir $adas vienotas sistémas un pieejas datu
iegdSanai, publicédanai un lietoSanai regulativos noludkos.

Uz 2015. gada beigam pédgjais tehnologiskais un sazinas uzlabojums bija parstradatas timekla vietnes
palaiSana. lIzstradajot un veidojot timekla vietni, més iesaistijam aréjas ieinteresétas personas, lai
nodros$inatu, ka jaunais dizains atbilst lietotaju vajadzibam attieciba uz izmantojamibu un saturu. Ceru,
ka piekritat, ka rezultats ir mdsu ieinteresétajam personam pieejamaks un informéjosaks resurss.

Lai EVTI varétu turpinat pilntba pildit savu lomu un staties pretlT daudzajiem izaicinajumiem,
organizacijai ir jabat spécigai un stabilai, kas liela méra ir atkarigs no EVTI personala. Tadéjadi vélos
pateikties visiem saviem kolégiem par vinu nepartrauktajiem centieniem 2015. gada. Més varam
lepoties ar sasniegto, un tas ir noticis, pateicoties visu organizacija esoSo personigajam ieguldijumam
un pulém sasniegt EVTI mérkus.

Esmu arT |oti pateiciga saviem kolégiem valdé un Uzraudzibas padomé, kuri turpindja atbalstit iestadi
2015. gada. Nakamajiem gadiem mums ir ambiciozi mérki, un més ar nepacietibu gaidam izcilas
sadarbibas turpindSanu ar uzraudzibas un regulativas jomas kolégiem un aktivo sastradasanos ar
citam ieinteresétajam personam.

Verena Ross

Izpilddirektore

Eiropas Veértspapiru un tirgu iestade
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1. EVTI misija un merki

Eiropas Veértspapiru un tirgu iestade (EVTI) ir neatkariga ES iestade, kura izveidota saskana ar EVTI
regulu® un kuras uzdevums ir uzlabot iegulditaju aizsardzibu un veicinat stabilus un sakartotus finansu
tirgus. K& neatkariga iestade EVTI Sos mérkus sasniedz, izvértéjot riskus iegulditajiem, tirgiem un
finansialajai stabilitatei; veidojot vienotu noteikumu kopumu ES finansu tirgiem; veicinot uzraudzibas
konvergenci; ka art tieSi uzraugot Tpasas finansu vienibas.

EVTI ir dala no Eiropas finan8u uzraudzibas sistémas (EFUS), kas ir decentralizéta, daudzpakapju
mikrouzraudzibas un makrouzraudzibas iestdzu sistéma, kuru izveidojuSas Eiropas iestades, lai
nodrosinatu konsekventu un saskanotu finandu uzraudzibu Eiropas Savieniba. ST sistéma sastav no
Eiropas Sistémisko risku kolégijas (ESRK) un trim Eiropas uzraudzibas iestadém: EVTI, kura atrodas
Parize, Eiropas Banku iestades (EBI), kura atrodas London3, un Eiropas ApdrosindSanas un aroda
pensiju iestades (EAAPI), kura atrodas Frankfurté, ka art dalibvalstu kompetentajam iestadeém. EVTI
kopad ar EBI un EAAPI ir dala no Apvienotads komitejas, kuras darbs ir nodrosinat strapnozaru
konsekvenci un vienotu viedokli attiectba uz finanSu konglomeratu uzraudzibu un citiem starpnozaru
jautajumiem.

EVTI ir paklauta Eiropas Parlamentam un Eiropas Padomei un strada cie$a sadarbiba ar Eiropas
Komisiju (Komisija).

Misija un mérki 2015. gadam

EVTI misija, pamatojoties uz EVTI regulu?, ir uzlabot ieguldttaju aizsardzibu un veicinat stabilus un
sakartotus tirgus apstaklus Eiropas Savieniba.

ES finanSu tirgu un ekonomikas izaugsmes, integritates un efektivitates nodrosinasana galvena nozime
ir pardomatam un efektivam veértspapiru tirgu reguléjumam. Efektivs reguléjums ir |oti svarigs faktors
tirgu dalibnieku savstarpéjas uzticé$anas radi$ana un saglabasana. So nosacijumu veicina$anai tika
izveidota EVTI, lai uzlabotu uzraudzibas noteikumu un prakses saskanosanu.

Lai nodrosSinatu saskanotus noteikumus un to Tsteno8anu visa Savieniba, EVTI darbojas ka standartu
noteicéja attieciba uz tiesibu aktiem vértspapiru joma un sniedz tehniskas konsultacijas Komisijai. Tai
ir arT batisks uzdevums, proti, tieSi uzraudzit finansu iestades, kas darbojas visas Eiropas méroga,
pieméram, kreditreitingu agentiras (KA) un darfjumu registrus (DR). Nakotné EVTI piedalisies art
centralo dartfjumu partneru (CCP) uzraudziba ar uzraudzibas kolégiju starpniecibu.

EVTI gada zinojums ir svarigs instruments, lai nodroSinatu atbildibu attieciba uz iestades panakumiem
izvirzito mérku sasniegSana un gada darba programmas TstenoSana.

EVTI lomu var labak izprast, uzzinot tas tris mérkus.

1. legulditaju aizsardziba: labak apmierinat finanSu patérétaju vajadzibas un stiprinat vinu ka
iegulditaju tiesibas, vienlaicigi atzistot vinu pienakumus.

2. Pienaciga tirgus darbiba: sekmét finansu tirgu un stabilu tirgu infrastruktdru integritati,
parredzamibu, efektivitati un stabilu funkcionésanu.

3. Finansiala stabilitate: stiprinat finansu sistému, lai ta spétu izturét satricindjumus un atrisinat
finansialas nelidzsvarotibas, vienlaicigi sekméjot ekonomisko izaugsmi.

L EVTI requla 1095/2010
2 EVTI requla 1095/2010
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Sie tris mérki ir savstarpéji saistiti, pieméram, iegulditaju aizsardziba un pienaciga tirgus darbiba ietilpst
vispargéja tirgus stabilitaté. Vienlaicigi, paaugstinata finansiala stabilitate sekmé pienacigu tirgus
darbibu un iegulditaju aizsardzibu.

Cetras darbibas, kuras palidz EVTI pildit savu misiju un sasniegt mérkus, ir noraditas turpmak.

l. Konvergence

Uzraudzibas konvergences veicinaSanas mérkis ir nodro$inat vienadus noteikumus visiem
dalibniekiem ar augstas kvalitates normativiem un uzraudzibu bez reguléjuma arbitraZzas vai
.piekapsanas sacensibas” starp dalibvalstim. Noteikumu konsekventa ievieSana un pieméroSana
garanté finansialas sistémas drosibu, aizsarga iegulditdjus un nodrosina tirgu pienacigu darbibu.

Uzraudzibas konvergence ietver labakas prakses apmainu un efektivitates ieguvumu noteik8anu gan
valstu kompetentajam iestadém, gan finandu nozarei. So aktivitati veic cie$a sadarbiba ar valstu
kompetentajam iestadem. EVTI stavoklis EFUS sniedz kvalifikaciju, kas lauj veikt salidzinoSo
izvértéSanu, noteikt ES datu zinoSanas prasibas, veikt tematiskos pétljumus un kopé&jas darba
programmas, izstradat viedoklus, pamatnostadnes un sniegt atbildes, ka art veidot cieSu tiklu, kura var
apmaintties ar labako praksi un apmacit uzraudzitajus.

EVTI daliba centralo darijumu partneru (CCP) uzraudzibas kolégijas sniedz ieguldifjumu uzraudzibas
konvergencé Saja konkrétaja joma. EVTI aktivi atbalsta starptautisko uzraudzibas koordiné$anu un
konvergenci, pieméram, ar daltbu I0OSCO.

Il. Riska parraudziba un analize

Risku iegulditajiem, tirgiem un finansialajai stabilitatei izvértéSanas mérkis ir pamanit jaunas tendences,
riskus un trikumus un, kur atbilstigi, arT iespé&jas, lai varétu laicigi uz tam reagét. EVTI izmanto savu
unikalo stavokli, lai noteiktu tirgus attistibas tendences, kas varétu kaitét finansialajai stabilitatei,
iegulditaju aizsardzibai vai Eiropas finanSu tirgu pienacigai darbibai.

EVTI riska novértéjumi ir pamatoti uz citu Eiropas uzraudzibas iestdzu un valstu kompetento iestazu
veiktajiem risku novértéjumiem un tos papildina, ka arT sniedz ieguldijumu sistematiska darba, kuru veic
ESRK un kas arvien vairak koncentréts uz stabilitates riskiem finansu tirgos. lek$gji riska novértéjumu
rezultati ieklaujas EVTI darba pie vienota noteikumu kopuma, uzraudzibas konvergences un Tpasu
finansu vienibu tieSas uzraudzibas.

Arg&ji més veicinam parredzamibu un iegulditaju aizsardzibu, padarot informaciju pieejamu iegulditajiem
caur musu publiskajiem registriem un datu bazém, un, kur nepiecieSams, publicéjot bridindjumus
iegulditajiem. Riska analize palidz cieSi uzraudzit finansu jaunindjumu ieguvumus un riskus Eiropas
finansu tirgos.

Il Vienots noteikumu kopums

Vienotu noteikumu kopuma ES finansu tirgiem nollks ir uzlabot ES vienoto tirgu, radot vienadus
noteikumus visiem iegulditajiem un izsniedzéjiem visa ES. EVTI palidz nostiprinat vienotu noteikumu
kopumu ES finan8u tirgos, izstradajot tehniskos standartus un sniedzot ieteikumus ES iestadém par
likumdoSanas projektiem. Standartu noteikSana bija EVTI galvenais uzdevums pirmaja darbibas gad3,
radot vairakus tehniskas ievieSanas lidzeklus, kas aptver visu Eiropas vértspapiru tirgu diapazonu.

V. Uzraudziba

EVTI ir tie$a uzraudzibas iestade vairakam konkrétam finan$u vientbam: kreditreitingu agenttram (KA)
un darfjumu registriem (DR). STs vienibas ir svarigas ES tirgu infrastruktiras dalas. KA uzraudziba
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palidz veicinat integritati, atbildibu, labu parvaldibu un kredttreitingu noteik§8anas darbibu neatkaribu.
EVTI uzraudziba tadéjadi garanté reitingu kvalitati un palidz aizsargat iegulditaju intereses. EVTI veikta
DR uzraudziba palidz nodro$inat, lai DR ir pastavigi atbilsto$i EMIR prasibam, tadéjadi iestadeém laujot
piek|dt datiem un informacijai par atvasinato instrumentu ligumiem, lai varétu pildit attiecigas misijas.
Tadéjadi EVTI veikta DR uzraudziba ir nozimiga, nodroSinot datu kvalitati un atvasinajumu tirgu
parredzamibu.

EVTI Cetras darbibas jomas ir cieSi saistitas. No riska novértéjumiem giitas atzinas var izmantot darba
pie vienota noteikumu kopuma, uzraudzibas konvergences un tieSas uzraudzibas ka arT otradi. Més
uzskatam, ka uzraudzibas konvergence ir acimredzama vienota noteikumu kopuma Tsteno$ana un
pieméroSana. KA un DR tieSa uzraudziba gist labumu no misu riska novértéSanas un vienota
noteikumu kopuma veidoSanas darbibam un ar tajas ieklaujas.

2. EVTI sasniegumi attieciba uz 2015. gada mérkiem

2.1. Konvergence

EVTI kopa ar uzraudzibas iestadém tika izveidota, lai veicinatu uzraudzibas konvergenci, samazinot
reguléjuma arbitrdzu, ko rada dazadas uzraudzibas prakses ES. Sadas atSkirigas prakses varétu
iesp€jami mazinat ne tikai tirgu integritati, efektivitati un pienacigu darbibu, bet galu gala art finansialo
stabilitati un iegulditaju aizsardzibu.

EVTI citu iniciativu starpa cen$as veikt savu darbu pie konvergences, nosakot terminus un ieteikumus
jomas, kur pastav pieméroSanas atskiribas, sniedzot atbildes uz jautajumiem, kuri papildina tiesibu aktu
istenoSanu, un sekméjot pieredzes apmainu starp valstu kompetentajdm iestddém, koordingjot
uzraudzibas aktivitati, izstradajot efektivas uzraudzibas pieejas, izvértéjot valstu kompetento iestdZzu
veikto uzraudzibu ar salidzinoSo izvértéSanu un identificéjot SkérSlus konvergentai uzraudzibai.

Finansu tirgu efektiva uzraudziba ir sarezgits uzdevums, un $obrid ir iespéjams palielinat uzraudzibas
prakSu un pieeju konvergenci valstu kompetento iestazu starpa. EVTI sadarbosies ar valstu
kompetentajam iestadém, lai uzlabotu prakses un padaritu tas konvergentas, nodrosinot ierobezoto
resursu vislabako izmantoSanu.

Visparéjais mérkis ir panakt augstus, konsekventus uzraudzibas standartus visa ES.

Par EVTI jauna darba fokusa radiSanu 2015. gada liecindja uzraudzibas konverdences pastavigas
komitejas izveido$ana, kura pastavigi vadis konvergences programmas izpildi. EVTI sasniegumi
konvergences uzraudzibas joma bija pamatnostadnu izdo$ana, lai sekmétu MiFID I/ MiFIR
konsekventu pieméroSanu un lai papildinatu Tirgus launpratigas izmantoSanas regulu (MAR). Lai
palielinatu konvergentu reglamenté&josu darbibu, EVTI koordingja pagaidu aizliegumus saskana ar Isas
poZzicijas pardosanas regulu un EVTI izvértéja centralo darfjumu partneru (CCP) uzraudzibas kolégiju
konvergenci.

Tapat aktivu parvaldibas joma EVTI palidzé&ja papildus saskanot noteikumus riska ieguldijumu fondiem
(AIFMD) un birza tirgotu ieguldijumu fondiem, k& ari sekméja iegulditdjiem paredzétas
pamatinformacijas (KIID) pieméroSanu. EVTI art ierosindja paplasinat AIFMD pases izmantoSanu,
ieklaujot atseviSkas tresas valstis.

Uzraudzibas konvergences palielinaSana noziméja arT politikas programmas Tsteno$anu, sagatavojot
Centralo vertspapiru depozitariju regulu (CVD regula), lai ta statos spéka, veicinot Parredzamibas
direktivas saskanotu pieméroSanu, ka arT sniedzot ieguldijumu starptautisko finanSu parskatu standartu
(IFRS) un revizijas noteikumu izstradé, vienlaicigi nosakot kopéjas pieméro3anas prioritates.

Visbeidzot, bet ne mazak svarigi, izveidojas vairaki virzieni darbam pie starpnozaru konvergences, kas
tika veikts kopa ar EBI un EAAPI un kas norisinajas Eiropas uzraudzibas iestaZzu Apvienotaja komiteja,
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lai nodrosinatu regulativo pieeju konvergenci starp banku, apdro$inaSanas un vértspapiru tirgiem.
2015. gada tas bija darbs pie tadiem jautajumiem k& vértspapiroSana, nelikumigi iegltu lidzeklu
legalizacijas novér$ana, finansu konglomerati un ieteikumu sniegSana (,robo-advice”) finansu
pakalpojumos.

EVTI izveido uzraudzibas konvergences pastavigo komiteju

Atbilstigi EVTI stratégiskajai ievirzei 2016.—2020. gadam par pareju uz lielaku skaitu konvergences
aktivitasu liecina uzraudzibas konvergences pastavigas komitejas izveidosana un ParskatiSanas
ekspertu grupas atcelSana. Pirma tikSanas notika 2015. gada beigas, un jauno uzraudzibas
konvergences pastavigo komiteju Uzraudzibas padome apstiprinaja 2016. janvari. Jaunas pastavigas
komitejas pienakumi ir vienotas EVTI sistémas veicinaSana attieciba uz uzraudzibas konvergenci,
salidzinoSas izvertéSanas tematu noteikS8ana un veikS8ana, darbs ar visaptveroSiem uzraudzibas
konvergences jautdjumiem un uzraudzibas konverdences darba programmas TstenoSanas
parskatiSana.

SalidzinoSo parskatiSanu turpinds veikt, izmantojot atceltdas ParskatiSanas ekspertu grupas
metodologiju®. Uzraudzibas konvergences pastavigo komiteju veido augsta limena parstavji ar labam
parskata iespéjam par valstu kompetento iestazu veikto valsts uzraudzibas aktivitati.

Stkakai informacijai izlasiet EVTI gada zinojuma anglu valoda pilnu versiju:

2.2. Riska parraudziba un analize

Risku iegulditajiem, tirgiem un finansialajai stabilitatei izvértéSana ir nozimiga, jo ta var pamantt jaunas
tendences, riskus un trkumus un, kur atbilstigi, arT iespéjas, lai varétu laicigi uz tam reagét. EVTI
izmanto savu unikalo stavokli, lai noteiktu tirgus attistibas tendences, kas varétu kaitét finansialajai
stabilitatei, iegulditaju aizsardzibai vai finandu tirgu pienacigai darbibai. EVTI riska novertgjumi
pamatojas uz citu Eiropas uzraudzibas iestaZzu veiktajiem risku novértéjumiem un tos papildina, ka art
sniedz ieguldijumu sistematiska darba, kuru veic ESRK un kas arvien vairak koncentréts uz stabilitates
riskiem finansu tirgos. lek3&ji riska novértéjumu rezultati ieklaujas EVTI darba pie vienota noteikumu
kopuma, uzraudzibas konvergences un Tpasu finansu vienibu tie$as uzraudzibas. Aréji més veicinam
parredzamibu un iegulditaju aizsardzibu, padarot informaciju pieejamu iegulditdjiem caur misu
publiskajiem registriem un datu bazém, un, kur nepiecieSams, publicéjot bridindjumus ieguldttajiem.
Riska analize palidz cieSi uzraudzit finansSu jaunindjumu ieguvumus un riskus ES finansu tirgos.

EVTI 2015. gada parraudzija tendences, riskus un trikumus ES vértspapiru tirgos, papildinot Eiropas
uzraudzibas iestazu un Eiropas Sistémisko risku kolégijas (ESRK) veiktos risku novértéjumus. Turklat
EVTI 2015. gada vidi bridinja iegulditajus par loti augstiem tirgus riskiem un turpinaja padzilinatas
izpétes projektus par tadiem jautajumiem ka investiciju fondi, €nu banku pakalpojumi un obligaciju tirgu
likviditate, no kuriem visi var ietekmét sistémisko risku.

EVTI 2015.gada arm sagatavoja savu pirmo visas Eiropas CCP noturibas testu, izstradajot
metodologiju, nosakot procediru un ieglstot datus.

Turklat EVTI ieviesa Eiropas reitingu platformu, kura bds noderigs riks, lai parraudzitu un salidzinatu
kreditreitingu noteik8anu. To papildindja zinojums par kreditreitingu kartéSanas iesp&jamibu.

EVTI arT uzraudzija finanSu darbibu, jaunindjumu un privato iegulditaju tendences, lai sekotu l1dzi
jauninajumiem, ar kuriem saskaras iestade, un novértétu jauno tendenéu riskus un ieguvumus.
Apspriesto jautajumu starpa bija virtualas valitas un strukturétas finanses. Saistiba ar to 2015. gada
EVTI gatavojas produktu interven€u pilnvaram, kuras iestade iegts saskana ar MiFID Il un kuru skaita

3 (ESMA/2013/1709)
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bds bridinajumu izdo$ana vai pat iesp&jami produktu aizliegumi.

Lai iegitu sikaku informaciju, lGdzu, izlasiet EVTI gada zinojuma anglu valoda pilnu versiju:

2.3. Vienots noteikumu kopums

FinanSu krize atklaja tiestbu aktu atSkirigas pieméroSanas iesp&jamo negativo ietekmi uz finanu
tirgiem, to patérétajiem un tautsaimiecibam kopuma. Tapéc bija nepiecieSams ieviest efektivus
instrumentus, lai saskanotak piemérotu ES tiesibu aktus. Lai paatrinatu vértspapiru tiestbu aktu un to
pieméroSanas lielaku saskanotibu, EVTI var izdot regulativus tehniskos standartus (RTS), lai
nodroSinatu vienadus noteikumus visiem, ka art iegulditaju atbilstoSu aizstavibu, kas precizéta un
izskaidrota pirma lTmena ES tiesibu aktos.

So RTS meérkis ir uzlabot uzraudzibas kvalitati un konsekvenci valstis, nostiprinat parrobezu grupu
EVTI pilda So uzdevumu attieciba uz tiem tiesibu aktiem, ar kuriem regulé Eiropas vértspapiru tirgus
(MIiFID), to infrastruktaru (EMIR) un pienacigu darbibu (Isas pozicijas pardo$ana, Tirgus launpratigas
izmantoSanas direktiva), ka arT attieciba uz galvenajiem finansu tirgus dalibniekiem, piemé&ram, KA un
ieguldijumu fondiem (PVKIU, AIFPD).

2015. gada veidojot vienotu noteikumu kopumu vértspapiru tirgiem, EVTI bija iesp€ja izstradat MiFID Il
IstenoSanas pamatnoteikumus — ar tehnisko standartu izveidoSanu. Tie aptvéra tadus jautajumus ka
parredzamibas reZims akcijam un ar akcijam nesaistitiem vértspapiriem, ka arT prasibas tirdzniecibas
vietam, uznémumiem un saistiba ar finansu klientu aizsardzibu un starpniekiem.

Galvenais sasniegums, veidojot vienots noteikumu kopumu péctirdzniecibas darfjumiem bija darbs pie
EMIR un CVD regulas. EVTI 2015. gada mainija fokusu uz EMIR sekmigu Tsteno3anu, ievieSot
apstiprina8anas noteikumus tirdzniecibas pazinojumu snieg8anai un procentu likmes un kreditriska
mijmainas darfjumu ftirvértes piendkuma nolasiSanai, ka art attieciba uz NDF. EVTI ari sniedza
ieteikumus, k& uzlabot EMIR tiesisko reguléjumu. Vél viens svarigs atskaites punkts bija EVTI
gatavoSanas CVD regulas TstenoSanai, izstradajot tehniskos standartus par CVD prasibdm un
iekS&jiem noréekiniem.

lestade sikak paskaidroja riska kapitala un regulé&jumu socialas uznémeéjdarbibas fondu regul&jumu un
aicinaja Komisiju parveidot PVKIU direktivu.

Attieciba uz kreditreitingu agentiram vienota noteikumu kopuma veicina$ana noziméja pievér§anas
jomam, kuras nepiecieSami uzlabojumi, lai palielinatu konkurenci un izvéli KA nozaré.

Attieciba uz tirgus integritati EVTI piedavaja MAR TstenoSanas pasakumus integritates un iegulditaju
aizsardzibas palielinaSanai. Turklat EVTI sagatavoja istenoSanas pasakumus nakotnes Mérkstandartu
regulai un parskatija principus, kuri attiecas uz akcionaru noligumu izpétes un analizes veicé&jiem.

MiFID I

MIFID parskatisana, iespéjams, ir peédéjas dekades Eiropas vértspapiru tirgu tiestbu aktu vistalejosaka
parveide, un ta ir viena no galvenajam ES reakcijam uz finansu krizi.

Ar MiIFID 1l/ MiFIR ievie§ parmainas, kuram bas liela ietekme uz ES finanSu tirgiem, un So parmainu
starpa ir parredzamibas prasibas attiecibd uz lielaku skaitu aktivu klasu; pienakums tirgot
atvasinajumus birzas; prasibas par algoritmisko un augstfrekvences tirdzniecibu un jauni uzraudzibas
instrumenti atvasinatiem pre€u instrumentiem. Tas armT aizsargas privatos iegulditajus, nosakot
komisijas maksas izmantoSanas ierobeZojumus; izveidojot noteikumus neatkarigu ieguldijumu
konsultaciju sniegSanai; ievieSot stingrakas prasibas organizacijam attieciba uz produktu izstradi un
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izplatiSanu; izmantojot produktu intervendu pilnvaras; ka arm nosakot informacijas atklasanu par
izmaksam un maksam.

Ar jauno MIFID Il reguléjumu paredzéts padarit ES tirgus droSakus, parredzamakus un efektivakus un
radit vienadus noteikumus visiem dalibniekiem visa ES. lesaistitie likumdevéji nonaca pie politiskas
vienoSanas 2014. gada sakuma, MiFID Il pakotne stajas spéka jdlija, un tds pieméroSana saksies
2018. gada janvart.

Lai iegtu stkaku informaciju, IGdzu, izlasiet EVTI gada zinojuma anglu valoda pilnu versiju:

3. EVTI organizacija

EVTI ka organizacijas galvenie sasniegumi 2015. gada bija nepartraukta iestades iek3&jo procesu
uzlabo$ana un iestades reorganizacija, lai atspogulotu jauno stratégiju.

Papildus kopé&jiem sasniegumiem galvena aktivitates joma bija centralizeti IT projekti, ka art turpinajas
to veiksmiga Tsteno$ana. So projektu starpa bija projekti, kas saistiti ar KA uzraudzibu (KA II1), Tsas
pozicijas pardoSanas regulu, EMIR, MiFIR un MAR. IT dele§éto projektu programma bija uz $o bridi
vissvarigaka, saistiba ar kuru valstu kompetentas iestades delegéja konkrétus uzdevumus EVTI
saskana ar EMIR un MiFIR. Citi IT projekti bija saistiti ar EVTI iek5€&jo atbalsta funkciju uzlaboSanu.

Turklat EVTI turpinaja attisttt cilvékresursu parvaldibu un veicinat parvaldibu un iek$&jo kontroli.

Ikdienas parvaldiba

Par EVTI ikdienas parvaldibu ir atbildiga izpilddirektore un nodalu vaditaji. EVTI ir seSas nodalas. To
vaditaji ir atbildigi par aktivitatém attiecigajas darbibas jomas. EVTI ir izveidoti komandu vaditaju amati
vairakas jomas, lai palidzétu vadrtajiem un koordinétu darbu nodalas. EVTI Ieméjinstitlcijas — valde
un Uzraudzibas padome — ir sikak raksturotas 9. Ipp., 1. nodala.

EVTI vadiba tiekas reizi nedéla, lai apspriestu EVTI aktivitdtes un jautdjumus, kas skar EVTI, un
vajadzibas gadijuma vienojas par risinajumiem. Vadibas komandas piendkumu svariga dala ir
planoSanas un parraudzibas aktivitates, un tas ir arT dala no EVTI iek$&jas kontroles sistémas.

Uzraudzibas padome katru gadu septembri pienem gada darba programmu nakamajam gadam. To
veido, pamatojoties uz daudzgadu planiem, tostarp daudzgadu personala politikas planu. Darba
programmai gada gaita veic iekS€ju parraudzibu, sekojot TstenoSanas gaitai un par to reizi ceturksni
zinojot valdei.

Reizi ménesT izpilddirektorei un reizi ceturksni valdei iesniedz visaptveroSu zinojumu kopumu par
galvenajam administrativajam darbibam, pieméram, par darba pienemsanu un budzeta izpildi.

Lai iegatu stkaku informaciju, I0dzu, izlasiet EVTI gada zinojuma anglu valoda pilnu versiju:

12


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2016-960_EVTI_annual_report_2015.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2016-960_EVTI_annual_report_2015.pdf

