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Rezumat

Motivele publicarii

Dupa finalizarea proiectelor de standarde tehnice de reglementare pentru raportarea tranzactiilor,
pastrarea evidentei ordinelor si sincronizarea ceasurilor (Regulamentul delegat (UE) 2017/590+,
Regulamentul delegat (UE) 2017/580 si Regulamentul delegat (UE) 2017/574), ESMA a lansat
propria initiativa cu privire la masurile referitoare la convergenta in materie de supraveghere, in ceea
ce priveste aplicarea acestor standarde tehnice.

Prezentul ghid reflecta rezultatul acestei activitati si respecta Documentul de consultare (DC) publicat
in decembrie 20152

Cuprins

Sectiunile 1, 2 si 3 definesc domeniul de aplicare, definitiile si obiectul ghidului. Sectiunea 4 defineste
procedura de asigurare a conformitatii cu ghidul. Sectiunile 5 si 6 prezintd scenarii individuale
aplicabile pentru o anumita tranzactie si activitate de pastrare a evidentei ordinelor. Fiecare dintre
scenarii este insotit de instructiunea precisad de programare tehnica utilizabila pentru a reprezenta
valorile specifice raportabile. n plus fata de scenariile de raportare si pastrare a evidentei, aceste
sectiuni prezinta, de asemenea, o serie de alte clarificari cu privire la aplicarea cerintelor prevazute
in Regulamentul delegat (UE) 2017/590 si Regulament delegat (UE) 2017/580, care au fost solicitate
de catre participantii la piata in perioada consultérilor cu privire la aceste STR, ins& care nu au putut
fi abordate in standardele tehnice finale din cauza nivelului de detaliu si a caracterului specific al unor
astfel de solicitari. Sectiunea 7 ofera clarificari cu privire la aplicarea cerintelor referitoare la
sincronizarea ceasurilor (Regulamentul delegat (UE) 2017/574).

! Standardele tehnice de reglementare pentru raportarea tranzactiilor, pastrarea evidentei ordinelor si sincronizarea
ceasurilor sunt disponibile la urmatoarea adresa: (http://eur-lex.europa.eu/legal-

content/RO/TXT/?uri=0J:L:2017:087:TOC)

2 Documentul de consultare privind liniile directoare privind raportarea tranzactiilor, datele de referinta, ordinea
nregistrarilor si sincronizarea (ESMA / 2015/1909) este disponibil pe site-ul ESMA la urmatoarea adresa:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015-

1909 guidelines_on_transaction_reporting_reference_data_order_record_keeping_and_clock synchronisation.p
df



https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015-1909_guidelines_on_transaction_reporting_reference_data_order_record_keeping_and_clock_synchronisation.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015-1909_guidelines_on_transaction_reporting_reference_data_order_record_keeping_and_clock_synchronisation.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015-1909_guidelines_on_transaction_reporting_reference_data_order_record_keeping_and_clock_synchronisation.pdf

1 Domeniu de aplicare

Cui i se aplica?
Prezentul ghid se aplica firmelor de investitii, locurilor de tranzactionare (TV), mecanismelor de raportare
aprobate (ARM) si autoritatilor competente (CA).

Ce se aplica?

Prezentul ghid se aplica n legatura cu prezentarea si transmiterea de rapoarte de tranzactionare in
conformitate cu articolul 26 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului (MiFIR)3; pastrarea de evidente ale ordinelor in conformitate cu articolul 25 din MiFIR si
sincronizarea ceasurilor profesionale Tn temeiul articolului 50 din Directiva 2014/65/UE a Parlamentului
European si a Consiliului (MiFID 11)*.

Cand se aplica?
Prezentul ghid se aplica de la 3 ianuarie 2018.

2 Definitii

Termenii utilizati in Directiva MiFID Il si Regulamentul MiFIR ale Parlamentului European si ale
Consiliului au acelasi inteles in prezentul ghid. In plus, trimiterile la o ,Firm&” din prezentul ghid se refera
la orice firma care nu este.,Firma de investitii” in sensul MiFID Il, cu exceptia cazului in care se prevede
altfel.

Trimiterile la un anumit ,Camp” din ghidul privind raportarea tranzactiilor se refera la campurile din
Tabelul 2 din Anexa | la Regulamentul delegat (UE) 2017/590%3, iar la cel din ghidul privind pastrarea de
evidente ale ordinelor se referd la campurile din Tabelul 2 din Anexa la Regulamentul delegat (UE)
2017/580¢.

8 Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele
instrumentelor financiare si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 173, 12.6.2014, p. 84).

4 Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor
financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE (JO L 173, 12.6.2014, p. 349).

5 Regulamentul delegat (UE) 2017/590 AL COMISIEI din 28 iulie 2016 de completare a Regulamentului (UE) nr.
600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare
pentru raportarea tranzactiilor catre autoritatile competente este disponibil la urmatoarea adresa:
http://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/?uri=uriserv:0J.L_.2017.087.01.0449.01.ENG&toc=0J:L:2017:087:TOC

6 Regulamentul delegat (UE) 2017/580 AL COMISIEI din 24 iunie 2016 de completare a Regulamentului (UE) nr.
600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare
pentru pastrarea datelor pertinente privind ordinele referitoare la instrumente financiare este disponibil la
urmatoarea adresa:

http://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2017.087.01.0193.01.ENG&toc=0J:L:2017:087:TOC
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3 Obiect

Scopul ghidului este sa ofere indrumari firmelor de investitii’, locurilor de tranzactionare®, ARM? si
operatorilor independenti (SI)° cu privire la conformitatea cu dispozitiile privind raportarea si pastrarea
evidentei ordinelor din Regulamentul MiFIR si cu standardele tehnice de reglementare: Regulamentul
delegat (UE) 2017/590, Regulament delegat (UE) 2017/580 si Regulamentul delegat (UE) 2017/574 11,
Acestea sunt concepute pentru a asigura consecventa la nivelul aplicarii acestor cerinte. In mod specific,
orientarea se axeaza pe redactarea rapoartelor de tranzactionare si intocmirea evidentei ordinelor,camp
cu camp, pentru diferite scenarii care pot sa apara. Data fiind aria vasta de scenarii posibile, prezentul
ghid nu ofer lista completd a tuturor scenariilor. ins&, persoanele carora li se adreseazé acest ghid,
trebuie s& aplice cele mai relevante scenarii la intocmirea evidentei si a rapoartelor lor. Toate conceptele
mentionate n ghid se aplica exclusiv articolului 25 din MiFIR cu privire la obligatile de pastrare a
evidentei datelor despre ordine, articolului 26 din MiFIR cu privire la obligatiile de raportare a tranzactiilor
si articolului 50 din MIFID II cu privire la sincronizarea ceasurilor profesionale.

Toate prenumele si numele utilizate Tn prezentul ghid sunt fictive.

4 Conformitate si obligatii de raportare

Statutul ghidului

Acest document cuprinde orientari emise Tn temeiul articolului 16 din Regulamentul ESMA. In
conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul ESMA, autoritatile competente (CA) si
participantii la piata financiara depun toate eforturile necesare pentru a respecta ghidul si recomandarile
aferente.

Autoritatile competente, carora li se aplica ghidul, trebuie sa il respecte prin introducerea acestuia in
practicile lor de supraveghere, inclusiv in cazul in care anumite orientari dintr-un document se
adreseaza in principal participantilor la piata financiara.

Cerinte de raportare

in termen de doud luni de la data publicarii de citre ESMA, autoritatile competente carora le este adresat
prezentul ghid trebuie sa notifice ESMA daca respecta sau intentioneaza sa respecte ghidul, precizand
motivele In cazul nerespectarii, la adresa MiFIRreportingGL@esma.europa.eu []. In absenta unui
raspuns pana la acest termen, se va considera ca autoritatile competente nu se conformeaza. Un model
de notificare este disponibil pe site-ul ESMA.

Participantii la piata financiara nu sunt obligati s& raporteze daca respecta sau nu prezentul ghid.

7 Astfel cum se prevede la articolul 4 alineatul (1) punctul (1) din MiFID 1.

8 Astfel cum se prevede la articolul 4 alineatul (1) punctul (24) din MiFID II.

9 Astfel cum se prevede la articolul 4 alineatul (1) punctul (54) din MiFID II.

10 Astfel cum se prevede la articolul 4 alineatul (1) punctul (20) din MiFID II.

11 REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2017/574 AL COMISIEI din 7 iunie 2016 de completare a Directivei
2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului Tn ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare
pentru nivelul de precizie al ceasurilor profesionale.
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5 Orientari privind raportarea tranzactiilor

Aceasta sectiune privind raportarea tranzactiilor este impartita in patru parti:

. Partea | — Principii generale. Descrie principiile generale care se aplica in cazul raportarii
tranzactiilor. Se refera la intocmirea unui raport de tranzactionare, precum si la imprejurarile si locul
unde se trimite raportul. Prezintad abordari de nivel Tnalt ale raportarii si orientari suplimentare cu privire
la anumite cazuri de excludere din conceptul de tranzactie, astfel cum se prevede la articolul 2 alineatul
(5) din Regulamentul delegat (UE) 2017/590.

. Partea Il - Blocuri. Se refera la blocuri (grupuri de campuri), fiecare bloc vizadnd campurile
relevante pentru o anumitad tema si se prezinta exemple privind modul de populare a acestora. Blocurile
sunt structurate astfel incat sa fie independente unul de celalalt.

. Partea Ill - Scenarii. Ofera exemple bazate pe diferite scenarii de tranzactionare pe care le poate
intalni entitatea care raporteaza. Se prezinta, Tn mod specific, tranzactii rezultate ca efect al transmiterii
ordinelor, ordinelor grupate si furnizarii accesului electronic direct (DEA).

. Partea IV - Instrumente. Se axeaza pe orientari privind raportarea pentru diferite instrumente
financiare?. Majoritatea exemplelor sunt axate pe instrumente derivate, dat fiind faptul ca aceste
instrumente financiare prezinta o structura de raportare complexa.

Pentru fiecare exemplu din prezentul document exista un tabel aferent cu cadmpuri relevante si textul in
format XML prevazut pentru redarea acestor date. Tabelul aferent si textul in format XML trebuie
interpretate dupa cum urmeaza, daca nu se prevede altfel:

a) ,N”si,Camp” corespund numarului si, respectiv, numelui campurilor din Tabelul 2 din Anexa |
la Regulamentul delegat (UE) 2017/590.

b) Coloana ,Valori’ contine valoarea efectivd mentionata in exemplu. Valorile efective sunt
redate ntre ghilimele simple. Tn unele cazuri, in locul acestora este prezentata o valoare
descriptiva, de exemplu, ,codul {LEI} al firmei X”. Aceste valori trebuie inlocuite cu o valoare
efectiva aferenta descrierii. Valorile entitétilor fictive din legenda, atunci cand sunt mentionate,
se vor aplica Tn formatul XML. Termenii din paranteze se refera la tipurile de date descrise in
Tabelul 1 din Anexa | la Regulamentul delegat (UE) 2017/590.

c) Spatiile libere din coloana ,Valori” denota in mod explicit faptul ca aceste cadmpuri nu se aplica
scenariului specific ilustrat si nu trebuie completate in acest sens.

Se prezinta extrase de texte in format XML pentru a ilustra cum trebuie prezentate datele in fisierul
transmis autoritatilor competente (CA). Ins&, in scopul implementé&rii metodologiei ISO 20022, trebuie
consultata specificatia tehnica integrald a mesajelor si trebuie considerata corecta doar specificatia
tehnica integrala a mesajelor, disponibila la adresa
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2016-

1521 mifir_transaction reporting technical reporting_instructions.pdf [.

Toate instrumentele mentionate in exemple constituie instrumente financiare raportabile in temeiul
articolului 26 alineatul (2) din MiFIR.

12 Astfel cum se prevede la articolul 4 alineatul (1) punctul (15) din MiFID II.
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Raportarea este prezentata doar pentru partile mentionate in exemplul relevant si nu trebuie considerat
ca aceasta ar insemna ca alte parti dintr-un astfel de exemplu nu au responsabilitati de raportare.

Toate orele sunt exprimate in timp universal coordonat, ore UTC, dacé nu se prevede altfel. Data si ora
sunt prezentate cu nivelul minim de granularitate prevazut in Regulamentul delegat (UE) 2017/590
(Campul 28 din Tabelul 2 din Anexa |) si pot fi raportate la un nivel mai ridicat de granularitate, astfel
cum s-a explicat in sectiunea 7.2 privind granularitatea marcii temporale.

Se presupune ca toate actiunile de tranzactionare sunt tranzactii electronice, Thsa nu tranzactionari de
mare frecventa (HFT), Tn sensul granularitatii timpului raportat.

In cazurile n care acest lucru nu este mentionat in mod explicit, firma (firmele) de investitii ale carei/caror
rapoarte sunt prezentate tranzactioneaza in metoda ,orice alta calitate” (AOTC).

Legenda:

Firma X (LEI: 12345678901234567890) este o firma de investitii.
FirmaY (LEl: ABCDEFGHIJKLMNOPQRST) este o firma de investitii.
Firma Z (LEI: 88888888888888888888) este o firma de investitii.
Clientul A (LEI: AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA) este o entitate juridica.
Clientul B (LEI: BBBBBBBBBBBBBBBBBBBB) este o entitate juridica.
Clientul C (LEI: CCCCCCCCCCCCCCCCCCCC) este o entitate juridica.

Locul de tranzactionare M (Codul MIC de segment : ‘XMIC’). Acest loc de tranzactionare opereaza
un registru de ordine anonim cu o contraparte centrala avand LEI 11111111111111111111.

Clientul 1: persoana fizica, Jean Cocteau, de nationalitate franceza, nascut la data de 4 iunie 1962
(cod concatenat: FR19620604JEAN#COCTE).

Clientul 2: persoana fizica, Jose Luis Rodriguez de la Torre, de nationalitate spaniold, nascut la data
de 27 februarie 1976. Numarul de identificare fiscala spaniola pentru Jose Luis Rodriguez de la Torre
este 99156722T.

Reprezentantul 1: persoana fizica, Fabio Luca, de nationalitate italiana, avand codul fiscal
ABCDEF1234567890 si nascut la data de 11 octombrie 1974.

Trader 1: Peter Morgan, de nationalitate canadiand (numar pasaport 1112223334445555),
tranzactionand pentru firma X.

Trader 2: Peter Jones, de nationalitate britanica, avand numarul de asigurare nationala britanica
AB123456C, tranzactionand pentru firma X.

Trader 3: John Cross, de nationalitate belgiana, avand numarul de inregistrare nationald (numéro de
registre national) 12345678901, tranzactionand pentru firma X.

Trader 4: Marie Claire, de nationalitate franceza, nascuta la data de 2 decembrie 1963 (cod
concatenat FR19631202MARIECLAIR), tranzactionand pentru firma Y.

Trader 5: Juliet Stevens, de nationalitate finlandeza, avand codul de identitate personala 311280-
888Y, tranzactionand pentru firma Z.
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Trader 6: Adam Jones, de nationalitate ungara, nascut la data de 13 aprilie 1980 (cod concatenat
HU19800413ADAM#JONES), tranzactionand pentru firma Z.

Pentru economie de spatiu si axarea pe principalele puncte ilustrate Tn exemple, este important de
subliniat ca orice exemplu, cu tabelul si textul XML aferent, va aborda doar un subgrup al campurilor
prevazute efectiv in Regulamentul delegat (UE) 2017/590. Nu pot fi presupuse ca fiind irelevante
campurile care nu sunt mentionate in mod specific Intr-un exemplu. Trebuie sa se raporteze toate
campurile care sunt relevante pentru o tranzactie efectiv executata.

Pentru a asigura o raportare corecta a tranzactiilor, acest document trebuie interpretat prin coroborare
cu dispozitiile relevante din MiFID Il, MiFIR, precum si cele ale Regulamentului delegat (UE) 2017/590,
Regulamentului delegat (UE) 2017/580 si Regulamentului delegat (UE) 2017/574. ESMA si autoritatile
competente (CA) pot, de asemenea, sa publice specificatii tehnice.

Partea | — Principii generale

5.1 Abordarea generala a raportarii

Scopul raportarii tranzactiilor este sa ofere autoritatilor competente (CA) informatii despre tranzactii. Prin
aceasta se intentioneaza sa se ofere o prezentare a tranzactiei care sa informeze autoritatea
competenta in legatura cu toate imprejurarile relevante in care s-a desfasurat tranzactia. n functie de
modalitatea/calitatea in care firma de investiti incheie tranzactii si dacd firma de investitii
tranzactioneaza sau nu pentru un client, s-ar putea sa fie necesar ca o tranzactie sa fie prezentata in
mai multe rapoarte.

Pentru a-si indeplini sarcinile prevazute la punctul 32 din Regulamentul delegat (UE) 2017/590 ,
autoritatile competente trebuie s& aiba o imagine precisa si totala a tranzactiilor care intra sub incidenta
cerintelor de raportare ale articolul 26 din MiFIR. Astfel cum se prevede la punctul 11 si cum se
mentioneaza detaliat la articolul 15 alineatul (5) din Regulamentul delegat (UE) 2017/590, o firma de
investitii trebuie sa se asigure, prin urmare, de faptul c& imaginea colectivd a rapoartelor de
tranzactionare prezentate de catre firma de investitii, ca entitate executanta, reflectd cu precizie toate
schimbarile produse la nivelul pozitiei sale, precum si la nivelul pozitiei clientilor sai, ca urmare a
tranzactiilor raportabile®* aferente instrumentelor financiare vizate la data desfasurarii tranzactiilor. Spre
exemplu, daca o firma de investitii achizitioneaza unele instrumente financiare in nume propriu si apoi
vinde clientilor sai aceeasi cantitate de instrumente, rapoartele intocmite de firma de investitii trebuie sa
indice faptul ca schimbarea neta pentru firma de investitii este inactiva si ca instrumentele au fost
achizitionate de client. Acest principiu se aplica indiferent daca firma de investitii insasi, un ARM sau un
loc de tranzactionare transmite oricare dintre rapoarte sau toate rapoartele de tranzactionare. Spre
exemplu, o firma de investitii care se bazeaza pe un loc de tranzactionare pentru a raporta informatiile
despre o tranzactie,referitoare la partea aferenta raportarii executiei in piata, nu trebuie sa transmita un
raport de tranzactionare pentru aceeasi tranzactie, aferent aceleiasi parti. in cazul in care tranzactia
respectiva este pentru un client, in conformitate cu prezentul ghid, o firma de investitii nu trebuie sa
prezinte un raport de tranzactie separat pentru tranzactia desfasurata prin efectuare de cumparari si
vanzari simultane pe cont propriu sau ,in orice alta calitate”, deoarece aceasta va determina o crestere

Ar trebui precizat faptul ca cerintele de raportare nu sunt prevazute a viza pozitia efectiva a firmei de investitii sau
a clientului firmei de investitii. Ceea ce prezinta interes este schimbarea pozitiei ca urmare a tranzactiilor raportabile.
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artificiala a numarului de tranzactii raportate ca fiind executate de catre respectiva firma de investitii.
Mai mult, rapoartele individuale transmise de o firma de investitii pentru o tranzactie trebuie sa fie
consecvente intre ele si sa reflecte cu precizie rolurile firmei de investitii, ale contrapartilor acesteia, ale
clientilor si ale partilor care ii reprezinta pe clienti in baza unei procuri.

Conform articolului 26 alineatul (1) din MiFIR, firmele de investitii care executa tranzactii cu instrumente
financiare trebuie sa prezinte rapoarte care contin detalile complete si precise ale acestor tranzactii.
Aceasta Inseamna ca atunci cand doua firme de investitii desfasoara tranzactii una cu cealalta, fiecare
isi va Tntocmi propriul raport de tranzactie care sa reflecte tranzactia din perspectiva proprie. Totodata,
continutul pentru urmétoarele cdmpuri (care descriu elementele comune ale tranzactiei incheiate Tntre
cele doua firme de investitii, existente ca obiectiv) trebuie sa fie corelat in rapoartele echivalente
respective ale fiecareia dintre cele doua firme de investitii: locul*4, data si ora tranzactionariil®, cantitatea,
moneda in care este exprimata cantitatea, pretul, moneda in care este exprimat pretul, plata in avans,
moneda pl&tii in avans si detaliile instrumentului, daca este cazul.

Rapoartele de tranzactie ale unei firme de investitii trebuie s& includa nu doar informatiile despre partea
din raportarea tranzactiei, referitoare la executia la nivel de piata, ci si informatii despre orice alocare
aferenta clientului, dacé este cazul. De exemplu, in cazul in care o firma de investitii X care actioneaza
in numele unui client cumpara instrumente financiare de la o alta firma de investitii sau de la firma de
investitii Y, atunci X trebuie sa declare ca a desfasurat tranzactii cu Y pentru clientul sau* Daca X
cumpara instrumente financiare pe cont propriu si vinde respectivele instrumente financiare unui client,
achizitia de la firma de investitii Y si vanzarea catre client trebuie declarate in doua rapoarte de
tranzactie separate intocmite pe cont propriu. In mod similar, in cazul in care o firma de investitii executa
o tranzactie cu o alta firma sau o firma de investitii realizeaza agregarea mai multor clienti, aceasta
trebuie sa declare tranzactia agregata (bloc) desfasurata cu firma sau partea din raportarea executiei
firmei de investitii (la nivel de piata), precum si alocarile individuale catre clientii sai (la nivel de client).

Spre exemplu, Tn cazul in care o firma de investitii desfasoara tranzactii intr-un loc de tranzactionare
pentru un client pe cont propriu, aceasta trebuie sa depuna doua rapoarte de tranzactie: unul pentru
tranzactia cu locul de tranzactionare (la nivel de piatad) si celdlalt pentru tranzactia cu clientul (la nivel
de client). In cazul in care o firma de investitii actioneaza prin efectuarea de cumparari si vanzari
simultane pe cont propriu sau ,in orice alta calitate” pentru un singur client, atunci aceasta trebuie sa
depuna un singur raport de tranzactie atat la nivel de piata, cat si la nivel de client, care trebuie sa
contina toate cdmpurile aplicabile clientului. Urmatoarea diagrama ilustreaza aceste concepte:

Market Side
Client Side s Investment Firm X
Investment Firm X - Trading
Firm X Client Side Market Side Venue
Investment Firm ¥ Investment Firm ¥
- executed on venue
Client Client |

15 Pentru partea din raportarea tranzactiei, aferenta executiei la nivel de piatd, intr-un loc de tranzactionare ( contrar
partii din raportarea tranzactiei, ce reflecta alocarea pentru client).

16 Sub rezerva diferitelor cerinte privind granularitatea aplicabile firmelor de investitii - vezi sectiunea 7.2

7 Cu exceptia cazului in care aceasta indeplineste cerintele privind transmiterea prevézute la articolul 4 din
Regulamentul delegat (UE) 2017/590 - vezi sectiunea 5.26
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Client Side La nivel de client
Investment Firm X Firma de investitii X
Market Side La nivel de piata
Investment Firm Y Firma de investitii Y
Investment Firm Y executed on venue Firma de investitii Y cu care s-a tranzactionat la
locul de tranzactionare

Trading venue Loc de tranzactionare

5.2 Modalitatea/calitatea in care se incheie tranzactii

Astfel cum se prezinta in Regulamentul delegat (UE) 2017/590 (Campul 29), exista trei modalitati/calitati
diferite in care se incheie tranzactii, care pot fi declarate: tranzactionarea pe cont propriu, efectuarea
de cumparari si vanzari simultane pe cont propriu si ,orice alta calitate”. Modalitatea /calitatea in care
se incheie tranzactii declarata trebuie sa reflecte calitatea in care firma de investitii a incheiat efectiv
tranzactii si trebuie sa fie in concordanta cu celelalte informatii din raportul (rapoartele) de tranzactie ale
firmei de investitii.

5.2.1 Tranzactionarea pe cont propriu (DEAL)

In cazul in care o firma de investitii tranzactioneaz& pe cont propriu, aceasta trebuie raportata ca fiind
fie cumparator sau vanzator in raportul de tranzactie. Vanzatorul sau cumparatorul aferent va fi
contrapartea, clientul sau locul de tranzactionare’ cu care tranzactioneaza firma de investitii. Firma de
investitii poate actiona doar pentru a desfasura propriile tranzactii (proprietary trades) sau pe cont
propriu, in vederea executdrii ordinelor pe care le-a primit de la un client. In acest ultim caz, ora si data
tranzactionarii pentru raportul la nivel de client pot fi aceleasi cu cele pentru raportul executiei la nivel
de piata, ori ar putea fi la un moment ulterioar, iar pretul aferent raportului pentru executia la nivel de
piata si cel la nivel de client ar putea fi acelasi sau ar putea fi diferit.

5.2.1.1 Tranzactionarea pentru portofoliul propriu

Exemplul 1

Firma de investitii X care tranzactioneaza pe cont propriu pentru portofoliul sau (proprietary basis)
cumpara instrumente financiare la locul de tranzactionare M.

Raportul firmei de investitii X trebuie sa fie, dupa cum urmeaza:

N Camp " Valor —— Reprezeniarein formal XL
4

Codul de {LEI} al firmei de <Tx>
identificare a investitii X <New>
entitatii executante s
7 Codul de (LET} al firmei de iExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
identificare a investitii X
cumparatorului

18Astfel cum se prezinta in capitolul ,,Bloc 7.

16



16 | Codul de {LEI} al contrapartii <Buyr>
identificare a centrale (CPC) <AcctOwnr>

vanzatorului pentru locul de <ld>
tranzactionare M <LEI>12345678901234567890</LEI>

_ _ </ld>
29 | Calitatea in care ,DEAL” </AcctOwnr>

se incheie </Buyr>
tranzactii <Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>11111111111111111111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
</Tx>

</New>
<[Tx>

5.2.1.2 Tranzactionare pe cont propriu in numele unui client

Exemplul 2

Firma de investitii X primeste un ordin de la un client, Clientul A, s& cumpere un instrument financiar.
Firma de investitii X tranzactioneaza pe cont propriu cumparand instrumentele la locul de tranzactionare
M si vanzand respectivele instrumente Clientului A.

Asa cum s-a precizat mai sus, pretul diferitelor rapoarte ale firmei de investitii X poate fi diferit, de
exemplu firma de investitii X poate sa cumpere dintr-un loc de tranzactionare/de la o contraparte la
pretul de 0,352 GBP si sa vanda Clientului A la 0,370 GBP, in acest caz firma de investitii X trebuind sa
declare dupa cum urmeaza:

N Camp Raportul de valori nr. 1 \ Raportul de valori nr. 2

4 Codul de identificare a entitatii
executante

7 Codul de identificare a
cumparatorului

{LEI} al firmei de investitii

{LEI} al firmei de investitii X X

{LEI} al firmei de investitii X {LEI} al Clientului A

16 Cf)duJ de |d§ntlf|care a {LEI} al contrapartii centrale {LEI} al firmei de investiti
vanzatorului (CPC) pentru locul de X ’
tranzactionare M
29 Calltateri in care se incheie _DEAL” DEAL”
tranzactii
33 | Pret ,0.352” ,0.370”
36 | Locul Codul {MIC} de segment al XOFF™s

locului de tranzactionare M

19V& rugam sa consultati sectiunea 5.4 pentru utilizarea ,XOFF” in campul aferent locului de tranzactionare.
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Reprezentare Tn format XML

Raportul nr. 1

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>
<LEI>11111111111111111111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="GBP">0.352</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XMIC</TradVn>

Raportul nr. 2

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
>

<Buyr>
<AcctOwnr>

<Id><LEI>>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="GBP">0.37</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradVn>

</Tx>

<}'-I'.x> </New>
</New> </Tx>
</Tx>
Exemplul 3

Firma de investitii X primeste un ordin de la un client, Clientul A, pentru a cumpara instrumente financiare

si executa ordinul din registrele proprii.

Valori

Reprezentare in format XML

4 Codul de identificare
a entitatii executante investitii X

{LEI} al firmei de

7 Codul de identificare | {LEI} al Clientului
a cumparatorului A

<Tx>

<New>
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16 | Codul de identificare {LEI} al firmei de | <ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
a vanzatorului investitii X >

29 | Calitatea in care se
incheie tranzactii
36 | Locul

,DEAL" <Buyr>
<AcctOwnr>

<Id><LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAZ/LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
XOFE </AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>
</New>
</Tx>

5.2.2 Tranzactionare prin efectuare de cumparari si vanzari simultane pe cont propriu
(MTCH)

Articolul 4 alineatul (1) punctul (38) din MiFID Il defineste cumpararea si vanzarea simultana pe cont
propriu ca fiind ,0 tranzactie in cadrul céareia facilitatorul insusi se interpune in tranzactie intre
cumparator si vanzator, in asa fel incat nu este in niciun moment expus riscului de piata pe tot parcursul
executarii tranzactiei (...)". Prin urmare, raportul de tranzactie trebuie sa arate ca firma de investitii de
executanta nu isi schimba pozitia ca urmare a desfasurarii tranzactiei.

In cazul in care exista un singur client, trebuie prezentat un singur raport de tranzactie care sa includa
atat informatii aferente executiei la nivel de piata, cat si la nivel de client. Clientul (clientii) trebuie introdus
(introdusi) in cdmpul aferent cumparatorului/vanzatorului, iar locul de tranzactionare sau contrapartea
trebuie introdus(a) in cAmpul aferent vanzatorului/cumparatorului. Atunci cand este vorba de mai mulii
clienti, se poate utiliza contul agregat al clientilor (sectiunea 5.23 privind gruparea ordinelor) pentru a
corela raportul executiei la nivel de piata cu alocarile catre fiecare client, asa cum se vede Th exemplul
61, iar rapoartele la nivel de client trebuie sa includa toate campurile aplicabile.

Exemplul 4

Daca tranzactia din primul exemplu de la punctul 5.2.1 a avut loc la locul de tranzactionare M, la ora
09:30:42.124356, la data de 9 iunie 2018, la pretul de 0,352 GBP si firma de investitii X a actionat prin
efectuarea de cumparari si vanzari simultane pe cont propriu, rapoartele firmei X trebuie Tntocmite dupa
cum urmeaza:
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Ccamp Valori Reprezentare in format XML
4 Codul de identificare | {LEI} al firmei de | <Tx>
a entitatii executantd | investitii X <New>

7 | Codul de identificare | {LEI} al Clientului | <ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty

a cumparatorului A >
16 CocAiuI cvie |den.t|f|care {LEI} (ill ) <Buyr>
a vanzatorului contrapartii <Acctownrs
centrale (CPC) <|d>
pentru locul de <LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA</LEI>
tranzactionare M </ld>
28 | Datasiora ,2018-06- </<éAcciOWnr>
tranzactionrii 09T09:30:42.124 uyr
’ ! <Sellr>
Z <AcctOwnr>
29 | Calitatea in care se MTCH” <ld>
incheie tranzactii ! <LEI>11111111111111111111</LEI>
33 | Pret ,0.352" /</i Id>tO
</AcctOwnr>
36 | Locul Codul {MIC} de _ </Sellr>
segment al locului
de tranzactionare <Tx>
M <TradDt>2018-06-

09T09:30:42.124Z</TradDt>
<TradgCpcty>MTCH</TradgCpcty>

<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="GBP">0.352</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XMIC</TradVn>
</Tx>

</New>
</Tx>

5.2.3 Tranzactionarea in ,orice alta calitate” (AOTC)
Toate celelalte activitati care nu sunt cuprinse in definitia tranzactionarii pe cont propriu sau in cea a

cumpararilor si vanzarilor simultane pe cont propriu trebuie declarate ca fiind desfasurate in ,orice alta
calitate” de tranzactionare, incluzand cazul in care activitatea este desfasurata la nivel de agentie.

Exemplul 5

Firma de investitii X care tranzactioneaza in numele Clientului A cumpara instrumente financiare la locul
de tranzactionare M. Tranzactia a fost desfasurata la ora 09:30:42.124356, la data de 9 iunie 2018, la
pretul de 0,352 GBP.

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X?
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\ Camp Valori Reprezentare in format XML

4 Codul de
identificare a {LEI} al firmei de
entitatii de investitii X
executare

7 Codul de
identificare a {LEI} al Clientului A
cumparatorului

16 | Codul de {LEI} al contrapartii
identificare a centrale (CPC)
vanzatorului pentru locul de

tranzactionare M

28 | Data siora ,2018-06-
tranzactionarii 09T09:30:42.1242”

29 | Calitatea in care
se incheie LAOTC”
tranzactii

33 | Pret ,0.352”

36 | Locul Codul {MIC} de

segment al locului
de tranzactionare M

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>
AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA
</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>11111111111111111111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>
2018-06-09T09:30:42.1247
</TradDt>
<TradgCpcty>AOTC</TradgCpcty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="GBP">0.352</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XMIC</TradVn>
</Tx>
</New>
</Tx>

Acest raport de tranzactie este identic cu raportul de tranzactie care ar fi intocmit daca firma de investitii
X ar actiona prin efectuarea de cumparari si vanzari simultane pe cont propriu, cu exceptia completarii
campului aferent modalitatii/calitatii in care se incheie tranzactia.
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5.2.4 Restrictii privind modalitatea/calitatea in care se incheie tranzactii

Firmele de investitii care tranzactioneaza pe cont propriu sau efectueaza cumparari si vanzari simultane
pe cont propriu actioneazé in mod direct si nu pot ,transmite ordine” in temeiul articolului 4 din
Regulamentul delegat (UE) 2017/590, deoarece orice ordine pe care acestea le Thainteaza unei alte
firme sau firme de investitii sunt propriile ordine, nu ordine primite de la un client sau rezultate dintr-o
decizie de a achizitiona sau a ceda un instrument financiar pentru un client, in baza unui mandat
discretionar. Prin urmare, in cazul n care firmele de investitii transmit ordine insa nu respecta conditiile
privind transmiterea, care sunt prevazute la articolul 4 din Regulamentul delegat (UE) 2017/590, ESMA
asteapta ca acestea sa raporteze doar in ,orice alta calitate”.

Asa cum s-a mentionat in sectiunea 5.28, un furnizor DEA trebuie sa raporteze in modalitatea/calitate
de AOTC sau MTCH.

5.3 Lanturi si transmitere

5.3.1 Generalitati

Se produce un lant de raportare atunci cand o firma sau o firma de investitii nu incheie ea insasi o
tranzactie, ci trimite ordinul la o alta firma sau firma de investitii pentru incheierea tranzactiei. Aici se
include situatia in care

0] o firma sau o firma de investitii trimite propriul ordin de incheiere a unei tranzactii unei
firme, pentru incheierea tranzactiei;

(i) o firm& sau o firma de investitii primeste un ordin de la clientul sau si il trimite altei firme
sau firme de investitii pentru incheierea tranzactiei; sau

(iii) aceasta ia decizia de a achizitiona sau a ceda un instrument financiar conform unui

mandat discretionar din partea clientului sau si transmite respectivul ordin unei alte firme
sau firme de investitii.

Exceptand cazul Tn care ordinul este transmis Tn sensul articolului 4 din Regulamentul delegat (UE)
2017/590, faptul ca o firma de investitii face parte dintr-un lant nu presupune diferente la nivelul
obligatiilor de raportare, doar ca rapoartele de tranzactie ale firmei de investitii din lant, care transmite
un ordin Tn neconformitate cu articolul 4 din Regulamentul delegat (UE) 2017/590 trebuie sa reflecte
cantitatea, pretul, data si ora executarii, astfel cum i s-au confirmat de cétre firma sau firma de investitii
care a indeplinit ordinul sau (vezi punctul 5.27.1.2). Firma de investitii trebuie sa raporteze doar cu
privire la ,partea” sa in cadrul lantului si, prin urmare, nu trebuie sa priveasca in aval sau in amonte de
lant, dincolo de contrapartea si clientul sdu direct. Raportarea de catre o firma de investitii dintr-un lant,
in cazul in care firma de investitii desfasoara activitatea prevazuta la punctele (ii) si (iii) din alineatul de
mai sus, in cazul Tn care nu sunt indeplinite conditiile de la articolul 4 din Regulamentul delegat (UE)
2017/590 , este aceeasi® ca si in cazul in care o firma de investitii tranzactioneaza direct cu un loc de
tranzactionare sau cu o contraparte de pe piata sau cu un client, pentru incheierea unei tranzactii (vezi
subsectiunea 5.26.2 din Partea Il din ghid).

Conditiile privind transmiterea de la articolul 4 din Regulamentul delegat (UE) 2017/590 nu se aplica in
cazul firmelor. Prin urmare, atunci cand o firma de investitii primeste ordine de la o firm4, aceasta trebuie
sa declare ca cumparatorul/vanzatorul este firma care a trimis ordinul, nu clientul corespondent al firmei.

19 Cu toate acestea, campul aferent Indicatorului de transmitere a ordinului va fi completat diferit.
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Acest lucru este valabil pentru ordinele primite de la societate de administrare a investitiilor care nu este
firma de investiti. Firma de investiti care primeste ordinul trebuie sa identifice clientul
(cumparatorul/vanzatorul) ca fiind societatea de administrare a investitiilorsi nu fondurile/clientii-suport.

5.3.2 Lantul in care o firma tranzactioneaza pe cont propriu sau efectueaza cumparari
si vanzari simultane pe cont propriu

Firmele de investitii care tranzactioneaza pe cont propriu sau efectueaza cumparari si vanzari simultane
pe cont propriu actioneaza in mod direct si nu sunt considerate firme de investitii transmitatoare, dat
fiind faptul ca orice ordin pe care il transmit altei firme sau firme de investitii este propriul ordin, nu
ordinul primit de la un client sau cel rezultat dintr-o decizie de a achizitiona sau a ceda un instrument
financiar pentru un client, ih baza unui mandat discretionar. Pentru exemple in acest sens, consultati
subsectiunea Error! Reference source not found. 5.26.1 din Partea Il din ghid.

5.3.3 Transmitere

Firmele de investitii, care desfasoara activitatea prevazuta la punctele (ii) si (iii) din sectiunea 5.3.1 de
mai sus, pot opta fie sa respecte conditiile privind transmiterea de la articolul 4 din Regulamentul delegat
(UE) 2017/590, fie sa declare tranzactia.

Tn temeiul articolului 3 alineatul (2) din Regulamentul delegat (UE) 2017/590, ,Nu se considera ca o
firma de investiti a executat o tranzactie in cazul in care a transmis un ordin in conformitate cu
Articolul 4”. Firma destinatara, ce a primit ordinul, in lantul de transmitere, trebuie sa introduca in propriul
raport de tranzactie informatiile prevazute in tabelul de evidenta a cdmpurilor. Firma destinatara trebuie
sa faca acest lucru in cadrul actiunii sale de raportare normala si nu i se impune sa devina un ARM.

in temeiul Regulamentul delegat (UE) 2017/590 (Campurile 7, 16 si 25), in cazul in care o firma de
investitii desfasoara activitatea prevazuta la punctele (ii) si (iii) de la sectiunea 5.3.1 si nu indeplineste
conditiile privind transmiterea de la articolul 4 din acelasi Regulamentul delegat (UE) 2017/590, trebuie
sa declare tranzactia si s& completeze ,true” in cdmpul aferent Indicatorului de transmitere a ordinului.
Firma de investitii, ce a primit ordinul, in lantul de transmitere (destinatara) trebuie s& declare firma de
investitii transmit&toare ca fiind cumparatorul/vanzatorul sau. In cazul in care un client al unei firme de
investitii transmitatoare are responsabilitati de raportare, clientul trebuie s& declare firma de investitii
transmitatoare ca fiind cumparatorul/vanzatorul sdu si nu firma de investitii beneficiara, ce a primit

ordinul in lantul de transmitere (destinatara) (asa cum se arata la subsectiunea 5.26.3.3).

In cazul in care o firméa de investitii tranzactioneaza intr-un loc de tranzactionare care nu este un OTF
care actioneaza efectudnd cumparari si vanzari simultane pe cont propriu, firma de investitii nu
transmite, deoarece nu transfera un ordin unei firme de investitii, ci il executa ea insasi direct la locul
de tranzactionare, iar in Campul 25 trebuie completat ,false”.

Cerintele privind transmiterea se aplica pe baza principiului ,totul sau nimic”, insemnénd ca, daca o
firma care trimite un ordin, nu transmite toate informatiile necesare pentru indeplinirea conditiilor privind
transmiterea de la articolul 4 din Regulamentul delegat (UE) 2017/590, firma de investitii destinatara, ce
a primit ordinul Tn lantul de transmitere, trebuie sa raporteze ca si cand nu ar exista nicio transmitere
de ordin.

In cazul in care existd o transmitere de ordin, in temeiul articolului 4 din Regulamentul delegat (UE)
2017/590, aceasta nu modifica aplicarea articolului 14 din Regulamentul delegat (UE) 2017/590, astfel
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ca firma de investitii destinatara, ce a primit ordinul in lantul de transmitere, trebuie sa transmita toate
rapoartele la autoritatea competenta din tara sa de origine.

Transmiterea nu se realizeaza intre sucursale ale aceleiasi firme de investitii, deoarece acestea nu sunt
entitati juridice separate. In schimb, in cazul in care transmiterea se realizeaza intre diferite entitati
juridice din cadrul unui grup, in cazul acestor entitati se aplica aceleasi cerinte de raportare ca si inh cazul
in care acestea ar fi firme de investitii separate sau firme neafiliate.

Scopul Campului 25 (Indicatorul de transmitere a ordinului) este sa indice faptul ca s-a realizat o
transmitere in cadrul unui lant catre o alta firma de investitii fara indeplinirea conditiilor de la articolul 4
din Regulamentul delegat (UE) 2017/590. O firma de investitii transmitatoare, care actioneaza in calitate
de agentie, trebuie sa declare ,true” in cAmpul 25, indiferent daca firma de investitii a Thcercat si nu a

reusit sa transmita ordinul sau, pur si simplu, nu a ales sa transmita.

in contextul celor de mai sus, trebuie s& fie avute in vedere urmatoarele cazuri atunci cand se
completeaza Campul 25:

(i) in cazul in care o firm& de investitii, cetransmite cu indeplinirea tuturor conditiilor prevazute la
articolul 4, nu raporteaza.

(i) Tn cazul in care o firma de investitii tranzactioneaza direct intr-un loc de tranzactionare care nu este
un OTF care actioneaza pe baza de efectuare de cumparari si vanzari simultane sau pe cont propriu
n Campul 25 (Indicatorul de transmitere a ordinului) trebuie completat ,false”.

(iii) Tn cazul in care o firmé& de investitii actioneaza pe cont propriu sau tranzactioneaza prin efectuarea
de cumparari si vanzari simultane pe cont propriu (Campul 29 = ,DEAL”/,MTCH?”), in Campul 25 (
Indicatorul de transmitere a ordinului) trebuie completat ,false”.

(iv) In cazul in care o firma de investitii forwardeaza ordinele de la clienti sau plaseaza ordine sub un
mandat discretionar pentru clienti fara sa indeplinesca conditiile de la articolul 4, in raportul acesteia
trebuie indicat ca aceasta actioneaza in orice alta calitate in care se incheie tranzactii (cAmpul 29 =
LAOTC”), iar In cAmpul 25 trebuie completat ,true”.

(v) In orice alt caz in care firma de investitii actioneaz& pentru a incheia tranzactii in “orice alta calitate”
(Campul 29 = ,AOTC”), Tn Campul 25 trebuie completat ,false”.

5.4 Executarea unei tranzactii intr-un loc de tranzactionare

In scopul completarii Campului 36, o tranzactie trebuie consideraté ca fiind executatd intr-un loc de
tranzactionare doar atunci cand

i) interesul de cumparare si de vanzare a doud parti sunt in mod comun declarate in locul
de tranzactionare, in mod discretionar sau nediscretionar

Ssau

ii) cand interesul de cumparare si de vanzare a doua parti nu este in mod comun declarat
locului de tranzactionare, Th mod discretionar sau nediscretionar, insa tranzactia este
supusa totusi regulilor respectivului loc de tranzactionare si este executata in conformitate
cu respectivele reguli.

In cazul in care o firma de investitii nu este entitatea care actioneaza in mod direct cu piata, nu se
considera ca aceasta executa tranzactii in locul de tranzactionare in sensul raportarii tranzactiilor.
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5.4.1 Codul de identificare a tranzactiei utilizat de locul de tranzactionare (Campul 3)

In conformitate cu articolul 12 din Regulamentul delegat (UE) 2017/590, ,Operatorii locurilor de
tranzactionare trebuie sa mentina un cod individual de identificare a tranzactiei” pentru fiecare tranzactie
care rezulta in urma executarii totale sau partiale a unui ordin care a trecut prin sistemul sdu de corelare.
Acest cod de identificare a tranzactiei utilizat de locul de tranzactionare (TVTIC) este mentionat in
Campul 3 din Regulamentul delegat (UE) 2017/590 care impune completarea acestuia de catre firmele
de investitii cu codul TVTIC relevant generat de catre operatorul locului de tranzactionare ,pentru partea
de raportare a unei tranzactii executate intr-un loc de tranzactionare, aferenta executiei la nivelul de
piata”.

Operatorii locurilor de tranzactionare pot genera coduri TVTIC si pentru tranzactii care intra sub
incidenta punctului (ii) de la definitia tranzactiilor ,executate intr-un loc de tranzactionare” din sectiunea
de mai sus. Daca un TVTIC este generat in astfel de imprejurari si daca o firma de investitii primeste
acest TVTIC de locul de tranzactionare, aceasta poate alege sa completeze Campul 3 din Regulamentul
delegat (UE) 2017/590 cu TVTIC relevant, generat de respectivul operator al locului de tranzactionare.

5.4.2 Campul aferent raportarii locului de tranzactionare in cazul lanturilor (Campul
36)

in cazul in care raportul de tranzactionare este intocmit pentru o tranzactie care a fost executata intr-un
loc de tranzactionare, astfel cum s-a clarificat la paragraful 5.4 de mai sus, cu un S| (operator
independent) sau pe o platforma de tranzactionare organizata, din afara Uniunii Europene, in Campul
36 din raportul tranzactiei, aferent executiei la nivel de piata, trebuie completat codul MIC al locului de
tranzactionare, al platformei de tranzactionare sau al Sl. in toate celelalte rapoarte din cadrul lantului
trebuie completat ,XOFF”.

5.5 Identificatori pentru parti

Entitatile care sunt eligibile pentru LEI trebuie identificate cu un cod LEI in conformitate cu articolul 26
alineatul (6) din MiFIR si cu articolul 5 din si Anexa | la Regulamentul delegat (UE) 2017/590. Tn mod
specific, aceste entitati includ parteneriate, societati, asociatii si persoane fizice care actioneaza in
calitate comerciala®. O sucursala trebuie identificata prin codul LEI al sediului central, chiar daca poate
fi considerata eligibild pentru un cod LEI individual, in unele cazuri®

Desi firmele de investitii executante trebuie sa se asigure ca LEI aferent acestora este reinnoit in
conformitate cu termenii oricareia dintre unitatile operationale locale acreditate ale Sistemului
identificatorului international al entitatilor juridice in temeiul articolului 5 alineatul (2) din Regulamentul

2 Persoanele fizice care actioneaza in calitate comerciala sunt considerate ca fiind firme de investitii, In anumite
conditii prevazute la articolul 4 alineatul (1) punctul (1) din MiFID. Pentru mai multe detalii, trebuie consultata
Declaratia Comitetului de supraveghere reglementara pentru Sistemul identificatorului international al entitatilor
juridice (http://www.leiroc.org/publications/gls/lou_20150930-1.pdf).

2 Conform Declaratiei Comitetului de supraveghere reglementara pentru Sistemul identificatorului international al
entitatilor juridice din 11 iulie 2016, anumite sucursale ar putea fi considerate eligibile pentru un cod LEI sub rezerva
conditiilor prevazute in declaratie. Pentru mai multe detalii, trebuie consultatd Declaratia Comitetului de
supraveghere reglementara pentru Sistemul identificatorului international al entitatilor juridice
(http://www.leiroc.org/publications/gls/roc_20160711-1.pdf).
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delegat (UE) 2017/590 , articolul 13 alineatul (3) nu prevede reinnoirea codului LEI pentru un client sau
0 contraparte.

Articolul 6 din Regulamentul delegat (UE) 2017/590 prevede ca o persoana fizica trebuie identificata cu
identificatorul national mentionat in Anexa Il la Regulamentul delegat (UE) 2017/590 . Este important
de stiut ca articolul 26 alineatul (1) din MiFIR prevede ca firmele de investitii trebuie sa declare detalii
corecte si precise ale tranzactiilor. Dat fiind faptul ca identificatorii persoanelor fizice se afla printre
detaliile raportului aferent unei tranzactii date, cerinta de declarare a unor detalii corecte si precise se
aplica in egala masura si identificatorilor persoanelor fizice. Pentru a asigura indeplinirea acestei cerinte,
firmele de investitii ar putea, printre altele, sa solicite persoanei fizice sa dovedeasca corectitudinea si
valabilitatea identificatorului prezentand documente oficiale. In cazul in care clientul nu prezinta niciun
identificator, firma de investitii nu poate sa respecte acest detaliu al cerintelor de raportare a tranzacfiilor.

Articolul 6 alineatul (3) din Regulamentul delegat (UE) 2017/590 nu prevede cazul unei persoane fizice

care este resortisant al mai multor tari din afara SEE. Astfel de cazuri trebuie rezolvate prin aceeasi
procedura aplicata pentru solutionarea problemei nationalitatilor multiple din SEE.

5.5.1 Procedura pentru generarea CONCAT

Codul CONCAT nu trebuie utilizat ca identificator implicit si nu trebuie niciodata utilizat pentru tarile care,
conform tabelului din Anexa Il a Regulamentului delegat (UE) 2017/590, nu au ales codul CONCAT ca
si identificator in niciuna din cele trei posibilitati prioritare.

Pentru crearea codului CONCAT, trebuie aplicata urmatoarea metoda in patru etape:

1. Obtinerea prenumelui si a numelui

Pentru a reduce riscul de diferente la nivelul ortografiei sau al utilizarii abrevierilor, firma de investitii
trebuie sa se asigure ca numele complet al persoanei este scris corect. Nu se permite utilizarea de
forme prescurtate si abrevieri.

2. Eliminarea titlurilor

Se vor elimina orice prefixe addugate la numele care denota titluri, functia, profesia sau calificarile
academice. Aici se include, fara titlu exhaustiv, urmatoarea lista; aceasta lista nu este sensibila la

scrierea cu litera majuscula sau cu litera minuscula:

atty, coach, dame, dr, fr, gov, honorable, madam(e), maid, master, miss, monsieur, mr, mrs, ms, mx,
ofc, ph.d, pres, prof, rev, sir

3. Eliminarea prefixelor

am, auf, auf dem, aus der, d, da, de, de I, del, de la, de le, di, do, dos, du, im, la, le, mac, mc, mhac,
mhic, mhic giolla, mic, ni, ni, nic, o, 6, ua, ui, ui, van, van de, van den, van der, vom, von, von dem, von
den, von der

Prefixele neincluse la numele mai sus sau prefixele atasate numelui, mai exact McDonald, MacChrystal,

O’Brian sau O’Neal nu trebuie eliminate; se precizeaza insa ca apostroful se va elimina in etapa
urmatoare. Lista de mai sus nu este sensibila la majuscule sau minuscule.
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4. Transliterarea apostrofului, a accentelor, a cratimelor, a spatiilor si a semnelor similare

Trebuie aplicat urmatorul tabel de transliteratie, semn cu semn, Tn cazul prenumelui si al numelui. Ca
descriere generala, transliteratia lasa orice semne din limba engleza de la A la Z sau de la a la z neatinse
si elimina toate semnele diacritice, apostroful, cratimele, semnele de punctuatie si spatiile.

Tabel de transliteratie

Tabelul urmator coreleaza un semn unic introdus cu un semn unic generat. Acest tabel trebuie aplicat
in cazul prenumelui si al numelui Thainte de obtinerea primelor cinci caractere , astfel cum se prevede
la articolul 6 alineatul (4) din Regulamentul delegat (UE) 2017/590 .

Pentru orice nume scrise n alfabetul chirilic, grecesc sau in alt alfabet cu exceptia celui latin si in cazul

in care nu exista o forma latina, trebuie aplicata o versiune in limba engleza transliterata a numelui cu
respectarea conventiilor aferente alfabetului respectiv.
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Puncte de cod Unicode introduse

Generare

Introducere

A AaAaAaAaAaAa | U+00C4 U+00E4 U+00CO U+00EO0 U+00C1 U+00E1
AdAgAakax U+00C2 U+00E2 U+00C3 U+00E3 U+00C5 U+00E5
U+01CD U+01CE U+0104 U+0105 U+0102 U+0103
U+00C6 U+00E6
C Cc¢cC¢CecCe U+00C7 U+00E7 U+0106 U+0107 U+0108 U+0109 U+010C
U+010D
D Ddbdd U+010E U+0111 U+0110 U+010F U+00F0
E EEEéEGEEE&Ee U+00C8 U+00E8 U+00C9 U+00E9 U+00CA U-+00EA
U+00CB U+00EB U+011A U+011B U+0118 U+0119
G G§gGygGy U+011C U+011D U+0122 U+0123 U+011E U+011F
H Hh U+0124 U+0125
| Tt U+00CC U+00EC U+00CD U+00ED U+00CE U+00EE
U+00CF U+00EF U+0131
J Jj U+0134 U+0135
K Kk U+0136 U+0137
L Livreter U+0139 U+013A U+013B U+013C U+0141 U+0142 U+013D
U+013E
N NANANDA U+00D1 U+00F1 U+0143 U+0144 U+0147 U+0148
o} 0600606006060 U+00D6 U+00F6 U+00D2 U+00F2 U+00D3 U+00F3
6002 (CEoe U+00D4 U+00F4 U+00D5 U+00F5 U+0150 U+0151
U+00D8 U+00F8 U+0152 U+0153
R RFRF U+0154 U+0155 U+0158 U+0159
S BRS$§S8§SsS8Ss  U+IE9E U+00DF U+015A U+015B U+015C U+015D
U+015E U+015F U+0160 U+0161 U+0218 U+0219
T TtTtPpTt U+0164 U+0165 U+0162 U+0163 U+00DE U+00FE U+021A
U+021B
U UaUuUuUaUG0 | U+00DC U+OOFC U+00D9 U+00F9 U+00DA U+00FA
ayyla U+00DB U+00FB U+0170 U+0171 U+0168 U+0169 U+0172
U+0173 U+016E U+016F
w W w U+0174 U+0175
Y YYyYyYy U+00DD U+00FD U+0178 U+00FF U+0176 U+0177
z 22227z U+0179 U+017A U+017D U+017E U+017B U+017C
{DELETE} | Trebuie eliminate toate celelalte semne care nu sunt enumerate mai sus, cu exceptia

semnelor a-z si A-Z.

Exemple selectate

Este de precizat ca aceste exemple se aplica doar atunci cand identificatorul national este CONCAT.
Pentru majoritatea tarilor, sunt prevazuti alti identificatori cu o prioritate mai mare [articolul 6 alineatul
(2) din Regulamentul delegat (UE) 2017/590 ].

Prenume

Nume de familie/
Nume

Cod de tara + CONCAT

Observatii

John

O'Brian

IE19800113JOHN#OBRIA

Cuvantul ,John” se extinde la
5 caractere. O’ este atasat la
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* *
* esm
nume, nu transformat.
Apostroful se elimina.
Ludwig Van der Rohe HU19810214LUDWIROHE# | Se elimina prefixul ,Van der”
Victor Vandenberg US19730322VICTOVANDE | ,Van” este atasat si nu se
considera prefix
Eli @degard NO19760315ELI##ODEGA Cuvantul ,EIli” se extinde la 5
caractere. Se transforma @ in
OsidinA
Willeke de Bruijn LU19660416WILLEBRUIJ Se elimina prefixul ,de”
Jon lan Dewitt US19650417JON##DEWIT Cuvantul ,Jon” se extinde la 5

caractere. Se ignora ,lan”,
doar primul prenume trebuie
utilizat. ,De-" din ,Dewitt” nu
este un prefix.

Amy-Ally | Garcdo de Magalhdes | PT19900517AMYALGARCA | Se elimina cratima de la

prenume. Caractere
transliterate.

Giovani dos Santos FR19900618GIOVASANTO | Se elimina prefixul.

Giinter Vof3 DE19800715GUNTEVOS## | Setransforma tiinUsif31n S

5.5.2 Prenumele si numele

Pentru a completa toate cAmpurile care necesita introducerea ,Prenumelui” sau a ,Numelui” din Tabelul
2 din Anexa | la Regulamentul delegat (UE) 2017/590 , trebuie aplicata doar etapa 1 (,Obtinerea
prenumelui si a numelui”) si etapa 2 (,Eliminarea titlurilor”) din metoda descrisa la sectiunea 5.5.1
intitulata ,Procedura de generare CONCAT”. Astfel, transliteratia nu se aplica si nu se elimina prefixele.
Se pot utiliza orice semne care se utilizeaza de catre o tara UE, inclusiv variantele de semne diacritice.
Toate literele din componenta prefixelor, a prenumelor si a numelor trebuie transformate in majuscule.

5.6 Conceptul de tranzactie

5.6.1 Achizitii si cesiuni

Asa cum s-a explicat in introducerea de la blocul 1, autoritatile competente sunt interesate de
schimbarile produse la nivelul proprietatii asupra instrumentelor financiare pentru a identifica abuzul de
piata. Variatiile care nu determina o schimbare la nivelul proprietatii nu se raporteaza. Un exemplu este
trecerea de la un cont de client operat in baza unui mandat care acorda puteri discretionare la unul
operat doar la executarea unui ordin.

Exceptie de la cele mentionate mai sus este achizitionarea si cedarea simultana prevazuta la articolul
2 alineatul (4) din Regulamentul delegat (UE) 2017/590 in cazul in care exista publicare post-
tranzactionare. Acest lucru este valabil doar in situatia in care o firma de investitii isi indeplineste propriul
ordin din registrul de ordine al unui loc de tranzactionare. In sectiunea 5.14.3 se oferd un exemplu de
raportare pentru aceasta situatie.
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5.6.2 Cazuri de excludere de la raportare

5.6.2.1 Cazuri de excludere in temeiul articolului 2 alineatul (5) litera (a)

Tn sensul articolului 2 alineatul (5) litera (a) din Regulamentul delegat (UE) 2017/590 , trebuie avute Tn
vedere urmatoarele exemple:

Exemplul 6

Doua firme de investitii incheie un acord de rascumpdarare (repo) in legaturd cu o
obligatiune de stat. Una dintre firmele de investiti raporteazd tranzactia in conformitate cu
Regulamentul SFTR.

Nu exista nicio obligatie de raportare a tranzactiei pentru niciuna dintre firmele de investitii, deoarece
aceasta tranzactie a fost raportata in conformitate cu Regulamentul SFTR.

Exemplul 7

O firm& de investitii care actioneaza in numele unui organism de plasament colectiv, in baza unui
mandat discretionar incheie un acord de rdscumparare (repo) in legétura cu o obligatiune de stat. Se
presupune ca fondul are obligatii de raportare in conformitate cu Regulamentul SFTR, iar firma de
investitii nu.

Nu exista nicio obligatie de raportare a tranzactiei pentru firma de investitii Tn conformitate cu MiFIR,
deoarece tranzactia a fost raportatd in conformitate cu Regulamentul SFTR.

5.6.2.2 Cazuri de excludere in temeiul articolului 2 alineatul (5) litera (b)

Instructiunile privind livrarea/plata in cadrul transferurilor, compensarea si/sau decontarea contrapartilor
(inclusiv a depozitarilor centrali pentru instrumente financiare) nu sunt supuse cerintelor de raportare
prevazute la articolul 2 alineatul (5) litera (b) din Regulamentul delegat (UE) 2017/590 , doar firma de
investitii care executa tranzactia trebuie sa raporteze.

De asemenea, in cazul unui contract OTC compensat, novatia de la nivelul diferitelor contracte
compensate nu se raporteaza.

5.6.2.3 Cazuri de excludere in temeiul articolului 2 alineatul (5) litera (d)

Exemplul 8

Un custode/un administrator desemnat decide sa mute instrumente financiare de la o banca depozitara
la o alta banca depozitara.

Nu exista nicio obligatie de raportare a tranzactiei in cazul mutarii instrumentelor financiare, deoarece
aceastd activitate a aparut doar ca urmare a activitatii de custodie.

Exemplul 9

Un client transfera instrumente financiare catre un custode/un administrator desemnat pentru a fi
detinute in contul sdu de custode/administrator desemnat .
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Nu exista nicio obligatie de raportare a tranzactiei in cazul acestui transfer, deoarece acesta are legatura
doar cu activitatea de custodie.

5.6.2.4 Cazuri de excludere in temeiul articolului 2 alineatul (5) litera (e)

Articolul 2 alineatul (5) litera (e) din Regulamentul delegat (UE) 2017/590 nu include intr-o tranzactie
cesiuni sau novatii post-tranzactionare ale contractelor derivate in cazul carora una din partile la
contractul derivat este inlocuitd de o parte terta. Prin urmare, o reziliere anticipatad a unui contract din
cauza compensdrii Si a novatiei ulterioare a acestuia, determiné inlocuirea unei parti initiale la contract
sinu este raportabila.

5.6.2.5 Cazuri de excludere in temeiul articolului 2 alineatul (5) litera (g)

Articolul 2 alineatul (5) litera (g) din Regulamentul delegat (UE) 2017/590 exclude dintr-o tranzactie
Lcrearea sau rascumpdrarea de unitati ale unui organism de plasament colectiv de cétre administratorul
organismului de plasament colectiv’.

in cazul ETF, acest proces de creare si rdscumparare a unei unitati a organismului de plasament
colectiv, care are loc intre un participant autorizat si administratorul organismului de plasament colectiv,
nu face obiectul raportarii tranzactiei. Acest proces se refera la cazul in care participantul autorizat ofera
instrumentele financiare-suport care constituie organismul de plasament colectiv, administratorului
organismului de plasament colectiv, in schimbul primirii unei unitati a organismului de plasament colectiv
(creare). Excluderea se aplicad si in cazul procesului invers (rdscumpaérare). Aceasta activitate este
exclusa pentru ca exista un risc minim de abuz de piata, acesta fiind un proces administrativ, in care se
realizeaza schimburi de echivalente economice.

O firma de investitii cumpara unitati in cadrul unui organism de plasament colectiv, care poate fi un ETF
sau nu, direct de la directorul sau administratorul organismului de plasament colectiv, la un pret stabilit
conform prospectului organismului de plasament colectiv. Tranzactia constituie o creare de unitati, astfel
ca nu este raportabila de catre firma de investitii. in mod similar, daca tranzactia ar reprezenta o vanzare
de catre firma de investitii in aceleasi conditii, aceasta ar constitui o rdscumparare a unitatilor si nu ar fi
raportabila.

Aceasta excludere se aplica doar in cazul procesului de creare/rascumparare realizat cu administratorul
organismului de plasament colectiv. Dupa crearea unitatii, trebuie declarate orice cumparari si vanzari
ale unitatii pe piata secundara (inclusiv din afara pietei), indiferent daca pretul de achizitie sau de cedare
a fost echivalent cu valoarea activului net (VAN).

Exemplul 10

Firma de investitii X (participantul autorizat) doreste s& obting unitati noi intr-un organism de plasament
colectiv de la administratorul organismului de plasament colectiv ca raspuns la cererea de unitati din
partea clientilor.

Daca firma de investitii X trebuie sa achizitioneze instrumentele financiare-suport care formeaza activul
suport al unitatilor organismului de plasament colectiv, de pe piata secundara, pentru realizarea
procesului de creare, aceste achizitii de instrumente financiare-suport trebuie declarate ca tranzactii
raportabile, presupunand ca instrumentele financiare-suport sunt raportabile in conformitate cu articolul
26 alineatul (2).
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Daca firma de investitii X realizeaza apoi un schimb efectiv cu furnizorul unitatilor organismului de
plasament colectiv, schimband instrumentele financiare-suport cu unitati noi, acest schimb nu trebuie
sa fie o tranzactie raportata de catre firma de investitii X sau administratorul organismului de plasament
colectiv, deoarece aceasta actiune face parte din procesul de creare.

5.6.2.6 Cazuri de excludere in temeiul articolului 2 alineatul (5) litera (h)

Exercitarea unui instrument financiar, precum o optiune, o garantie acoperita, o obligatiune convertibila
sau care poate fi preschimbata, un drept de alocare sau un drept de subscriere, de catre proprietarul
instrumentului financiar, nu atrage dupa sine obligativitatea raportarii tranzactiilor pentru firma de
investitii care exercitd optiunea sau firma de investitii fatd de care s-a exercitat optiunea . In cazul in
care actiunea de exercitare duce la livrarea unui alt instrument financiar, nici aceasta nu este raportabila
de catre firma de investitii care exercita optiunea sau de catre firma de investitii fatd de care se
exercitd/careia i se atribuie optiunea.

Exemplul 11

Firma de investitii X exercitad un instrument financiarsi nu exista obligativitatea raportérii tranzactiei in
legétura cu exercitarea instrumentului financiar.

in cazul in care firma de investitii X exercita un instrument financiar si primeste instrumentele financiare
suport In loc de numerar, nici achizitia rezultata a instrumentului financiar suport nu este raportabila.

In cazul in care firma de investitii X exercitd un instrument financiar si are de ales daca s& primeasca
numerar sau instrumentele financiare suport, actiunea nu este raportabila.

Exemplul 12

Un titular al unui instrument financiar sau al unei obligatiuni convertibile exercitad un instrument financiar
sau o obligatiune convertibild. Ca urmare a acestei exercitdri sau conversii, firma de investitii X (partea
faté de care se exercitd) achizitioneazé sau cedeaza instrumente financiare suport (de exemplu, la un
loc de tranzactionare) pentru a putea livra aceste instrumente titularului.

Trebuie prezentat un raport (rapoarte) de tranzactie in legatura cu achizitia/cedarea instrumentelor
financiare suport (de exemplu, achizitia la locul de tranzactionare). Insd nu existad obligativitatea
raportarii tranzactiei in cazul transferului acelor instrumente financiare suport catre titular sau al
exercitarii/conversiei instrumentului financiar.

5.6.2.7 Cazuri de excludere in temeiul articolului 2 alineatul (5) litera (i)

Intre cazurile de excludere de la articolul 2 alineatul (5) litera (i), se distinge cazul care prevede ca atunci
cand activitatile de la articolul 2 alineatul (5) litera (i) se desfasoara in legatura cu oferte publice initiale,
oferte ori plasamente publice secundare sau emisiuni de titluri de creanta, acestea trebuie raportate.

2 Actiunea de exercitare fatd de o firma de investitii include cazuri pentru instrumente financiare derivate
tranzactionate la bursa (ETD), in care firma de investitii sau clientul sau este desemnat cu livrarea (instrumentelor-
suport) ca urmare a procesului de cesiune si tranzactia cu instrumentul financiar suport se realizeaza de catre CPC
si/sau membrii de compensare ai CPC pentru indeplinirea instructiunilor unei alte parti cu privire la exercitare.
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Excluderea de la articolul 2 alineatul (5) litera (i) include rezilierea instrumentelor financiare la scadenta
sau la data expirarii.

In cazul in care achizitile sau cesiunile se realizeaza in legatura cu fuziuni, preluari, proceduri de
insolventa in temeiul Regulamentului (CE) nr. 1346/2000 al Consiliului®, divizare de actiuni sau
consolidare de actiuni, acestea nu sunt raportabile. in aceste situatii, conditiile sunt stabilite, de obicei,
dinainte, Tn cadrul adunarii generale a actionarilor si sunt publicate printr-un anunt de informare relevant,
investitorii fiind supusi acestui acord, fara a mai lua alte decizii.

Emiterea de dividende sub forma de actiuni nu este raportabild sub rezerva cazului distinctiv de mai
sus, deoarece aceasta presupune crearea de instrumente financiare ca urmare a unor termeni
contractuali prestabiliti, Tn cazul carora investitorul nu ia nicio decizie privind investitia la momentul
credrii instrumentelor.

Nici cresterile sau scaderile automate ale valorilor notionale ca urmare a planificarilor de amortizare nu
sunt raportabile, deoarece s-au stabilit deja conditiile la momentul incheierii contractului initial, iar la
momentul scaderii/cresterii valorii notionale nu s-a luat nicio decizie.

Cu toate acestea, cazurile in care investitorul ia o decizie la momentul crearii, expirarii sau rascumpararii
instrumentelor financiare, sunt raportabile. Aceste cazuri il includ pe acela in care clientul alege sa
primeasca numerar sau instrumente in cadrul unei licitatii pentru preluare sau in care un emitent alege
sa livreze numerar sau instrumente financiare.

Exemplul 13

Firma de investitii X detine, intr-o societate, obligatiuni cu scadentd la cinci ani. Conform termenilor
privind emisiunea, societatea are dreptul sa rascumpere o parte din instrumentele financiare inainte de
scadentd. In al treilea an, societatea rdscumpdrd o parte din valoarea nominald a emisiunii de
obligatiuni.

Nu exista nicio obligatie de raportare a tranzactiei in cazul rdscumpararii obligatiunilor. Aceasta pentru
ca rascumpararea are loc ca urmare a termenilor contractuali prestabiliti care nu pot fi controlati de catre
investitor (firma de investitii X).

5.6.2.8 Cazuri de excludere in temeiul articolului 2 alineatul (5) litera (1)

Articolul 2 alineatul (5) litera (I) din Regulamentul delegat (UE) 2017/590 exclude din definitia unei
tranzactii ,o0 achizitie efectuata in cadrul unui plan de reinvestire a dividendelor”.

Un program sau un plan de reinvestire a dividendelor (DRIP) constituie o optiune de investire a
capitalurilor proprii, in cazul careia, in loc sa se primeasca direct dividende sub forma de numerar,
investitorul alege dinainte sa-si reinvesteasca dividendele direct in capitalurile proprii (actiunile) suport.

In legatura cu descrierea de mai sus, nu exista nicio obligatie de raportare a tranzactiei pentru achizitia
de capitaluri proprii (actiuni) suport..

% REGULAMENTUL (CE) nr. 1346/2000 AL CONSILIULUI din 29 mai 2000 privind procedurile de insolventa
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5.6.2.9 Cazuri de excludere in temeiul articolului 2 alineatul (5) litera (m)

Aceasta excludere nu se aplica in cazul raportarii ordinelor in bloc (achizitii si cesiuni agregate pe piata
in numele clientilor in domeniul de aplicare al planurilor de economii prin investitii si al planurilor de
retragere prin investitii), deoarece chiar daca achizitiile si cesiunile urmeaza un plan, se iau unele decizii
la momentul achizitionarii sau cedarii si, prin urmare, nu se intrunesc toate conditiile stabilite pentru
excluderi.

Exemplul 14

O societate oferd angajatilor séi optiunea de a achizitiona actiuni conform unui program prin care
valoarea actiunilor care urmeaza a fi achizitionate este echivalentd cu 3 % din salariul anual al
angajatului, care vor fi cumpdrate in ultima zi a fiecarui trimestru, la pretul pietei, la reducere si cu
condifia ca angajatul s&-si comunice decizia de cumpdrare cel tarziu la sfarsitul lunii anterioare.

Societatea angajeaza firma de investitii X sa aloce actiunile angajatilor si sa primeasca platile in numele
societétii in calitate de bancé reprezentanta.

Un angajat decide s& cumpere actiuni prin intermediul programului in luna martie pentru suma de 350
EUR (pretul pietei). Angajatul participd si in septembrie cumpdrénd pentru suma de 375 EUR si in

decembrie, pentru suma de 400 EUR.

Firma de investitii X nu are nicio obligatie de raportare a tranzactiilor din martie, septembrie sau
decembrie, deoarece niciuna din achizitii nu depaseste 500 EUR pe luna si nici nu este vorba despre o
tranzactie unica in cadrul programului, chiar daca se depaseste suma de 1 000 EUR 1in total.

5.6.2.10 Cazuri de excludere in temeiul articolului 2 alineatul (5) litera (n)

Exemplul 15

O societate oferteazé in cadrul unei licitatii pentru a-si rdscumpéra obligatiunile de la investitori la
valoarea unei prime. Conditiile ofertei fusesera deja publicate intr-un anunt de informare sau prospect.
Societatea angajeazé firma de investitii X pentru a actiona in calitate de administrator.

Nu exista nicio obligatie de raportare a tranzactiei pentru firma de investitii X sau investitori, deoarece

conditiile au fost publicate dinainte, iar investitorii au avut doar optiunea de a accepta sau a refuza
oferta.

5.7 Modalitati de raportare

Anexa | la prezentul ghid cuprinde o descriere a modului in care autoritatile competente prelucreaza
rapoartele primite de la entitatile raportoare.
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5.7.1 Campuri neaplicabile si completarea campurilor aferente datelor de referinta
pentru instrumente financiare

Daca tabelul de evidenta a cdmpurilor indica un cdmp care nu este aplicabil in imprejurarile mentionate
in sectiunea cu descrierea campului respectiv sau in tabelul de validare disponibil la adresa web :
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2016-

1521 mifir_transaction reporting technical reporting_instructions.pdf , cAmpul respectiv nu trebuie
completat, iar raportul de tranzactie trebuie respins daca nu respecta validarile prevazute in tabelul de
pe site-ul ESMA. De exemplu, in cazul in care o firma precizeaza in raport faptul ca tranzactia a fost
executata printr-un algoritm, nu trebuie completat Campul 60 (Tara sucursalei care supravegheaza
persoana responsabila cu executarea).

Situatia completarii cu informatii privind date de referinta este putin diferita. In Tabelul 2 din Anexa | la
Regulamentul delegat (UE) 2017/590 se mentioneaza ca nu sunt aplicabile Campurile 42-56 (campurile
aferente datelor de referinta pentru instrumente) in cazul in care tranzactiile sunt executate intr-un loc
de tranzactionare sau cu o firma de investitii care actioneaza in calitate de Sl sau in care datele de
referintd pentru codul ISIN declarat, de catre firma de investitii in Campul 41, se afla pe lista cu date de
referintd de la ESMA. Tn cazul in care este indeplinitd una dintre aceste conditii, firmele de investitii nu
trebuie sa completeze aceste campuri. De asemenea, ESMA considera ca orice altd tranzactie,
executata la o data a tranzactionarii unui instrument, pentru care firma de investitii insasi a executat cel
putin o tranzactie intr-un loc de tranzactionare sau cu o firma de investitii care actioneaza in calitate de
SI, indeplineste conditiile prevazute in Tabelul 2 si, astfel, nu se impune completarea campurilor
aferente datelor de referintd pentru instrumente, in acest caz.

Exemplul 16

Firma de investitii X cumpara instrumentul Y intr-un loc de tranzactionare si, ulterior, in cursul zilei, vinde
instrumentul Y unei alte firme de investitii sau firme pe piata OTC. Instrumentul Y nu se afla pe lista cu
date de referintd pusa la dispozitie de ESMA2 Cumpararea a avut loc intr-un loc de tranzactionare si,
astfel, campurile aferente datelor de referinta pentru instrumente nu trebuie completate pentru raportul
privind tranzactia de cumparare. Tranzactia de vanzare nu indeplineste in mod direct conditiile,
deoarece nu este desfasurata intr-un loc de tranzactionare, insa, deoarece tranzactia de cumparare a
fost executatd Tn aceeasi zi intr-un loc de tranzactionare, nu trebuie completate nici campurile aferente
datelor de referintd pentru instrumente pentru raportul privind tranzactia de vanzare.

In cazul in care nu se indeplinesc aceste conditii, firmele de investitii trebuie s& completeze toate
campurile 42-56 relevante pentru instrumentul in cauza.

Autoritatile competente insa, nu trebuie sa respinga raportul de tranzactie daca firmele de investitii
completeaza campurile aferente datelor de referintd pentru instrumentul in cauza, atunci cénd
instrumentul respectiv este tranzactionat intr-un loc de tranzactionare sau se afla pe lista ESMA.

5.7.2 Prezentarea rapoartelor de tranzactie

in temeiul articolului 26 alineatul (7) din MIFIR, o firma de investiti poate apela la un loc de
tranzactionare pentru a raporta informatiile despre o tranzactie care a fost executata intr-un loc de
tranzactionare, aferente executiei la nivel de piata. Locurile de tranzactionare pot oferi si serviciul de

21n cazul putin probabil in care un loc de tranzactionare nu trimite datele de referinta pentru instrumentul financiar.
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raportare a informatiilor despre o tranzactie care a fost executata intr-un loc de tranzactionare, aferente
executiei la nivel de client, chiar daca nu a fost executata prin sistemele lor, cu conditia ca acestea sa
se inregistreze ca ARM.

In cazul in care un loc de tranzactionare transmite rapoarte de tranzactii in numele unei firme de
investitii, acestatrebuie sa prezinte informatiile aferente si autoritatii competente la care trebuie sa
raporteze firma de investitii, indiferent de amplasarea respectivului loc de tranzactionare.

In cazul in care un loc de tranzactionare transmite rapoarte pentru tranzactii executate de catre o firma
in temeiul articolului 26 alineatul (5) din MIFIR, acesta trebuie sa prezinte informatiile aferente si
autoritatii competente din statul membru de origine al acestuia.

5.7.2.1 Termenul de prezentare a rapoartelor de tranzactie
5.7.2.1.1 Momentul prezentarii raportului

Tranzactiile trebuie sa ajunga la autoritatea competenta din statul membru de origine al firmelor de
investitiizs cel tarziu la ora 23:59:59, ora locala a autoritatii competente din statul membru de origine, in
ziua lucratoare urmatoare zilei tranzactiei (mai exact, in cazul tranzactiilor executate in ziua T,
tranzactiile trebuie raportate pana cel tarziu la ora 23:59:59 din ziua T+1). Firmele de investitii pot raporta
detalii despre tranzactiile lor executate in ziua T chiar in aceeasi zi (mai exact, in ziua T), indiferent daca
rapoartele sunt intocmite direct de catre firme de investitii sau de catre un ARM care actioneaza in
numele acestora sau de catre locul de tranzactionare prin al carui sistem au fost desfasurate tranzactiile.
Aceasta inseamna ca firmele trebuie sa transmita la timp informatiile locului de tranzactionare sau catre
ARM pentru ca respectivul loc de tranzactionare sau ARM sa prezinte raportul autoritatii competente n
termenul T+1.

5.7.2.1.2 Zilucratoare

Zilele lucratoare sunt toate zilele saptamanii, cu exceptia zilelor de sdmbata si duminica si a tuturor
sarbatorilor oficiale nationale din statul membru al autoritatii competente de la nivel national careia i se
prezinta raportul de tranzactie.

Partea Il - Blocuri

5.8 Blocul 1: Identificarea cumparatorului/vanzatorului

Autoritatile competente sunt interesate de clientul-suport pentru identificarea abuzului de piata, nu de
titularul legal. Prin urmare, in cazul in care existé o actiune care determina schimbari la nivelul dreptului
de proprietate al unui client, clientul este cel care trebuie declarat ca fiind cumparatorul/vanzatorul, dupa
caz, nu custodele/administratorul desemnat care ar putea fi titularul legal. Tns3, cu exceptia transmiterii
in cazul in care sunt indeplinite conditiile Tn acest sens in temeiul articolului 4, la care se face referire in
sectiunea 5.26.3, firmele de investitii trebuie s&-si declare clientul direct. Nu se asteapta din partea firmei
de investitii sa priveasca dincolo de clientul sau contrapartea ei, pentru a incerca sa identifice clientul
final. Spre exemplu, in cazul in care o firma de investitii nu detine detaliile clientului (clientilor) suport,
aceasta nu trebuie sa caute clientul (clientii) suport in cadrul fondului, ci doar sa raporteze fondul ca
fiind cumparatorul/vanzatorul (care trebuie identificat prin codul LEI detinut). In cazul in care ins4, firma

25 Sau, n cazul locurilor de tranzactionare care raporteaza in numele membrilor care nu sunt firme de investiti,
autoritatea competenta din statul membru de origine al locului de tranzactionare.
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de investitii cunoaste clientul si stabileste un acord cu fondul pentru pensii personale autoinvestite,
clientul este cel care trebuie declarat ca fiind cumparatorul/vanzatorul si nu fondul.

Precizam ca, in cazurile economice 5.8.1-5.10.1 de mai jos, se prezinta detaliile de identificare si cele
suplimentare pentru cumparatori, insa aceeasi abordare este valabila si Tn cazul vanzatorilor.

5.8.1 Cumparatorul/vanzatorul care este eligibil pentru identificare prin LEI
Acesta este valabil in urmatoarele cconditii:
Cumparatorul/vanzatorul este o firma sau o firma de investitii care este o contraparte de pe piata;

Cumparatorul/vanzatorul este o contraparte centrala (se aplica atunci cand tranzactia se desfasoara
intr-un loc de tranzactionare care tine un registru de ordine anonime cu o contraparte centrald);

Cumparatorul/vanzatorul este o firma de investitii care actioneaza in calitate de operator independent
(Sh);

Cumparatorul/vanzatorul este un client eligibil pentru a se identifica printr-un cod LEI (vezi sectiunea
5.5 din Partea | cu privire la identificatori pentru parti).

Exemplul 17
Firma de investitii X executa o tranzactie pentru clientul A care cumpara instrumentul financiar.

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X informatiile despre cumparator?

ﬁ Reprezentare in format XML

Codul de identificare {LEI} al Clientului | <Tx>
a cumparatorului A <New>
9 Cumparator -
prenume <Buyr>
10 | Cumpdrator - nume <AcctOwnr>
11 | Cumparétor - data <ld>
nasterii <LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAL/LEI>
’ </ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
</New>
</Tx>

5.8.2 Cumparatorul/vanzatorul este o persoana fizica

5.8.2.1 Cumparatorul/vanzatorul este resortisant al unui stat SEE (cetatenie unica)

In conformitate cu articolul 6 din Regulamentul delegat (UE) 2017/590 , o persoana fizica trebuie
identificata in raportul tranzactiei, prin utilizarea concatenarii codului de tara ISO 3166-1 alfa-2 al
cetateniei persoanei, urmat de identificatorul prezentat in Anexa Il la Regulamentul delegat (UE)
2017/590 in functie de cetatenia persoanei. Mai mult, in conformitate cu articolul 7 din Regulamentul
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delegat (UE) 2017/590, in cazul in care clientul este o persoana fizica, raportul de tranzactie trebuie sa

includad numele complet si data nasterii clientului.

Exemplul 18

Firma de investitii X executa o tranzactie pentru clientul 2 care cumpara instrumentul financiar.

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X informatiile despre cumparéator?

Valori Reprezentare in format XML
7 Codul de identificare {NATIONAL_ID} al lui | <Tx>
a cumparatorului Jose Luis Rodriguez de | <New>
la Torre
9 Cumparator - ” <Buyr>
prenSme ~JOSE,LUIS <AcctOwnr>
10 | Cumparator - nume ,RODRIGUEZ,DE LA <ld>
TORRFE” <Prsn>
11 | Cumpérétor - data ,1976-02-27” <FrstNm>JOSE, LUIS</FrstNm>
nasterii <Nm>RODRIGUEZ, DE LA
’ TORRE</Nm>
<BirthDt>1976-02-27</BirthDt>
<Othr>
<Id>ES99156722T</Id>
<SchmeNm>
<Cd>NIDN</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
</New>
</Tx>

Identificatorul care va fi utilizat se stabileste in functie de cetatenia persoanei, nu de locul in care traieste
sau de locatia firmei de investitii X.

Deoarece investitorul este un cetatean spaniol, identificatorul este numarul de identificare fiscala
(Cddigo de identificacion fiscal) conform Anexei Il din Regulamentul delegat (UE) 2017/590. ,NIDN”,
numele schemei, se refera la utilizarea unui identificator al clientului la nivel national. O valoare ,CCPT”
ar indica utilizarea unui numar de pasaport, iar concatenarea cetateniei, datei nasterii si abrevierii
numelui se identifica in numele schemei ,CONCAT”. Cele doua exemple prezentate in continuarea
acestei sectiuni ilustreaza toate cele trei utilizari.

5.8.2.2 Cumparatorul/vanzatorul este resortisant al unui stat din afara SEE (cetatenie unica)

Exemplul 19

Firma de investitii X vinde, pe cont propriu, un instrument financiar unui client.
Clientul este cetatean al Statelor Unite, Paul O’Connor, care locuieste in Portugalia. Data nasterii este
4 martie 1941.
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Astfel cum se prevede la Anexa Il din Regulamentul delegat (UE) 2017/590, trebuie utilizat numarul
pasaportului eliberat in Statele Unite pentru a-l identifica pe Paul O’Connor in raportul de tranzactie,
deoarece cetatenia este cea care stabileste identificatorul care va fi utilizat, nu locul de resedinta al
persoanei.

Numarul pasaportului eliberat in Statele Unite pentru Paul O’Connor este 123456789Z7.

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X informatiile despre cumparéator?

e el Reprezentare in format XML |

Codul de identificare | {NATIONAL_ID} al | <Tx>

a cumparatorului lui Paul O’Connor} <New>

9 Cumparator - Y
prenume »PAUL <Buyr>

10 | Cumpérator - nume ,O’'CONNOR” <AcctOwnr>

11 | Cumparator - data ,1941-03-04" <ld>
nasterii <Prsn>

<FrstNm>PAUL</FrstNm>
<Nm>0O’CONNOR</Nm>
<BirthDt>1941-03-04</BirthDt>
<Othr>
<ld>US123456789Z2Z</Id>
<SchmeNm>
<Cd>CCPT</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>

</New>
</Tx>

Daca Paul O’Connor nu are un numar de pasaport eliberat in Statele Unite, trebui completat Campul 7
cu numarul concatenat generat ca US19410304PAUL#OCONN.

5.8.2.3 Cumparatorul/vanzatorul are cetatenie dubla (doua tari din SEE)

Exemplul 20

Firma de investitii X executa o tranzactie pentru un client.

Clientul, Anne-Marie Berg, care cumpara instrumentul financiar, are cetatenie suedeza si franceza, iar
data nasterii este 3 decembrie 1963.

Conform cerintelor de la articolul 6 alineatul (3) din Regulamentul delegat (UE) 2017/590 , codul alfa din
ISO 3166 pentru Franta (FR) este ordonat alfabetic inainte de Suedia (SE). Prin urmare, trebuie utilizat
primul numar prioritar pentru Franta, care este codul CONCAT (Anexa Il din Regulamentul delegat (UE)
2017/590), nu numarul de identificare personald suedez. Numarul CONCAT trebuie sa fie
FR19631203ANNEMBERGH#.
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Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X informatiile despre cumparator?

N Camp Valori

7 Codul de identificare | {NATIONAL ID} al
a cumparatorului lui Anne-Marie

Berg}

9 Cumparator - _ANNE-MARIE”
prenume

10 | Cumparator - nume .BERG”

11 | Cumparator - data ,1963-12-03"

nasterii

<TxRpt>
<Tx>
<New>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|ld>
<Prsn>

<FrstNm>ANNE-MARIE</FrstNm>
<NmM>BERG</Nm>
<BirthDt>1963-12-03</BirthDt>
<Othr>

<|d>FR19631203ANNEMBERG#</Id>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
</New>
</Tx>

Reprezentare in format XML

5.8.2.4 Cumparatorul/vanzatorul are cetatenie dubla (a unei tari din SEE si a unei tari din afara SEE)

Exemplul 21

Firma de investitii X executd o tranzactie pentru un client, David Stefan, care cumpara instrumentul
financiar. Clientul are cetatenie australiana si romana si data nasterii este 8 mai 1952.

in temeiul articolului 6 alineatul (3) din Regulamentul delegat (UE) 2017/590, cetatenia SEE are
prioritate si, prin urmare, trebuie utilizat numarul de identificare nationala in Roménia (codul numeric
personal).

Numarul de identificare nationald in Romania pentru David Stefan este 1234567890123.

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X informatiile despre cumparator?

N | Camp Valori Reprezentare in format XML |
7 Codul de identificare | {NATIONAL_ID} al | <Tx>

a cumparatorului lui David Stefan} <New>
9 Cumparator - »

prenume »DAVID <Buyr>
10 | Cumparator - nume ,STEFAN” <AcctOwnr>
11 | Cumpérator - data ,1952-05-08” <ld>

nasterii <Prsn>

’ <FrstNm>DAVID</FrstNm>
<Nm>STEFAN</Nm>
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<BirthDt>1952-05-08</BirthDt>
<Othr>
<|d>R01234567890123</Id>
<SchmeNm>
<Cd>NIDN</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>

</New>
</Tx>

In exemplul de mai sus, dacd persoana in cauza nu are numarul de identificare nationald in Romania,
trebuie utilizat numarul pasaportului eliberat in Roménia. Daca persoana in cauza nu are un pasaport,
trebuie utilizat codul CONCAT. Codul CONCAT trebuie sa fie RO19520508DAVIDSTEFA.

5.9 Blocul 2: Factorul de decizie pentru cumparator/vanzator

Cazurile economice de mai sus arata cum se identifica factorul de decizie pentru cumparator, insa
aceeasi abordare se aplica si in cazul factorului de decizie pentru vanzator.

Asa cum se arata in abelul 2 din Anexa | la Regulamentul delegat (UE) 2017/590, cdmpurile aferente
factorului de decizie al cumparatorului (Campurile 12-15) se aplica doar in cazul in care clientul este
cumparatorul, iar decizia de investitie se ia in baza unei imputerniciri. Imputernicirea se refera la o parte
terta sau parti terte din exterior pentru client si careia/carora i/li s-a acordat puterea de a lua decizii
privind investitiile in numele clientului. Partea terta/partile terte poate/pot sa nu fie afiliata/afiliate cu firma
de investitii executantd sau poate/pot fi chiar firma de investitii executanta. Imputernicirea poate fi
acordata de catre un client care este o persoana fizicad sau o entitate juridica, iar persoanele care au
fost imputernicite sa actioneze in numele clientului pot fi de asemenea persoane fizice sau entitati
juridice.

Daca partea terta este o firma de investitii, Campul 12 trebuie completat cu identitatea firmei de investitii,
nu cu cea a oricarui factor de decizie individual din firma de investitii respectiva (factorul de decizie
individual este vizat la Campul 57).

Acest lucru este valabil Tn urmatoarele circumstante:

in cazul in care persoana imputernicitd ordona firmei de investitii (aici se include incheierea unei
procuri); sau

in baza unui mandat prin care cumparatorul acorda puteri discretionare firmei de investitii executante.
In cazul in care un cumpdrator/vanzator a acordat o imputernicire mai multor persoane, doar persoana
(persoanele) care a/au ordonat firmei de investitii trebuie introdusa (introduse) in cadmpul aferent

factorului de decizie.

In toate celelalte imprejurari, se presupune ca factorul de decizie este cumpératorul si, Tn aceste cazuri,
campurile aferente factorului de decizie (Campurile 12-15) nu se completeaza. Aici se include si cazul
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n care s-a incheiat o procura, insa cumparatorul a luat decizia pentru o anumita tranzactie, nu persoana
(persoanele) cu procura.

Recomandarile si sfaturile nu constituie decizii de investitii si, prin urmare, in cazul in care se emite doar
o recomandare sau se acorda doar un sfat, campul aferent factorului de decizie nu trebuie completat.

In cazul special al fondurilor si al societatilor de administrare a fondurilor, administratorul de fond este
cel care trebuie identificat de firma de investitii care i executa ordinul ca fiind cumparatorul/vanzatorul,
iar campul aferent factorului de decizie nu trebuie completat atata timp cat nu exista nicio transmitere
care indeplineste conditiile de la articolul 4 din Regulamentul delegat (UE) 2017/590 (vezi sectiunea
5.27.1).
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5.9.1 Factorul de decizie este cumparatorul/vanzatorul
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5.9.2 Exemplul 22

Firma de investitii X executa o tranzactie pentru clientul A care cumpara instrumentul financiar. Decizia
de a cumpara se ia de catre clientul A.

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X detaliile despre cumparator?

camp
7 Codul de identificare
a cumparatorului

Valori
{LEl} al
Clientului A

9 Cumparator -
prenume

10 | Cumparator - nume

11 | Cumparator - data
nasterii

12 | Codul factorului care
ia decizia de
cumparare

13 | Factorul care ia

Reprezentare in format XML
<Tx>
<New>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA </LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>

</New>

decizia de
cumparare -
prenume

14 | Factorul care ia
decizia de
cumparare - nume
15 | Factorul care ia
decizia de
cumparare - data
nasterii

</Tx>

Deoarece decizia de investitie se ia de catre cumparator, cAmpurile aferente factorului de decizie sunt
necompletate.

5.9.3 Factorul de decizie este o parte
cumparator/vanzator

terta cu imputernicire pentru

5.9.3.1 Factorul de decizie este o parte ce detine o procura

Exemplul 23

Firma de investitii X executa o tranzactie pentru clientul sdu, Sean Murphy, care cumpara instrumentul
financiar.

Sean Murphy este un cetatean irlandez, iar data nasterii este 27 februarie 1976. DI. Murphy a acordat
puteri asupra contului sau, Tn baza unei procuri, avocatului sdu Thomas MacCormack, care este
cetatean irlandez nascut la 12 decembrie 1951. Ordinul de cumparare a fost plasat de dl. MacCormack.
Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X detaliile despre cumparator?

N Cam

Valori Reprezentare in format XML
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7 Codul de identificare {NATIONAL_ID} | <Tx>

a cumparatorului al lui Sean <New>
Murphy
9 Cumpérator - ” <Buyr>
prenume ~SEAN <AcctOwnr>
10 | Cumparator - nume ,MURPHY” <ld>
11 | Cumparator - data , <Prsn>
nast:rii »1976-02-27 <FrstNm>SEAN</FrstNm>
12 | Codul factorului care | {NATIONAL_ID} <Nm>MURPY</Nm>
ia decizia de al lui Thomas z(l33|trrt]rr1>Dt>1976—02-27</B|rtth>
cumparare MacCormack
13 Factorul care ia <<IgzlhErT%ngﬁ(])>227SEAN#MURPH</Id>
Sﬁﬂz'grgree ) ,THOMAS” <Prtry>CONCAT</Prtry>
P </SchmeNm>
prenume </Othr>
14 Factorul care ia </Prsn>
decizia de +LMACCORMACK” </ld>
cumparare - nume </Acctownr>
15 Factorul care ia ,1951-12-12” <DcsnMakr>
decizia de <Prsn>
cumparare - data <FrstNm>THOMAS</FrstNm>
nastert <Nm>MACCORMACK</Nm>
<BirthDt>1951-12-12</BirthDt>
<Othr>

<|d>IE19511212THOMAMACCO</Id>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</DcsnMakr>
</Buyr>

</New>
</Tx>

Deoarece Sean Murphy si Thomas MacCormack sunt améandoi cetateni irlandezi, se va utiliza codul
concatenat, deoarece aceasta este prima prioritate a Irlandei. Acestea ar trebui sa fie
IE19760227SEAN#MURPH si, respectiv, IE19511212THOMAMACCO.

5.9.3.2 Factorul de decizie este o firma de investitii care actioneaza in baza unui mandat discretionar
pentru cumparator/vanzator.

Exemplul 24

Firma de investitii X executa o tranzactie pentru un client in baza unui mandat discretionar. Prin urmare,
firma de investitii X ia decizia de investitie Tn numele clientului. Clientul, Pepe Torres Blanco, este un
cetatean mexican cu numarul de pasaport MMM23654Z, nascut la 20 mai 1968.

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X detaliile despre cumparator?

[N | camp | Valori | Reprezentare in format XML |
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7 Codul de identificare | {NATIONAL ID}al | <Tx>
a cumparatorului lui Pepe Torres <New>
Blanco
9 | Cumparator - ” <Buyr>
prenume -PEPE <AcctOwnr>
10 | Cumpaérator - nume ,TORRES’, <ld>
,BLANCO” <Prsn>
11 | Cumpérator - data . <FrstNm>PEPE</FrstNm>
nasteprii »1968-05-20 <Nm>TORRES, BLANCO</Nm>
12 | Codul factorului care — <BirthDt>1968-05-20</BirthDt>
ia decizia de {LEI} al firmei de <Othr>
cumpdirare investitii X zggh%émxin23e54z</|d>
13 | Factorul care ia <Cd>CCPT</Cd>
decm? de </SchmeNm>
cumparare - </Othr>
prenume </Prsn>
14 | Factorul care ia </Id>
decm? de </AcctOwnr>
cumparare - nume <DesnMakr>
15 | Factorul care ia <LEI>12345678901234567890</LE|>
decmg de </DcsnMakr>
cumparare - data </Buyr>
nasterii
</New>
</Tx>

5.10 Blocul 3 (combinatie intre 1 si 2): Scenarii specifice privind
cumparatorul/vanzatorul si factorul de decizie

Ca si in cazul blocurilor anterioare, cazul economic de mai jos prezinta detaliile de identificare si cele
suplimentare pentru cumparatori, insa aceeasi abordare este valabila si pentru vanzatori.

5.10.1 Cumparatorul/vanzatorul fac parte dintr-un cont comun

Exemplul 25

Firma de investitii X executa o tranzactie pentru un cont comun detinut de sotii Pierre DuPont si Marie
DuPont. Pierre DuPont are cetatenie franceza si s-a nascut la 27 februarie 1976. Sotia sa, Marie, are
cetatenie poloneza, data nasterii este 17 ianuarie 1977 si are numarul de identificare nationala (PESEL)
1234567890. Decizia de investitie se ia de catre reprezentantul contului comun, Charles Owen, nascut
la 11 octombrie 1968. DI. Owen este cetatean sud-african (numar de pasaport 1111222233334).

Contul comun cumpara instrumentul financiar.

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X informatiile despre cumparator?

Reprezentare in format XML
<Tx>

Codul de identificare
a cumparatorului

{NATIONAL_ID}
al lui Pierre
DuPont

<New>




{NATIONAL_ID}

decizia de cumparare
- data nasterii

al lui Marie
DuPont
9 Cumparator - ,PIERRE”
prenume -MARIE”
10 | Cumparator - nume LDUPONT”
,DUPONT”
11 | Cumparator - data ,1976-02-27"
nasterii ,1977-01-17”
12 | Codul factorului care {NATIONAL_ID}
ia decizia de al lui Charles
cumparare Owen
13 | Factorul care ia
decizia de cumparare ~,CHARLES”
- prenume
14 | Factorul care ia
decizia de cumparare ~LOWEN”
- nume
15 | Factorul care ia ,1968-10-11"

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<Prsn>
<FrstNm>PIERRE</FrstNm>
<NmM>DUPONT</Nm>
<BirthDt>1976-02-27</BirthDt>
<Othr>
<|d>FR19760227PIERRDUPON</Id>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ld>
</AcctOwnr>
<AcctOwnr>
<|ld>
<Prsn>
<FrstNm>MARIE</FrstNm>
<NmM>DUPONT</Nm>
<BirthDt>1977-01-17</BirthDt>
<Othr>
<|d>PL12345678901</Id>
<SchmeNm>
<Cd>NIDN</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ld>
</AcctOwnr>
<DcsnMakr>
<Prsn>
<FrstNm>CHARLES</FrstNm>
<NmM>OWEN</Nm>
<BirthDt>1968-10-11</BirthDt>
<Othr>
<ld>ZA1111222233334</Id>
<SchmeNm>
<Cd>CCPT</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</DcsnMakr>
</Buyr>

</New>
</Tx>

Céampurile 7-11 trebuie repetate pentru fiecare cumparator.

Factorul de decizie actioneaza pentru contul comun, nu pentru fiecare persoana si, prin urmare, cdGmpul
aferent se completeaza o singura data.
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5.10.2 Vanzatorul decedeaza

In ceea ce priveste tranzactiilor desfasurate pe baza unei probatiuni in cazul clientilor decedati sau in
caz de mostenire, persoana decedata trebuie declarata ca fiind vanzatorul, aceasta fiind considerata
drept factorul de decizie, asadar cAmpurile aferente factorului de decizie nu se completeaza. In cazul in
care o parte mosteneste instrumente financiare, aceasta ar fi declarata ca fiind cumparatorul, partea
mostenitoare fiind consideratd drept factor de decizie, iar campurile aferente factorului de decizie nu
trebuie completate.

5.11 Blocul 4: Campul aferent deciziei de investitie in cadrul firmei

5.11.1 Campul aferent deciziei de investitie in cadrul firmei

Astfel cum se prevede la articolul 8 alineatul (1) din Regulamentul delegat (UE) 2017/590, acest camp
trebuie intotdeauna completat atunci cand firma de investitii tranzactioneaza pe cont propriu, deoarece
aceasta isi pune in pericol detinerile din portofoliul propriu si, prin urmare, se considera ca ia o decizie
de investitie. Singura exceptie de la aceasta este, in contextul transmiterii ordinelor, cazul in care firma
de investitii raporteaza Tn calitate de firma de investitii destinatara, ce primeste ordinele, in lantul de
transmitere si tranzactioneaza pe cont propriu, iar in acest caz aceasta trebuie, conform Campului 57,
sa completeze raportul tranzactiei, aferent executiei la nivel de client, cu informatiile oferite de firma de
investitii transmitatoare (vezi sectiunile 5.26.3.1, 5.26.4.1, 5.26.4.2 si 5.27.2).

Mai mult, conform articolului 8 alineatul (1) din Regulamentul delegat (UE) 2017/590, acest camp trebuie
completat si atunci cand firma de investitii ia o decizie de investitie pentru un client care actioneaza in
baza unui mandat discretionar - (vezi sectiunea 5.27.1).

Exemplul 26
Firma de investitii X cumpara un instrument financiar.

Traderul 1 este principala persoana din firma de investitii care poarta raspunderea pentru decizia de
investitie.

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X decizia de investitie in campul aferent firmei?

II- ~_ Reprezentarein format XML |
Decizia de investitie {NATIONAL ID} | <Tx>
n cadrul firmei al Traderului 1 <New>

<|InvstmtDcsnPrsn>
<Prsn>
<CtryOfBrnch>GB</CtryOfBrnch>
<Othr>
<|d>CA1112223334445555</Id>
<SchmeNm>
<Cd>CCPT</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</InvstmtDcsnPrsn>
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</New>
</Tx>

Este de precizat faptul ca, spre deosebire de detaliile privind cumparatorul, nu se cer detalii despre
persoana responsabila de decizia de investitie din cadrul firmei de investitii. Singura informatie ceruta
este identificatorul national al persoanei in cauza.

In cazul in care existd un algoritm in firma de investitii, care este Tn principal responsabil de decizia de
investitie, se completeaza Campul 57 cu codul algoritmului.

5.11.2 Decizia de investitie luata in afara firmei (clientul ia decizia de investitie, iar firma
de investitie actioneaza prin efectuarea de cumparari si vanzari simultane pe
cont propriu sau ,in orice alta calitate”)

Exemplul 27

Firma de investitii X actioneaza prin efectuarea de cumparari si vanzari simultane pe cont propriu sau

»,in orice alta calitate” si cumpara un instrument financiar doar pentru executarea unei tranzactii sau

pentru un client consilier.

Se considera ca decizia de investitie este luata de catre client, indiferent daca firma de investitii X a

recomandat instrumentul financiar clientului, deoarece, in cele din urma, clientul este cel care a luat

decizia de investitie.

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X decizia de investitie in cGmpul aferent firmei?

Deoarece firma de investitii X actioneaza in ,orice altd calitate” sau efectueaza cumparari si vanzari
simultane pe cont propriu, nu trebuie completat nici Campul 57, nici Campul 12.

' Decizia de investitie investitie - <Tx
Tn cadrul firmei <New>
<FinInstrm>

</Finlnstrm>
<ExctgPrsn>

</ExctgPrsn>

</New>
</Tx>
Dacéa nu se completeaza un camp, elementul
XML relevant (mai exact, <InvstmtDcsnPrsn>)
nu trebuie sa existe in mesaj

Daca, in schimb, firma de investitii X tranzactioneaza pe cont propriu, chiar daca este posibil ca
tranzactia sa fi fost initiata de client, se considera ca firma de investitii X este cea care a luat decizia de
investitie si, prin urmare, trebuie completat Campul 57, iar Campul 12 trebuie sa fie necompletat.
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5.12 Blocul 5: Campul aferent executarii in cadrul firmei

Campul 59 trebui completat in orice raport de tranzactie. Tn cazurile in care decizia privind executarea
a fost luatd de client (de exemplu, clientul stabileste detaliile tranzactiei, inclusiv locul executarii
acesteia) sau de catre o alta persoana din afara firmei de investitii (de exemplu, un angajat al unei

companii din acelasi grup), firmele de investitii trebuie sa utilizeze valoarea implicitd ,NORE ” in acest
camp.

Exemplul 28

Firma de investitii X cumpara un instrument financiar in numele unui client, detaliile tranzactiei fiind
indicate Tn mod specific de clientul respectiv.

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X executarea in campul aferent firmei?

Reprezentare in format XML

59 | Executarea in cadrul ,NORE” <Tx>
firmei <New>

<ExctgPrsn>
<CInt>NORE</CInt>
</ExctgPrsn>

</New>
</Tx>

Daca se completeaza campul cu alt cod decat ,NORE”, codul respectiv, astfel cum se prevede la
articolul 9 din Regulamentul delegat (UE) 2017/590 , este fie identificatorul unei persoane din cadrul
firmei de investitii, fie identificatorul unui algoritm din cadrul firmei de investitii, in functie de cine/ce
detine principala responsabilitate a executarii. Este responsabilitatea firmei de investitii sa stabileasca
acest lucru conform modelului séu de guvernanta.

5.12.1 Persoana detine principala responsabilitate a executarii

In cazul in care o persoana detine principala responsabilitate a executarii, se completeaza campul 59
cu identificatorul national al persoanei respective.

5.12.2 Algoritmul detine principala responsabilitate a executarii

Exemplul 29

In cazul In care executarea a fost asigurata printr-un algoritm, algoritmul respectiv trebuie declarat in
Céampul 59 din Tabelul 2 din Anexa | a Regulamentului delegat (UE) 2017/590.

Firma de investiti X cumpara un instrument financiar si un algoritm al firmei de investitii X (cod:
4567EFZ) este responsabil de executarea tranzactiei.

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X executarea in campul aferent firmei?
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I!- ______Reprezentarein format XML |

Executarea in cadrul {Codul <Tx>
firmei algoritmului} <New>

<ExctgPrsn>
<Algo>4567EFZ</Algo>
</ExctgPrsn>

</New>
</Tx>

Termenul ,algoritm” trebuie interpretat ca fiind orice sistem care executad in mod automat tranzactii fara
interventie umana. In acest caz, cdmpul aferent trebuie completat cu un identificator pentru sistemul
automat.

5.13 Blocul 6: Data si ora tranzactionarii

Data si ora tranzactionarii care se raporteaza trebuie sa fie acel moment in care incepe sa se desfasoara
tranzactia si in care partile sunt dedicate tranzactiei, nu data si ora oricarei confirmari ulterioare.

In cazul in care o firma de investitii trimite un ordin unei firme din afara SEE, care indeplineste ordinul,
firma de investitii trebuie sa depuna toate eforturile pentru a obtine cu maxima precizie data si ora la
care s-a efectuat tranzactia.

Pentru Campul 28, Data si ora tranzactionarii, valorile nu trebuie sa fie rotunjite, iar nivelul granularitatii
trebuie sd fie in concordantd cu cerintele prevazute la Campul 28 din Tabelul 2 din
Regulamentul delegat (UE) 2017/590.

Pentru detalii privind cerintele de granularitate in rapoartele de tranzactii, vezi sectiunea 7.2 privind
granularitatea marcii temporale.

5.14 Blocul 7: Locul

Exemplele din acest bloc se refera la completarea cAmpului aferent locului si a altor campuri relevante
pentru raportul de tranzactie, aferent executiei directe pe piata. Ar trebui precizat ca, asa cum s-a
explicat la sectiunea 5.4.2 cu privire la ,Campul aferent raportarii locului de tranzactionare in cazul
lanturilor”, doar executarea directa la locul de tranzactionare® sau pe platforma de tranzactionare ori
prin Sl trebuie identificata ca fiind efectuata in locul de tranzactionare. Pentru exemple de completare a
campului aferent locului in alte situatii, consultati sectiunile 5.22-5.24 si 5.26-5.27 (scenarii legate de
executari multiple, gruparea ordinelor, un OTF care actioneaza efectudnd cumparari si vanzari
simultane pe cont propriu si executarea prin intermediul unui lant de firme de investitii, transmitere si
actionarea din partea unei firme de investitii in baza unui mandat discretionar).

Detaliile privind modul de raportare a tranzactiilor cu anumite instrumente financiare sunt prezentate n
Partea a IV-a.

% Sunt incluse cazurile in care tranzactiile convenite in afara locului de tranzactionare intra sub incidenta regulilor
specifice respectivului loc de tranzactionare.
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5.14.1 Executarea unei tranzactii intr-un loc de tranzactionare printr-un registru de

ordine anonim

Exemplul 30

Firma de investitii X vinde un instrument financiar intr-un loc de tranzactionare. Tranzactia a fost
executatd la 5 mai 2018 la ora 09:10:33.124373. Locul de tranzactionare genereaza un cod de
identificare a tranzactiei de la locul de tranzactionare (TVTIC) (ABCDEFG123456).

a) Locul de tranzactionare M (care utilizeaza o contraparte centrala)

b) Locul de tranzactionare B nu utilizeazad o contraparte centrald, iar identitatea partii care
achizitioneaza/cedeaza nu a fost divulgata la momentul executarii. Codul MIC de segment al acestuia
este ,XABC”.

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X cdmpul aferent locului si cdmpurile conexe?

Valori pentru scenariul a)

Valori pentru scenariul b)

3 Codul de identificare a
tranzactiei utilizat de locul de +ABCDEFG123456” ~ABCDEFG123456”
tranzactionare
4 | Codul de identificare a (LEI} al firmei de investitii X | {LEI} al firmei de investitii X
entitatii executante ’ ’
7 Codulvdue |dent.|f|care a {LEI} al contrapartii centrale Codul {MIC} de segment al
cumparatorului (CPC) pentru locul de ; ;
. locului de tranzactionare B
tranzactionare M ’
28 Data si ora tranzactionarii ,2018-05- A, ”
05T09:10-33.1247" ,2018-05-05T09:10:33.124Z
36 | Locul Codul {MIC} de segment al Codul {MIC} de segment al
locului de tranzactionare M locului de tranzactionare B

Reprezentare Tn format XML

Raportul pentru scenariul a)

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
>
<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>
<LEI>11111111111111111111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>

<Tx>
<TradDt>2018-05-05T09:10:33.124Z</TradDt>

<TradVn>XMIC</TradVn>

Raportul pentru scenariul b)

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>
<MIC>XABC</MIC>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Tx>
<TradDt>2018-05-05T09:10:33.124Z</TradDt>
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<TradPIlcMtchgld>ABCDEFG123456</TradPlc
Mtchgld>
</Tx>

</New>
</Tx>

<TradVn>XABC</TradVn>

<TradPlcMtchgld>ABCDEFG123456</TradPIcM
tchgld>
</Tx>

</New>
</Tx>

5.14.2 Executarea unei tranzactii pe o platforma de tranzactionare in afara Uniunii
Europene, printr-un registru de ordine fara caracter anonim

Exemplul 31

Firma de investitii X vinde un instrument financiar raportabil pe o platforma de tranzactionare organizata
din afara Uniunii (MIC: XAAA) vizand un ordin de cumparare al firmei de investitii Y. Tranzactia a fost
executata la 10 septembrie 2018 la ora 13:15:45.122469.

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X cdmpul aferent locului si cdmpurile conexe?

Valor
3 Codul de identificare
a tranzactiei utilizat
de locul de

tranzactionare

4 Codul de identificare {LEI} al firmei de

a entitatii executante investitii X
7 Codul de identificare {LEI} al firmei de
a cumparatorului investitii Y
28 | Data siora ,2018-09-

tranzactionarii 10T13:15:452”
36 | Locul Codul {MIC} de
segment al
platformei de
tranzactionare

Reprezentare in format XML

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|ld>
<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Tx>
<TradDt>2018-09-
10T13:15:45Z</TradDt>

<TradVn>XAAA</TradVn>
<[Tx>
</New>
</Tx>

Codul de identificare al tranzactiei de la locul de tranzactionare nu se aplica in acest caz, deoarece
tranzactia nu este executata intr-un loc de tranzactionare.
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Firma de investitii X cunoaste contrapartea de pe piata (firma de investitii Y) si, prin urmare, contrapartea
de pe piata este identificata in raportul tranzactiei, in acest caz, ca fiind cumparatorul.

Deoarece tranzactia nu se desfasoara intr-un loc de tranzactionare, granularitatea raportata pentru ora
trebuie sa fie cel putin la nivel de secunda.

5.14.3 Executarea unei tranzactii intr-un loc de tranzactionare cu executarea propriului
ordin si printr-un registru de ordine anonim

Asa cum s-a precizat la ,Conceptul de tranzactie”, sectiunea 5.6 din Partea |, aceasta este situatia
pentru care se prevede aplicarea articolului 2 alineatul (4).

Exemplul 32

Firma de investiti X care actioneaza pe cont propriu isi executa propriul ordin intr-un loc de
tranzactionare M care genereaza un cod de identificare a tranzactiei utilizat la locul de tranzactionare

(TVTIC) (ABCDEFG123456),

11:37:22.867415.

pentru aceastd tranzactie executata

la 15

iulie 2018 la ora

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X cAmpul aferent locului si cdmpurile conexe?

Raportul de valori nr. 1

Raportul de valori nr.

2
3 | Codul de identificare a tranzactiei L,ABCDEFG123456" L,ABCDEFG123456"
utilizat de locul de tranzactionare
4 Codul de identificare a entitatii {LEI} al firmei de investitii {LEI} al firmei de
executante X investitii X
7 Codul de identificare a {LEI} al contrapartii .
cumparatorului centrale (CPC) pentru {LE.I} al fI!‘rIIEI de
. investitii X
locul de tranzactionare M i
16 | Codul de identificare a vanzatorului {LEI} al contrapartii
{LEI} al firmei de investitii centrale (CPC) pentru
X locul de tranzactionare
M
28 | Data si ora tranzactionarii ,2018-07- ,2018-07-
15T11:37:22.8672" 15T11:37:22.8672"
29 | Calitatea in care se incheie tranzactii ,DEAL” ,DEAL”
36 | Locul Codul {MIC} de segment Codul {MIC} de
al locului de segment al locului de
tranzactionare M tranzactionare M

Reprezentare Tn format XML

Raportul nr. 1

Raportul nr. 2

<Tx>

>

<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty

<Tx>
<New>

>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
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* esm
* *
* & *
<Buyr> <Buyr>
<AcctOwnr> <AcctOwnr>
<|d> <|d>
<LEI>11111111111111111111</LEI> <LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld> </ld>
</AcctOwnr> </AcctOwnr>
</Buyr> </Buyr>
<Sellr> <Sellr>
<AcctOwnr> <AcctOwnr>
<ld> <ld>
<LEI>12345678901234567890</LEI> <LEI>11111111111111111111</LEI>
</ld> </ld>
</AcctOwnr> </AcctOwnr>
</Sellr> </Sellr>
<Tx> <Tx>

<TradDt>2018-07-15T11:37:22.867Z</TradDt>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>

<TradVn>XABC</TradVn>

<TradPlcMtchgld>ABCDEFG123456</TradPIcM

tchgld> tchgld>
</Tx> <[/Tx>
</New> </New>
</Tx> </Tx>

<TradDt>2018-07-15T11:37:22.867Z</TradDt>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>

<TradVn>XABC</TradVn>

<TradPlcMtchgld>ABCDEFG123456</TradPIlcM

5.14.4 Un operator independent care executa o tranzactie

Exemplul 33

Firma de investitii Y doreste s& vanda actiuni. Firma de investitii X, care actioneazd ca operator
independent (Sl), cumpara actiunile de la firma de investitii Y. Tranzactia a fost executata la 15 iulie
2018 la ora 11:37:22.Z.

Segmentul MIC al opertorului independent (SI) este SMIC.

Cum trebuie sa raporteze firmele de investitii X si Y?

Raportul de valori

Raportul de valori

Firma de investitii X

Firma de investitii Y

3 Codul de identificare a
tranzactiei utilizat de locul de
tranzactionare

4 Codul de identificare a

entitatii executante

{LEI} al firmei de investitii X

{LEI} al firmei de investitii Y

Codul de identificare a
cumparatorului

{LEI} al firmei de investitii X

{LEI} al firmei de investitii X
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16 Codul de identificare a
vanzatorului

{LEI} al firmei de investitii Y

{LEI} al firmei de investitii Y

28 | Data si ora tranzactionarii

,2018-07-15T11:37:22.2”

,2018-07-15T11:37:22.2”

29 Calitatea Tn care se incheie
tranzactii

,DEAL”

,DEAL”

36 Locul

Codul {MIC} de segment al
Sl (firma de investitii X)

Codul {MIC} de segment al
Sl (firma de investitii X)

Reprezentare in format XML:

Raportul firmei de investitii X

Raportul firmei de investitii Y

<Tx>
<New>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-07-15T11:37:22.Z</TradDt>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>

<TradVn>SMIC</TradVn>
</Tx>
</New>
</Tx>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</Exc
tgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-07-

15T11:37:22.Z</TradDt>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>

<TradVn>SMIC</TradVn>
</Tx>
</New>
</Tx>

5.15 Blocul 8: Marcajul vanzarilor in lipsa

Cazurile economice de mai jos sunt valabile in imprejurarile in care firma de investitii vinde in lipsa?’
actiuni sau datorii suverane raportabile, in domeniul de aplicare al articolelor 12, 13 si 17 din

27 Astfel cum este descrisa la articolul 2 alineatul (1) litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 2346/2012.
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Regulamentul (UE) nr. 236/2012, pe cont propriu sau in numele unui client. Firma de investitii trebuie
sa solicite clientului sa dezvaluie daca incheie vanzari in lipsa.

Tn cazul in care clientul nu pune la dispozitia firmei de investitii informatiile privind vanzarea in lipsa, in
Campul 62 trebuie sa se completeze ,UNDI”.

Marcajul vanzarilor in lipsa se aplica in cazul rapoartelor care prezinta tranzactiile cu clientii individuali
si nu al raportului agregat de tranzactii de pe piata. Prin urmare, in cazul in care ambii clienti sau unul
dintre clienti incheie vanzari in lipsa, indicatorul de vanzare in lipsa trebuie sa fie necompletat in raportul
agregat de tranzactii de pe piata, deoarece acest raport nu se refera la un singur client, ci la toti clientii
ale caror ordine au fost agregate.

Pentru cazurile de agregare si modul de aplicare a marcajului de vanzare in lipsa, va rugadm sa vedeti
sectiunile 5.23, 5.24 si 5.27.2.

5.15.1 Clientul firmei de investitii X incheie vanzari in lipsa (firma X cunoaste
informatiile)

Exemplul 34
Firma de investitii X vinde actiuni Th numele clientului A. Clientul A incheie vanzari in lipsa.

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X informatiile despre vanzarile in lipsa?

g ____ ReprezentareinformatXML |

Codul de identificare a {LEI} al firmeide | <Tx>
entitatii executante investitii X <New>
16 | Codul de identificare a {LEI} al
vanzatorului Clientului A <ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty>
18 | Vénzator - prenume
19 | Vanzator - nume <Sellr>
20 | Vanzator - data nasterii <,<Alc;jc>tOWhr>
62 m;gz;or”' de vanzare ~SESH <LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA/LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<AddtlAttrbts>
<ShrtSellgind>SESH</ShrtSellgind>
</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

5.15.2 Firma de investitii X incheie vanzari in lipsa in nume propriu

Exemplul 35

Firma de investitii X vinde datorii suverane in nume propriu.
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5.15.2.1 Tranzactia se desfdsoara cu aplicarea unei derogari

Tranzactia se desfasoara cu aplicarea unei derogari pentru activitatile de formator de piata sau
operatiunile de pe piata primara in temeiul articolului 17 din Regulamentul (UE) nr. 236/2012.

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X informatiile despre vanzarile in lipsa?

N | Camp | Valori

4 Codul de identificare a | {LEI} al firmei de
entitatii executante investitii X

16 | Codul de identificare a | {LEI} al firmei de
vanzatorului investitii X

29 f:allta.tea in care se DEAL”
incheie tranzactii

62 | Indicatorul de vanzare ~SOSEX”

in lipsa

Reprezentare in format XML
<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty>
;Sellr>
<AcctOwnr>
<|ld>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
</Tx>
<AddtlAttrbts>
<ShrtSellgind>SSEX</ShrtSellgind>
</AddtlAttrbts>

</New>
</Tx>

5.15.2.2 Tranzactia nu se desfasoara cu aplicarea unei derogari

Tranzactia nu se desfasoara cu aplicarea unei derogari pentru activitatile de formator de piata sau
operatiunile de pe piata primara in temeiul articolului 17 din Regulamentul (UE) nr. 236/2012.

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X informatiile despre vanzarile in lipsa?

N | Camp Valori

4 Codul de identificare {LEI} al firmei de
a entitatii executante investitii X

16 | Codul de identificare {LEI} al firmei de
a vanzatorului investitii X

62 | Indicatorul de +~SESH”

vanzare n lipsa

Reprezentare in format XML |
<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
>

<Sellr>
<AcctOwnr>
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* esma

*

<|d>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

;AddtIAttrbts>
<ShrtSellgind>SESH</ShrtSellgind>

</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

5.16 Blocul 9: Indicatorul de derogare, indicatorul post-tranzactionare
OTC si indicatorul unui instrument financiar derivat pe marfuri

5.16.1 Indicatorul de derogare si indicatorul post-tranzactionare OTC

Campul 61 trebuie completat de firma de investitii care a transmis ordinul locului de tranzactionare sau
a prezentat locului de tranzactionare, un raport al tranzactiei.

O firma de investitii nu trebuie sa completeze Campul 63 cu un indicator post-tranzactionare ,CANC”,
deoarece obligatia de a prezenta indicatorii post-tranzactionare OTC in temeiul articolului 26 alineatul
(3) presupune existenta unei tranzactii in sensul articolului 26 din MiFIR, astfel cum este definita la
articolul 2 din Regulamentul delegat (UE) 2017/590 , iar o anulare nu este considerata o tranzactie, in
sensul articolului 26 din MiFIR.

5.16.1.1 Tranzactie executata intr-un loc de tranzactionare

Exemplul 36

Firma de investitii X executa o tranzactie pentru un client tranzactionand pe cont propriu. Instrumentul
este un instrument de capitaluri proprii. Firma de investitii X cumpara instrumentul financiar la locul de
tranzactionare M si apoi il vinde clientului.

Actiunea de cumparare in locul de tranzactionare este executatad cu derogarea , Tranzactie realizata la

un pret de referinta”, in conformitate cu articolul 4 din MiFIR. Vanzarea catre client este ,De dimensiuni
mari” in conformitate cu articolul 20 alineatul (3) litera (a) din MiFIR.

Deoarece efectuarea tranzactiei, la nivel de piata, este executata intr-un loc de tranzactionare, firma de
investitii X trebuie sa raporteze campul aferent indicatorului de derogare. Firma de investitii X trebuie sa

raporteze si indicatorul post-tranzactionare OTC pentru efectuarea tranzactiei la nivel de client.

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X indicatorul de derogare si indicatorul post-tranzactionare
oTC?
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N Camp Raportul de valori nr. 1 Raportul de valori nr. 2 |
4 | Coduldeidentificare | g1y ) rmei de investitii X {LEI} al firmei de investitii X
a entitatii executante ’ ’
29 ACallta_tea in care se DEAL” _DEAL”
incheie tranzactii
36 | Locul Codul {MIC} de segment al »
. ; XOFF
locului de tranzactionare M
61 | Indicatorul de RFPT”
derogare
63 | Indicatorul post- »
tranzactionare OTC LRGS

Reprezentare in format XML:

Raportul nr. 1 (Raport la nivel de piata)

Raportul nr. 2 (Raport la nivel de client)

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty>
.;Tx>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>

<TradVn>XMIC</TradVn>
<[/Tx>

<AddtlAttrbts>
<Wvrlnd>RFPT</Wvrind>

</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPt
y>

<Tx>
;'.I'radgcpcty>DEAL</Tradngcty>

<TradVn>XOFF</TradVn>
<[Tx>

<AddtlAttrbts>
<OTCPstTradInd>LRGS</OTCPstTradlnd>

</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

5.16.1.2 Tranzactie executata in piata OTC

Exemplul 37

Firma de investitii X executa o tranzactie cu firma de investitii Y pe piata OTC cu un instrument de
capitaluri proprii. Firmele de investitii X si Y tranzactioneaza ambele pe cont propriu. Tranzactia este

clasificata ca fiind de dimensiuni mari.

Deoarece tranzactia este executata pe piata OTC, este valabil doar cAmpul aferent indicatorului post-

tranzactionare OTC.

Cum trebuie sa raporteze firmele de investitii X si Y?

Raportul de valori

Raportul de valori

Firma de investitii X

{LEI} al firmei de investitii X

4 Codul de identificare
a entitatii executante

Firma de investitii Y
{LEI} al firmei de investitii Y
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29 ACallta.tea in care se DEAL” DEAL’
incheie tranzactii
36 | Locul ~XOFF” ~XOFF”
61 | Indicatorul de
derogare
63 | Indicatorul post- LRGS” LRGS"

tranzactionare OTC
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Reprezentare Tn format XML

Raportul firmei de investitii X Raportul firmei de investitii Y
<Tx> <Tx>
<New> <New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty> | <ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</EX
ctgPty>
<Tx>
... <Tx>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
e <TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
<TradVn>XOFF</TradVn>
.. <TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>
</Tx>
<AddtlAttrbts> ...
.. <AddtlAttrbts>
<OTCPstTradInd>LRGS</OTCPstTradInd>
<OTCPstTradInd>LRGS</OTCPstTradInd>
</AddtlAttrbts>

</New> </AddtlAttrbts>
</Tx> </New>

</Tx>

5.16.1.3 Tranzactie executata fara trecerea in registrul de ordine, insa conform regulilor unui loc de
tranzactionare

Exemplul 38

Firma de investitii X executa o tranzactie Tn numele clientului A cumparand un instrument de capitaluri
proprii de la firma Y. Tranzactia este executata fara trecerea in registrul de ordine, insa conform regulilor
locului de tranzactionare M. Tranzactia este executata in baza unei derogari pentru ,tranzactii negociate
care sunt efectuate cu instrumente financiare nelichide” in conformitate cu articolul 4 alineatul (1) litera
(b) punctul (ii) din MiFIR.

Firma de investitii Y este membra a locului de tranzactionare si a intocmit un raport de tranzactionare
pentru locul de tranzactionare, care apoi a publicat tranzactia cu asigurarea transparentei post-
tranzactionare.

Firma de investitii Y si clientul A actioneaza pe cont propriu.

Firma de investitii Y trebuie sa treaca indicatorul de derogare in raportul de tranzactie, deoarece a
intocmit raportul de tranzactie, prezentat locului de tranzactionare, iar firma de investitii X poate.sa
treaca si indicatorul de derogare daca detine informatiile.

Deoarece tranzactia dintre X si Y a fost executata conform regulilor locului de tranzactionare, indicatorul

post-tranzactionare OTC nu este trecut in rapoartele lor, pentru ca acesta este valabil doar in cazul
tranzactiilor care nu au fost executate intr-un loc de tranzactionare.
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Clientul A nu trebuie sa introduca indicatorul de derogare, deoarece acesta nu raporteaza efectuarea
unei tranzactii la nivel de piata, executata intr-un loc de tranzactionare. Indicatorul post-tranzactionare
OTC nu trebuie introdus Tn niciun caz de catre clientul A, deoarece aceasta nu este o tranzactie OTC
separata, ci un segment, respectiv efectuarea unei tranzactii la nivelul clientului, conectat la executare
tranzactiei la nivel de piata, adica face parte dintr-un lant.

Cum trebuie sa raporteze firmele de investitii X si Y, presupunand ca clientul A este o firma de investitii?

Raportul de valori

Raportul de valori

Raport de valori

Firma de investitii X

Firma de investitii Y

pentru clientul A

identificare a
cumparatorului

{LEIl} al Clientului A

4 Codul de
identificare a {LEI} al firmei de {LEIl} al firmei de . .
entitatii investitii X investitii Y {LEl} al Clientului A
executante

7 Codul de {LEI} al firmei de

investitii X

{LEI} al Clientului A

16 | Codul de

{LEI} al firmei de

{LEI} al firmei de

{LEI} al firmei de

tranzactionare M

identificare a investitii Y investitii Y investitii X
vanzatorului ’ ’
29 | Calitateain
care se incheie LAOTC” ~DEAL” LDEAL”
tranzactii
36 | Locul Codul {MIC} de Codul {MIC} de
segment al locului de segment al locului de ~XOFF”

tranzactionare M

61 | Indicatorul de
derogare

LOILQ”

63 | Indicatorul
post-
tranzactionare
oTC

Reprezentare in format XML:

Raportul Raportul Raportul clientului A
firmei de investitii X firmei de investitii Y
<Tx> <Tx> <Tx>
<New> <New> <New>
<ExctgPty>12345678901234 | <ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOP | <ExctgPty>AAAAAAAAAAA
567890</ExctgPty> QRST</ExctgPty> AAAAAAAAA</ExctgPty>
<Tx>m ;;I'x> <“'I.'x>
<Buyr> <Buyr> <Buyr>
<AcctOwnr> <AcctOwnr> <AcctOwnr>
<ld> <ld> <ld>
<LEI>SAAAAAAAAAAAAAAA | <LEI>12345678901234567890</L <LEI>AAAAAAAAAAAAAAA
AAAAA</LEI> El> AAAAA</LEI>
</ld> </ld> </ld>
</A-c.ct0wnr> </A.c.ctOWnr> <)Acct0wnr>
</Buyr> </Buyr> </Buyr>
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* esm
* *
* & *
<Sellr> <Sellr> <Sellr>
<AcctOwnr> <AcctOwnr> <AcctOwnr>
<ld> <ld> <ld>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNO
PQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<TradgCpcty>AOTC</Tradg
Cpcty>
<TradVn>XMIC</TradVn>
</'I.'.).(>
</I\-I.éw>
</Tx>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRS
T</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

.<“Tradngcty>DEAL</Tradngcty>
<.%raan>XMIC</Traan>
<ITx>
<AddtiAttrbts>
<Wvrind>OILQ</WvrInd>
</AddtiAttrbts>

</New>
</Tx>

<LEI>123456789012345678
90</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<TradgCpcty>DEAL</Tradg

Cpcty>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

</New>
</Tx>

5.16.2 Indicatorul post-tranzactionare in cazul in care o firma de investitii potriveste doua ordine ale
unui client pe piata OTC

Va rugam sa consultati sectiunea 5.20
5.16.3 Indicatorul unui instrument financiar derivat pe marfuri

5.16.3.1 In cazul in care un client a indicat ca fsi reduce riscul

Exemplul 39

Firma de investitii X a executat o tranzactie in numele unui client, clientul 3, care este o entitate
nefinanciara, cu un instrument financiar derivat pe marfuri, astfel cum este definit la articolul 2 alineatul
(1) punctul (30) din MiFIR,caz in care clientul 3 a indicat ca isi reduce riscul intr-un mod masurabil
obiectiv, in conformitate cu articolul 57 din Directiva 2014/65/UE. Firma de investitii X actioneaza ,in
orice alta calitate”.

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X indicatorul unui instrument financiar derivat pe marfuri,?

Raportul de valori Reprezentare in format XML

Firma de investitii X

29 | Calitatea in care
se incheie
tranzactii
Indicatorul unui
instrument
financiar derivat
pe marfuri

LAOTCY
<Tx>
<New>

64

Ltrue®

<TradgCpcty>AOTC</TradgCpcty>
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</Tx>
<AddtlAttrbts>
<RskRdcgTx>true</RskRdcgTx>

<IAddtiAttrbts>
</New>

</Tx>

In cazul in care clientul 3 nu a transmis firmei de investitii X ca isi reduce riscul Intr-un mod méasurabil
in mod obiectiv, in conformitate cu articolul 57 din Directiva 2014/65/UE, firma de investitii X trebuie sa
completeze cCmpul 64 cu ,false”.

5.16.3.2 Tn cazul in care instrumentul nu este un instrument financiar derivat pe marfuri

Exemplul 40

Firma de investitii X a executat o tranzactie in numele clientului 3, cu un instrument care nu este un
instrument financiar derivat pe marfuri, in conformitate cu articolul 2 alineatul (1) punctul (30) din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014.

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X indicatorul unui instrument financiar derivat pe marfuri?

Raportul de valori

Firma de investitii X

instrument financiar
derivat pe marfuri

29 E:allta.tea in care__se AOTC”
incheie tranzactii
64 | Indicatorul unui

Reprezentare in format XML

<Tx>
<New>

<y
<TradgCpcty>AOTC</TradgCpcty>
</Tx>
</New>
</Tx>

Deoarece instrumentul nu este un instrument financiar derivat pe marfuri in temeiul articolului 2 alineatul
(1) punctul (30) din MiFIR, Campul 64 nu se aplica si nu trebuie completat.
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5.17 Blocul 10: Sucursale

5.17.1 Tranzactie executata in numele unui client

Exemplul 41

Codul LEI al unei firme de investiti olandeze, denumita firma de investiti D, este
13579135790246802468. Aceasta detine sucursale in Paris (FR), Londra (GB) si Frankfurt (DE).
Aceasta primeste un ordin de la un client spaniol, denumit clientul E, prin traderul sau 7 pentru a
cumpara un anumit instrument financiar. Codul LEI al clientului E este 24242424242424242424. Clientul
trimite ordinul sucursalei din Paris. Sucursala din Paris inainteaza ordinul biroului de tranzactionare din
Londra. Traderul 8, supravegheat de sucursala din Londra, decide sa execute ordinul la locul de
tranzactionare M. Traderul 7 este cetatean francez, Jean Bernard, nascut la data de 4 mai 1972.
Traderul 8 este cetatean britanic, avand numarul de asigurare nationald in Regatul Unit QQ123456C.
Afiliata locului de tranzactionare M este sucursala din Frankfurt®

Raportul de tranzactie este prezentat AFM (NL).

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii D si clientul E cAmpurile aferente sucursalei, presupunand
ca clientul E are obligatii de raportare a tranzactiilor si tranzactioneaza pe cont propriu?

Raportul de valori Raportul de valori
Firma de Investitii D Clientul E

I

4 Codul de identificare a entitatii

{LEI} al firmei D {LEI} al clientului E
executante
7 Codul de identificare a cumparatorului {LEI} al clientului E {LEI} al clientului E
8 Tara sucursalei cumparatorului R’
16 | Codul de identificare a vanzatorului {LEI} al contrapartii
Icentrale (CPC) pentru {LE1} al firmei D
ocul de tranzactionare
M
17 | Tara sucursalei vanzatorului
29 | Calitatea in care se incheie tranzactii LAOTC” LDEAL”
36 | Locul Codul {MIC} de
segment al locului de ~XOFF”
tranzactionare M
37 | Tara sucursalei care are calitatea de DE”
membru ?
57 | Decizia de investitie in cadrul firmei {NATIONAL_ID} al
,1raderului 7”
58 | Tara sucursalei responsabile pentru ES”
persoana care ia decizia de investitie ”
59 | Executarea in cadrul firmei {NATIONAL_ID} al {NATIONAL_ID} al
,1raderului 8” ,1raderului 7”
60 | Tara sucursalei care supravegheaza GB” ES”
persoana responsabila pentru executare ” ”

2 1n unele jurisdictii este posibil, iar in unele cazuri este chiar si procedura normald, ca o sucursala (locald) sa fie
afiliata pietei.
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Reprezentare Tn format XML

Raportul clientului E |

Raportul firmei de investitii D

<Tx>
<New>

<ExctgPty>13579135790246802468</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>
<LEI>24242424242424242424</LEI>
</ld>
<CtryOfBrnch>FR</CtryOfBrnch>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>11111111111111111111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>
;;I'radgCpcty>AOTC</Tradngcty>

<TradVn>XMIC</TradVn>
<CtryOfBrnch>DE</CtryOfBrnch>
</Tx>

<ExctgPrsn>
<Prsn>
<CtryOfBrnch>GB</CtryOfBrnch>
<Othr>
<ld>QQ123456C </Id>
<SchmeNm>
<Cd>NIDN</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>

</New>
</Tx>

<Tx>
<New>

<EXCtgPty>24242424242424242424</EXctgPt
y>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LE|>24242424242424242424</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>13579135790246802468</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

<InvstmtDcsnPrsn>
<Prsn>
<CtryOfBrnch>ES</CtryOfBrnch>
<Othr>
<Id>FR19720504JEAN#BERNA</Id>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</InvstmtDcsnPrsn>
<ExctgPrsn>
<Prsn>
<CtryOfBrnch>ES</CtryOfBrnch>
<Othr>
<Id>FR19720504JEAN#BERNA</Id>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>

</New>
</Tx>
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Campul 17 nu se completeaza nici de cétre firma de investitii D, nici de catre clientul E, decét atunci
cand campul aferent vanzatorului este completat cu un client al firmei de investitii executante. in mod
similar, cdmpul 8 nu este completat in raportul de tranzactie al clientului E, deoarece clientul E nu are
un client-suport introdus in cdmpul 7.

Campul 57 este necompletat in raportul firmei de investitii D, deoarece firma de investitii D actioneaza
in ,orice alta calitate”. Campul 58 nu trebuie completat in raportul firmei de investitii D, deoarece campul
57 este necompletat.

Campul 58 este completat de catre client cu codul tarii in care Tsi are sediul clientul E (ES), deoarece
nu a fost implicata nicio sucursala.

5.17.2 Tranzactie executata pe cont propriu

Exemplul 42

Traderul 7 supravegheat de sediul unei firme spaniole de investiti E, avand codul LEI
12312312312312312312, care are sucursale in Paris (FR), Londra (GB) si Frankfurt (DE), decide sa
vanda un anumit instrument financiar. Traderul 7 decide sa execute ordinul in locul de tranzactionare
M. Afiliata locului de tranzactionare M este sucursala din Frankfurt.

Raportul de tranzactie este prezentat CNMV (ES).

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii E cAmpurile aferente sucursalei?

i Reprezentare in format XML

Codul de identificare {LEI} al firmei de <Tx>
a entitatii executante investitii E <New>
7 | Codul de identificare {LEI} al
a cumparatorului contrapartii
centrale (CPC) <ExctgPty>12312312312312312312</ExctgPty>
pentru locul de
tranzactionare M <Buyr>
8 | Tara sucursalei <AcctOwnr>
cumpaérétorului <ld>
16 | Codul de identificare | {LEI} al firmei de <LEI>11111111111111111111</LEI>
a vanzatorului investitii E </ld>
17 | Tara sucursalei </Acctownr>
vanzatorului </Buyr>
29 | Calitatea in care se ~DEAL” <§,§"r>to S
incheie tranzactii <|%|C> wnr
36 | Locul Codul {MIC} de <LEI>12312312312312312312</LEI>
segment al _IocuIU| </ld>
de tranzl\e;lct,lonare </AcctOownr>
37 | Tara sucursalei care ,DE” </Selr>
are calitatea de <Tx>
membru
57 | Decizia de investitie | {NATIONAL_ID} " <TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
in cadrul firmei al Traderului 7
58 | Tara sucursalei ES’ <TradVn>XMIC</TradVn>
responsabile pentru <CtryOfBrnch>DE</CtryOfBrnch>
persoana care ia
decizia de investitie
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supravegheaza
persoana
responsabila pentru
executare

59 | Executarea in cadrul {NATIONAL_ID}
firmei al Traderului 7
60 | Tara sucursalei care ,ES”

</Tx>

<lnvstmtDcsnPrsn>
<Prsn>
<CtryOfBrnch>ES</CtryOfBrnch>
<Othr>
<Id>FR19720504JEAN#BERNA </Id>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</InvstmtDcsnPrsn>
<ExctgPrsn>
<Prsn>
<CtryOfBrnch>ES</CtryOfBrnch>
<Othr>
<Id>FR19720504JEAN#BERNA </Id>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>

</New>
</Tx>

Campul 17 este necompletat, deoarece acest cAmp se completeaza doar atunci cand in campul aferent
vanzatorului se introduce un client.

5.17.3 Tranzactie executata de catre sucursalele din SEE ale firmelor din afara SEE

Exemplul 43

Un trader supravegheat de sediul unei firme americane, firma F avand LE| 22222222222222222222,
care are sucursale in Paris (FR), Londra (GB) si Frankfurt (DE), decide sa cumpere un anumit instrument
financiar. Tranzactia este executatad in locul de tranzactionare M de céatre trader. Afiliata locului de
tranzactionare M este sucursala din Frankfurt. Firma tranzactioneaza pe cont propriu.

Cum trebuie sa raporteze firma F campurile aferente sucursalei?

I\ Camp Valori

4 Codul de identificare {LEI} al firmei F
a entitatii executante

7 Codul de identificare {LEI} al firmei F
a cumparatorului

8 | Tara sucursalei
cumparatorului

16 | Codul de identificare {LEIl} al
a vanzatorului contrapartii

centrale (CPC)

Reprezentare in format XML

<Tx>
<New>

<ExctgPty>22222222222222222222</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<Ild>
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* *
* esm
pentru locul de <LEI>22222222222222222222</LE|>
tranzactionare M </ld>
17 | Tara sucursalei </AcctOwnr>
vanzatorului </Buyr>
29 | Calitatea in care se ,DEAL” <Sellr>
incheie tranzactii <AcctOwnr>
36 | Locul Codul {MIC} de <ld>
segment al locului <LEI>11111111111111111111</LEI>
de tranzactionare </ld>
M </AcctOwnr>
37 | Tara sucursalei care ,DE” </Sellr>
are calitatea de
membru <Tx>
58 | Tara sucursalei ,US”

responsabile pentru <TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>

persoana care ia

decizia de investitie <TradVn>XMIC</TradVn>

<CtryOfBrnch>DE</CtryOfBrnch>

60 | Tara sucursalei care ,US” <ITx>
supravegheaza
persoana <InvstmtDcsnPrsn>
responsabila pentru <Prsn>
executare <CtryOfBrnch>US</CtryOfBrnch>
</Prsn>
</InvstmtDcsnPrsn>
<ExctgPrsn>
<Prsn>

<CtryOfBrnch>US</CtryOfBrnch>

</Prsn>
</ExctgPrsn>
</New>
</Tx>

Cémpurile 8 si 17 (tara sucursalei pentru cumparator si vanzator) sunt necompletate, deoarece aceste
campuri se completeaza doar atunci cand campurile aferente cumparatorului sau vanzatorului sunt
completate cu clienti.

Pentru raportarea tranzactiei, trebuie luata dinainte o decizie cu privire la autoritatea competenta la care
se depune raportul de tranzactie. Autoritatea competenta respectivd nu trebuie sa fie autoritatea
competentd care a autorizat sucursalele implicate Tn aceasta tranzactie, ci una dintre autoritatile
competente care a autorizat o sucursala a firmei in conformitate cu selectia comuna realizata de firma
din tara terta conform articolului 14 din Regulamentul delegat (UE) 2017/590. In exemplul de mai sus,
raportul de tranzactie ar putea fi depus la autoritatile competente din UK, FR sau DE.

Conform Regulamentului delegat (UE) 2017/590, in cazul in care o sucursala din SEE a unei firme din
afara SEE indeplineste o activitate prevazuta la articolul 3, sucursala respectiva executa ordinul si
trebuie sd Tntocmeasca raportul de tranzactie. in acest caz, sucursala germana executa ordinul,
deoarece tranzactioneaza pe piata si, prin urmare, raportul de tranzactie al firmei F este completat
corespunzator.
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5.18 Blocul 11: Statusul rapoartelor de tranzactie si corectii

Statutul ,NEWT” din Campul 1 se utilizeaza pentru o tranzactie care nu a fost inca raportata si pentru o
corectura efectuata asupra unui raport de tranzactie incorect, in urma anularii raportului de tranzactie
initial.

Statutul ,CANC” se utilizeaza pentru a anula rapoarte de tranzactie Tn cazul tranzactiilor neraportabile
si a anula rapoarte de tranzactie care contin erori, inainte de a intocmi un raport de tranzactie inlocuitor.

Numerele de referinta ale tranzactiilor (TRN) trebuie sa fie unice pentru firma de investitii executanta,
pentru fiecare raport de investitii. Tn cazurile in care este implicat unul sau mai multe ARM, numérul de
referinta al tranzactiei trebuie sa fie intotdeauna generat la nivelul firmei de investitii executante. TRN
nu trebuie sa fie reutilizat, cu exceptia cazului in care se corecteaza sau se anuleaza raportul de
tranzactie initial, iar Tn acest caz, trebuie sa se utilizat acelasi numar de referinta al tranzactiei pentru
raportul Tnlocuitor ca si pentru raportul initial Tnlocuit (vezi sectiunile 5.18.3 si 5.18.4). TRN trebuie
reutilizat pentru orice corectura ulterioard a aceluiasi raport de tranzactie. Este posibil sa existe mai
multe inregistrari (noi sau anulate) legate de aceeasi tranzactie (cu acelasi numar de referinta al
tranzactiei si cod de identificare al entitatii executante) care trebuie incluse intr-un singur fisier. In acest
caz, ordinea inregistrarilor din fisier trebuie sa respecte logica prelucrarii Tnregistrarilor, mai exact aceea
ca (i) se poate anula doar o tranzactie care a fost raportata inainte ca tranzactie noua si nu a fost inca
anulata si ca (ii) se poate prezenta o tranzactie cu aceeasi identitate (acelasi numar de referinta al
tranzactiei si cod de identificare a entitatii executante),daca raportul anterior pentru aceasta tranzactie
a fost anulat. in mod specific, trebuie avute in vedere urmétoarele cazuri:

a) seraporteaza si se anuleaza imediat o noua tranzactie (ambele rapoarte sunt prezentate in acelasi
fisier) ->noul raport de tranzactie trebuie inclus in fisier inainte de raportul de anulare;

b) se anuleaza o tranzactie care a fost raportata intr-unul din fisierele anterioare si, in acelasi timp,
se prezintd o versiune noud a acestei tranzactii (anularea raportului anterior si versiunea noua
sunt prezentate in acelasi fisier) ->anularea raportului de tranzactie anterior trebuie inclusa in fisier
fnaintea intocmirii noului raport de tranzactie (versiunea noua a tranzactiei);

c) combinatii ale cazurilor anterioare (adica, existd mai multe inregistrari noi sau de anulare in
legaturd cu o singura tranzactie) ->in functie de circumstante [(a) sau (b) de mai sus], prima

inregistrare inclusa in fisier trebuie sa fie una noua sau de anulare, iar urmatoarele inregistrari
trebuie sa fie ordonate astfel incéat fiecare Tnregistrare sa fie urmata de o Tnregistrare de tip opus.

5.18.1 Anulari si modificari efectuate in cadrul aceleiasi zile

In cazul in care o firma de investitii publica informatii post-tranzactionare si le anuleaza inainte de a
intocmi un raport de tranzactie, nu se impune intocmirea unui raport de tranzactie.

In cazul in care o firma de investitii publicd informatii post-tranzactionare care sunt modificate inainte
de Tntocmi un raport de tranzactie, raportul de tranzactie trebuie sa reflecte doar ultimele informatii post-
tranzactionare publicate.

5.18.2 Prezentarea unui nou raport de tranzactie

Exemplul 44
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Firma de investitii X executa o tranzactie pe piata OTC la 10 martie 2018 la ora 12:45:30. Raportul de

tranzactie  este  prezentat prin

intermediul

ARM, ARM 1 (avand codul LEI

ARM1ARM1ARM1ARM1ARM1). Numarul de referinta al tranzactiei este ETYRU9753.

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X?

1 Statusul raportului SNEWT”

2 Numarul de referinta al LETYRU9753”
tranzactiei

4 Codul de identificare a | {LEI} al firmei de
entitatii executante investitii X

6 Codul de identificare a {LEl} al ARM 1
entitatii raportoare

28 | Data siora ,2018-03-
tranzactionarii 10T12:45:302”

Repreze al e O a
<Tx>
<New>
<TxId>ETYRU9753</Txld>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
>

<SubmitgPty>ARM1ARM1ARM1ARM1
ARM1</SubmitgPty>
<Tx>
<TradDt>2018-03-

10T12:45:30Z</TradDt>
<[Tx>

</New>
</Tx>
Este de precizat ca, in mesaj, campul 1 nu
existd ca element XML. In schimb, se foloseste
marcajul Tag New sau Cxl.

5.18.3 Prezentarea unei anulari

Exemplul 45

Firma de investitii X transmite un nou raport de tranzactie (detalii prevazute la sectiunea 5.18.2) prin
intermediul ARM 1 (LEI of ARM1ARM1ARM1ARM1ARM1) si ulterior anuleaza raportul de tranzactie.

Ar trebui precizat faptul ca o anulare poate fi efectuata de o alta entitate raportoare, decat cea care a
prezentat raportul initial. Spre exemplu, este posibil ca o firma de investitii sa fi folosit un ARM pentru a
transmite raportul initial si sa anuleze ea insasi raportul sau sa recurga la un alt ARM.

Pentru anuléri, trebuie completate doar Campurile principale 1, 2, 4 si 6. Firmele nu pot retransmite
raportul complet. Dacéa raportul de tranzactie este retransmis cu mai multe campuri decat campurile

principale, acesta va fi respins.
Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X?

1 Statusul raportului SJNEWT” ,CANC”
2 Numaru! qe referinta al ETYRU9753" [ETYRU9753"
tranzactiei
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* esm
* *
* & *
4 Codul de identificare a entitatii (LEI1} al firmei de investitii X {LE_I} al f|_rr_r_1e| de
executante ’ investitii X
6 Codul de identificare a entitatii {LEI} al ARM 1 (LEI} al ARM 1
raportoare

Reprezentare Tn format XML

Raport initial Raport de anulare
<Tx> <Tx>
<New> <Cxl>
<TxId>ETYRU9753</Txld> <TxId>ETYRU9753</Txld>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgP | <ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty>
ty>
<SubmitgPty>ARM1ARM1ARM1ARM1ARM1</Su

bmitgPty>
<SubmitgPty>ARM1ARM1ARM1ARM1ARM1 </CxI>
</SubmitgPty> <[Tx>

Este de precizat ca, in mesaj, campul 1 nu exista
ca element XML. In schimb, se foloseste marcajul
Tag New sau Cxl.

</New>
</Tx>
Este de precizat ca, in mesaj, campul 1 nu
existd ca element XML. In schimb, se
foloseste marcajul Tag New sau CxI.

5.18.4 Corectarea informatiilor dintr-un raport de tranzactie

Pentru a corecta unele informatii dintr-un raport de tranzactie, trebuie anulat raportul initial si transmis
un nou raport.

Pentru anulari, trebuie completate doar Campurile principale 1, 2, 4 si 6. Un raport de tranzactie de
anulare care contine si alte cAmpuri pe langa cele patru existente va fi respins.

Raportul Tnlocuitor trebuie sa cuprinda toate cdmpurile aplicabile pentru tranzactia raportata.

Exemplul 46

Firma de investitii X a executat tranzactia de la sectiunea 5.18.2 cu pretul de 5 GBP, inséa raportul
tranzactiei a prezentat pretul in unitatea monetara minora, nu cea majora (pence, nu lire).

Raportul de tranzactie este anulat a doua zi la ora 14:50:20 si, in acelasi timp, se prezinta un raport
inlocuitor pentru rectificarea pretului.

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X?

alO a al e alO O e alO
1 Statusul raportului JNEWT” ~CANC” JNEWT”
2 Numarul de
referinta al LETYRU9753” LETYRU9753” LETYRU9753”
tranzactiei
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* esm
* & *
4 | Codul de (LEI} al firmei de (LEI} al firmei de (LEI} al firmei de
identificare a . e . e
Cs s investitii X investitii X
entitatii executante ’ ’
6 Codul de
identificare a {LEl} al ARM 1 {LEl} al ARM 1 {LEl} al ARM 1
entitatii raportoare
28 | Data siora ,2018-03- ,2018-03-
tranzactionarii 10T12:45:302” 10T12:45:302”
33 | Pret ,500” Kol

Reprezentare Tn format XML

Raport initial

Raport de anulare

Raport inlocuitor

<Tx>
<New>

7890</ExctgPty>

<Tx>
<TradDt>2018-03-
10T12:45:30Z</TradDt>

<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="GBP">500</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

</Tx>
</New>
</Tx>

<TxId>ETYRU9753</TxId>

<ExctgPty>1234567890123456

<SubmitgPty>ARM1ARM1ARM
1ARM1ARM1</SubmitgPty>

<Tx>
<CxlI>

7890</ExctgPty>

</CxI>
</Tx>

<TxId>ETYRU9753</TxId>

<ExctgPty>1234567890123456

<SubmitgPty>ARM1ARM1ARM
1ARM1ARM1</SubmitgPty>

<Tx>
<New>

<TxId>ETYRU9753</TxId>

<ExctgPty>1234567890123
4567890</ExctgPty>

<SubmitgPty>ARM1ARM1A
RM1ARM1ARM1</Submitg
Pty>
<Tx>
<TradDt>2018-03-
10T12:45:30Z</TradDt>

<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="GBP">5</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

</Tx>
</New>
<[Tx>

Este de precizat ca data si ora trebuie sa fie data si ora tranzactiei initiale, mai exact ,2018-03-
10T12:45:30Z”, nu data si ora raportului rectificativ. Este de precizat si faptul ca, asa cum este cazul in
cuprinsul acestui ghid, raportul initial si cel inlocuitor trebuie sa cuprinda toate celelalte detalii relevante
pentru tranzactie si cd exemplele de mai sus prezinta doar fragmente extrase din rapoarte.
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5.19 Blocul 12: Schimbarea valorii notionale

5.19.1 Cresterea valorii notionale

Exemplul 47

Firma de investitii X vinde protectie firmei de investitii Y la 26 octombrie 2018 la ora 08:21:01 pentru 2
milioane EURIn cadrul unui swap pe riscul de credit. Swapul pe riscul de credit are un cupon fix de 100
puncte de baza (bps) si o plata in avans de 50 000 EUR primita de firma de investitii X. Firma de investitii
X sifirma Y actioneaza pe cont propriu.

Cum trebuie sa raporteze firmele de investitii X si Y?

Raportul de valori Raportul de valori
Firma de investitii X Firma de investitii Y
2 Numaru! d.e referinta al 12456771 .39998776"
tranzactiei
4 | Codul de identificare a entitalii | ) £y ) fimei de investitii X | {LEI} al firmei de investitii Y
executante ’ ’
7 Codul de identificare a

cumparatorului {LEI} al firmei de investitii Y | {LEI} al firmei de investitii Y

16 Codul de identificare a
vanzatorului

{LEI} al firmei de investitii X | {LEI} al firmei de investitii X

28 | Data si ora tranzactionarii ,2018-10-26T08:21:01Z2” ,2018-10-26T08:21:01Z2”

29 Calltatezi in care se incheie DEAL” _DEAL”
tranzactii

30 | Cantitate ,2000000” ,2000000”

32 | Cresterea/scaderea valorii
notionale a contractului derivat

33 | Pret ,100” ,100”

38 | Platain avans ,00000” ,90000”

Reprezentare in format XML:

Raportul firmei de investitii X Raportul firmei de investitii Y
<Tx> <Tx>
<New> <New>
<Txld>12456771</TxId> <Tx1d>39998776</Txld>
<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty> <ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</E
xctgPty>
<Buyr>
<AcctOwnr> <Buyr>
<ld> <AcctOwnr>
<ld>
<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</ld> <LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</AcctOwnr> </ld>
</Buyr> </AcctOwnr>
<Sellr> </Buyr>
<AcctOwnr> <Sellr>
<ld> <AcctOwnr>
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</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>

<Qty>
<MntryVal
Ccy="EUR">2000000</MntryVal>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<BsisPts>100</BsisPts>
</Pric>
</Pric>

<UpFrntPmt>
<Amt Ccy="EUR">50000</Amt>
</UpFrntPmt>
</Tx>

</New>
</Tx>

<LEI>12345678901234567890</LEI>

<TradDt>2018-10-26T08:21:01Z</TradDt>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>

<|d>

</ld>
</Sellr>

<Tx>

<Qty>

</Qty>
<Pric>
<Pric>

</Pric>
</Pric>

</Tx>

</New>
</Tx>

<LEI>12345678901234567890</LEI>

</AcctOwnr>

<TradDt>2018-10-
26T08:21:01Z</TradDt>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>

<MntryVal
Ccy="EUR">2000000</MntryVal>

<BsisPts>100</BsisPts>

<UpFrntPmt>
<Amt Ccy="EUR">50000</Amt>
</UpFrntPmt>

Este de precizat ca plata in avans (Campul 38) trebuie sa indice o valoare pozitiva in raportul de
tranzactie al firmei de investitii X si al firmei Y, firma cumparand protectie, deoarece vanzatorul swapului
pe riscul de credit este cel care primeste suma.

La 25 noiembrie 2018 la ora 10:52:03, partile la contractul CDS mentionat anterior convin sa mareasca
valoarea notionala la 5 milioane EUR si stabilesc primirea de catre firma de investitii X a unei plati
suplimentare in valoare de 75 000 EUR. Platile cupoanelor raman neschimbate.

Cum trebuie sa raporteze firmele de investitii X si Y cresterea valorii notionale?

Raportul de valori

Raportul de valori

Firma de investitii X

Firma de investitii Y

cumparatorului

2 Numérul de referina al ,124567981" ,399987981”
tranzactiei

4 Codul de identificare a entitatii L - L -
executante {LEI} al firmei de investitii X | {LEI} al firmei de investitii Y

7 Codul de identificare a

{LEI} al firmei de investitii Y

{LEI} al firmei de investitii Y

16 | Codul de identificare a {LEI} al firmei de investitii X | {LEI} al firmei de investitii X
vanzatorului ’ ’
28 | Data si ora tranzactionarii ,2018-11-25T10:52:03Z” ,2018-11-25T10:52:03Z”
29 Calltateri in care se incheie _DEAL” DEAL”
tranzactii
30 | Cantitate ,3000000” ,3000000”
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* esm
* *
* & *
32 Cre_sterea/scéderea valorii INCR’ INCR’
notionale a contractului derivat
33 | Pret ,100” ,100”
38 | Platain avans ,75000” ,75000”

Reprezentare Tn format XML

Raportul firmei de investitii X

<Tx>
<New>
<Txld>124567981</Txld>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-11-25T10:52:03Z</TradDt>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
<Qty>
<MntryVal
Ccy="EUR">3000000</MntryVal>
</Qty>
<DerivNtnlIChng>INCR</DerivNtnIChng>
<Pric>
<Pric>
<BsisPts>100</BsisPts>
</Pric>
</Pric>

<UpFrntPmt>
<Amt Ccy="EUR">75000</Amt>
</UpFrntPmt>
</Tx>
</New>
</Tx>

Raportul firmei de investitii Y

<Tx>
<New>
<Tx|d>399987981</Txld>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</E
xctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-11-
25T10:52:03Z</TradDt>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
<Qty>
<MntryVal
Ccy="EUR">3000000</MntryVal>
</Qty>

<DerivNtnlIChng>INCR</DerivNtnIChng>
<Pric>
<Pric>
<BsisPts>100</BsisPts>
</Pric>
</Pric>

<UpFrntPmt>
<Amt Ccy="EUR">75000</Amt>
</UpFrntPmt>
</Tx>
</New>
</Tx>

77



Numarul de referinta al tranzactiei (Campul 2) pentru acest raport de tranzactie este unic pentru crestere
si nu acelasi cu cel al raportului de tranzactie initial.

Cantitatea (Campul 30) reprezinta cresterea valorii notionale. in cazul in care se produce o schimbare
la nivelul platii cupoanelor, in urma schimbarii valorii notionale, noul cupon trebuie indicat ih Campul
aferent pretului (Campul 33).

Este de precizat ca data si ora reprezinta data si ora cresterii si nu data si ora tranzactiei initiale.

Raportul de tranzactie initial nu trebuie anulat.

Raportul tranzactiei initiale si cel al cresterii valorii notionale indica, impreuna, faptul ca firma de investitii
X a vandut protectie contrapartii sale, pentru 5 milioane EUR.

5.19.2 Scaderea valorii notionale

5.19.2.1 Reziliere anticipata partiala

Exemplul 48

Ca si In exemplul anterior, insa in loc s& mareasca valoarea notionala la 25 noiembrie 2018 la ora
10:52:03, partile convin sa scada valoarea notionala cu 0,5 milioane EUR, la 1,5 milioane EUR, firma
de investitii X platind suma de 37 500 EUR pentru reducere.

Cum trebuie sa raporteze firmele de investitii X si Y?

Raport de valori al Raportul de valori
firmei de investitii X Firma de investitii Y

2 Numaru! d.e referinta al 124567852 .39998792"
tranzactiei

4 Codul de identificare a entitatii {LEI} al firmei de investitii {LEI} al firmei de investitii Y
executante X ’

7 Codul_d_e |dent.|f|care a {LEI} al firmei de investitii {LEI} al firmei de investitii X
cumparatorului X ’

16 Cf)duJ de |d<_ent|f|care a {LEI} al firmei de investitii {LEI} al firmei de investitii Y
vanzatorului Y ’

28 | Data si ora tranzactionarii ,2018-11-25T10:52:032" ,2018-11-25T10:52:03Z2"

29 Calltater?l_ in care se incheie _DEAL’ _DEAL”
tranzactii

30 | Cantitate ,500000” ,500000”

32 Cre_$terea/scaderea va_loru _ _DECR’ DECR’
notionale a contractului derivat

33 | Pret ,100” ,100”

38 | Platain avans ,37500” ,37500”

Reprezentare in format XML:

Raportul firmei de investitii Y

<Tx> <Tx>
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<New> <New>
<TxId>124567852</TxId> <Tx1d>39998792</Txld>
<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty> <ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</E
xctgPty>
<Buyr>
<AcctOwnr> <Buyr>
<ld> <AcctOwnr>
<LEI>12345678901234567890</LEI> <ld>
</ld> <LEI>12345678901234567890</LEI>
</AcctOwnr> </ld>
</Buyr> </AcctOwnr>
<Sellr> </Buyr>
<AcctOwnr> <Sellr>
<ld> <AcctOwnr>
<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI> <ld>
</ld> <LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</AcctOwnr> </ld>
</Sellr> </AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-11-25T10:52:03Z</TradDt> <Tx>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty> <TradDt>2018-11-
<Qty> 25T10:52:03Z</TradDt>
<MntryVal <TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
Ccy="EUR">500000</MntryVal> <Qty>
</Qty> <MntryVal
<DerivNtnIChng>DECR</DerivNtnIChng> Ccy="EUR">500000</MntryVal>
<Pric> </Qty>
<Pric>
<BsisPts>100</BsisPts> <DerivNtnIChng>DECR</DerivNtnIChng>
</Pric> <Pric>
</Pric> <Pric>
<BsisPts>100</BsisPts>
<UpFrntPmt> </Pric>
<Amt Ccy="EUR">37500</Amt> </Pric>
</UpFrntPmt>
</Tx> <UpFrntPmt>
<Amt Ccy="EUR">37500</Amt>
</New> </UpFrntPmt>
</Tx> <[Tx>
</New>
</Tx>

Plata in avans este pozitiva in ambele rapoarte, deoarece, desi firma de investiti X este cea care
plateste acum si nu cea care primeste plati, vanzatorul din acest raport este Y, astfel ca acesta primeste
plata.

Deoarece se reduce expunerea si firma de investitii X a vandut initial, firma de investitii X este cea care
cumpara acum.

Cantitatea (Campul 30) reprezinta scaderea valorii notionale. Tn cazul in care se produce o schimbare

la nivelul platii cupoanelor in urma schimbarii valorii notionale, noul cupon trebuie indicat in campul
aferent pretului (Campul 33).
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Este de precizat ca data si ora reprezinta data si ora scaderii, nu data si ora tranzactiei initiale.

Raportul tranzactiei initiale si cel al scaderii valorii notionale indica impreuna faptul ca firma de investitii
X a vandut protectie pentru 1,5 milioane EUR. Raportul initial nu trebuie anulat.

5.19.3 Reziliere integrala anticipata

Daca partile convin sa rezilieze integral anticipat contractul, valoarea notionala este scazuta cu valoarea
integrald a contractului initial.

Partea lll - Scenarii de tranzactionare

5.20 Transferul titlurilor de valoare

5.20.1 Transferul intre clientii din aceeasi firma

Dupa cum s-a precizat in partea |, in cazul in care proprietatea clientului-suport nu se schimba, atunci
nu trebuie Tntocmit niciun raport de tranzactie. Acest lucru este valabil indiferent daca transferul are loc
n cadrul aceleiasi firme de investitii sau intre doua firme de investitii diferite sau intre o firma de investitii
si o firma, atata timp céat proprietarii sunt exact aceiasi.

Daca o firma de investitii realizeaz& un transfer intre conturi, care duce la o tranzactie, se considera ca
aceasta a executat o tranzactie in temeiul articolului 3 din Regulamentul delegat (UE) 2017/590. ins3,
daca firma de investitii este implicatéd doar in calitate de furnizor de asistentd administrativa si nu
realizeaza transferul, se considera ca firma nu executa tranzactia.

Sunt raportabile transferurile dintr-un cont detinut de catre un client intr-un cont comun printre ai caror
titulari comuni se numara clientul respectiv. De asemenea, se raporteaza cazul in care un cont comun
se schimba intr-un cont cu un singur titular.

Acest principiu se aplica si in cazul transferurilor din portofolii comune in portofolii unice, al distribuirii
din fonduri catre beneficiari, al transferurilor din conturi detinute de parinti pentru minori atunci cand
acestia devin majori, al transferurilor (sau al vanzarilor inverse) efectuate pe numele unei societati
detinute de o persoana din partea persoanei respective, al transferurilor catre societati caritabile si al
celor efectuate ca urmare a licitatiilor sau al transferurilor efectuate de o firma de investitii care coreleaza
un cumparator cu un vanzator.

Transferurile legate de miscarile pe care le implicd gestionarea unei probatiuni Th cazul unui client
decedat sau Tn caz de mostenire, licitatii sau acordarea de cadouri sunt toate raportabile, deoarece
aceste tranzactii constituie achizitii si cesiuni in cadrul carora se produce o schimbare la nivel de
proprietate, chiar daca nu exista un pret, inclusiv o schimbare la nivelul proprietétii asupra unui cont de
valori mobiliare de la un beneficiar la altul.

Campul aferent pretului trebuie sa reflecte pretul platit, chiar daca este posibil ca acesta sa difere de
pretul pietei. In cazul in care exista un transfer al instrumentelor financiare si nu se plateste niciun pret
(de exemplu, in cazul cadourilor sau al transferurilor dintre fonduri/portofolii), in cdmpul aferent pretului
trebuie completat ,NOAP”.
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Exemplul 49

Clientul A doreste sa transfere instrumente in contul clientului B fara a se primi nicio plata. Nu se platesc

taxe. Cele doua conturi sunt detinute de aceeasi firma de investitii (firma X) care executa transferul.

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X acest transfer?

Camp

Valori

4 Codul de identificare a | {LEI} al firmei de
entitatii executante investitii X

7 Codul de identificare a | {LEI} al clientului
cumparatorului B

16 | Codul de identificare a {LEl} al
vanzatorului Clientului A

33 | Pret ,NOAP”

Reprezentare in format XML

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty

>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>BBBBBBBBBBBBBBBBBBBB</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>
<Pric>
<NoPric>
<Pdg>NOAP</Pdg>

</NoPric>
</Pric>

<[Tx>
</New>
</Tx>

—Este de precizat ca trebuie utilizat codul
NOAP atunci cand pretul nu este aplicabil.

Data si ora care vor fi raportate reprezintd data si ora la care firma de investitii X a efectuat transferul.
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5.20.2 Transferul intre clientii a doua firme de investitii separate

Exemplul 50

Clientul A doreste sa transfere 100 de instrumente financiare din contul sdu deschis la firma de investitii
X, in contul clientului B, detinut la o alta firma de investitii, firma Y. Clientul A a emis instructiunea catre
firma de investitii X, iar aceasta a executat-o la 5 octombrie 2018 la ora 09:53:17. Firma de investitii X

si i firma de investitii Y nu cunosc identitatea clientului celeilalte firme.

Cum trebuie sa raporteze firmele de investitii X si Y?

Raportul de valori

Firma de investitii X

4 Codul de identificare a entitatii {LEIl} al firmei de {LEIl} al firmei de
executante investitii X investitii Y

7 Codul de identificare a {LEIl} al firmei de {LEIl} al clientului B
cumparatorului investitii Y

16 Codul de identificare a vanzatorului {LEI} al Clientului A {LEIl} al firmei de

investitii X

28 Data si ora tranzactionarii ,2018-10-05T09:53:17Z2” | ,2018-10-05T09:53:17Z2”

30 Cantitate ,100” ,100”

33 Pret ,NOAP” ,NOAP”

34 Moneda Tn care este exprimat
pretul

Reprezentare Tn format XML

Raportul firmei de investitii X

Raportul firmei de investitii Y

<Tx> <Tx>
<New> <New>
<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</ExctgP
<ExctgPty>12345678901234567890</Exctg | ty>
Pty>
<Buyr>
<Buyr> <AcctOwnr>
<AcctOwnr> <ld>
<ld> <LEI>BBBBBBBBBBBBBBBBBBBB</LEI>
</ld>
<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI> </AcctOwnr>
</ld> </Buyr>
</AcctOwnr> <Sellr>
</Buyr> <AcctOwnr>
<Sellr> <ld>
<AcctOwnr> <LEI>12345678901234567890</LEI>
<ld> </ld>
</AcctOwnr>
<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA</LEI> </Sellr>
</ld>
</AcctOwnr> <Tx>
</Sellr> <TradDt>2018-10-05T09:53:17Z</TradDt>
<Tx> <Qty>
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<TradDt>2018-10-
05T09:53:17Z</TradDt>
<Qty>
<Unit>100</Unit>
</Qty>
<Pric>
<NoPric>
<Pdg>NOAP</Pdg>
</NoPric>
</Pric>

</Tx>
</New>
</Tx>

is not applicable.

Note: NOAP code should be used when price

<Unit>100</Unit>
</Qty>
<Pric>
<NoPric>
<Pdg>NOAP</Pdg>
</NoPric>
</Pric>

</Tx>

</New>

<[Tx>
Note: NOAP code should be used when price is
not applicable.

Firmele de investitii X si Y trebuie sa raporteze ora la care au efectuat transferul, aceasta putéand fi
diferita, in fiecare caz. Campul 28, care cuprinde data si ora tranzactionarii, reflectd data si ora
tranzactiei, nu ora transmiterii ordinului.

5.20.3 Firmele care actioneaza pe piata reglementatad pentru a corela ordinele a doi

clienti

Exemplul 51

Firma de investitii X executa o tranzactie pe piata OTC pentru clientul A, cumparatorul, si clientul B,
vanzatorul. Niciunul din clienti nu este supus obligatiilor de raportare a tranzactiilor. Tranzactia este
supusa publicarii post-tranzactionare, indicatorul post-tranzactionare OTC fiind stabilit a fi ,ACTX”

(tranzactii incrucisate Incheiate prin reprezentare).

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X?

camp Valori

4 Codul de identificare a | {LEI} al firmei de
entitatii executante investitii X

7 Codul de identificare a {LEI} al
cumparatorului Clientului A

16 | Codul de identificare a | {LEI} al clientului
vanzatorului B

36 | Locul XOFF”

63 | Indicatorul post- LACTX”

tranzactionare OTC

Reprezentare in format XML

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>




<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>BBBBBBBBBBBBBBBBBBBB</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

<AddtlAttrbts>
<OTCPstTradlnd>ACTX</OTCPstTradInd>

</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

Exemplul 52

Firma de investitii X executa o tranzactie pe piata OTC pentru clientul A, cumparatorul, si clientul B,
vanzatorul. Clientul B este o firma de investitii supusa obligatiilor de raportare a tranzactiilor. Clientul B

nu are un client-suport aferent.

Cum trebuie sa raporteze firmele de investitii X si B?

Raportul de valori Raport de valori al firmei B

Firma de investitii X

4 ;‘]’ti:'t:gx'giﬂg';aere & | (LEI} al firmei de investitii X {LEI} al firmei B

7 Codul de identificare a (LEI} al Clientului A {LEI} al firmei de investitii X
cumparatorului

16 \C/Z;):Zu; tgfu'li?m'f'care a {LEI} al clientului B (LEI} al firmei B

29 | Calitatea in care se , y
incheie tranzactii AOTC »DEAL

36 | Locul XOFF" XOFF

63 | Indicatorul post- ,
tranzactionare OTC ACTX

Reprezentare in format XML:

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty> | <ExctgPty>BBBBBBBBBBBBBBBBBBBB</E

<Buyr>

<AcctOwnr>

Raportul firmei de investitii Y

<Tx>
<New>

xctgPty>

<Buyr>
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<ld> <AcctOwnr>
<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA</LEI> <ld>
</ld>
</AcctOwnr> <LEI>12345678901234567890</LEI>
</Buyr> </ld>
<Sellr> </AcctOwnr>
<AcctOwnr> </Buyr>
<ld> <Sellr>
<LEI>BBBBBBBBBBBBBBBBBBBB</LEI> <AcctOwnr>
</ld> <ld>
</AcctOwnr>
</Sellr> <LEI>BBBBBBBBBBBBBBBBBBBB</LEI>

<TradgCpcty>AOTC</TradgCpcty>
<Tx>
<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>
<AddtlAttrbts>
<OTCPstTradInd>ACTX</OTCPstTradInd>
</AddtlAttrbts>

</New>
</Tx>

</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
<;|:).(>
<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>
</New>
<[Tx>

Daca clientul A a fost o firma de investitii supusa obligatiilor de raportare a tranzactiilor, acesta trebuie
sa identifice in raportul sau de tranzactie firma de investitii X, ca fiind vanzatorul.

5.21 Firma de investitii prezinta fara a se interpune

5.21.1 Firma de investitii coreleaza doua ordine de la clienti, fara a se interpune

Exemplul 53

Firma de investitii X doreste sa vanda un anumit instrument pe cont propriu.

Firma de investitii Y doreste s& cumpere acelasi instrument pe cont propriu.

Firma de investitii Z reuneste firmele de investitii X si Y, insa nu este parte la tranzactie.

Firmele de investitii X si Y convin asupra detaliilor privind tranzactia.

Firma de investitii Z nu are nicio obligatie de raportare, insa firmele X si Y ar trebui sa raporteze.

La momentul executarii, firma de investitii X stie cad Y este contrapartea sa.

La momentul executarii, firma de investitii Y stie ca X este contrapartea sa.

Cum trebuie sa raporteze firmele de investitii X si Y?
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Raportul de valori

Firma de investitii X

Raportul de valori
Firma de investitii Y

4 g&i‘;’ﬁgggﬂgﬁ?e a {LEI} al firmei de investitii X | {LEI} al firmei de investitii Y
7 gfg:g?éetgﬁm;ﬂcare a {LEI} al firmei de investitii Y | {LEI} al firmei de investitii Y
16 S::Z“; tgfu'lﬂ?“t'f'care a {LEI} al firmei de investitii X | {LEI} al firmei de investitii X
29 Calitatea in care se incheie DEAL” DEAL”

tranzactii ” ”

Reprezentare in format XML:

Raportul firmei de investitii X

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>
-<-'.I'radngcty>DEAL</Tradngcty>
<ITx>
</ll\.l.ew>
</Tx>

Raportul firmei de investitii Y

<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</E
xctgPty>
<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>
-<"TradgCpcty>DEAL</Tradngcty>
<ITx>
</.l\.llew>
</Tx>

5.21.2 Firma de investitii prezinta clientul sau unei alte firme de investitii, fara a se

interpune

Exemplul 54

Clientul A doreste sa cumpere un anumit instrument. Brokerul sau, firma X, nu tranzactioneaza astfel
de instrumente si prezinta clientul A, firmei de investitii Y.

Firma de investitii Y cumpara instrumentele financiare pentru clientul A in locul de tranzactionare M. La
momentul executiei, firma de investitii Y stie ca clientul A este clientul sau, iar clientul A stie ca are o
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relatie cu firma de investitii Y pentru aceasta tranzactie. Firma de investitii X nu are niciun rol in executie,
ci doar primeste un comision de la firma de investitii Y pentru prezentare.

Deoarece firma de investitii X nu a executat tranzactia, aceasta nu intocmeste un raport de tranzactie.

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii Y?

N Cémp | Valori
4 Codul de identificare {LEIl} al firmei de
a entitatii executante investitii Y
7 Codul de identificare {LEI} al Clientului
a cumparatorului A
16 | Codul de identificare {LEl} al
a vanzatorului contrapartii

centrale (CPC)
pentru locul de
tranzactionare M

Reprezentare in format XML |
<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</Exc
tgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>11111111111111111111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

</New>
</Tx>

In cazul in care clientul A este o firma de investitii, atunci acesta trebuie sa raporteze, de asemenea,
prin identificarea firmei de investitii Y ca fiind vanzatorul.

Acest caz difera de transmiterea care intruneste conditiile de la articolul 4 din Regulamentul delegat
(UE) 2017/590, deoarece in acest scenariu, clientul-suport stabileste o relatie cu firma careia i-a fost
prezentat. Firma de investitii X transfera, Tn mod eficace, relatia, firmei de investitii Y. Aceasta situatie
este contrara celei in care relatia cu clientul-suport raméne la firma transmitatoare si se transmit doar
detaliile clientului.
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5.22 Un ordin pentru un client, executat prin tranzactii multiple

5.22.1 Indeplinirea ordinului clientului prin executare intr-un loc de tranzactionare si
furnizarea catre client a instrumentelor financiare, din registrul propriu al firmei
de investitii

Exemplul 55

Locul de
tranzaction
are M

Firma de

investitii X

Clientul A emite un ordin de cumparare a 500 de actiuni pentru firma de investitii X.
Firma de investitii X executad ordinul in locul de tranzactionare M prin douda actiuni de executare, una la
24 junie 2018 la ora 14:25:13.159124 pentru 300 de actiuni la 99 SEK si una la 24 iunie 2018 la ora

15:55:13.746133 pentru 200 de actiuni la 100 SEK. Clientul doreste sa primeasca un raport de
tranzactie cu un pret mediu.

a) Firma de investitii X tranzactioneaza pe cont propriu

Tranzactiile sunt inregistrate mai intéi in registrele proprii ale firmei de investitii X si, ulterior, la client la

ora 16:24:12 in aceeasi zi, la un pret mediu ponderat, aferent volumului total, de 99,40 SEK.

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X?

Valori Valori Valori
Raportul nr. 1 Raportul nr. 2 Raportul nr. 3
4 Codul de identificare a {LEI} al firmei de {LEI} al firmei de {LEI} al firmei de
entitatii executante investitii X investitii X investitii X
7 Codul de identificare a {LEI} al firmei de {LEI} al firmei de {LEI} al Clientului
cumparatorului investitii X investitii X A
16 Codul de identificare a {LEI} al contrapartii {LEI} al contrapartii
vanzatorului centrale (CPC) centrale (CPC) (LEI} al firmei de
pentru locul de pentru locul de ) -
. . investitii X
tranzactionare M tranzactionare M ’
28 Data si ora ,2018-06- ,2018-06- ,2018-06-
tranzactionarii 24T14:25:13.159Z2" | 24T15:55:13.746Z” 24T16:24:12Z2”
29 | Calitatea In care se ,DEAL” ,DEAL" ,DEAL”
incheie tranzactii
30 Cantitate ,300” ,200” ,900”
33 Pret »99” ,100” ,99,40”
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36 Locul Codul {MIC} de Codul {MIC} de

segment al locului de

tranzactionare M

segment al locului
de tranzactionare M

XOFF”

Reprezentare in format XML:

<ExctgPty>1234567890123456
7890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>12345678901234567890
</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>11111111111111111111
</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-06-
24T14:25:13.159Z</TradDt>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpc
ty>
<Qty>
<Unit>300</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="SEK">99</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XMIC</TradVn>
</Tx>
</New>
</Tx>

<ExctgPty>1234567890123456
7890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>12345678901234567890
</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>
<LEI>11111111111111111111
</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-06-
24T15:55:13.746Z</TradDt>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpc
ty>
<Qty>
<Unit>200</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="SEK">100</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XMIC</TradVn>
</Tx>
</New>
</Tx>

<ExctgPty>12345678901234
567890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>AAAAAAAAAAAAAAA
AAAAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>1234567890123456789
O</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-06-
24T16:24:12Z</TradDt><Tra
dgCpcty>DEAL</TradgCpcty
>
<Qty>
<Unit>500</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="SEK">99.4</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>
</New>
<[Tx>
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b) Firma de investitii tranzactioneaza efectudnd cumparari si vanzari simultane pe cont propriu

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X?

Camp

Raportul de valori nr. 1

Raportul de valori nr. 2

4 CO(.ijl.(.je identificare a (LEI} al firmei de investitii X {LEI} al firmei de investitii
entitatii executante ’ X

7| Coaul de identificare a {LEI} al Clientului A {LEI} al Clientului A
cumparatorului

16 Codul de identificare a {LEI} al contrapartii centrale {LEI} al contrapartii
vanzatorului (CPC) pentru locul de centrale (CPC) pentru

tranzactionare M locul de tranzactionare M
20 Data si ora tranzactionarii Y ,2018-06-
’ ,2018-06-24T14:25:13.159 24T15:55:13.746"

29 Calitatea in care se incheie
tranzactii MTCH' MTCH'

30 Cantitate »300” »200”

33 Pret ,99” ,100”

36 Locul Codul {MIC} de segmental | Codul {MIC} de segment al

locului de tranzactionare M | locului de tranzactionare M

Reprezentare in format XML:

Raportul nr. 1

| Raportul nr. 2

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA/LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>
<LEI>11111111111111111111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>
<TradDt>2018-06-
24T14:25:13.159</TradDt>

<TradgCpcty>MTCH</TradgCpcty>

<Qty>

<Tx>
<New>

<ExcigPty>12345678901234567890</ExcigP
ty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>11111111111111111111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>
<TradDt>2018-06-
24T15:55:13.746</TradDt>
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* esm
* *
* & *
<Unit>300</Unit> <TradgCpcty>MTCH</TradgCpcty>
</Qty>
<Pric> <Qty>
<Pric> <Unit>200</Unit>
<MntryVal> </Qty>
<Amt Ccy="SEK">99</Amt> <Pric>
</MntryVal> <Pric>
</Pric> <MntryVal>
</Pric> <Amt Ccy="SEK">100</Amt>
</MntryVal>
<TradVn>XMIC</TradVn> </Pric>
</Pric>
<[Tx>
<TradVn>XMIC</TradVn>
</New>
</Tx> </Tx>
</New>
</Tx>

Chiar si atunci cand clientul doreste un pret mediu, rapoartele de tranzactie trebuie sa reflecte faptul ca
fiecare tranzactie executata unic pe piata se efectueaza imediat si la nivelul clientului, deoarece firma
de investitii tranzactioneaza efectuand cumparari si vanzari simultane pe cont propriu.

c) Firma de investitii tranzactioneaza in ,orice alta calitate”

Rapoartele de tranzactie ale firmei de investitii X care tranzactioneaza in ,orice alta calitate” sunt exact
aceleasi cu rapoartele pentru cumparari si vanzari simultane pe cont propriu, cu exceptia faptului ca in
campul aferent calitatii de tranzactionare se raporteaza ,AOTC”, in loc de ,MTCH".

5.22.2 Executarea ordinului clientului prin obtinerea unei parti a instrumentelor
financiare de la un loc de tranzactionare si furnizarea catre client a
instrumentelor din registrul propriu al firmei de investitii

Exemplul 56

Clientul A emite un ordin de cumparare a 600 de actiuni la firma de investitii X. Clientul doreste sa
primeasca un pret mediu.

Firma de investitii X executa ordinul clientului A, dupa cum urmeaza:

1) aceasta indeplineste doua actiuni de executare la locul de tranzactionare M, una la 24 iunie
2018 la ora 14:25:13.159124 pentru 300 de actiuni la 99 SEK si una la 24 iunie 2018 la ora
15:55:13.746133 pentru 200 de actiuni la 100 SEK.

2) Firma de investitii X furnizeaza 600 de actiuni clientului la ora 16:24:12 in aceeasi zi, la un pret
mediu de 99,416 SEK.

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X?

a Raportul de valori nr. Raportul de valori nr. Raportul de valori
1 2 nr.3
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4 Codul de
identificare a
entitatii executante

{LEIl} al firmei de
investitii X

{LEI} al firmei de
investitii X

{LEI} al firmei de
investitii X

7 Codul de
identificare a
cumparatorului

{LEI} al firmei de
investitii X

{LEI} al firmei de
investitii X

{LEI} al Clientului A

16 Codul de
identificare a

{LEI} al contrapartii
centrale (CPC)

{LEI} al contrapartii
centrale (CPC) pentru

{LEI} al firmei de

vanzatorului pentru locul de locul de tranzactionare investitii X
tranzactionare M M
20 | Data siora ,2018-06- ,2018-06- ,2018-06-

tranzactionarii

24T14:25:13.159Z2”

24T15:55:13.7462"

24T716:24:12Z2”

29 Calitatea Tn care se

N : . ~DEAL” ~DEAL” .DEAL”
incheie tranzactii
30 | Cantitate »300” ,200” ,600”
33 | Pret 99" 100" ,,99,41666"66666666
36 | Locul Codul {MIC} de Codul {MIC} de
segment al locului de | segment al locului de ~XOFF”

tranzactionare M

tranzactionare M

Reprezentare in format XML:

Raportul nr. 1 (la nivel de

Raportul nr. 2 (la nivel de

Raportul nr. 3 (La nivel de

piata)
<Tx>
<New>

<ExctgPty>123456789012345
67890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>
<LEI>1234567890123456789
O</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>1111111111111111111
1</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-06-
24T14:25:13.159Z</TradDt>

piata)
<Tx>
<New>

<ExctgPty>1234567890123456
7890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>12345678901234567890<
/LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>

<ld><LEI>11111111111111111
111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-06-
24T15:55:13.746Z</TradDt>

client)

<Tx>
<New>

<ExctgPty>123456789012345
67890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>
<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAA
AAAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>
<LEI>1234567890123456789
O</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-06-
24T16:24:127</TradDt>
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<TradgCpcty>DEAL</TradgC | <TradgCpcty>DEAL</TradgCpct | <TradgCpcty>DEAL</TradgC
pcty> y> pcty>
<Qty> <Qty> <Qty>
<Unit>300</Unit> <Unit>200</Unit> <Unit>600</Unit>
</Qty> </Qty> </Qty>
<Pric> <Pric> <Pric>
<Pric> <Pric> <Pric>
<MntryVal> <MntryVal> <MntryVal>
<Amt <Amt <Amt
Ccy="SEK">99</Amt> Ccy="SEK">100</Amt> Ccy="SEK">99.41666666666
</MntryVal> </MntryVal> 66</Amt>
</Pric> </Pric> </MntryVal>
</Pric> </Pric> </Pric>
<TradVn>XMIC</TradVn> </Pric>
<TradVn>XMIC</TradVn> </Tx>
</Tx> <TradVn>XOFF</TradVn>
v </New> </Tx>
</New> </Tx>
</Tx> </New>
</Tx>

5.23 Gruparea ordinelor

Contul agregat al clientului (,INTC”) trebuie utilizat doar in situatiile mentionate in prezentul ghid. Acesta
nu trebuie utilizat pentru a raporta un ordin pentru un client, care a fost executat in cadrul unei actiuni
unice, sau un ordin pentru un client, care a fost executat in cadrul mai multor actiuni. In cazul in care
exista un transfer in contul agregat al clientului (,INTC”), ar trebui s& existe un transfer corespondent
din contul agregat al clientului, in aceeasi zi lucratoare, a entitatii executante in raportul de tranzactie,
astfel incat contul agregat al clientului sa raméana pe o pozitie uniforma. Miscarea aparenta prin ,INTC”
este o conventie utilizatd pentru raportare, in sensul de a stabili o legatura intre executiile tranzactiilor
la nivelul pietei si executiile tranzactiilor la nivelul clientului si nu indica faptul ca un astfel de cont al
clientului exista in realitate, sau ca proprietatea instrumentului finnciar trece, de fapt, prin registrele firmei
de investitii.

Articolul 11 alineatul (5) din Regulamentul delegat (UE) 2017/590 prevede faptul ca cerintele privind
vanzarile Tn lipsa din Regulamentul (UE) nr. 236/2012 se aplica in cazul in care o firma de investitii
agrega ordine de la mai multi clienti. Aceasta inseamna ca articolul 11 alineatul (2) din Regulamentul
delegat (UE) 2017/590 se aplica doar in cazul rapoartelor de tranzactie care prezinta executiile
tranzactiilor la nivelul clientilor individuali si nu in cazul unui raport de tranzactie ce prezinta agregat
executia la nivel de piata. In cazul unui raport de tranzactie pentru executia la nivel de piata, care agrega
tranzactii de vanzare si clientii aferenti, indicatorul de vanzare in lipsa ar trebui sa fie necompletat.
Aceasta concluzie se datoreaza faptului ca raportul de tranzactie, ce prezinta agregat executia la nivel
de piata, se refera de fapt la toti clientii ale caror ordine au fost agregate si nu poate prezenta indicatorul
de vanzare in lipsa la granularitatea necesara. In schimb, indicatorul de vanzare in lips& pentru clientii
individuali este raportat Tn rapoartele de tranzactie ce prezinta executia la nivel de clienti individuali (vezi
sectiunile 5.24 si 5.27.2).
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5.23.1 Executarea unui singur ordin pe piata pentru mai multi clienti

Exemplul 57

Doi clienti ai firmei de investitii X, clientii A si B, emit ordine pentru a vinde 100 si, respectiv, 200 de
actiuni.

Clientul A incheie vanzari in lipsa. Clientul B nu dezvaluie firmei de investitii X faptul ca incheie vanzari
in lipsa. Firma de investitii X este pe o pozitie neschimbata. Firma de investitii X agrega ordinele si le
executa la 16 septembrie 2018 la ora 09:20:15.374215 in locul de tranzactionare M, in cadrul unei
singure tranzactii de 300 actiuni, la pretul de 25,54 EUR. Apoi, aceasta cantitate de instrumente
financiareeste alocata clientilor la ora 09:35:1034.

5.23.1.1 Firma de investitii X tranzactioneaza pe cont propriu

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X?

Valori Valori Valori
Raportul nr. 1 Raportul nr. 2 Raportul nr. 3

Codul de identificare a {LEIl} al firmei de {LEIl} al firmei de {LEI} al firmei de
entitatii executante investitii X investitii X investitii X
7 Codul de identificare a {LEI} al contrapartii
cumparatorului centrale (CPC) {LEI} al firmei de {LEI} al firmei de
pentru locul de investitii X investitii X
tranzactionare M
16 Cf)duJ de idgntificare a {LEI} al fi.rr.r.1ei de {LEI} al Clientului (LEI} al clientului B
vanzatorului investitii X A
28 Data si ora ,2018-09- ,2018-09- ,2018-09-
tranzactionarii 16T09:20:15.3742” 16T09:35:10Z” 16T09:35:102”
29 | Caltatea In care se JDEAL’ ,DEAL” ,DEAL"
incheie tranzactii
30 Cantitate »300” ,100” ,200”
33 Pret »25,54” ,25,54” ,25,54”
36 Locul Codul {MIC} de
segment al locului de ~XOFF” ~XOFF”
tranzactionare M
62 Indicatorul de vanzare in +~SESH” ~SESH” LUNDI”
lipsa

Reprezentare Tn format XML

Raportul nr. 1 Raportul nr. 2 Raportul nr. 3

<Tx> <Tx> <Tx>
<New> <New> <New>

<ExctgPty>123456789012345 | <ExctgPty>1234567890123456 | <ExctgPty>12345678901234

67890</ExctgPty> 7890</ExctgPty> 567890</ExctgPty>
<Buyr> <Buyr> <Buyr>
<AcctOwnr> <AcctOwnr> <AcctOwnr>

94



<|d>

<LEI>1111111111111111111
1</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>1234567890123456789
O</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-09-
16T09:20:15.374Z</TradDt>

<TradgCpcty>DEAL</TradgCp
cty>
<Qty>
<Unit>300</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">25.54</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XMIC</TradVn>
</Tx>

<AddtlAttrbts>

<ShrtSellgind>SESH</ShrtSell
glnd>

<IAddtlAttrbts>
</New>
<[Tx>

<|d>

<LEI>12345678901234567890<
ILEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAA
AAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>
" <TradDt>2018-09-
16T09:35:10Z</TradDt>

<TradgCpcty>DEAL</TradgCpct
y>
<Qty>
<Unit>100</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">25.54</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>
<AddtlAttrbts>

<ShrtSellgind>SESH</ShrtSellg
Ind>

</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

<|d>

<LEI>1234567890123456789
O</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>BBBBBBBBBBBBBBBB
BBBB</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-09-
16T09:35:10Z</TradDt>

<TradgCpcty>DEAL</TradgC
pcty>
<Qty>
<Unit>200</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">25.54</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>
<AddtlAttrbts>

<ShrtSellgind>UNDI</ShrtSell
gind>

<IAddtiAttrbts>
</New>
</Tx>

Deoarece vanzarea pe piatd ar insemna ca firma de investitii X are o pozitie in lipsa, firma de investitii
X trebuie sa completeze raportul nr. 1 pentru a indica acest lucru, indiferent daca firma de investitii X ar
avea o pozitie inchisa dupa cumpararile de la clienti (vezi sectiunea 5.27.2).
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5.23.1.2 Firma de investitii X tranzactioneaza in ,orice alta calitate”

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X?

Valori

Raportul nr. 1

Valori
Raportul nr. 2

Valori
Raportul nr. 3

pentru locul de
tranzactionare M

4 Codul de identificare a | {LEl} al firmei de {LEI} al firmei de {LEI} al firmei de
entitatii executante investitii X investitii X investitii X
7 Codul de identificare a {LEI} al
cumparatorului contrapartii
centrale (CPC) INTC? INTC?

16 Codul de identificare a

A s ) LINTC” {LEI} al Clientului A {LEIl} al clientului B
vanzatorului
” t[:::\azastlzt?cr:]aru 16T’625?-12?)_-22_374 201809 207009
’ ' Z”. ' 16T09:20:15.374Z2” 16T09:20:15.374Z”
29 | Caltatea In care se LAOTC” LAOTC’ LAOTC"
incheie tranzactii
30 Cantitate »300” ,100” ,200”
33 Pret 225,54” »25,54” »25,54”
36 Locul Codul {MIC} de
segment al .Ioculw XOFF" XOFF”
de tranzactionare
M
62 lnd.lcatvorul de vanzare _SESH’ SELL”
in lipsa

Reprezentare in format XML:

Raportul nr. 1

<Tx>
<New>

<ExctgPty>123456789012345
67890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>
<LEI>1111111111111111111
1</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>

Raportul nr. 2

<Tx>
<New>

| Raportul nr. 3

<Tx>
<New>

<ExctgPty>1234567890123456
7890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>
<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<Id
<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAA
AAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>

<ExctgPty>12345678901234
567890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>
<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>
<LEI>BBBBBBBBBBBBBBBB
BBBB</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
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* esm
</Sellr> </Sellr> </Sellr>
<Tx> <Tx> <Tx>
<TradDt>2018-09-
<TradDt>2018-09- <TradDt>2018-09- 16T09:20:15.374Z</TradDt>
16T09:20:15.374Z</TradDt> 16T09:20:15.374Z</TradDt> .
. <TradgCpcty>AOTC</TradgC
<TradgCpcty>AOTC</TradgC | <TradgCpcty>AOTC</TradgCpc | pcty>
pcty> ty>
. <Qty>
<Qty> <Qty> <Unit>200</Unit>
<Unit>300</Unit> <Unit>100</Unit> </Qty>
</Qty> </Qty> <Pric>
<Pric> <Pric> <Pric>
<Pric> <Pric> <MntryVal>
<MntryVal> <MntryVal> <Amt
<Amt <Amt Ccy="EUR">25.54</Amt>
Ccy="EUR">25.54</Amt> Ccy="EUR">25.54</Amt> </MntryVal>
</MntryVal> </MntryVal> </Pric>
</Pric> </Pric> </Pric>
</Pric> </Pric>
<TradVn>XOFF</TradVn>
<TradVn>XMIC</TradVn> <TradVn>XOFF</TradVn> .
e </Tx>
</Tx> </Tx>
. <AddtlAttrbts>
</New> <AddtlAttrbts>
<ShrtSellgind>SELL</ShrtSell
</Tx> <ShrtSellgind>SESH</ShrtSellg | gind>
Ind> .
e </AddtlAttrbts>
</AddtlAttrbts> </New>
</New> </Tx>
</Tx>

Pretul, data si ora tranzactionarii trebuie sa fie identice in toate cele trei rapoarte de tranzactie. Pretul,
data si ora tranzactionarii trebuie sa fie pretul pietei, precum si data si ora executarii pe piata. Rapoartele
nr. 2 si nr. 3 prezinta cazurile de alocare catre clienti a tranzactiei executate intr-un loc de tranzactionare
in ,orice alta calitate”. Prin urmare, granularitatea datei si a orei in ceea ce priveste executarea pe piata
trebuie sa fie mentionate in continuare in rapoartele de alocare catre clienti.

5.23.2 Executarea mai multor ordine pe piata pentru mai multi clienti

Exemplul 58

Trei clienti ai firmei de investitii X, clientii A, B si C, emit ordine pentru a cumpara 100, 200 si, respectiv,
300 de instrumente.

Firma de investitii X a convenit s& acorde clientilor sai un pret mediu si agrega ordinele de mai sus,
indeplinindu-le in cadrul a doua tranzactii incheiate la locul de tranzactionare, una pentru 400 la 99 SEK
(data si ora: 15 septembrie 2018 la ora 11:32:27.431) si una pentru 200 la 100 SEK (data si ora:
15 septembrie 2018 la ora 11:42:54.192). Aceasta aloca tranzactiile clientilor la ora 12:15:23 in aceeasi
zi.
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5.23.2.1 Firma de investitii X tranzactioneaza pe cont propriu

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X tranzactiile la nivel de piata?

Raportul de valori nr. 2

Raportul de valori nr. 1

4 | Codul de identificare & {LEI} al firmei de investitii X | {LEI} al firmei de investitii X
entitatii executate ’ ’
7 | Codul de identificare a {LEI} al firmei de investitii X | {LEI} al firmei de investitii X
cumparatorului ’ ’
16 Codul de identificare a {LEI} al contrapartii centrale {LEI} al contrapartii centrale
A . (CPC) pentru locul de (CPC) pentru locul de
vanzatorului . .
tranzactionare M tranzactionare M
28 | Data si ora tranzactionarii ,2018-09-15T11:32:27.431Z2" | ,2018-09-15T11:42:54.1922"
29 Calltatezi in care se incheie DEAL” DEAL”
tranzactii
30 | Cantitate ,400” »200”
33 | Pret »99” ,100”
36 | Locul Codul {MIC} de segment al Codul {MIC} de segment al
locului de tranzactionare M locului de tranzactionare M

Reprezentare Tn format XML

Raportul nr. 1

Raportul nr. 2

<Tx> <Tx>
<New> <New>
<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty>
<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgP
<Buyr> ty>
<AcctOwnr>
<ld> <Buyr>
<LEI>12345678901234567890</LEI> <AcctOwnr>
</ld> <ld>
</AcctOwnr>
</Buyr> <LEI>12345678901234567890</LEI>
<Sellr> </ld>
<AcctOwnr> </AcctOwnr>
<ld> </Buyr>
<LEI>11111111111111111111</LEI> <Sellr>
</ld> <AcctOwnr>
</AcctOwnr> <ld>
</Sellr>
<LEI>11111111111111111111</LEI>
<Tx> </ld>
<TradDt>2018-09- </AcctOwnr>
15T11:32:27.431Z</TradDt> </Sellr>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty> .
<Qty> <Tx>
<Unit>400</Unit> <TradDt>2018-09-15T11:42:54.
</Qty> 192Z</TradDt>
<Pric> <TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
<Pric> <Qty>
<MntryVal> <Unit>200</Unit>
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<Amt Ccy="SEK">99</Amt>

</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XMIC</TradVn>

<[Tx>

</New>

</Tx>

</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>

<Amt Ccy="SEK">100</Amt>

</MntryVal>

</Pric>
</Pric>

<TradVn>XMIC</TradVn>

</Tx>
</New>
</Tx>

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X tranzactiile catre clienti?

Raportul de valori

Raportul de valori

Raportul de valori

nr.3 nr. 4 nr.5
4 | Codulde {LEI} al firmei de {LEI} al firmei de (LEI} al firmei de
identificare a . - . - . -
e investitii X investitii X investitii X
entitatii executante ! ’ ’
7 Codul de
identificare a {LEI} al Clientului A {LEl} al clientului B {LEI} al clientului C
cumparatorului
16 | Codul de (LEI} al firmei de (LEI} al firmei de (LEI} al firmei de
identificare a . - . - . ..
. . investitii X investitii X investitii X
vanzatorului ’ ’ ’
28 | Datasiora ,2018-09- ,2018-09- ,2018-09-
tranzactionarii 15T12:15:232” 15T12:15:232” 15T12:15:232”
29 | Caltatea in care se ,DEAL" DEAL” .DEAL”
incheie tranzactii
30 Cantitate ,100” ,200” ,300”
33 Pret ,99,3333333333333” | ,99,3333333333333” | ,99,3333333333333”
36 Locul ~XOFF” ~XOFF” XOFF”

Reprezentare Tn format XML

Raportul nr. 3

Raportul nr. 4

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567
890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>1234567890123456
7890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

Raportul nr. 5

<Tx>
<New>

<ExctgPty>1234567890123
4567890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
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<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAA
AA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>12345678901234567890</
LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-09-
15T12:15:23Z</TradDt>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpct
y>
<Qty>
<Unit>100</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="SEK">99.3333333333333
</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>
</New>
</Tx>

<LEI>BBBBBBBBBBBBBBBBB
BBB</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>12345678901234567890
</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-09-
15T12:15:23Z</TradDt>

<TradgCpcty>DEAL</TradgCpc
ty>
<Qty>
<Unit>200</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="SEK">99.333333333333
3</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

</New>
<[Tx>

<LEI>CCCCcCccccecececce
CCCCCCC</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>123456789012345678
90</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-09-
15T12:15:23Z</TradDt>
<TradgCpcty>DEAL</Tradg
Cpcty>
<Qty>
<Unit>300</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="SEK">99.3333333333
333</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

</New>
<[Tx>

Deoarece firma de investitii X tranzactioneaza pe cont propriu, data si ora rapoartelor de tranzactie ce
reflecta executia la nivel de client. reflecta ora la care instrumentele financiare au fost alocate clientilor.

5.23.2.2 Firma de investitii X tranzactioneaza in ,orice alta calitate”

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X tranzactiile la nivel de piata?

Raportul de valori nr. 1

Raportul de valori nr. 2

4 Codul de identificare a

entitatii executante {LEI} al firmei de investitii X

{LEI} al firmei de investitii X
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7 Coduludfe |dent.|f|care a INTC INTC
cumparatorului

16 | Codul de identificare a {LEI} al contrapartii centrale {LEI} al contrapartii centrale
vanzatorului (CPC) pentru locul de (CPC) pentru locul de

tranzactionare M tranzactionare M

28 |Datagiora ,2018-00-15T11:32:27.4312" ,2018-09-15T11:42:54.1922"
tranzactionarii

29 ACallta.tea n care"se AOTC AOTC
incheie tranzactii

30 | Cantitate ,400” ,200”

33 | Pret ,99” ,100”

36 | Locul Codul {MIC} de segment al Codul {MIC} de segment al

locului de tranzactionare M locului de tranzactionare M

Reprezentare Tn format XML

Raportul nr. 1 Raportul nr. 2

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>
<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>11111111111111111111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-09-
15T11:32:27.431Z</TradDt>
<TradgCpcty>AOTC</TradgCpcty>
<Qty>
<Unit>400</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="SEK">99</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XMIC</TradVn>
</Tx>
</New>

<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>
<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>
<LEI>11111111111111111111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-09-
15T11:42:54.1927</TradDt>
<TradgCpcty>AOTC</TradgCpcty>
<Qty>
<Unit>200</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="SEK">100</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XMIC</TradVn>
</Tx>
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* esm
* *
* * *
</Tx> </New>
</Tx>

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X alocarile catre clienti?

Raportul de valori

Raportul de valori

Raportul de valori

nr.5
4 Codul de identificare {LEI} al firmei de {LEI} al firmei de {LEI} al firmei de
a entitatii executante investitii X investitii X investitii X
7 Codul de identificare

a cumparatorului

{LEI} al Clientului A

{LEIl} al clientului B

{LEI} al clientului C

16 Codul de identificare
a vanzatorului

LINTC”

LINTC”

LINTC”

28 | Data siora
tranzactionarii

,2018-09-
15T11:32:27.431Z2”

,2018-09-
15T11:32:27.431Z2”

,2018-09-
15T11:32:27.431Z2”

29 Calitatea Tn care se

. . . LAOTC” LAOTC” LAOTC”
incheie tranzactii
30 | Cantitate ,100” ,200” ,300”
33 | Pret "99’33333,,3 3333333 »99,3333333333333” | ,99,3333333333333”
36 | Locul XOFF” XOFF” XOFF”

Reprezentare Tn format XML

Raportul nr. 3

Raportul nr. 4

Raportul nr. 5

<Tx> <Tx>
<New> <New>
<ExctgPty>1234567890123456 | <ExctgPty>1234567890123456
7890</ExctgPty> 7890</ExctgPty>
<Buyr> <Buyr>
<AcctOwnr> <AcctOwnr>
<|d> <ld>
<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAA | <LEI>BBBBBBBBBBBBBBBBB
AAA</LEI> BBB</LEI>
</ld> </ld>
</AcctOwnr> </AcctOwnr>
</Buyr> </Buyr>
<Sellr> <Sellr>
<AcctOwnr> <AcctOwnr>
<ld> <Ild>
<IntI>INTC</Intl> <IntI>INTC</Intl>
</ld> </ld>
</AcctOwnr> </AcctOwnr>
</Sellr> </Sellr>
<Tx> <Tx>
<TradDt>2018-09- <TradDt>2018-09-
15T11:32:27.431Z</TradDt> 15T11:32:27.431Z</TradDt>
<TradgCpcty>AOTC</TradgCp | <TradgCpcty>AOTC</TradgCp
cty> cty>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234
567890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>CCCcCccccecececececce
CCCCCC</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-09-
15T11:32:27.431Z</TradDt>
<TradgCpcty>AOTC</Tradg
Cpcty>
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* *
* @SM
<Qty> <Qty> <Qty>
<Unit>100</Unit> <Unit>200</Unit> <Unit>300</Unit>
</Qty> </Qty> </Qty>
<Pric> <Pric> <Pric>
<Pric> <Pric> <Pric>
<MntryVal> <MntryVal> <MntryVal>
<Amt <Amt <Amt

Ccy="SEK">99.3333333333333
'</Amt>

Ccy="SEK">99.3333333333333
</[Amt>

</MntryVal> </MntryVal> </MntryVal>
</Pric> </Pric> </Pric>
</Pric> </Pric> </Pric>
<TradVn>XOFF</TradVn> <TradVn>XOFF</TradVn> <TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx> <[Tx> </Tx>
</New> </New> </New>
</Tx> </Tx> <[Tx>

Ccy="SEK">99.33333333333
33'</Amt>

Granularitatea datei si orei executarii pe piata trebuie sa fie mentionata in continuare in rapoartele de
alocare catre clienti, deoarece tranzactiile au fost executate in locul de tranzactionare in ,orice alta
calitate”.

In cazul in care firma de investitii tranzactioneaza ,in orice alta calitate”, data si ora tranzactionarii pentru
alocarile catre clienti reprezintd data si ora primei executari pe piata, nu a ultimei executari.

5.23.2.3 Firma de investitii X tranzactioneaza efectuand cumparari si vanzari simultane pe cont propriu

Firma de investitii X nu poate tranzactiona efectuadnd cumparari si vanzari simultane pe cont propriu
,MTCH?”, atunci cand executa tranzactii la diferite momente de timp

5.23.2.4 Firma de investitii X incheie tranzactii intr-un regim mixt al modalitatii/calitatii de tranzactionare

Exemplul 59

La fel ca in exemplul de mai sus, insa firma de investitii X indeplineste o parte din ordin din registrele
proprii (200 de unitati la 100 SEK). Deoarece contul agregat al clientului (,INTC”) trebuie sa fie
neschimbat la sfarsitul zilei, iar firma X ofera 200 de unitati pentru a executa partial ordinele mai multor
clienti, trebuie sa se intocmeasca un raport in care sa se mentioneze transferul din contul propriu al
firmei X Tn contul ,INTC” pentru a echilibra valoarea executiei la nivel de piata si valoarea executiei la
nivel de alocare catre client (raportul nr. 2).

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X executiile tranzactiilor la nivel de piata?
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4 Codul de identificare a

entitatii executante

Raportul de valori nr. 1

{LEI} al firmei de investitii X

Raportul de valori nr. 2

{LEI} al firmei de investitii X

7 Codul de identificare a
cumparatorului

LINTC”

LINTC”

16 Codul de identificare a
vanzatorului

{LEI} al contrapartii centrale
(CPC) pentru locul de
tranzactionare M

{LEI} al firmei de investitii X

28 | Data si ora tranzactionarii

,2018-09-15T11:32:27.4312”

,2018-09-15T11:35:30Z2"

29 Calitatea Tn care se

- . . LAOTC” ,DEAL”
incheie tranzactii
30 | Cantitate ,400” ,200”
33 | Pret »99” ,100”
36 | Locul Codul {MIC} de segment al
locului de tranzactionare M ~XOFF”

Reprezentare in format XML:

Raportul nr. 1

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPt
y>

. <Buyr>
<Buyr> <AcctOwnr>
<AcctOwnr> <ld>
<ld> <IntI>INTC</Intl>
<IntI>INTC</Intl> </ld>
</ld> </AcctOwnr>
</AcctOwnr> </Buyr>
</Buyr> <Sellr>
<Sellr> <AcctOwnr>
<AcctOwnr> <ld>
<ld> <LEI>12345678901234567890</LEI>
<LEI>112111111111111111111</LEI> </ld>
</ld> </AcctOwnr>
</AcctOwnr> </Sellr>
</Sellr>
. <Tx>
<Tx> <TradDt>2018-09-15T11:35:30Z </TradDt>
<TradDt>2018-09- <TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
15T11:32:27.431Z</TradDt> <Qty>
<TradgCpcty>AOTC</TradgCpcty> <Unit>200</Unit>
<Qty> </Qty>
<Unit>400</Unit> <Pric>
</Qty> <Pric>
<Pric> <MntryVal>
<Pric> <Amt Ccy="SEK">100</Amt>
<MntryVal> </MntryVal>
<Amt Ccy="SEK">99</Amt> </Pric>
</MntryVal> </Pric>

Raportul nr. 2 ‘

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty>
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* esm
* *
* * *
</Pric> <TradVn>XOFF</TradVn>
</Pric> </Tx>
<TradVn>XMIC</TradVn>
<[Tx> </New>
</Tx>
</New>
</Tx>

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X alocarile catre clienti (executiile tranzactiei la nivel de

client)?

Raportul de valori

Raportul de valori

Raportul de valori

nr.3 nr.4 nr.5

4 Codul de identificare {LEIl} al firmei de {LEI} al firmei de {LEI} al firmei de
a entitatii executante investitii X investitii X investitii X

7| Coduldeidentificare | o o\ clientului A | {LEN} al clientului B {LEI} al clientului C
a cumparatorului

16 Cocful cfe |den.t|f|care INTC? INTC INTC
a vanzatorului

28 | Data siora ,2018-09- ,2018-09- ,2018-09-
tranzactionarii 15T11:32:27.4312” 15T11:32:27.4312” 15T11:32:27.4312”

29 ACallta.tea in care"se AOTC” AOTC” _AOTC
incheie tranzactii

30 | Cantitate ,100” ,200” »300”

33 | Pret ”99’33333,,3 3333333 »99,3333333333333” | ,99,3333333333333”

36 | Locul ~XOFF” ~XOFF” ~XOFF”

Reprezentare Tn format XML

Raportul nr. 3

<Tx>
<New>

<ExctgPty>1234567890123456
7890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>

<ld><LEI>AAAAAAAAAAAAAA
AAAAAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<IntI>INTC</Intl>
</ld>

Raportul nr. 4

<Tx>
<New>

<ExctgPty>1234567890123456
7890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>
<LEI>BBBBBBBBBBBBBBBBB
BBB</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>
<IntI>INTC</Intl>
</ld>

Raportul nr. 5

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234
567890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>
<LEI>CCCCCCcCcCccccccece
CCCCCC</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<IntI>INTC</Intl>
</ld>
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* esm
</AcctOwnr> </AcctOwnr> </AcctOwnr>
</Sellr> </Sellr> </Sellr>
<Tx> <Tx> <Tx>
<TradDt>2018-09- <TradDt>2018-09- <TradDt>2018-09-
15T11:32:27.431Z</TradDt> 15T11:32:27.431Z</TradDt> 15T11:32:27.431Z</TradDt>
<TradgCpcty>AOTC</TradgCp | <TradgCpcty>AOTC</TradgCp | <TradgCpcty>AOTC</Tradg
cty> cty> Cpcty>
<Qty> <Qty> <Qty>
<Unit>100</Unit> <Unit>200</Unit> <Unit>300</Unit>
</Qty> </Qty> </Qty>
<Pric> <Pric> <Pric>
<Pric> <Pric> <Pric>
<MntryVal> <MntryVal> <MntryVal>
<Amt <Amt <Amt
Ccy="SEK">93.3333333333333 | Ccy="SEK">93.3333333333333 | Ccy="SEK">93.33333333333
</Amt> </Amt> 33</Amt>
</MntryVal> </MntryVal> </MntryVal>
</Pric> </Pric> </Pric>
</Pric> </Pric> </Pric>
<TradVn>XOFF</TradVn> <TradVn>XOFF</TradVn> <TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx> </Tx> </Tx>
</New> </New> </New>
</Tx> </Tx> <[Tx>

Data si ora tranzactionarii pentru alocarile catre clienti reprezinta data si ora primei executari pe piata.
Granularitatea datei si orei executarii pe piata trebuie mentionata in continuare in rapoartele de alocare
catre clienti, deoarece tranzactiile au fost executate in locul de tranzactionare in modalitatea ,orice alta
calitate”.

5.23.25 Se executd mai multe tranzactii in zile diferite, in cadrul carora firma de investitii X
tranzactioneaza n ,orice alta calitate”

Exemplul 60

La 24 iulie 2018, firma de investitii X primeste ordine pentru a cumpara 400 de instrumente pentru
clientul A si 600 pentru clientul B. Ordinul este executat in trei transe, dupa cum urmeaza:

200 de unitati la data de 24 iulie 2018 la ora 15:33:33 la 100,21 EUR (firma de investitii Y in calitate de
contraparte)

300 de unitati la data de 24 iulie 2018 la ora 17:55:55 la 100,52 EUR (firma de investitii Z in calitate de
contraparte)

500 de unitati la data de 25 iulie 2018 la ora 13:11:11 la 100,96 EUR (firma de investitii V in calitate de
contraparte, avand LEI VVVVVVVVVVVVVVVVVVVV)

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X executiile tranzactiilor la nivel de piata si alocarea
ulterioara?

5.23.2.5.1 Clientii primesc un pret mediu
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Chiar daca ordinul nu a fost executat complet, trebuie sa existe o alocare catre clienti la sfarsitul fiecarei
zile, deoarece contul ,INTC” nu poate afisa schimbari de pozitie pentru mai mult de o zi.

Conform procedurilor interne ale firmei de investitii X, clientii trebuie tratati in mod egal, astfel ca niciunul
nu este tratat in mod preferential.

Valori Valori Valori Valori
Raportul nr. 1 Raportul nr. 2 Raportul nr. Raportul nr. 4
3
4 Codul de
giir:gft'ifare & (LElalfirmeide = {LEl}alfirmei | {LEI}alfirmeide | {LEI} alfirmei de
execu'tante investitii X de investitii X investitii X investitii X
7 Codul de
identificare a » » {LEIl} al {LEI} al clientului
cumparatorului INTC JINTC Clientului A B
16 fﬂZiELiggre . {LEhalfimeide {LEI}al firmei
Vanzatorului investitii Y de investitii Z JNTC” LINTC”
28 | Datasiora ,2018-07- ,2018-07- ,2018-07- ,2018-07-
tranzactionarii 24T15:33:332” | 24T17:55:55Z2" | 24T15:33:332" 24T15:33:332"
29 | Calitateain
f’:gﬁeslg LAOTC” LAOTC” LAOTC’ LAOTC”
tranzactii
30 | Cantitate ,200” »300” ,250” »250”
33 | Pret ,100,21” ,100,52” ,100,396” ,100,396”
36 | Locul XOFF” ~XOFF” XOFF” ~XOFF”

Reprezentare in format XML:

Raportul nr. 1

| Raportul nr. 2

Raportul nr. 3

<Tx>
<New>

<ExctgPty>123456789
01234567890</ExctgP
ty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>123456789
01234567890</ExctgP
ty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|ld>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>123456789
01234567890</ExctgP
ty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>AAAAAAAAAAA
AAAAAAAAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

Raportul nr. 4

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678
901234567890</Exct
gPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>BBBBBBBBBB
BBBBBBBBBB</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
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<LEI>ABCDEFGHIJKL
MNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-
07-

24T15:33:33Z</TradDt
>

<TradgCpcty>AOTC</
TradgCpcty>
<Qty>

<Unit>200</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">100.21</
Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</Trad
Vn>
</Tx>

</New>
</Tx>

<LE|>8888888388888
8888888</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-
07-

24T17:55:55Z</TradDt
>

<TradgCpcty>AOTC</
TradgCpcty>
<Qty>

<Unit>300</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">100.52</
Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</Trad
Vn>
</Tx>

</New>
</Tx>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-
07-

24T15:33:33Z</TradDt
>

<TradgCpcty>AOTC</
TradgCpcty>
<Qty>

<Unit>250</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">100.396</
Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</Trad
Vn>
</Tx>

</New>
</Tx>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-
07-

24T15:33:33Z</TradD
t>

<TradgCpcty>A0TC<
/TradgCpcty>
<Qty>

<Unit>250</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">100.396
</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</Tra
dvn>
</Tx>

</New>
</Tx>

Cat pentru tranzactia executata la 25 iulie 2018:

Raportul de valori

Raportul de valori

Raportul de valori nr.

nr. 1 nr. 2 3

4 Codul de identificare {LEI} al firmei de {LEI} al firmei de {LEI} al firmei de
a entitatii executante investitii X investitii X investitii X

7 Codul de identificare , . . . .

- . LINTC {LEI} al Clientului A {LEI} al clientului B

a cumparatorului

16 | Codulde identificare | oy ) firmei v LNTC” JINTC”
a vanzatorului

28 | Data siora ,2018-07- ,2018-07- ,2018-07-
tranzactionarii 25T13:11:11Z2” 25T13:11:11Z2” 25T13:11:11Z2”

29 ACallta.tea in carelse AOTC AOTC AOTC
incheie tranzactii

30 | Cantitate ,500” »150” »390”

33 | Pret »,100,96” »,100,96” »,100,96”

36 | Locul ~XOFF” ~XOFF” ~XOFF”
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<ExctgPty>1234567890123456
7890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|ld>
<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>VVVVVVVVVVVVVVVVV
VVV</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-07-
25T13:11:11Z</TradDt>

<TradgCpcty>AOTC</TradgCp
cty>
<Qty>
<Unit>500</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">100.96</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

</New>
</Tx>

<ExctgPty>1234567890123456
7890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>
<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAA
AAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>
<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-07-
25T13:11:117</TradDt>

<TradgCpcty>AOTC</TradgCp
cty>
<Qty>
<Unit>150</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">100.96</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XOFF</TradVn>
<[Tx>

</New>
</Tx>

<ExctgPty>12345678901234
567890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>BBBBBBBBBBBBBBB
BBBBB</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-07-
25T13:11:11Z</TradDt>

<TradgCpcty>AOTC</Tradg
Cpcty>
<Qty>
<Unit>350</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">100.96</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

</New>
<[Tx>

5.23.2.5.2 Ordine executate conform principiului ,primul venit, primul servit”

Procedurile interne ale firmei X acorda prioritate temporala in ceea ce priveste alocarea catre clientii sai
atunci cand aceasta executa tranzactii agregate. Deoarece firma de investitii X a primit mai intai ordinul
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de la clientul A, acesta primeste valoarea totala a instrumentelor (400 la un pret mediu de 100,365 EUR)
cu executarea integralad a ordinului sdu. Valoarea ramasa in cadrul actiunii de executare este pentru
clientul B.

I\ Camp Valori Valori Valori Valori
Raportul nr. 1 Raportul nr. 2 Raportul nr. 3 Raportul nr. 4
4 Codul de
fnetﬁgft'i‘i:are & | {LEnalfirmeide | {LEl}alfirmeide  {LEl}alfirmeide {LEI}al firmei
execu,tan te investitii X investitii X investitii X de investitii X
7 Codul de
identificare a » ” {LEI} al {LEI} al
cumparatorului INTC JINTC Clientului A clientului B
16 | Codul de
|dAent[f|care ? {LE.I} al fllrr.r.1e| de {LE.I} al flrr.r?el de INTC INTC
vanzatorului investitii Y investitii Z
28 | Datasiora ,2018-07- ,2018-07- ,2018-07- ,2018-07-
tranzactionarii 24T15:33:332” 24T17:55:552” 24T15:33:33Z2” | 24T15:33:332”
29 | Calitatea n care
se incheie LAOTC” LAOTC” LAOTC” LAOTC”
tranzactii
30 | Cantitate »200” »300” ,400” ,100”
33 | Pret ,100,21” ,100,52” ,100,365” ,100,52”
36 | Locul ~XOFF” ~XOFF” ~XOFF” ~XOFF”

Reprezentare Tn format XML

Raportul nr. 1

<Tx> <Tx> <Tx> <Tx>
<New> <New> <New> <New>

<ExctgPty>1234567890 | <ExctgPty>1234567890 | <ExctgPty>123456789 | <ExctgPty>123456
1234567890</ExctgPty | 1234567890</ExctgPty | 01234567890</ExctgP | 78901234567890</
> > ty> ExctgPty>

<Buyr> <Buyr> <Buyr> <Buyr>

<AcctOwnr> <AcctOwnr> <AcctOwnr> <AcctOwnr>
<|d> <|d> <|d> <|d>

<IntI>INTC</Intl>

</ld> </ld> AAAAAAAAA</LEI> BBBBBBBBBBB</L
</AcctOwnr> </AcctOwnr> </ld> El>
</Buyr> </Buyr> </AcctOwnr> </ld>
<Sellr> <Sellr> </Buyr> </AcctOwnr>
<AcctOwnr> <AcctOwnr> <Sellr> </Buyr>
<ld> <ld> <AcctOwnr> <Sellr>
<ld> <AcctOwnr>
<LEI>ABCDEFGHIJKL | <LEI>88888888838888 <ld>

MNOPQRST</LEI>
</ld>

Raportul nr. 2

<IntI>INTC</Intl>

888888</LEI>
</ld>

Raportul nr. 3

<LEI>AAAAAAAAAAA

<IntI>INTC</Intl>

</ld>

Raportul nr. 4

<LEI>BBBBBBBBB

<IntI>INTC</Intl>
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* esm
* *
* & *
</AcctOwnr> </AcctOwnr> </AcctOwnr> </ld>
</Sellr> </Sellr> </Sellr> </AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx> <Tx> <Tx>
<TradDt>2018- <TradDt>2018- <TradDt>2018- <Tx>
07- 07- 07- <TradDt>2018-07-
24T15:33:33Z</TradDt> | 24T17:55:55Z</TradDt> | 24T15:33:33Z</TradDt | 24T15:33:33Z</Tra
<TradgCpcty>AOTC</T | <TradgCpcty>AOTC</T | > dDt>
radgCpcty> radgCpcty> <TradgCpcty>AOTC</
<Qty> <Qty> TradgCpcty> <TradgCpcty>AOT
<Qty> C</TradgCpcty>
<Unit>200</Unit> <Unit>300</Unit> <Qty>
</Qty> </Qty> <Unit>400</Unit>
<Pric> <Pric> </Qty> <Unit>100</Unit>
<Pric> <Pric> <Pric> </Qty>
<MntryVal> <MntryVal> <Pric> <Pric>
<Amt <Amt <MntryVal> <Pric>
Ccy="EUR">100.21</A | Ccy="EUR">100.52</A <Amt
mt> mt> Ccy="EUR">100.365< | <MntryVal>
</MntryVal> </MntryVal> /Amt> <Amt
</Pric> </Pric> </MntryVal> Ccy="EUR">100.5
</Pric> </Pric> </Pric> 2</Amt>
</Pric>
<TradVn>XOFF</TradV | <TradVn>XOFF</TradV </MntryVal>
n> n> <TradVn>XOFF</Trad </Pric>
</Tx> </Tx> Vn> </Pric>
v </Tx>
</New> </New> <TradVn>XOFF</T
</Tx> </Tx> </New> radvn>
</Tx> </Tx>
</New>
</Tx>

In ceea ce priveste tranzactia executats la 25 iulie 2018, aceasta va fi directionat& spre clientul B si nu

se va utiliza contul ,INTC”.

camp

Valori

4 Codul de identificare a {LEI} al firmei de
entitatii executante investitii X

7 Codul de identificare a {LEI} al clientului
cumparatorului B

16 | Codul de identificare a {LEI} al firmei V
vanzatorului

28 | Data siora ,2018-07-
tranzactionarii 25T13:11:11Z27

29 | Calitatea in care se LAOTC”
incheie tranzactii

30 | Cantitate ,000”

33 | Pret ,100,96”

36 | Locul ~XOFF”

<Tx>
<New>

Reprezentare in format XML

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgP

ty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>BBBBBBBBBBBBBBBBBBBB</LEI>

</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
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* esma

*

<LEI>VVVVVVVVVVVVVVVVVVVV</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-07-25T13:11:11Z</TradDt>
<TradgCpcty>AOTC</TradgCpcty>
<Qty>
<Unit>500</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="EUR">100.96</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XOFF</TradVn>
<[Tx>

</New>
</Tx>

5.24 OTF care actioneaza efectuand cumparari si vanzari simultane pe
cont propriu

Atunci céand actioneazd efectudnd cumpaérari si vanzari simultane pe cont propriu, un OTF
tranzactioneaza ca firma de investitii si raporteaza la fel ca si o firma de investitii. Toate partile care
tranzactioneaza cu OTF si OTF vor raporta cAmpul aferent locului de tranzactionare cu codul MIC de
segment al OTF. Un OTF care actioneaza efectuand cumparari si vanzari simultane pe cont propriu
coreleaza un ordin de cumparare de la unul sau mai multi clienti cu un ordin de vanzare de la unul sau
mai multi clienti.
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Exemplul 61

Firma de investitii

. Firma de investitii

Firma de
investitii K

Firma de investitii
Firma de investitii L
Y

Firma de investitii K, un OTF, avand LEI OTFOTFOTFOTFOTFOTFOT si un MIC de segment al OTFX,
actioneaza efectuand cumparari si vanzari simultane pe cont propriu, iar algoritmul sdu avand codul
,1234ABC” coreleaza un ordin de cumparare titluri de stat de la doua firme de investitii, firmele X si Y,
cu doua ordine de vanzare de la alte doua firme de investitii, firmele Z si L. Firma de investitii L are LEI
(7777777777777777777.

Firmele de investitii X si Y cumpara 300 si, respectiv, 100 de titluri de stat, iar firmele de investitii Z si L
vand 150 si, respectiv, 250 de titluri de stat.

Firmele de investitii X, Y Z si L tranzactioneaza toate pe cont propriu. Traderul 1 a luat decizia de
investitie si a asigurat executarea pentru firma de investitii X. Traderul 4 a luat decizia de investitie si a
asigurat executarea pentru firma de investitii Y. Traderul 5 a luat decizia de investitie si a asigurat
executarea pentru firma de investitii Z. Traderul 9 a luat decizia de investitie si a asigurat executarea
pentru firma de investitii L. Traderul 9 este Patrick Down, cetatean irlandez nascut la data de 14 iulie
1960.

Firma de investitii K coreleaza ordinele la 9 iunie 2018 la ora 16:41:07.1234Z la pretul de 42,7 EUR.

Firma de investitii Z incheie vanzari in lipséa fara o derogare, iar firma de investiti L nu incheie vanzari in
lipsa.

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii K (OTF)?

Valori Valori Valori
Raportul nr. 1 Raportul nr. 2 Raportul nr. 3 Raportul nr. 4

4 Codul de
:’netir:gft'"care a | {LE} ZLf'rme' (LEN} al firmeide = {LEl} al firmeide | {LEI}al firmei
execu’tante investitii K investitii K investitii K de investitii K
7 Codul de
identificare a {LEI} al firmei , .
cumparatorului de {LE,I} al fl.rrI\e| de JINTC” JNTC”
investitii X investitii Y
16 | Codul de
identificare a " y {LEI} al firmei de {LEI} al firmei
vanzatorului ANTC INTC investitii Z de investitii L

113



* esm
* *
* & *
28 | Datasiora ,2018-06- ,2018-06- ,2018-06- ,2018-06-
tranzactionarii | 09T16:41:07.12 | 09T16:41:07.123 | 09T16:41:07.123 | 09T16:41:07.12
372’ Z" Z 37"
29 Calitatea in
care se JMTCH" JMTCH" JMTCH" JMTCH"
incheie
tranzactii
30 | Cantitate ,300” ,100” ,150” ,250”
33 | Pret W42, 7" A2, 7" A2,7" W42, 7"
36 | Locul ,Codul {MIC} de | ,Codul {MIC}de | ,Codul {MIC} de dgzgg'rég"r:f;
segment al segment al firmei | segment al firmei ] .
. . . . firmei de
firmei de de investitii de investitii investiti
investitii KIOTF K/OTF K/OTF KIOTE”
59 Executarea n Codul Codul Codul Codul
cadrul firmei algoritmului algoritmului algoritmului algoritmului
62 Indicatorul de
vanzare in SESH” SSELL”
lipsa

Reprezentare in format XML:

Raportul nr. 1 Raportul nr. 2 Raportul nr. 3

<Tx>
<New>

<ExctgPty>OTFOTFOT
FOTFOTFOTFOT</Exc
tgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>12345678901234
567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-

06-

<Tx>
<New>

<ExctgPty>OTFOTFOT
FOTFOTFOTFOT</Exc
tgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKL
MNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
<Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-

06-

<Tx>
<New>

<ExctgPty>OTFOTFOT
FOTFOTFOTFOT</Exc
tgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>88888888888888
888888</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<TradDt>2018-
06-

Raportul nr. 4

<Tx>
<New>

<ExctgPty>OTFOT
FOTFOTFOTFOTF
OT</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>77777777777
T77777777</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>

<TradDt>2018-06-
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09T16:41:07.123Z</Tra
dDt>

<TradgCpcty>MTCH</
TradgCpcty>
<Qty>

<Unit>300</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">42.7</Amt
>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>OTFX</Trad
Vn>
</Tx>

<ExctgPrsn>
<Algo>1234ABC</Algo
>

</ExctgPrsn>

</New>
</Tx>

09T16:41:07.123Z</Tra
dDt>

<TradgCpcty>MTCH</
TradgCpcty>
<Qty>

<Unit>100</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">42.7</Amt
>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>OTFX</Trad
Vn>
</Tx>

<ExctgPrsn>
<Algo>1234ABC</Algo
>

</ExctgPrsn>

</New>
<[Tx>

09T16:41:07.123Z</Tra
dDt>

<TradgCpcty>MTCH</
TradgCpcty>
<Qty>

<Unit>150</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">42.7</Amt
>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>OTFX</Trad
Vn>
</Tx>

<ExctgPrsn>

<Algo>1234ABC</Algo
>
</ExctgPrsn>
<AddtlAttrbts>

<ShrtSellgind>SESH</
ShrtSellgind>

</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

09T16:41:07.1237</
TradDt>

<TradgCpcty>MTC
H</TradgCpcty>
<Qty>

<Unit>250</Unit>

</Qty>

<Pric>

<Pric>
<MntryVal>
<Amt

Ccy="EUR">42.7</
Amt>

</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>OTFEX</Tr
advn>
</Tx>

<ExctgPrsn>

<Algo>1234ABC</A
lgo>
</ExctgPrsn>
<AddtlAttrbts>

<ShrtSellgind>SEL
L</ShrtSellgind>

</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

Deoarece, in acest exemplu, existd mai multi clienti implicati de fiecare parte, trebuie utilizat contul
,INTC” agregat al clientilor pentru a corela cumparatorul cu vanzatorul. Va rugadm sa consultati sectiunea
5.23

Cum trebuie sa raporteze clientii OTF tranzactiile executate?

Valori Valori Valori Valori
Raportul nr. 1 Raportul nr. 2 Raportul nr. 3  Raportul nr. 4
4 Codul de
identifi Lo Lo LEI} al firmei L
I ehj |.(.:are a {LEI} al firmei de | {LEI} al firmei de {LEl} al firmei {LEI} al firmei
entitatii . - . - de . -
’ investitii X investitii Y . - de investitii L
executante ’ ’ investitii Z ’
7 Codul de
identificare a {LEl} al firmei de | {LEI} al firmei de {LEI} al firmei {LEI} al firmei
cumparatorului investitii X investitii Y de investitii K de investitii K
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* esm
* & *
16 | Codul de
identificare a {LEI} al firmei de | {LEI} al firmei de {LEI} al firmei {LEI} al firmei
vanzatorului investitii K investitii K de investitii Z de investitii L
28 | Data siora ,2018-06- ,2018-06- ,2018-06- »2018-06-
tranzactionarii 09T16:41:07.12 | 09T16:41:07.123 | 09T16:41:07.12 | 09T16:41:07.12
3z’ z 3Z” 3z’
29 | Calitatea in care
se Incheie ~DEAL” ~DEAL” LDEAL” ~DEAL”
tranzactii
30 | Cantitate »300” ,100” »150” »250”
33 | Pret WA42,7" WA42,7" WA42,7" WA2.7"
36 | Locul .Codul {MIC} de | ,Codul {MIC} de »Codul {MIC} ,Codul {MIC}
segment al segment al firmei de gegment al de ?eg”.‘e”t al
S . . firmei de firmei de
. fII’I.Tl"eI de " de mves’f’ltu investitii investitii
investitii KIOTF K/IOTF K/OTF” K/OTF”
59 | Executareain {NATIONAL_ID} | {NATIONAL ID} | {NATIONAL_ID | {NATIONAL ID
cadrul firmei al Traderului 1 al Traderului 4 | } al Traderului 5 | } al Traderului 9
62 Illdlcatortjl dg ) _SESH" SELL”
vanzare in lipsa

Reprezentare in format XML:

Raportul nr. 1 Raportul nr. 2

<Tx>
<New>

<ExctgPty>123456789
01234567890</ExctgPt

y>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>12345678901234
567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>OTFOTFOTFOT
FOTFOTFOT</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>

Raportul nr. 3

Raportul nr. 4

<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEFG
HIJKLMNOPQRST</Ex
ctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKL
MNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>OTFOTFOTFOT
FOTFOTFOT</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>888888888
88888888888</ExctgPt

y>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>OTFOTFOTFOT
FOTFOTFOT</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>88888888888888
888888</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>

<Tx>
<New>

<EXxctgPty>7777777
TI77777777777</E
xctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>OTFOTFOTF
OTFOTFOTFOT</L
El>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>77777777777
T77777777</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>
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<TradDt>2018- <TradDt>2018- <TradDt>2018-
06- 06- 06- <TradDt>2018-06-

09T16:41:07.123Z</Tra
dDt>

09T16:41:07.123Z</Tra
dDt>

09T16:41:07.123Z</Tra
dDt>

09T16:41:07.123Z2</
TradDt>

<TradgCpcty>DEAL</T | <TradgCpcty>DEAL</T | <TradgCpcty>DEAL</T | <TradgCpcty>DEAL
radgCpcty> radgCpcty> radgCpcty> </TradgCpcty>
<Qty> <Qty> <Qty> <Qty>
<Unit>300</Unit> <Unit>100</Unit> <Unit>150</Unit> <Unit>250</Unit>
</Qty> </Qty> </Qty> </Qty>
<Pric> <Pric> <Pric> <Pric>
<Pric> <Pric> <Pric> <Pric>
<MntryVal> <MntryVal> <MntryVal> <MntryVal>
<Amt <Amt <Amt <Amt

Ccy="EUR">42.7</Amt
>

Ccy="EUR">42.7</Amt
>

Ccy="EUR">42.7</Amt
>

Ccy="EUR">42.7</
Amt>

</MntryVal> </MntryVal> </MntryVal>
</Pric> </Pric> </Pric> </MntryVal>
</Pric> </Pric> </Pric> </Pric>
</Pric>
<TradVn>OTFX</Trad | <TradVn>OTFX</Trad | <TradVn>OTFX</Trad
vn> vn> vn> <TradVn>OTFX</Tr
</Tx> <[Tx> advn>
</Tx> </Tx>
<ExctgPrsn> <ExctgPrsn>
<ExctgPrsn> <Prsn> <Prsn> <ExctgPrsn>
<Prsn> <Prsn>
.. <Othr> <Othr> v
<Othr> <Othr>

<ld>FR19631202MARI

<ld>FI1234567890A</|

<ld>CA111222333444 | ECLAIR</Id> d> <Id>IE19600714PA
5555</1d> <SchmeNm> <SchmeNm> TRIDOWN#</ld>
<SchmeNm> <Prtry>CONCAT</ <SchmeNm>
<Cd>CCPT</Cd> Prtry> <Cd>NIDN</Cd>
</SchmeNm> </SchmeNm> </SchmeNm> | <Prtry>CONCAT</P
</Othr> </Othr> rtry>
</Prsn> </Othr> </SchmeNm>
</ExctgPrsn> </Prsn> </Prsn> </Othr>
</ExctgPrsn> </ExctgPrsn> </Prsn>
</New> <AddtlAttrbts> </ExctgPrsn>
</Tx> </New> <AddtlAttrbts>
</Tx> <ShrtSellgind>SESH</

ShrtSellgind>

<IAddtlAtirbts>

<ShrtSellgind>SEL
L</ShrtSellgind>

</New> <IAddtlAttrbts>
</Tx> </New>
<[Tx>

5.25 Tranzactii executate avand la baza valoarea, ce prezinta si o unitate
de echilibrare

Acestea pot fi incheiate in cazul in care firmele de investitii ofera servicii de tranzactionare agregata
zilnica ca si optiune rentabild pentru clientii de retail.
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Exemplul 62

Firma de Firma de Locul de
investitii X investitii Y tranzactionare

@ / (Traderul 1) (Traderul 4) M

Doi clienti ai unei firme de investitii X, spaniole, decid sa cumpere acelasi instrument financiar: clientul
A pentru suma de 400 EUR si clientul B pentru suma de 200 EUR. Traderul 1 trimite ordinul agregat
firmei de investitii Y pentru suma de 600 EUR. Traderul 4 executa ordinul in cadrul unei singure actiuni
de executare in locul de tranzactionare M la 24 ijunie 2018 la ora 14:25:30.1264 pentru cinci unitati ale
instrumentului, la pretul de 120 EUR si confirma executarea completa a ordinului, firmei de investitii X.
Firma de investitii X aloca trei astfel de unitati in valoare de 360 EUR clientului A si o unitate in valoare
de 120 EUR clientului B. Unitatea de echilibrare constituitd de un instrument, este alocata de catre
sistemele firmei de investitii X (ALGOABC) in contul propriu, cu intentia de a vinde instrumentul atunci
cand este posibil. Acest instrument este detinut Tn scop administrativ, nefiind prevazuta a fi detinut cu
drepturi de proprietate.

Firma de investitii X nu indeplineste conditiile pentru transmiterea unui ordin in temeiul articolului 4 din
Regulamentul delegat (UE) 2017/590.

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X?

Raportul de Valori Valori Valori
valori nr. 1 Raportul nr. 2 Raportul nr.3  Raportul nr. 4

4 Codul de

identificare a {LEI} al firmei {LEI} al firmei {LEI} al firmei {LEI} al firmei

entitatii executante de investitii X de investitii X de investitii X de investitii X
7 Codul de

identificare a

cumparatorului INTC” {LEI} al firmei {LEI} al {LEIl} al

” de investitii X Clientului A clientului B

12 | Factorul de decizie

al cumparatorului
16 | Codul de

|dAent|‘f|care {:1 {LE.I} al flrrT\e| INTC? INTC? INTC

vanzatorului de investitii Y
21 | Codul factorului de

decizie al

vanzatorului
28 | Datasiora ,2018-06- ,2018-06- ,2018-06- ,2018-06-

tranzactionarii 24T14:25:30Z” | 24T14:25:30Z" | 24T14:25:30Z" | 24T14:25:30Z”
29 | Caltateaincarese | gy ,DEAL" AOTC" LAOTC"

incheie tranzactii
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30

Cantitate

"511

"1 ”

”3!5

"1 ”

33

Pret

,120”

,120”

,120”

,120”

34

Moneda in care
este exprimat
pretul

L,EUR”

L,EUR”

,EUR”

LEUR”

36

Locul

XOFF”

XOFF”

XOFF”

XOFF”

57

Decizia de
investitie in cadrul
firmei

algoritmului

Codul

58

Tara sucursalei
responsabile
pentru persoana
care ia decizia de
investitie

59

Executarea Tn
cadrul firmei

{NATIONAL_|I

D} al
Traderului 1

algoritmului

Codul

{NATIONAL_ID
} al Traderului 1

{NATIONAL_ID
} al Traderului 1

60

Tara sucursalei
care
supravegheaza
persoana
responsabila
pentru executare

uES”

nES”

”ES"

Reprezentare Tn format XML

Raportul nr. 1

Raportul nr. 2

Raportul nr. 3

Raportul nr. 4
La nivel de client

La nivel de piata

La nivel de client

<Tx> <Tx>
<New> <New>
<ExctgPty>1234567 | <ExctgPty>123456789
8901234567890</Ex | 01234567890</ExctgP
ctgPty> ty>
<Buyr> <Buyr>
<AcctOwnr> <AcctOwnr>

<ld>

<IntI>INTC</Intl>

<ld>

<LEI>1234567890123

</ld> 4567890</LEI>
</AcctOwnr> </ld>
</Buyr> </AcctOwnr>
<Sellr> </Buyr>
<AcctOwnr> <Sellr>
<ld> <AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJ

KLMNOPQRST</LEI | <Intl>INTC</Intl>
> </ld>
</ld> </AcctOwnr>

La nivel de client

<Tx>
<New>

<ExctgPty>123456789
01234567890</ExctgP
ty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>AAAAAAAAAAA
AAAAAAAAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>

<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>123456789
01234567890</ExctgPt

y>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>BBBBBBBBBBB
BBBBBBBBB</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>

</AcctOwnr>
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* * *
</AcctOwnr> </Sellr> </Sellr> </Sellr>
</Sellr>
- <Tx> <Tx> <Tx>
<Tx> <TradDt>2018- <TradDt>2018- <TradDt>2018-
06- 06- 06-
<TradDt>2018-06- 24T14:25:30Z</TradDt | 24T14:25:30Z</TradDt | 24T14:25:30Z</TradDt
24T14:25:30Z</Trad | > > >
Dt>
<TradgCpcty>DEAL</ | <TradgCpcty>AOTC</ | <TradgCpcty>AOTC</T
<TradgCpcty>AOTC | TradgCpcty> TradgCpcty> radgCpcty>
</TradgCpcty> <Qty> <Qty> <Qty>
<Qty> <Unit>1</Unit> <Unit>3</Unit> <Unit>1</Unit>
</Qty> </Qty> </Qty>
<Unit>5</Unit> <Pric> <Pric> <Pric>
</Qty> <Pric> <Pric> <Pric>
<Pric> <MntryVal> <MntryVal> <MntryVal>
<Pric> <Amt <Amt <Amt
<MntryVal> | Ccy="EUR">120</Amt | Ccy="EUR">120</Amt | Ccy="EUR">120</Amt>
<Amt > > </MntryVal>
Ccy="EUR">120</A </MntryVal> </MntryVal> </Pric>
mt> </Pric> </Pric> </Pric>
</MntryVal> </Pric> </Pric>
</Pric> <TradVn>XOFF</Trad | <TradVn>XOFF</Trad
</Pric> <TradVn>XOFF</Trad | Vn> Vn>
Vn> </Tx> </Tx>
<TradVn>XOFF</Tra </Tx>
dvn> <ExctgPrsn> <ExctgPrsn>
</Tx> <Prsn> <Prsn>
<InvstmtDcsnPrsn>
<ExctgPrsn> <CtryOfBrnch>ES</Ctr | <CtryOfBrnch>ES</Ctr
<Algo>ALGOABC</Al | yOfBrnch> yOfBrnch>
<Prsn> go> <Othr> <Othr>
<Id>CA111222333444
<CtryOfBrnch>ES</ | </InvstmtDcsnPrsn> <ld>CA111222333444 | 5555</Id>
CtryOfBrnch> <ExctgPrsn> 5555</Id> <SchmeNm>
<Othr> <SchmeNm> <Cd>CCPT</Cd>
<Id>CA11122233344 | <Algo>ALGOABC</AI <Cd>CCPT</Cd> </SchmeNm>
45555</Id> go> </SchmeNm> </Othr>
<SchmeNm> </ExctgPrsn> </Othr> </Prsn>
<Cd>CCPT</Cd> </Prsn> </ExctgPrsn>
</SchmeNm> </New> </ExctgPrsn>
</Othr> </Tx> </New>
</Prsn> </New> </Tx>
</ExctgPrsn> </Tx>
</New>
</Tx>

Campurile 58 si 60 sunt necompletate in raportul 2, deoarece Campurile 57 si 59 sunt completate cu un
Cod de algoritm. Pentru rapoartele 1, 3 si 4, cAmpul aferent deciziei de investitie din cadrul firmei
(Campul 57) este necompletat, deoarece firma de investitii X actioneaza in ,orice alta calitate”; Campul
60 se completeaza cu codul de tara al firmei de investitii X (ES), deoarece nu este implicata nicio
sucursala.
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Aceeasi situatie poate sa apara atunci cand o firma de investitii actioneaza pentru un client in baza unui
mandat discretionar.

Tn cazul raportului privind unitatea de echilibrare, deoarece decizia este luatd de cétre firma, dar nu de
catre o persoana fizica, Campul 57 se completeaza cu codul algoritmului firmei.

5.26 Lanturi si transmitere

Aceasta sectiune include exemple privind:

a) Lanturile in cazul carora nu sunt indeplinite conditiile de la articolul 4 alineatul (1) literele (a) si
(b) (subsectiunea 5.26.1).

b) Lanturile in cazul carora sunt indeplinite conditiile de la articolul 4 alineatul (1) literele (a) si
(b), insa nu toate celelalte conditii de la articolul 4 (subsectiunea 5.26.2).

c) Lanturile in cadrul carora se realizeaza o transmitere si in cazul carora sunt indeplinite
conditiile prevazute la articolul 4 din Regulamentul delegat (UE) 2017/590de catre toate
firmele de investitii (subsectiunea 5.26.3).

d) Lanturile in cazul carora sunt indeplinite conditiile prevazute la articolul 4 din Regulamentul
delegat (UE) 2017/590 de catre unele firme de investitii (subsectiunea 5.26.4).

Pentru o explicatie generala a lanturilor si a transmiterii, va rugam séa consultati sectiunile 5,3 relevante,
Error! Reference source not found. din Partea .

121



Exemplul 63

Firma Firma
de investitji de investitji Locul de
X \ Z tranzactionare

(Traderul 1) (Traderul 4) (Traderul 5) M

Firma
de investitii

Clientul 1, care este un client al firmei de investitii X, decide s& vanda unele actiuni si emite ordinul
pentru firma de investitii X. Traderul 1 decide s& accepte ordinul de la clientul 1 si decide sa trimita
ordinul firmei de investitii Y. Traderul 4 decide sa accepte ordinul de la firma de investitii X si decide sa
trimita ordinul firmei de investitii Z. Traderul 5 de la firma de investitii Z decide sa accepte ordinul de la
firma de investitii Y, iar algoritmul “ALGO12345” de la firma de investitii Z selecteaza locul de
tranzactionare M pentru a transmite ordinul la acesta. Ordinul este apoi trecut in registrul de ordine al
locului de tranzactionare M de catre firma de investitii Z la ora 13:40:23.4672 la 1 iulie 2018 la pretul
de 32,5 EUR. Locul de tranzactionare M atribuie un cod de identificare a tranzactiei, ,1234".

5.26.1 Lanturile in cazul carora nu sunt indeplinite conditiile de la articolul 4 alineatul
(1) literele (a) si (b)

Exemplul de mai jos aratéd cum se completeaza rapoartele de tranzactii in contextul lanturilor, Tn cazul
carora nu sunt indeplinite conditiile prevazute la articolul 4 alineatul (1) literele (a) si (b), cu fiecare firma
de investitii raportandu-si contrapartea imediata sau clientul si, de asemenea, cum se completeaza
Campurile 25-27 aferente transmiterii ,in cazul acestui scenariu. Aceasta situatie apare atunci cand o
firma de investitii tranzactioneaza efectudnd cumparari si vanzari simultane pe cont propriu sau
tranzactioneaza pe cont propriu. Pentru o explicatie generala cu privire la acest tip de lant, consultati
subsectiunea 5.3.2 din Partea 1 a prezentului ghid.

Exemplul 64

Firmele de investitii Y si Z tranzactioneaza efectuand cumparari si vanzari simultane pe cont propriu, iar
firma de investitii X actioneaza pe cont propriu.

Cum raporteaza firmele de investitii X, Y si Z?

Raportul de
valori nr. 1

al firmei de

Raportul de
valori nr. 1
al firmei de

Raportul de
valori nr. 1
al firmei de

Raportul de
valori nr. 2 al
firmei de

investitii Z

investitii Y

investitii X

investitii X

3 Codul de identificare a
tranzactiei utilizat de locul ,1234”
de tranzactionare
4 Codul de identificare a {LEI} al firmei | {LEI} al firmei | {LEI} al firmei | {LEI} al firmei
entitatii executante de investitii Z | de investitii Y | de investitii X | de investitii X
7 Codul de identificare a {LEI} al
cumparatorului contrapartii | o ey ol firmei | {LEN} al firmei | {LEI} al firmei
centrale | 4o investitii Z | de investitii X | de investitii Y
(CPC) pentru ’ ’ ’
locul de
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tranzactionar
eM
16 S;:Z“; tgfu'liie”“f'care a (LEI} al firmei | {LEI} al firmei {NAIT[')(})ZAL— {LEI} al firmei
de investitii Y | de investitii X . . de investitii X
’ ’ clientului 1 ’
25 | Indicator de transmitere a « « « .
. . Jalse Lfalse Lfalse Lfalse
ordinului
26 | Codul de identificare utilizat
de firma transmitatoare
pentru cumparator
27 | Codul de identificare utilizat
de firma transmitatoare
pentru vanzator
28 | Data si ora tranzactionarii ,2018-07- ,2018-07- ,2018-07- ,2018-07-
01T13:40:23. | 01T13:40:23 | 01T13:40:23 | 01T13:40:23Z
4672 z z ?
29 Calltatezi in care se incheie MTCH" MTCH" DEAL” DEAL”
tranzactii
33 | Pret »32,5” »32,5" »32,5” »32,5”
34 Mongda in care este EUR” EUR” EUR" EUR"
exprimat pretul
36 | Locul Codul {MIC}
de segment
al locului de ~XOFF” ~XOFF” ~XOFF”
tranzactionar
eM
57 | Decizia de investitie in {NATIONAL_ | {NATIONAL_I
cadrul firmei ID} al D} al
Traderului 1 Traderului 1
59 | Executarea in cadrul firmei {NATIONAL_ | {NATIONAL_ | {NATIONAL_I
Codul
algoritmului ID} al . ID} al . D} al .
Traderului 4 | Traderului 1 Traderului 1

Reprezentare Tn format XML

Reportul nr. 1 al Reportul nr. 1 al Reportul nr. 1 al Reportul nr. 2 al
firmei de investitiiZ | firmei de investitii Y | firmei de investitii X firmei de investitii X
<Tx> <Tx> <Tx> <Tx>
<New> <New> <New> <New>
<ExctgPty>888888888 | <ExctgPty>ABCDEFG | <ExctgPty>123456789 | <ExctgPty>12345678
88888888888</ExctgP | HIIKLMNOPQRST</E | 01234567890</ExctgPt | 901234567890</Exct
ty> XctgPty> y> gPty>
<Buyr> <Buyr> <Buyr> <Buyr>
<AcctOwnr> <AcctOwnr> <AcctOwnr> <AcctOwnr>
<Ild> <ld> <ld> <ld>
<LEI>1111111111111 | <LEI>8888888888888 | <LEI>12345678901234 | <LEI>ABCDEFGHIJK
1111111</LEI> 8888888</LEI> 567890</LEI> LMNOPQRST</LEI>
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</ld> </ld> </ld> </ld>
</AcctOwnr> </AcctOwnr> </AcctOwnr> </AcctOwnr>
</Buyr> </Buyr> </Buyr> </Buyr>
<Sellr> <Sellr> <Sellr> <Sellr>
<AcctOwnr> <AcctOwnr> <AcctOwnr> <AcctOwnr>
<|d> <|d> <|d> <|d>
<Prsn>
<LEI>ABCDEFGHIJKL | <LEI>1234567890123 <LEI>123456789012
MNOPQRST</LEI> 4567890</LEI> <Othr> 34567890</LEI>
</ld> </ld> </ld>
</AcctOwnr> </AcctOwnr> <Id>FR19620604JEAN </AcctOwnr>
</Sellr> </Sellr> #COCTE</Id> </Sellr>
<SchmeNm>
<OrdrTrnsmssn> <OrdrTrnsmssn> | <Prtry>CONCAT</Prtry | <OrdrTrnsmssn>
>
<Trnsmssnind>false</ | <Trnsmssnlnd>false</ </SchmeNm> <Trnsmssnind>false<
Trnsmssnind> Trnsmssnind> </Othr> /Trnsmssnind>
</OrdrTrnsmssn> </OrdrTrnsmssn> </Prsn>
<Tx> <Tx> </OrdrTrnsmssn>
<TradDt>2018- <TradDt>2018-07- </ld> <Tx>
07- 01T13:40:23Z</TradD </AcctOwnr> <TradDt>2018-
01T13:40:23.467Z</Tr | t> </Sellr> 07-
adDt> <OrdrTrnsmssn> 01T13:40:23Z</Trad

<TradgCpcty>MTCH</
TradgCpcty>

<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">32.5</Am
t>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XMIC</Trad
vn>

<TradPIlcMtchgld>123
4</TradPlcMtchgld>

</Tx>
<ExctgPrsn>
<Algo>ALG012345</
Algo>
</ExctgPrsn>
</New>
</Tx>

<TradgCpcty>MTCH<
/TradgCpcty>

<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">32.5</Am
t>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</Trad
vn>

</Tx>
<ExctgPrsn>
<Prsn>

<Othr>

<ld>FR19631202MAR
IECLAIR</Id>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</P
rtry> </SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>

</New>

<Trnsmssnind>false</T
rnsmssnind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-
07-
01T13:40:23Z</TradDt
>

<TradgCpcty>MTCH</
TradgCpcty>

<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">32.5</Amt
>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</Trad
Vn>

</Tx>
<InvstmtDcsnPrsn>

<Prsn>
<Othr>

Dt>

<TradgCpcty>MTCH
</TradgCpcty>

<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">32.5</A
mt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</Tra
dvn>

<[Tx>

<InvstmtDcsnPrsn>
<Prsn>
<Othr>

<|d>CA11122233344
45555</1d>
<SchmeNm>
<Cd>CCPT</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
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</Tx>
<Id>CA111222333444 </InvstmtDcsnPrsn>
5555</Id> <ExctgPrsn>
<SchmeNm> <Prsn>
<Cd>CCPT</Cd>
</SchmeNm> <Othr>
</Othr>
</Prsn> <ld>CA11122233344
45555</1d>
</InvstmtDcsnPrsn> <SchmeNm>
<ExctgPrsn> <Cd>CCPT</Cd>
<Prsn> </SchmeNm>
</Othr>
<Othr> </Prsn>
<ld>CA111222333444 </ExctgPrsn>
5555</Id>
<SchmeNm> </New>
<Cd>CCPT</Cd> </Tx>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>
</New>
</Tx>

Campul 25: Niciuna dintre firme nu a transmis ordine, deoarece tranzactioneaza toate pe cont propriu
sau efectueazdcumparari si vanzari simultane pe cont propriu si, prin urmare, toate acestea

completeaza ,fals” in acest camp.

Céampurile 26 si 27: Aceste campuri se vor completa doar de catre o firma de investitii destinatara,ce
primeste ordinul in lantul de transmitere, in cazul in care au fost indeplinite conditiile pentru transmitere.
Deoarece nu este cazul in acest scenariu, acestea nu se completeaza.

Ora si preturile aferente fiecarei perechi de tranzactionare pentru aceeasi tranzactie trebuie sa fie
corelate (de exemplu, ora tranzactiei raportate de catre firma de investitii Z ca fiind incheiata cu firma
de investitii Y trebuie sa fie aceeasi cu cea raportata de catre firma de investitii Y ca fiind incheiata cu
firma de investitii Z) sub rezerva diferitelor cerinte privind granularitatea pentru firme - vezi sectiunea
7.2 privind granularitatea marcii temporale. Conform Campului 28 din Regulamentul delegat (UE)
2017/590, doar raportul privind executia la nivel de piata dintr-un loc de tranzactionare trebuie sa fie
raportat in conformitate cu cerintele privind granularitatea mentionate la articolul 3 si in Tabelul 2 din
Anexa la Regulamentului delegat (UE) 2017/574, astfel ca rapoartele intocmite de catre X si Y trebuie
sa fie doar la nivel de secunde (desi pot fi raportate cu o granularitate mai mare). Firma de investitii X
poate raporta ora executarii, care i-a fost confirmata de catre firma de investitii Y. Ora si pretul raportate
de firma de investitii X pentru tranzactia cu clientul 1 pot fi diferite de ora si pretul pe care le raporteaza
firma de investitii X pentru tranzactia cu firma de investitii Y, deoarece alocarea actiunilor catre client
poate avea loc la o ora diferita de tranzactia cu contrapartea de pe piata si la un pret diferit.
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5.26.2 Lanturile in cazul carora sunt indeplinite conditiile de la articolul 4 alineatul (1)
literele (a) si (b), insa nu toate celelalte conditii de la articolul 4.

Exemplele urmatoare demonstreaza faptul ca, exceptand Campul 25, raportarea lanturilor in cazul
carora sunt indeplinite conditiile de la articolul 4 alineatul (1) literele (a) si (b), insa nu toate celelalte
conditii de la articolul 4, este Tn fond aceeasi ca si cea pentru lanturile Tn cazul carora nu este indeplinita
niciuna dintre conditiile de la articolul 4.
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5.26.2.1 Lant simplu
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5.26.2.2
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5.26.2.3 Exemplul 65

Trading Venue

Investment

Firm X M

Investment

(Trader 1 invest decn
Trader 2 execution)

Firm ¥

Client A Clientul A

Investment Firm X Firma de investitii X

(Trader 1 invest decn (Traderul 1 - decizia de investitie
Trader 2 execution) Traderul 2 - executare
Investment Firm Y Firma de investitii Y

Trading Venue M Locul de tranzactionare M

Traderul 1 ia decizia de a cumpara un instrument financiar pentru clientul A in baza unui mandat
discretionar de la acesta din urma, iar traderul 2 emite un ordin pentru firma de investitii Y in vederea
cumpararii instrumentului. Firma de investitii Y, care actioneaza efectudnd cumparari si vanzari
simultane pe cont propriu, executa ordinul in locul de tranzactionare M la 1 iunie 2018 la ora
14:51:09.123 la pretul de 32,5 EUR folosind un algoritm avand identificatorul ,ALGO12345".

Locul de tranzactionare M atribuie un cod de identificare a tranzactiei, ,1234”.
Cum raporteaza firmele de investitii Y si X?

Raportul de valori Raportul de valori

Firma de investitii Y Firma de investitii X

3 Codul de identificare a
tranzactiei utilizat de

locul de tranzactionare 1234
4 | Coduldeidentificarea | o) firmei de investitii Y {LEI} al firmei de investitii X
entitatii executante ’ ’
7 Codul de identificare a
{LEI} al firmei de investitii X {LEI} al Clientului A

cumparatorului
12 | Codul factorului de
decizie al {LEI} al firmei de investitii X
cumparatorului
16 | Codul de identificare a {LEI} al contrapartii centrale
vanzatorului (CPC) pentru locul de {LEI} al firmei de investitii Y
tranzactionare M
25 | Indicator de o Jrue®
. . . Jalse
transmitere a ordinului

26 Codul de identificare
utilizat de firma
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transmitatoare pentru
cumparator

27 | Codul de identificare
utilizat de firma
transmitatoare pentru

vanzator

28 | Data siora

tranzactionarii

,2018-06-01T14:51:09.1232”

,2018-06-01T14:51:092”

29 Calitatea Tn care se

incheie tranzactii

,MTCH”

LAOTC”

33 | Pret

n3215”

u32!5"

34 Moneda n care este

exprimat pretul

,EUR”

,EUR”

36 Locul

Codul {MIC} de segment al
locului de tranzactionare M

~XOFF”

57 | Decizia de investitie Tn

cadrul firmei

{NATIONAL_ID} al Traderului 1

59 Executarea n cadrul

firmei

Codul algoritmului

{NATIONAL_ID} al Traderului 2

Reprezentare in format XML:

Raportul firmei de investitii Y

Raportul firmei de investitii X

<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</Ex
ctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>11111111111111111111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>
<Trnsmssnlnd>false</Trnsmssnind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-06-
01T14:51:09.123Z</TradDt>
<TradgCpcty>MTCH</TradgCpcty>

<Pric>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA<Z/LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
<DcsnMakr>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</DcsnMakr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>
<Trnsmssnlnd>true</Trnsmssnind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>

<TradDt>2018-06-01T14:51:09Z</TradDt>

<TradgCpcty>AOTC</TradgCpcty>
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<Pric> <Pric>
<MntryVal> <Pric>
<Amt Ccy="EUR">32.5</Amt> <MntryVal>
</MntryVal> <Amt Ccy="EUR">32.5</Amt>
</Pric> </MntryVal>
</Pric> </Pric>
</Pric>

<TradVn>XMIC</TradVn>

<TradPlcMtchgld>1234</TradPIcMtchgld>
</Tx>

<ExctgPrsn>
<Algo>ALG012345</Algo>
</ExctgPrsn>

</New>
</Tx>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

<lnvstmtDcsnPrsn>
<Prsn>

<Othr>
<Id>CA1112223334445555</Id>
<SchmeNm>
<Cd>CCPT</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</InvstmtDcsnPrsn>
<ExctgPrsn>
<Prsn>

<Othr>
<ld>GBAB123456C</Id>
<SchmeNm>

<Cd>NIDN</Cd>

</SchmeNm>

</Othr>

</Prsn>
</ExctgPrsn>

</New>
</Tx>
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Firma de investitii Y nu priveste dincolo de firma de investitii X, la investitor si raporteaza ca fiind
cumparatorul, firma X . Invers, firma de investitii X nu priveste dincolo de firma de investitii Y, la locul de
tranzactionare si raporteaza locul respectiv, ca fiind ,XOFF”.

in Campul 25 din raportul de tranzactie al firmei de investitii X se completeaza ,true”, deoarece firma
transmite un ordin chiar daca nu indeplineste conditiile de la articolul 4 din Regulamentul delegat (UE)

2017/590. Din acelasi motiv, Campurile 26 si 27 sunt necompletate.

Daca firma de investitii X nu ar fi o firma de investitii si, prin urmare, transmiterea nu s-ar putea aplica
niciodata, autoritatea competenta ar primi doar raportul firmei de investitii Y.

5.26.2.4 Un lant mai lung

Exemplul 66

Exemplul de mai jos se bazeaza pe acelasi scenariu ca si cel descris la inceputul sectiunii 5.26, cu
exceptia faptului ca firmele de investitii X, Y si Z actioneaza in modalitatea de tranzactionare ,orice alta
calitate”

Raportul de valori

Raportul de valori

Raportul de valori

al firmei de al firmei de al firmei de
investitii Z investitii Y investitii X
3 Codul de identificare a
tranzactiei utilizat de ,1234”
locul de tranzactionare
4 Codul de identificare a {LEIl} al firmei de {LEI} al firmei de {LEI} al firmei de
entitatii executante investitii Z investitii Y investitii X
7 Codul de identificare a {LEI} al contrapartii
cumparatorului centrale (CPC) {LEI} al firmei de {LEI} al firmei de
pentru locul de investitii Z investitii Y
tranzactionare M
16 Cf)duJ de |dgntlf|care a {LEI} al f|_rr_r_1e| de {LE_I} al flrrpel de {LEI} al Clientului A
vanzatorului investitii Y investitii X
25 | Indicator de transmitere o B .
. . Jfalse Lrue Ltrue
a ordinului
26 | Codul de identificare
utilizat de firma
transmitatoare pentru
cumparator
27 | Codul de identificare
utilizat de firma
transmitatoare pentru
vanzator
28 | Data siora ,2018-07- ,2018-07- ,2018-07-
tranzactionarii 01T13:40:23.4672” 01T13:40:232” 01T13:40:23Z2”
29 | Calltatea In care se AOTC AOTC’ AOTC
incheie tranzactii
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33 | Pret »32,5” »32,5” »32,5”
34 Mongda in care este EUR" EUR” EUR"
exprimat pretul
36 | Locul Codul {MIC} de
segment al locului ~XOFF” ~XOFF”
de tranzactionare M

Reprezentare Tn format XML

Raportul

Raportul

Raportul

firmei de investitii Z
<Tx>
<New>

<ExctgPty>8888888388388388
8888</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>11111111111111111111<
/LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQ
RST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnlnd>false</Trnsmssn
Ind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-07-
01T13:40:23.467Z</TradDt>

<TradgCpcty>AOTC</TradgCpc
ty>

<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">32.5</Amt>
</MntryVal>
</Pric>

firmei de investitii Y
<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMN
OPQRST</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>88888888388888388888<
/LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>12345678901234567890<
/LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnind>true</Trnsmssnl
nd>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-07-
01T13:40:23Z</TradDt>

<TradgCpcty>AOTC</TradgCpc
ty>

<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">32.5</Amt>
</MntryVal>
</Pric>

firmei de investitii X
<Tx>
<New>

<ExctgPty>1234567890123
4567890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNO
PQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>AAAAAAAAAAAAA
AAAAAAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnlnd>true</Trnsm
ssnind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-07-
01T13:40:23Z</TradDt>

<TradgCpcty>AOTC</Tradg
Cpcty>

<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">32.5</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
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</Pric> </Pric> </Pric>

<TradVn>XMIC</TradVn> | <TradVn>XOFF</TradVn>

</Tx> <TradVn>XOFF</TradVn>
s </Tx>

<TradPIlcMtchgld>1234</TradPI </New>

cMtchgld> </Tx> </New>

<[Tx>
</Tx>
</New>
</Tx>

Ora trebuie sa fie aceeasi pentru toate rapoartele, sub rezerva diferitelor cerinte privind granularitatea
pentru firme - vezi sectiunea 7.2 privind granularitatea marcii temporale. Aceasta deoarece firmele
actioneaza toate in modalitatea de tranzactionare ,orice alta calitate” si, prin urmare, rapoartele sunt
toate pentru aceeasi tranzactie. Doar raportul privind executia tranzactiei la nivel de piata dintr-un loc
de tranzactionare trebuie raportat in conformitate cu articolul 3 si Tabelul 2 din Anexa la Regulamentului
delegat (UE) 2017/574, astfel ca rapoartele intocmite de X si Y trebuie sa fie doar la nivel de secunde
(desi acestea pot fi raportate si cu o granularitate mai mare). Firma de investitii Y poate raporta ora
executarii care i-a fost confirmata de catre firma de investitii Z, iar firma X poate raporta ora care i-a fost
confirmata de firma de investitii Y.

Aceast actiune de raportare este practic aceeasi cu cea pentru un lant, in cazul in care firmele de
investitii actioneaza efectudnd cumparari si vanzari simultane pe cont propriu, cu exceptia Campului
aferent Indicatorului de transmitere a ordinului, in care se completeaza ,true” in cazul firmelor ce
participa la procesul de transmitere, dar care nu indeplinesc conditiile privind transmiterea si ,false”, in
cazul firmelor de investitii care actioneazéa efectuand cumparari si vanzari simultane pe cont propriu si,
prin urmare, nu transmit.

Indiferent daca instrumentul este sau nu un instrument financiar derivat, in Campul 36 din rapoartele

firmelor de investiti X si Y se va completa ,XOFF”, deoarece respectivele rapoarte nu reflectd
executarea directa a tranzactiei intr-un loc de tranzactionare.

5.26.2.5 Lanturi care includ firme care nu intré sub incidenta MiFIR
5.26.2.5.1 Transmiterea unui ordin unei firme fara responsabilitate de raportare

Exemplul 67

Firma de investitii X ia o decizie de investitie, Tn baza unui mandat discretionar, pentru a cumpara un
instrument raportabil pentru clientul A. Traderul 1 ia decizia de investitie, iar Traderul 2 a decis sa trimita
ordinul afiliatului firmei X, firma G, pentru executare. Firma de investitii X tranzactioneaza in modalitatea
de tranzctionare ,orice alta calitate”. Firma G este o entitate juridica separata, stabilita Tn SUA, avand
codul LEl GGGGGGGGGGGGGGGGGGGG.

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X?

N Camp  Valori | Reprozeniarein formatXhlL
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firmei

4 Codul de identificare a | {LEIl} al firmei de
entitatii executante investitii X

7 Codul de identificare a | {LEI} al Clientului
cumparatorului A

12 | Codul factorului de {LEI} al firmei de
decizie al investitii X
cumparatorului

16 | Codul de identificare a {LEI} al firmei G
vanzatorului

21 | Codul factorului de
decizie al vanzatorului

25 | Indicator de ~rue”
transmitere a ordinului

36 | Locul ~XOFF”

57 | Decizia de investitie Tn {NATIONAL_ID}
cadrul firmei al Traderului 1

59 | Executarea in cadrul {NATIONAL_ID}

al Traderului 2

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPt
y>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAAAAALZ/LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
<DcsnMakr>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</DcsnMakr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>GGGGGGGGGGGGGGGGGGGG</LEI
>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>
<Trnsmssnlnd>true</Trnsmssnind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

<InvstmtDcsnPrsn>
<Prsn>

<Othr>
<|d>CA1112223334445555</1d>
<SchmeNm>
<Cd>CCPT</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</InvstmtDcsnPrsn>
<ExctgPrsn>
<Prsn>

<Othr>
<ld>GBAB123456C< /Id>
<SchmeNm>

<Cd>NIDN</Cd>

</SchmeNm>

</Othr>

</Prsn>
</ExctgPrsn>
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</New>
<[Tx>

Firma de investiti X nu este obligatd sa priveasca dincolo de contrapartea sa imediata, astfel ca
raporteaza afiliatului sdu din SUA, firma G, in calitate de vanzator.

Campul 59 se completeaza cu identificatorul national al clientului in cazul Traderului 2, deoarece
Traderul 2 a luat decizia de a emite ordinul catre firma G.

Firma G nu raporteaza, deoarece nu este firma de investitii.

5.26.2.5.2 Primirea unui ordin de la o firma fara obligatie de raportare

Exemplul 68

Firma H este un administrator de investitii din SUA, avand codul LEl HHHHHHHHHHHHHHHHHHHH,
ce ia 0 decizie de investitie, Tn baza unui mandat discretionar, pentru a cumpara un instrument raportabil
pentru clientul sau, clientul A. Firma transmite ordinul afiliatului sau, firma de investitii X, pentru
executare. Traderul 1, care actioneaza pentru firma de investitii X, executa ordinul cu firma de investitii
Z.

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X?

i\ Valori Reprezentare in format XML

Codul de identificare a | {LEI} al firmeide | <Tx>
entitatii executante de investitii X <New>
7 Codul de identifi o
c Omuéréet:)reln : care a {LEI} al firmei H
ump kel <ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
12 | Codul factorului de >
decizie al
cumpaératorului <Buyr>
16 | Codul de identificare a | {LEI} al firmei de <AcctOwnr>
vanzatorului de investitii Z <ld>
. : <LEI>HHHHHHHHHHHHHHHHHHHH</LEI>
21 | Codul factorului de </Id>
de(?izie al vanzatorului </AcctOwnr>
25 Indlcatgr de . . False </Buyr>
transmitere a ordinului <Sellr>
36 | Locul ,XOFF” <A|fjctOwnr>
57 Decizi . titie 1 <|ld>
ecizia de investitie in <LEI>88888888888888888888</LEI>
cadrul firmei </Id>
59 | Executarea in cadrul </AcctOownr>
firmei </Sellr>
<OrdrTrnsmssn>
{NATIONAL_ID} <Trnsmssnind>false</Trnsmssnind>
al Traderull] 1 </OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>
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<ExctgPrsn>
<Prsn>

<Othr>
<Id>CA1112223334445555</Id>
<SchmeNm>

<Cd>CCPT</Cd>

</SchmeNm>

</Othr>

</Prsn>
</ExctgPrsn>

</New>
</Tx>

Firma de investitii X nu are obligatia de a privi dincolo de clientul sau imediat, iar firma H nu poate
transmite cu indeplinirea conditiilor de la articolul 4 din Regulamentul delegat (UE) 2017/590, deoarece
nu este firma de investitii, astfel ca firma de investitii X trebuie sa raporteze afiliatului sau din SUA, firma
H, in calitate de cumparator.

Firma H nu raporteaza, deoarece nu este firma de investitii.

5.26.2.6 Firma de investitii X si clientul acesteia actioneaza in baza unui mandat discretionar, fiind
amandoi clienti ai firmei de investitii executante Y

Exemplul 69

in absenta transmiterii in conformitate cu articolul 4 din Regulamentul delegat (UE) 2017/590, in cazul
in care o entitate de administrare a investitiilor actioneaza in baza unui mandat discretionar, firma de
investitii care primeste ordinul trebuie sa raporteze entitatea care actioneaza in baza unui mandat
discretionar ca fiind cumparatorul/vanzatorul. Acest lucru este valabil si Tn cazul in care clientul entitatii
de administrare a investitiei este si clientul firmei de investitii ce primeste ordinul, in lantul de
transmitere (destinatare) si chiar daca entitatea de administrare a investitiilor, care actioneaza in baza
mandatului discretionar, este o firma de investitii sau o firma.

Firma

de investitii
X

Firma
< de investitii
Y

Clientul 1 este un client al firmei de investitii Y si, de asemenea, un client al firmei de investitii X.
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Firma de investitii X are un mandat discretionar de la clientul 1 si ia decizia de a cumpara niste
instrumente financiare pentru respectivul client, trimitdnd un ordin firmei de investitii Y.

Firma de investitii X nu indeplineste conditiile pentru transmitere de la articolul 4 din Regulamentul
delegat (UE) 2017/590.

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii Y Campul aferent cumparatorului/vanzatorului?

Firma de investitii Y trebuie sa raporteze ca fiind cumparatorul firma de investitii X si nu clientul 1.

5.26.3 Lanturile in cazul carora sunt indeplinite conditiile prevazute la articolul 4 din
Regulamentul delegat (UE) 2017/590 de catre toate firmele de investitii

Firma de investitii transmitatoare trebuie sa prezinte doar informatiile prevazute la articolul 4 din
Regulamentul delegat (UE) 2017/590 si doar in m&sura in care acestea sunt relevante pentru ordinul
dat. Spre exemplu, in cazul unui instrument financiar tranzactionat pe o platforma de tranzactionare
organizata in afara Uniunii Europene, in cazul in care instrumentul-suport este un instrument financiar
tranzactionat intr-un loc de tranzactionare care nu are un cod ISIN, firma de investitii transmitatoare nu
ar prezenta codul ISIN, deoarece acesta nu exista si, prin urmare, nu este relevant pentru ordin. in plus,
desi firma de investitii transmitatoare ar prezenta informatiile in Campurile 42-56, daca ar raporta ea
insasi tranzactia, aceasta nu trebuie sa prezinte aceste informatii in cadrul detaliilor privind transmiterea
furnizate firmei de investitii care primeste ordinul, in lantul de transmitere (destinatare)®. Orice informatii
suplimentare care se includ in raportul de tranzactie de cétre firma de investitii beneficiara (destinatara)
trebuie introduse de catre aceasta, din datele proprii, pe baza actiunii (actiunilor) efective de executare.
Firma de investitii beneficiara (destinatara) trebuie sa utilizeze doar informatiile de la firma de investitii
transmitatoare pentru a raporta aceste campuri mentionate in Anexa | la Regulamentului delegat (UE)
2017/590.

Pretul si cantitatea, ce vor fi prezentate de catre firma de investitii transmitatoare, reprezinta pretul si
cantitatea ordinului, in timp ce pretul si cantitatea avand valorile efective ale executiei nu trebuie sa fie
confirmate de firma de investitii transmitatoare, cu exceptia cazului in care exista alocari catre mai multi
clienti, caz in care firma de investitii transmitatoare va trebui sa prezinte cantitatile care vor fi alocate
fiecarui client.

Identificarea cumparatorului (cumparatorilor)/vanzatorului (vanzatorilor) care va/vor fi raportat/ raportati
de catre firma de investitii beneficiara (destinatard) depinde doar de indeplinirea conditiilor privind
transmiterea. Astfel, in cazul in care se precizeaza informatii despre alocarea (alocarile) clientului la ora
prezentarii ordinului, spre exemplu pentru compensare si decontare, insa nu exista un acord privind
transmiterea sau nu este indeplinita una dintre conditiile privind transmiterea, firma beneficiara
(destinatara) va raporta firma de investitii care transmite ordinul ca fiind cumparatorul/vanzatorul.

Este de precizat faptul ca, in cazul in care campurile care sunt indicate ca fiind completate cu informatii
din partea firmei de investitii transmitatoare (evidentiate in culoarea verde) sunt necompletate in
exemplele de mai jos, acest lucru se datoreaza faptului ca firma de investitii transmitatoare le-a transmis
necompletate (insemnénd ca nu este cazul sa fie completate).

2 Articolul 4 alineatul (2) litera (a) din Regulamentul delegat (UE) 2017/590 prevede doar identificarea
instrumentului financiar prin ,codul de identificare”.
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Exemplele de mai jos arata informatiile pe care firma de investitii transmitatoare trebuie sa le prezinte
firmei de investitii beneficiare (destinatare), pe care din informatiile detinute de firma de investitii
beneficiara (destinatara) trebuie sa le raporteze, informatii ce ar trebui sa fie dintre cele primite, si nu
dintre informatiile proprii si modul de reflectare a acestora in rapoartele sale. De asemenea, aceste
exemple indica si faptul ca entitatea care va fi raportata in Campul aferent Codului de identificare al
firmei transmitatoare pentru Campul cumparator/vanzator este transmitatorul final si nu firma de investitii
transmitatoare care transmite efectiv informatiile firmei de investitii beneficiare (destinatare).

Exemplul 70
Beneficiar

(Destinatar)

Firma Firma Locul de
Reprezentantul de investitii X de investitii Y tranzactionare
1 Firma M

de investitii X

Transmitator Transmitator

(sucursala

franceza a firmei (Traderul 4

din Regatul Unit decizia de

al Marii Britanii) investit,ii (Traderul decizia

+

(Traderul 1 executare)
decizia de
investitie +

de investitie)

Clientul 1 este un client al firmei de investitii X. O persoana care actioneaza in baza unei imputerniciri
pentru clientul 1, si anume reprezentantul 1, decide s& vanda o cantitate de 523 de instrumente
financiare derivate pe marfuri apartinand clientului 1 la cel putin 31 EUR si emite un ordin Tn acest sens
sucursalei franceze a firmei de investitii X. Traderul 1, care este supravegheat de sediul din Regatul
Unit al Marii Britanii al firmei X, accepta ordinul din partea reprezentantului 1 si emite un ordin firmei de
investitii Y. Traderul 4 decide sa accepte ordinul primit din partea firmei de investitii X si trimite ordinul
firmei de investitii Z. Firma de investitii Z este o firma din Regatul Unit al Marii Britanii. Traderul 5 decide
sa accepte ordinul de la firma de investitii Y, iar traderul 6 trimite ordinul la locul de tranzactionare M.

Ordinul este completat partial, fiind trecut in registrul de ordine al locului de tranzactionare M la ora
13:40:23.4672 la 1 iulie 2018 pentru 500 de instrumente financiare la pretul de 32,50 EUR. Locul de
tranzactionare atribuie codul de identificare a tranzactiei ,1234”.

Instrumentul financiar derivat pe marfuri are codul ISIN XX000000001.

Clientul 1 Tsi reduce riscul intr-un mod masurabil in mod obiectiv in conformitate cu articolul 57 din
Directiva 2014/65/UE.

Firmele de investitii X si Y indeplinesc toate conditiile privind transmiterea.
Firma de investitii X trebuie sa prezinte firmei de investitii Y:

1) Codul de identificare al instrumentului financiar: ISIN pentru instrumentul financiar
(XX000000001)

2) Faptul ca ordinul este de a ceda instrumentul financiar

3) Pretul si cantitatea ordinului (523 de instrumente financiare la cel putin 31 EUR)
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4) Prezentarea vanzatorului: identificatorul national al clientului 1:
5) detalii despre clientul 1

a) prenume si nume
b) data nasterii

6) Prezentarea si detalii despre factorul de decizie: identificatorul national al clientului care este
reprezentantul 1, prenumele, numele si data nasterii reprezentantului 1.

7) Denumirea de identificare a unei persoane sau a unui algoritm responsabil pentru decizia de
investitie in cadrul firmei transmitatoare (firma de investitii X): campul este necompletat
(deoarece decizia de investitie se ia in afara firmei - reprezentantul 1 a luat decizia).

8) Tara sucursalei responsabile pentru persoana care ia decizia de investitie: cdmpul este
necompletat

9) Tara sucursalei firmei de investitii X care a primit ordinul de la client: FR
10) Indicatorul unui instrument financiar derivat pe marfuri: true
11) Codul de identificare a firmei de investitii transmitatoare: LEI al firmei de investitii X

Deoarece si firma de investitii Y transmite, aceasta trebuie sé prezinte firmei de investitii Z aceleasi
informatii ca si cele prezentate ei de firma de investitii X, inclusiv codul de identificare a firmei de investitii
transmitatoare care, in acest caz, este LEI al firmei de investitii X.

Campul 27 trebuie completat cu firma de investitii X, deoarece aceasta este cea care a transmis ultima
data informatiile, iar aceste informatii vor fi fost transmise firmei de investitii Z de cétre firma de investitii
Y.

In cazul punctelor 1 si 4-10 de mai sus, informatiile sunt exact aceleasi care ar fi raportate de firma de
investitii X daca aceasta nu ar indeplini conditiile pentru transmitere si ar trimite propriul raport de
tranzactie.

in exemplele de mai jos, cAmpurile evidentiate in culoarea verde in raportul firmei de investitii Z sunt
completate direct cu informatii dintre cele furnizate de catre firma de investitii transmitatoare, si anume
firma de investitii Y.

Deoarece firmele de investitii X si Y indeplinesc ambele conditiile privind transmiterea, acestea nu
trebuie sa intocmeasca un raport de tranzactie.

5.26.3.1 Firma de investitii beneficiara (destinatara) tranzactioneaza pe cont propriu

Raportul firmei de investitii Z trebuie sa fie, dupa cum urmeaza:

Codul de identificare a
tranzactiei utilizat de locul ,1234”
de tranzactionare
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Traderului 6

4 | Codul de identificare & {LEI} al firmei de investiti Z | {LEI} al firmei de investitii Z
entitatii executante ’ ’
7 Codul de identificare a {LEI} al contrapartii centrale
cumparatorului (CPC) pentru locul de {LEI} al firmei de investitii Z
tranzactionare M
16 | Codul de identificare a {LEI} al firmei de investitii Z
vanzatorului ’
17 | Tara sucursalei vanzatorului
18 | Prenumele vanzatorului
19 | Numele vanzatorului
20 | Vanzator - data nasterii
21 | Codul factorului de decizie
al vanzatorului
22 | Factorul care ia decizia de
vanzare - prenume
23 | Factorul care ia decizia de
vanzare - nume
24 | Factorul care ia decizia de
vanzare - data nasterii
25 | Indicator de transmitere a B B
. . Jalse Jfalse
ordinului
26 | Codul de identificare utilizat
de firma transmitatoare
pentru cumparator
27 | Codul de identificare utilizat
de firma transmitatoare
pentru vanzator
28 | Data si ora tranzactionarii »2018-07-01T13:40:23.4672" ,2018-07-01T13:40:232”
29 Calltatezi in care se incheie DEAL” DEAL”
tranzactii
30 | Cantitate 500 500
33 | Pret »32,5” »32,5”
34 Monfeda in care este EUR" EUR"
exprimat pretul
36 | Locul Codul {MIC} de segment al "
. ) XOFF
locului de tranzactionare M
4l .COdUI de |den't|f|care a {ISIN} al instrumentului {ISIN} al instrumentului
instrumentului
57 | Decizia de investitie in {NATIONAL_ID} al
cadrul firmei Traderului 5
58 | Tara sucursalei
responsabile pentru "
. . ,GB
persoana care ia decizia de
investitie
59 | Executarea in cadrul firmei {NATIONAL_ID} al {NATIONAL_ID} al Traderului

6

141



60 | Tara sucursalei care
supravegheaza persoana
responsabila pentru
executare

,GB”

64 | Indicatorul unui instrument
financiar derivat pe marfuri

Jfalse”

Reprezentare Tn format XML

<ExctgPty>88888888888888888888</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>11111111111111111111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>
<LEI>88888883888883888888</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>
<Trnsmssnlnd>false</Trnsmssnind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-07-
01T13:40:23.467Z</TradDt>
<TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>

</SchmeNm>
<Qty> </ld>
<Unit>500</Unit> </Prsn>
</Qty> </ld>
<Pric> <CtryOfBrnch>FR</CtryOfBrnch>
<Pric> </AcctOwnr>
<MntryVal> <DcsnMakr>
<Amt Ccy="EUR">32.5</Amt> <Prsn>
</MntryVal> <FrstNm>FABIO</FrstNm>
</Pric> <Nm>LUCA</Nm>
</Pric> <BirthDt>1962-10-11</BirthDt>
<TradVn>XMIC</TradVn> <Othr>
<TradPlcMtchgld>1234</TradPIcMtchgld> <ld>ITABCDEF1234567890</Id>
</Tx> <SchmeNm>
<Finlnstrm> <Cd>NIDN</Cd>
<|d>XX000000001</Id> </SchmeNm>
</FinInstrm> </Othr>
<InvstmtDcsnPrsn> </Prsn>
<Prsn> </DcsnMakr>

<ExctgPty>88888888888888888888</ExctgP
ty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LE|>88888888888888888888</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>
<Prsn>
<FrstNm>JEAN</FrstNm>
<NmMm>COCTEAU</Nm>
<BirthDt>1962-06-04</BirthDt>
<ld>
<Id>FR19620604JEAN#COCTE</Id>
<SchmeNm>

<Prtry>CONCAT</Prtry>
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</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

<CtryOfBrnch>GB</CtryOfBrnch> </Sellr>
<Othr> <OrdrTrnsmssn>
<ld>F11234567890A</Id> <Trnsmssnind>false</Trnsmssnind>
<SchmeNm> <TrnsmttgSellr>12345678901234567890</Tr
<Cd>NIDN</Cd> nsmttgSellr>
</SchmeNm> </OrdrTrnsmssn>
</Othr> <Tx>
</Prsn> <TradDt>2018-07-
</InvstmtDcsnPrsn> 01T13:40:23Z</TradDt>
<ExctgPrsn> <TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
<Prsn> <Qty>
<CtryOfBrnch>GB</CtryOfBrnch> <Unit>500</Unit>
<Othr> </Qty>
<ld>HU19800413ADAM#JONES</Id> <Pric>
<SchmeNm> <Pric>
<Prtry>CONCAT</Prtry> <MntryVal>
</SchmeNm> <Amt Ccy="EUR">32.5</Amt>
</Othr> </MntryVal>
</Prsn> </Pric>
</ExctgPrsn> </Pric>
<AddtlAttrbts> <TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>
<RskRdcgTx>false</RskRdcgTx> <Finlnstrm>

<ld>XX000000001</1d>
</FinInstrm>
<ExctgPrsn>
<Prsn>
<CtryOfBrnch>GB</CtryOfBrnch>
<Othr>

<ld>HU19800413ADAM#JONES</Id>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>

</Prsn>

</ExctgPrsn>

<AddtlAttrbts>
<RskRdcgTx>true</RskRdcgTx>

</AddtlAttrbts>
</New>
<[Tx>

Campul 57: deoarece firma de investitii Z tranzactioneaza pe cont propriu, aceasta ia decizia de
investitie, iar persoana din cadrul firmei de investitii Z, care ia decizia (traderul 5), trebuie Tnscrisa in
Campul 57 din raportul ce reflecta executia tranzactiei la nivel de piatd. Raportul ce reflectd executia
tranzactiei la nivel de client se completeaza cu informatii dintre cele primite de la firma de investitii
transmitatoare. In acest exemplu, acest camp trebuie sa fie necompletat, deoarece aceste informatii nu
au fost primite de la firma de investitii X, iar formatul apare necompletat (deoarece decizia a fost luata
de catre reprezentantul 1).
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Campul 58: Chiar daca ordinul provine de la o sucursala, intrucat decizia a fost luata de catre client (sau
de reprezentantul acestuia), rezulta ca in raportul ce reflecta executia tranzactiei la nivel de client, acest
camp este necompletat.

Ora si pretul trebuie sa fie corelate (sub rezerva diferitelor cerinte privind granularitatea), insa ora
raportului, ce reflecta executia tranzactiei la nivel de client, ar putea fi ulterioara, pentru a preciza ora la
care clientul a devenit proprietar. Doar raportul ce reflecta tranzactia la nivel de piata, ce provine de la
firma de investitii Z, trebuie s& cuprinda o raportare cu o granularitate la nivel de microsecunda. Raportul
la nivel de client trebuie sa cuprinda doar o raportare la nivel de secunde (desi firma de investitii Z poate
raporta cu o granularitate mai mare).

5.26.3.2 Firma beneficiara (destinatara) tranzactioneaza efectuand cumparari si vanzari simultane pe
cont propriu sau in modalitatea ,,in orice alta calitate”

Exemplul 71

Daca firma de investitii beneficiara (destinatar[), firma Z, actioneaza efectudnd cumparari si vanzari
simultane pe cont propriu, aceasta trebuie sa raporteze dupa cum urmeaza:

NG o eprezenaro norma XL

Codul de identificare a ,,1 234 <Tx>
tranzactiei utilizat de locul <New>
de tranzactionare
4 | Codul de identificare a {LEl}alfirmeide | . 051y >88888888888888888888</Exct
entitatii executante investitii Z gPty>
7 Codul de identificare a {LEI} al
cumparatorului contrapartii <Buyr>
centrale (CPC) <AcctOwnr>
pentru locul de <ld>
tranzactionare | _) £1511111111111111111111</LEI>
M </\d>
16 | Codul de identificare a {NATIONAL_ID} </AcctOwnr>
vanzatorului al clientului 1 </Buyr>
17 | Tara sucursalei vanzatorului ,FR” <Sz"r>to
< >
18 | Prenumele vanzatorului ~JEAN” <Ic(:jc> wnr
19 | Numele vanzatorului ,LCOCTEAU” <Prsn>
20 | Vanzator - data nasterii ,1962-06-04" <E|r5tNCr:no>é$éEG/ F/:\TtNm>
- — <Nm> </Nm>
21 | Codul factorulgl de decizie {NATIONAL_ID} <BirthDt>1962-06-04</BirthDt>
al vanzatorului al <Othr>
reprezentantului
1 <ld>FR19620604JEAN#COCTE</Id>
22 | Factorul care ia decizia de ,FABIO” <SchmeNm>
vanzare - prenume <Prtry>CONCAT</Prtry>
. — » </SchmeNm>
23 | Factorul care ia decizia de ,LUCA </Othr>
vanzare - nume </Prsn>
24 | Factorul care ia decizia de ,1974-10-11” </ld>
vanzare - data nasterii <CtryOfBrnch>FR</CtryOfBrnch>
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25 | Indicator de transmitere a Jalse*
ordinului
26 | Codul de identificare utilizat
de firma transmitatoare
pentru cumparator
27 | Codul de identificare utilizat | {LEI} al firmei de
de firma transmitatoare de investitii X
pentru vanzator
28 | Data si ora tranzactionarii ,2018-07-
01T13:40:23.46
7Z
29 | Calitatea in care se incheie LMTCH”
tranzactii
30 | Cantitate 500
33 | Pret »32,5”
34 | Moneda in care este ~EUR”
exprimat pretul
36 | Locul Codul {MIC} de
segment al
locului de
tranzactionare
M
41 | Codul de identificare a {ISIN} al
instrumentului instrumentului
57 | Decizia de investitie in
cadrul firmei
58 | Tara sucursalei
responsabile pentru
persoana care ia decizia de
investitie
59 | Executarea in cadrul firmei | {NATIONAL_ID}
al Traderului 6
64 | Indicatorul unui instrument Jrue®

financiar derivat pe marfuri

</AcctOwnr>
<DcsnMakr>
<Prsn>
<FrstNm>FABIO</FrstNm>
<Nm>LUCA</Nm>
<BirthDt>1962-10-11</BirthDt>
<Othr>

<Id>ITABCDEF1234567890</Id>
<SchmeNm>
<Cd>NIDN</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</DcsnMakr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>
<Trnsmssnind>false</Trnsmssnind> |

<TrnsmttgSellr>12345678901234567890</
TrnsmttgSellr>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-07-
01T13:40:23.467Z</TradDt>
<TradgCpcty>MTCH</TradgCpcty>
<Qty>
<Unit>500</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="EUR">32.5</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XMIC</TradVn>

<TradPlcMtchgld>1234</TradPlcMtchgld>
</Tx>
<FinInstrm>
<ld>XX000000001</Id>
</Finlnstrm>
<ExctgPrsn>
<Prsn>

<Othr>

<ld>HU19800413ADAM#JONES</Id>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>
<AddtlAttrbts>
<RskRdcgTx>true</RskRdcgTx>
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* esma

*

</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

In cazul in care firma de investitii Z tranzactioneaz& in modalitatea ,in orice alta calitate”, raportul de
tranzactie va fi exact acelasi ca si raportul de mai sus, cu exceptia faptului ca, in Campul 29, calitatea
in care se incheie tranzactii va fi raportata ca ,AOTC".

5.26.3.3 Clientul are obligatii de raportare a tranzactiilor

Exemplul 72

Sa presupunem ca, in locul clientului 1 actioneaza clientul A, care este o firma de investitii. Clientul A
trebuie sa raporteze pretul si ora care i-au fost confirmate de catre firma de investitii X. Presupunénd ca
firma de investitii Z tranzactioneaza in modalitatea ,in orice altd calitate” sau ,efectudnd cumparari si
vanzari simultane pe cont propriu”, clientul A prezintd un raport de tranzactie cu acelasi pret si aceeasi
ora ca si cele din raportul firmei de investitii Z, sub rezerva cerintelor privind granularitatea prevazute la
sectiunea 7.2, deoarece firmele de investitii X, Y si Z tranzactioneaza toate in modalitatea ,orice alta
calitate” si, prin urmare, toate constituie o singura tranzactie. Daca firma de investitii Z actioneaza pe
cont propriu, pretul si ora pot fi diferite. Clientul A trebuie sa identifice firma de investitii X ca fiind
cumparatorul, deoarece aceasta este cea cu care a tranzactionat clientul A.

Raportarea de catre firma de investitii Z trebuie sa fie aceeasi cu cea din exemplele de la punctul
5.26.3.2 (in functie de modalitatea/calitatea in care se incheie tranzactii), cu exceptia faptului ca aceasta
trebuie sa identifice clientul A prin codul LEI aferent acestuia si Indicatorul instrumentul financiar derivat
pe marfuri va fi completat prin ,false”.

5.26.4 Lanturile in cazul carora sunt indeplinite conditiile prevazute la articolul 4 din
Regulamentul delegat (UE) 2017/590 de catre unele firme de investitii din cadrul
lantului

Exemplul de mai jos arata faptul ca firma de investitii transmitatoare trebuie sa precizeze daca ea sau
o alta parte este firma de investitii transmitatoare emitenta.

5.26.4.1 Firma de investitii care tranzactioneaza cu clientul final nu Tndeplineste conditiile privind
transmiterea
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Exemplul 73

Non-transmité&tor Transmitator  Beneficiar (Destinatar)

Firma Firma
de investitii X Firma de investitii Locul de
; de investitii Y z tranzactionare
M

Reprezentantul

(Sucursala
francez& a (Firma din (Firma din

firmei din Germania) Regatul
Regatul Unit) Unit)
(Traderul 4
(Traderul 1 decizia de (Traderul 6,
decizia de investitie + sucursala
investitie + executare) din Cipru,
executare) executare)

Clientul 1 este un client al firmei de investitii X. O persoana care actioneaza in baza unei imputerniciri
pentru clientul 1, si anume reprezentantul 1, decide sa vanda niste actiuni ale clientului 1 si emite un
ordin pentru sucursala franceza a firmei de investitii X. Traderul 1, care este supravegheat de catre
sediul central din Regatul Unit, decide sa accepte ordinul de la clientul 1 si decide sa trimita ordinul
firmei de investitii Y, o firm& germana. Traderul 4 decide s& accepte ordinul de la firma de investitii Y,
pe care il trimite firmei de investitii Z. Traderul 5 decide sa accepte ordinul de la firma de investitii Y, iar
traderul 6, supravegheat de catre sucursala din Cipru a firmei de investitii Z, trimite ordinul la locul de
tranzactionare M. Firma de investitii X si firma Y tranzactioneaza in modalitatea , orice alta calitate” in
care se incheie tranzactii, iar firma de investitii Z actioneaza in calitatea in care se incheie tranzactii pe
cont propriu.

Ordinul este inscris si completat in registrul de ordine al locului de tranzactionare M de cétre firma de
investitii Z la 1 iulie 2018 la ora 13:40:23.4672 la pretul de 32,50 EUR. Locul de tranzactionare atribuie
codul de identificare a tranzactiei ,1234”. Firma de investitii X alege sa nu transmita detaliile firmei de
investitii Y.
Firma de investitii Y transmite detaliile clientului sau (firma de investitii X) si alte informatii necesare
firmei de investiti Z si Tndeplineste celelalte conditii privind transmiterea de la articolul 4 din
Regulamentul delegat (UE) 2017/590.
Firma de investitii Y este o firma germana.
Clientul 1 incheie vanzari in lipsa.
Tranzactia vizeaza o actiune avand ISIN XX000000002.
Firma de investitii Y trebuie sa prezinte firmei de investitii Z:

1) Codul de identificare al instrumentului financiar: ISIN XX000000002 al instrumentului

2) Faptul ca ordinul este de a ceda instrumentul financiar

3) Pretul si cantitatea indicate Tn ordin
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4) Prezentarea vanzatorului: codul LEI al firmei de investitii X. Aceasta se datoreaza faptului ca
firma de investitii X nu a transmis detaliile clientului sau (clientul 1) firmei de investitii Y. Prin
urmare, firma de investitii Y va considera ca firma de investitii X este vanzatorul sinu clientul 1.

5) Prezentarea si detaliile privind factorul de decizie: necompletat

6) Indicatorul de vanzare in lipsa: SELL (firma de investitii X nu incheie vanzari in lipsa)

7) Prezentarea Tn scopurul de identificare al unei persoane sau al unui algoritmul responsabil
pentru decizia de investitie din cadrul firmei transmitatoare: necompletat (deoarece decizia s-a

luat Tn afara firmei).

8) Tara sucursalei responsabile de persoana care ia decizia de investitie: necompletat (deoarece
decizia se ia in afara firmei de investitii Y).

9) Tara sucursalei firmei de investitii Y care a primit ordinul de la client: DE (deoarece nu a fost
implicata nicio sucursald, aici se introduce codul de tard de doud litere al sediului central al
firmei; in acest caz, fiind vorba despre o firma germana, in acest cAmp se completeaza ,DE”).

10) Codul de identificare a firmei de investitii transmitatoare: codul LEI al firmei de investitii Y

Deoarece firma de investitii X nu indeplineste conditiile privind transmiterea, aceasta trebuie sa-si trimita
propriul raport de tranzactie.

Deoarece firma de investitii Y nu indeplineste conditiile privind transmiterea, aceasta trebuie sa nu
trimita un raport de tranzactie.

Cum trebuie sa raporteze firmele de investitii X si Z?

Raportul de valori Raportul de valori Raportul de valori
nr. 1 al firmei de nr. 2 al firmei de nr. 1 al firmei de
investitii Z investitii Z investitii X
3 Codul de
identificare a locului ,1234”
de tranzactionare
4 | Codul de (LEI} al firmei de {LEI} al firmei de {LEI} al firmei de
identificare a . - . - . -
G investitii Z investitii Z investitii X
entitatii executante ’ ' '
7 Codul de {LEI} al contrapartii
identificare a centrale (CPC) {LEI} al firmei de {LEI} al firmei de
cumparatorului pentru locul de investitii Z investitii Y
tranzactionare M

16 | Codul de

identificare a {LEI} al firmei de

{NATIONAL_ID} al

a . investitii Z clientului 1
vanzatorului ’

17 | Tara sucursalei y
T . . JFR
vanzatorului

18 | Prenumele JEAN"

vanzatorului
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19

Numele
vanzatorului

20

Vanzator - data
nasterii

,LCOCTEAU”

21

Codul factorului de
decizie al
vanzatorului

,1962-06-04"

22

Factorul care ia
decizia de vanzare -
prenume

{NATIONAL_ID} al
reprezentantului 1

23

Factorul care ia
decizia de vanzare -
nume

,FABIO”

24

Factorul care ia
decizia de vanzare -
data nasterii

L,LUCA”

25

Indicator de
transmitere a
ordinului

Jfalse”

,11.10.1974”

Jfalse”

Ltrue”

26

Codul de
identificare utilizat
de firma
transmitatoare
pentru cumparator

27

Codul de
identificare utilizat
de firma
transmitatoare
pentru vanzator

28

Data si ora
tranzactionarii

,2018-07-
01T13:40:23.4672”

,2018-07-
01T13:40:23Z2”

,2018-07-
01T13:40:23Z2”

29

Calitatea Tn care se
incheie tranzactii

,DEAL”

,DEAL”

LAOTC?

33

Pret

»32,5"

»32,5"

»32,5"

34

Moneda Tn care
este exprimat pretul

L,EUR”

L,EUR”

LEUR”

36

Locul

Codul {MIC} de
segment al locului de
tranzactionare M

XOFF

XOFF

41

Codul de
identificare a
instrumentului

{ISIN} al
instrumentului

{ISIN} al
instrumentului

57

Decizia de investitie
n cadrul firmei

{NATIONAL_ID} al
Traderului 5

{ISIN} al
instrumentului

58

Tara sucursalei
responsabile pentru
persoana care ia
decizia de investitie

uGB”
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* esm
* *
* * *
59 | Executareain {NATIONAL_ID} al {NATIONAL_ID} al {NATIONAL_ID} al
cadrul firmei Traderului 6 Traderului 6 Traderului 1
60 | Tara sucursalei
care
supravegheaza cy” cy” GB’
persoana
responsabila pentru
executare
62 Irldlcator'L:II (j-e 2 "SELL” _ ”SESH"
vanzare in lipsa

Reprezentare Tn format XML

Reportul nr. 1 al
firmei de investitii Z

Reportul nr. 2 al
firmei de investitii Z
La nivel de client

Reportul nr. 1 al
firmei de investitii X

La nivel de piata
<Tx>
<New>

<ExctgPty>88888888888388
888888</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>1111111111111111111
1</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LE|>8888888388888388888
8</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnind>false</Trnsms
snind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-07-
01T13:40:23.467Z</TradDt>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>8888888888888888
8888</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>88888888388888388888
</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>12345678901234567890
</LEI>
</ld>

<CtryOfBrnch>DE</CtryOfBrnc
h>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnind>false</Trnsmss
nind>

<TrnsmttgSellr>ABCDEFGHIJK

<TradgCpcty>DEAL</TradgC | LMNOPQRST</TrnsmttgSellr> </AcctOwnr>
pcty> </OrdrTrnsmssn> <DcsnMakr>
<Pric> <Tx> <Prsn>
<Pric> <TradDt>2018-07-
<MntryVal> 01T13:40:23Z</TradDt> <FrstNm>FABIO</FrstNm>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>1234567890123456
7890</ExctgPty>
<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQ
RST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<Prsn>
<FrstNm>JEAN</FrstNm>
<Nm>COCTEAU</Nm>
<BirthDt>1962-06-04</BirthDt>
<|d>
<|ld>FR19620604JEAN#COCT
E</ld>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</ld>
</Prsn>
</ld>

<CtryOfBrnch>FR</CtryOfBrnc
h>
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* @SM
* *
* % *
<Amt <NmM>LUCA</Nm>
Ccy="EUR">32.5</Amt> <TradgCpcty>DEAL</TradgCpc <BirthDt>1962-10-
</MntryVal> ty> 11</BirthDt>
</Pric> <Pric> <Othr>
</Pric> <Pric>
<MntryVal> <Id>ITABCDEF1234567890</Id
<TradVn>XMIC</TradVn> <Amt >
Ccy="EUR">32.5</Amt> <SchmeNm>
<TradPIlcMtchgld>1234</Tra </MntryVal> <Cd>NIDN</Cd>
dPIcMtchgld> </Pric> </SchmeNm>
</Tx> </Pric> </Othr>
<Finlnstrm> </Prsn>
<ld>XX000000002</ld> | <TradVn>XOFF</TradVn> </DcsnMakr>
</FinInstrm> <[Tx> </Sellr>
<InvstmtDcsnPrsn> <FinInstrm> <OrdrTrnsmssn>

<Prsn>

<CtryOfBrnch>GB</CtryOfBr
nch>
<Othr>
<ld>FI1234567890A</Id>

<SchmeNm>
<Cd>NIDN</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</InvstmtDcsnPrsn>
<ExctgPrsn>
<Prsn>

<CtryOfBrnch>CY</CtryOfBr
nch>
<Othr>

<ld>HU19800413ADAM#JO
NES</Id>
</Othr>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Prsn>
</ExctgPrsn>
<AddtlAttrbts>

<ShrtSellgind>SELL</ShrtSel
lgind>

</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

<Id>XX000000002</Id>
</Finlnstrm>
<ExctgPrsn>
<Prsn>

<CtryOfBrnch>CY</CtryOfBrnc
h>
<Othr>

<ld>HU19800413ADAM#JONE
S</Id>
</Othr>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Prsn>
</ExctgPrsn>
<AddtlAttrbts>

<ShrtSellgind>SELL</ShrtSellg
Ind>

</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

<Trnsmssnlnd>true</Trnsmssnl
nd>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-07-
01T13:40:23Z</TradDt>

<TradgCpcty>AOTC</TradgCp
cty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">32.5</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>
<FinInstrm>
<|d>XX000000002</Id>
</Finlnstrm>
<ExctgPrsn>
<Prsn>

<CtryOfBrnch>GB</CtryOfBrnc
h>
<Othr>

<Id>CA1112223334445555</Id
>
<SchmeNm>
<Cd>CCPT</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>
<AddtlAttrbts>
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<ShrtSellgind>SESH</ShrtSell
glnd>

</AddtlAttrbts>
</New>
<[Tx>

In cazul ,Codului de identificare utilizat de firma transmitatoare pentru vanzator” (Campul 27) pentru
vanzatorul din rapoartele de tranzactii intocmite de firma de investitii Z, firma transmitatoare este firma
de investitii Y, nu firma de investitii X (deoarece firma de investitii X nu a transmis), intrucat firma de
investitii Y a precizat firmei de investitii Z faptul ca ordinul pe care I-a trimis firmei Z a fost transmis de
catre ea insasi in numele firmei de investitii X.

Campurile 57 si 58 din raportul 2 (raportul la nivel de client) se completeaza cu informatiile furnizate de
catre firma de investitii Y firmei de investitii Z care raporteaza. Ambele campuri sunt necompletate,
deoarece decizia a fost luata de client. Invers, Campurile 59 si 60 trebuie sa fie completate cu informatiile
proprii ale firmei de investiti Z si, astfel, se completeaza campul aferent traderului 6, care este
supravegheat de sucursala din Cipru a firmei de investitii Z*.

5.26.4.2 O firma de investitii care actioneaza atat ca firméa beneficiara, cat si ca firma transmitatoare
fara indeplinirea conditiilor privind transmiterea

% fns3 este de precizat ca, daca clientul ar lua decizia, in cdmpul aferent s-ar completa ,NORE” (vezi sectiunea
5.12).
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Exemplul 74

Transmitator Beneficiar (Destinatar)

Firma Firma Firma
de investitii X de investitii Y de investitii Z

Locul de
tranzactionare
Sucursala Firma italian M
franceza a Firma (Traderul 5 -
firmei din germana investitie;
Regatul Unit (Traderul 4 - traderul 6 -

(Traderul 1 - executare) executare)
executare)

Clientul 1 este un client al firmei de investitii X. Traderul 1, care se afla in sucursala franceza a firmei
de investitii X care actioneaza in baza unui mandat discretionar acordat de catre clientul 1, emite un
ordin catre firma de investitii Y, o firma germana, pentru vanzarea de instrumente financiare. Traderul 1
este supravegheat de catre sediul central al firmei de investitii X din Regatul Unit. Traderul 4 decide sa
accepte ordinul de la firma X si sa trimitd ordinul respectiv firmei Z. Traderul 5, care actioneaza pentru
firma de investitii Z, o firma italiana, decide sa accepte ordinul de la firma de investitii Y, iar traderul 6
trimite ordinul la locul de tranzactionare M.

Ordinul este apoi inscris si completat in registrul de ordine al locului de tranzactionare M de catre firma
de investitii Z la ora 13:40:23.4672 la 1 iulie 2018 la pretul de 32,50 EUR. Locul de tranzactionare
atribuie codul de identificare a tranzactiei ,1234".

Firma de investitii X transmite detaliile clientului 1 si alte informatii firmei de investitii Y, asa cum se arata
mai jos, si indeplineste celelalte conditii privind transmiterea de la articolul 4 din Regulamentul delegat
(UE) 2017/590.

Firma de investitii Y alege s& nu transmita firmei de investitii Z detaliile Tn cauza. Firma de investitii Z
tranzactioneaza in calitatea in care se incheie tranzactii pe cont propriu.

Tranzactia se incheie cu un instrument financiar derivat pe marfuri avand codul ISIN XX000000003, iar
clientul 1 nu Tsi reduce riscul intr-un mod masurabil in mod obiectiv, in conformitate cu articolul 57 din
Directiva 2014/65/UE.

Firma de investitii X trebuie sa furnizeze firmei de investitii Y:

1) Codul de identificare al instrumentului: ISIN (XX000000003) al instrumentului
2) Faptul ca ordinul este de a ceda instrumentul financiar
3) Pretul si cantitatea indicate Tn ordin
4) Prezentarea vanzatorului: identificatorul national al clientului 1
5) Detalii despre clientul 1
a) prenumele si numele
b) data nasterii
6) Prezentarea si detalii privind factorul de decizie: codul LEI al firmei de investitii X
7) Denumirea de identificare a unei persoane sau a unui algoritm responsabil pentru decizia de
investitie Tn cadrul firmei transmitatoare (firma de investitii X): {NATIONAL_ID} al Traderului 1
8) Tara sucursalei responsabile pentru persoana care ia decizia de investitie: GB
9) Tara sucursalei firmei de investitii X care a primit ordinul de la client: FR
10) Codul de identificare al firmei transmitatoare: codul LEI al firmei de investitii X
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11) Indicatorul unui instrument financiar derivat pe marfuri: false

Deoarece firma de investitii Y nu transmite toate detaliile, aceasta trebuie sa isi trimita propriul raport
de tranzactie.

Deoarece firma de investiti X Tndeplineste conditile privind transmiterea de la articolul 4 din
Regulamentul delegat (UE) 2017/590, aceasta nu trebuie sa intocmeasca un raport de tranzactie.

Raportul de valori Raportul de valori Raportul de valori
nr. 1 al firmei de nr. 2 al firmei de nr. 1 al firmei de

investitii Z investitii Z investitii Y

3 Codul de
identificare a
tranzactiei utilizat ,1234”
de locul de
tranzactionare

4 Codul de
identificare a
entitatii executante
7 Codul de {LEI} al contrapartii
identificare a centrale (CPC) {LEI} al firmei de {LEI} al firmei de
cumparatorului pentru locul de investitii Z investitii Z
tranzactionare M

{LEI} al firmei de {LEI} al firmei de {LEI} al firmei de
investitii Z investitii Z investitii Y

16 | Codul de
identificare a
vanzatorului

17 | Tara sucursalei
vanzatorului

18 | Prenumele
vanzatorului

19 | Numele
vanzatorului

20 | Vanzator - data
nasterii

21 | Codul factorului de
decizie al
vanzatorului

22 | Factorul care ia
decizia de vanzare -
prenume

23 | Factorul care ia
decizia de vanzare -
nume

24 | Factorul care ia
decizia de vanzare -
data nasterii

25 | Indicator de
transmitere a Jfalse” Jfalse” Jrue®
ordinului

{LEI} al firmei de {LEI} al firmei de
investitii Z investitii Y

) IT”
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* esm
* *
* * *
26 | Codul de
identificare utilizat
de firma

transmitatoare
pentru cumparator

27 | Codul de
|den.t|f|care utilizat LEI al firmei de
de firma . s
o investitii X
transmitatoare !
pentru vanzator
28 | Data siora ,2018-07- ,2018-07- ,2018-07-
tranzactionarii 01T13:40:23.4672" 01T13:40:23.4672” 01T13:40:232”
29 | Calitatea in care se DEAL” DEAL” AOTC”

incheie tranzactii
33 | Pret »32,5" »32,5" »32,5”
34 | Moneda in care

. L,EUR” LEUR” LEUR”
este exprimat pretul
36 | Locul Codul {MIC} de
segment al locului de ~XOFF” ~XOFF”
tranzactionare M
41 | Codul de {ISIN} al {ISIN} al {ISIN} al
identificare a . . . . . .
instrumentului instrumentului instrumentului

instrumentului
57 | Decizia de investitie {NATIONAL_ID} al {NATIONAL_ID} al {NATIONAL_ID} al
in cadrul firmei Traderului 5 Traderului 5 Traderului 1

58 | Tara sucursalei
responsabile pentru
persoana care ia

decizia de investitie oIT [T ,GB
59 | Executareain {NATIONAL_ID} al {NATIONAL_ID} al {NATIONAL_ID} al
cadrul firmei Traderului 6 Traderului 6 Traderului 4
60 | Tara sucursalei
care
supravegheaza
persoana T T DE’
responsabila pentru
executare
64 | Indicatorul unui
instrument financiar Jfalse” Jfalse” ,false”

derivat pe marfuri

Reprezentare in format XML:

Reportul nr. 1 al Reportul nr. 2 al Reportul nr. 1 al
firmei de investitii Z firmei de investitii Z firmei de investitii Y
La nivel de piata La nivel de client
<Tx> <Tx> <Tx>
<New> <New> <New>
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<ExctgPty>888888888888888
88888</ExctgPty>
<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>11111111111111111111
</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LE|>88888888888888888888
</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnind>false</Trnsmss
nind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-07-
01T13:40:23.467Z</TradDt>

<TradgCpcty>DEAL</TradgCp
cty>

<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">32.5</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XMIC</TradVn>

<TradPlcMtchgld>1234</Trad
PlcMtchgld>
</Tx>
<FinInstrm>
<ld>XX000000003</Id>
</FinInstrm>
<InvstmtDcsnPrsn>
<Prsn>

<CtryOfBrnch>IT</CtryOfBrnch
>

<Othr>

<ExctgPty>888888888888888
88888</ExctgPty>
<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LE|>8888888388888838888888
</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOP
QRST</LEI>
</1d>

<CtryOfBrnch>IT</CtryOfBrnch
>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnlnd>false</Trnsmss
nind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-07-
01T13:40:23.467Z</TradDt>

<TradgCpcty>DEAL</TradgCp
cty>

<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">32.5</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>
<FinInstrm>
<|d>XX000000003</Id>
</Finlnstrm>
<InvstmtDcsnPrsn>
<Prsn>

<CtryOfBrnch>IT</CtryOfBrnch
>

<Othr>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLM
NOPQRST</ExctgPty>
<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LE|>8888888388888838888888
</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<Prsn>
<FrstNm>JEAN</FrstNm>
<Nm>COCTEAU</Nm>
<BirthDt>1962-06-04</BirthDt>
<|d>
<|d>FR19620604JEAN#COCT
E</ld>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</ld>
</Prsn>

<CtryOfBrnch>FR</CtryOfBrnc
h>
</AcctOwnr>
<DcsnMakr>

<LEI>12345678901234567890
</LEI>
</DcsnMakr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnlnd>true</Trnsmssn
Ind>

<TrnsmttgSellr>123456789012
34567890</TrnsmttgSellr>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-07-
01T13:40:23Z</TradDt>

<TradgCpcty>AOTC</TradgCp
cty>

<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">32.5</Amt>
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* *
* esm
* 5 N **
</MntryVal>
<ld>FI11234567890A</Id> <ld>FI11234567890A</Id> </Pric>
<SchmeNm> <SchmeNm> </Pric>
<Cd>NIDN</Cd> <Cd>NIDN</Cd>
</SchmeNm> </SchmeNm> <TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>
</Othr> </Othr> <FinInstrm>
</Prsn> </Prsn> <ld>XX000000003</Id>
</InvstmtDcsnPrsn> </InvstmtDcsnPrsn> </FinInstrm>
<ExctgPrsn> <ExctgPrsn> <InvstmtDcsnPrsn>
<Prsn> <Prsn> <Prsn>
<CtryOfBrnch>IT</CtryOfBrnch
> <CtryOfBrnch>IT</CtryOfBrnch | <CtryOfBrnch>GB</CtryOfBrnc
<Othr> > h>
<Othr> <Othr>
<ld>HU19800413ADAM#JON
ES</Id> <ld>HU19800413ADAM#JON | <Id>CA1112223334445555</I
</Othr> ES</Id> d>
<SchmeNm> </Othr> </Othr>
<Prtry>CONCAT</Prtry> <SchmeNm> <SchmeNm>
</SchmeNm> <Prtry>CONCAT</Prtry> <Cd>CCPT</Cd>
</SchmeNm> </SchmeNm>
</Prsn>
</ExctgPrsn> </Prsn> </Prsn>
<AddtlAttrbts> </ExctgPrsn> </InvstmtDcsnPrsn>
<AddtlAttrbts> <ExctgPrsn>
<RskRdcgTx>false</RskRdcg <Prsn>
Tx> <RskRdcgTx>false</RskRdcg
Tx> <CtryOfBrnch>DE</CtryOfBrnc
</AddtlAttrbts> . h>
</New> </AddtlAttrbts> <Othr>
</Tx> </New>
</Tx> <Id>FR19631202MARIECLAIR
</ld>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>
<AddtlAttrbts>
<RskRdcgTx>false</RskRdcg
Tx>
</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

Firma de investitii Y actioneaza atéat ca firma de investitii beneficiara (destinatara) (primind informatii de
la firma de investitii X in cazul in care sunt indeplinite conditiile privind transmiterea), céat si ca firma de
investitii transmitatoare, care nu indeplineste Tnsa conditiile privind transmiterea. Ca atare, firma de
investitii Y trebuie sa intocmeasca un raport de tranzactie. Firma de investitii Y trebuie sa completeze
Campul 25 pentru a indica faptul ca transmite fara a indeplini conditiile privind transmiterea si Campul
27 pentru a indica faptul ca a primit informatii de la firma de investitii X, care a indeplinit conditiile privind
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transmiterea, in cazul transmiterii catre firma de investitii Y. De asemenea, Campul 17 se completeaza
cu informatiile primite de la firma de investitii X si, prin urmare, trebuie completat cu detaliile sucursalei
firme de investitii transmitatoare si nu cu cele ale sucursalei firmei de investitii beneficiare.

5.26.4.3 Firma agrega si indeplineste conditiile privind transmiterea, doar in cazul anumitor ordine

Exemplul 75

Doi clienti ai firmei de investitii X, clientii A si B, emit ordine pentru a vinde 100 si, respectiv, 200 de
instrumente.

Firma de investitii X transmite ordinele firmei de investitii Y. Firma de investitii X indeplineste doar
conditiile privind transmiterea in conformitate cu articolul 4 din Regulamentul delegat (UE) 2017/590, in
cazul ordinului de la clientul A. Firma de investitii Y executa ordinul agregat de 300 la 25,54 EUR la 28
octombrie 2018 la ora 11:23:45.1243, in locul de tranzactionare M. Firma de investitii X si firma Y
tranzactioneaza in modalitatea ,orice alta calitate”.

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X?

camp Valori

4 Codul de identificare a {LEI} al firmei de
entitatii executante investitii X

7 Codul de identificare a {LEI} al firmei de
cumparatorului investitii Y

16 | Codul de identificare a | {LEl} al clientului B
vanzatorului

25 | Indicator de Lrue®
transmitere a ordinului

28 | Data siora ,2018-10-
tranzactionarii 28T11:23:452”

29 | Calitatea in care se LAOTC”
incheie tranzactii

30 | Cantitate ,200”

33 | Pret »25,54”

36 | Locul ~XOFF”

Reprezentare in format XML

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty>
<Buyr>
<AcctOwnr>
<|ld>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>BBBBBBBBBBBBBBBBBBBB</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>
<Trnsmssnlnd>true</Trnsmssnind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-10-
28T11:23:457</TradDt>
<TradgCpcty>AOTC</TradgCpcty>
<Qty>
<Unit>200</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="EUR">25.54</Amt>
</MntryVal>
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</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradVn>

</Tx>

</New>
<[Tx>

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii Y?

Raportul de valori

Raportul de valori

Raportul de valori

nr.1 nr.2 nr.3
4 Codul de identificare a | {LEl} al firmei de {LEI} al firmei de {LEI} al firmei de
entitatii executante investitii Y investitii Y investitii Y
7 Codul de identificare a | {LEI} al contrapartii
cumparatorului centrale (CPC) INTC? INTC?
pentru locul de
tranzactionare M
16 CAoduvI de |d(.ant|f|care a INTC {LEI} al Clientului A {LEI} al fllrr_1_1e| de
vanzatorului investitii X
25 Indicator de “ P «
. . . Lfalse Jalse Lfalse
transmitere a ordinului
26 Codul de identificare
utilizat de firma
transmitatoare pentru
cumparator
27 Codul de identificare
utlizat de firma {LEI} al firmei de
transmitatoare pentru . s
A sy investitii X
vanzator ’
28 Data si ora ,2018-10- ,2018-10- ,2018-10-
tranzactionarii 28T11:23:45.124Z2” | 28T11:23:45.1242” 28T11:23:45.124Z”
29 | Calltatea In care se LAOTC’ LAOTC’ LAOTC"
incheie tranzactii
30 Cantitate »300” ,100” ,200”
33 Pret 225,54” »25,54” »25,54”
36 Locul Codul {MIC} de
segment al .|OCU|UI XOFF" XOFF”
de tranzactionare
M

Reprezentare in format XML:

Raportul nr. 2

Raportul nr. 1

<Tx>

<New>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLM
NOPQRST</ExctgPty>
<Buyr>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLM
NOPQRST</ExctgPty>

<Buyr>

Raportul nr. 3

<Tx>

<New>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKL
MNOPQRST</ExctgPty>

<Buyr>




* @SM
* *
* % *
<AcctOwnr> <AcctOwnr> <AcctOwnr>
<ld> <ld> <ld>
<IntI>INTC</Intl> <IntI>INTC</Intl>
<LEI>11111111111111111111 </ld> </ld>
</LEI> </AcctOwnr> </AcctOwnr>
</ld> </Buyr> </Buyr>
</AcctOwnr> <Sellr> <Sellr>
</Buyr> <AcctOwnr> <AcctOwnr>
<Sellr> <ld> <ld>
<AcctOwnr>
<ld> <LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAA | <LEI>1234567890123456789
<IntI>INTC</Intl> AAA</LEI> O</LEI>
</ld> </ld> </ld>
</AcctOwnr> </AcctOwnr> </AcctOwnr>
</Sellr> </Sellr> </Sellr>
<OrdrTrnsmssn> <OrdrTrnsmssn> <OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnind>false</Trnsmss
nind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-10-
28T11:23:45.124Z</TradDt>

<TradgCpcty>AOTC</TradgCp
cty>
<Qty>
<Unit>300</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">25.54</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XMIC</TradVn>
</Tx>
</New>
</Tx>

<Trnsmssnind>false</Trnsmss
nind>

<TrnsmttgSellr>123456789012
34567890</TrnsmttgSellr>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-10-
28T11:23:45.124Z</TradDt>

<TradgCpcty>AOTC</TradgCp
cty>
<Qty>
<Unit>100</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">25.54</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>
</New>
</Tx>

<Trnsmssnlnd>false</Trnsms
snind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-10-
28T11:23:45.124Z</TradDt>

<TradgCpcty>AOTC</Tradg
Cpcty>
<Qty>
<Unit>200</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">25.54</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

</New>
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5.27 O firma de investitii care actioneaza in baza unui mandat discretionar
pentru mai multi clienti

5.27.1 O firma de investitii care actioneaza in baza unui mandat discretionar pentru
mai multi clienti fara a indeplini conditiile privind transmiterea (combinatie de
ordine agregate si lanturi/transmitere)

Exemplul 76

Investment Finm X

{Trader 1 invest decn Client A

Trader 2 invest decn Client B
Trader 3 execution)

Client A Clientul A
Client B Clientul B
Investment Firm X Firma de investitii X

(Trader 1 invest decn Client A | (Traderul 1 decizia de investitie - Clientul A
Trader 1 invest  decn Client B | Traderul 1 decizia de investitie - Clientul B

Trader 3 execution) Traderul 3 - executare)
Investment Firm Y Firma de investitii Y
(Trader 3 execution) (Traderul 3 - executare)
Trading Venue M Locul de tranzactionare M

Firma de investitii X actioneaza pentru clientii A si B in baza unor mandate discretionare. Traderul 1
decide sa cumpere 400 de unitati ale unui anumit instrument financiar pentru clientul A. Traderul 2
decide sa cumpere 200 de unitati ale aceluiasi instrument financiar, pentru clientul B. Traderul 3 trimite
ordinul agregat firmei de investiti Y pentru indeplinire. Ordinul este apoi indeplinit la locul de
tranzactionare M, de céatre traderul 4 prin doud actiuni de executare, una la 24 iunie 2018 la ora
14:25:30.1264 pentru 350 de instrumente la 30 EUR si una la 24 iunie 2018 la ora 15:55:40.3452 pentru
250 de instrumente la 32,5 EUR. Pentru tranzactii, locul de tranzactionare furnizeaza codurile de
identificare ,1234” si, respectiv, ,6789”.

Daca, in schimb, firma de investitii X ar fi o societate de administrare care administreaza un fond si nu
o firméa de investitii, administratorul (societatea de administrare) de fond ar trebui sa fie identificat, de
catre firma de investitii Y, ca fiind cumparatorul/vanzatorul, iar cAmpurile aferente factorului de decizie
nu trebuie completate, deoarece administratorul (societatea de administrare) de fond nu este firma de
investitii, nu are obligatii de raportare a tranzactiilor si nu poate transmite.
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Modul in care raporteaza firma de investitii X depinde de modul in care firma de investitii Y 1i confirma
firmei de investitii X actiunile de executare, astfel cum s-a ilustrat mai jos.

In mod similar, modul in care ar raporta clientii A si B dacé ar fi firme de investitii depinde de modul in
care firma de investitii X le confirma acestora actiunile de executare.

Firma de investiti X nu indeplineste conditile privind transmiterea prevazute la articolul 4 din
Regulamentul delegat (UE) 2017/590.

Firma de investitii X tranzactioneaza in modalitatea ,orice alta calitate” in care se incheie tranzactii.

5.27.1.1 Firma de investitii Y confirma fiecare actiune a sa, privind executia tranzactiei la nivel de piata,
firmei de investitii X

Acest lucru trebuie sa se intdmple atunci cand brokerul executant tranzactioneaza in modalitatea ,orice
alta calitate” sau efectuand cumparari si vanzari simultane pe cont propriu.

Firma de investitii Y tranzactioneaza in modalitatea ,orice alta calitate”.

Exemplul 77

Scenariul prevazut in exemplul de la sectiunea 5.27.1, in care brokerul executant Y ii confirma firmei de
investitii X fiecare tranzactie aferenta executiei tranzactiilor la nivel de piata.

Firma de investitii X trebuie sa raporteze, deoarece nu indeplineste conditiile privind transmiterea.

Cum trebuie sa raporteze firmele de investitii X si Y?

Valori Valori Valori Valori Valori Valori
Raportul  Raportul Raportul Raportul Raportul = Raportul
nr.1 nr. 2 nr.3 nr. 4 nr.1 nr. 2
Firmade Firmade Firmade Firmade Firmade | Firmade
investitii  investitii  investitii  investitii  investitii  investitii
X X X X Y Y
Codul de
identificare a
tranzaciel 1234”6789’
utilizat de locul
de
tranzactionare
Codul de {LEI} al {LEI} al {LEIl} al {LEI} al {LEI} al {LEI} al
identificare a firmei firmei firmei firmei firmei firmei de
entitatii de de de de de investitii
executante investitii X | investitii X | investitii X | investitii X | investitii Y Y
dentficare (Epal | (EDal  LEDA (ol
< x . LINTC” SJINTC” Clientului | clientului | firmeide ) -
cumparatorului . - investitii
A B investitii X X ’
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12 | Codul factorului {LEl} al {LEI} al
de decizie al firmei firmei
cumparatorului de de
investitii X | investitii X
16 'Codu'l'de (LE} al {LEI}al
identificare a . contrapar
vanzatorului contrapart tii
{LEl} al {LEI} al ii centrale ’
firmei firmei (cpc) | cenuale
JNTC” LINTC” (CPQC)
de de pentru
investitii Y | investitii Y locul de | Penty
’ ’ . locul de
tranzactio .
nare M tranzacti
onare M
21 | Codul factorului
de decizie al
vanzatorului
25 Indicator de
transmitere a Lrue® Jrue® Jrue® Jrue® Jfalse” Jfalse”
ordinului
26 | Codul de
identificare
utilizat de firma
transmitatoare
pentru
cumparator
27 | Codul de
identificare
utilizat de firma
transmitatoare
pentru vanzator
28 | Data siora ,2018-
tranzactionarii ,2018-06- | ,2018-06- | ,2018-06- | ,2018-06- | ,2018-06- 06-
24T14:25: | 24T15:55:; | 24T14:25: | 24T14:25: | 24T14:25: | 24T15:55
30zZ” 402" 30Z2” 30Z” 30.1262" | :40.345Z
29 | Calitatea in care
se Incheie LAOTC” LAQOTC” LAOTC” LAOTC” LAOTC” LAQTC”
tranzactii
30 | Cantitate »350” »250” ,400” ,200” 350 250
33 | Pret Y y »31,04166 | ,31,04166
»30 »32,5 657" 67" 30 32,5
34 | Moneda in care
este exprimat LEUR” L,EUR” L,EUR” LEUR” (in EUR) | (in EUR)
pretul
36 Locul Codul Codul
{MIC}de | {MIC}de
~XOFF” ~XOFF” ~XOFF” ~XOFF” segment | segment
al locului | al locului
de de
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tranzactio | tranzacti
nare M onare M
57 | Decizia de {NATION | {NATION
investitie Tn AL_ID}al | AL_ID}al
cadrul firmei Traderului | Traderului
1 2
59 | Executareain {NATION | {NATION | {NATION | {NATION | {ID_NATI | {ID_NATI
cadrul firmei AL ID}al | AL_ID}al | AL _ID}al | AL_ID}al | ONAL}al | ONAL} al
Traderului | Traderului | Traderului | Traderului | Traderului | Traderul
3 3 3 3 4 ui 4

Este de precizat ca in rapoartele 3 si 4 ale firmei de investitii X, Campul 12 identifica firma de investitii
X, deoarece aceasta actioneaza in baza unui mandat discretionar pentru clientii A si B. Identitatea
traderilor care au luat decizia pentru clientii A si B se completeaza in Campul 57.

Reprezentare in format XML:

Reportul nr. 1 al

firmei de investitii X

Reportul nr. 2 al
firmei de investitii X

Reportul nr. 3 al
firmei de investitii X

Reportul nr. 4 al
firmei de investitii X

<Tx>
<New>

<ExctgPty>123456789
01234567890</ExctgP
ty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>ABCDEFGHIJKL
MNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnind>true</T
rnsmssnind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-
06-

<Tx>
<New>

<ExctgPty>123456789
01234567890</ExctgP
ty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>ABCDEFGHIJKL
MNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnind>true</T
rnsmssnind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-
06-

<Tx>
<New>

<ExctgPty>123456789
01234567890</ExctgP
ty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>AAAAAAAAAAA
AAAAAAAAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
<DcsnMakr>

<LEI>1234567890123
4567890</LEI>
</DcsnMakr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnind>true</T
rnsmssnind>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678
901234567890</Exct
gPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>BBBBBBBBBB
BBBBBBBBBB</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
<DcsnMakr>

<LEI>123456789012
34567890</LEI>
</DcsnMakr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnind>true</
Trnsmssnind>
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24T14:25:30Z</TradDt
>

<TradgCpcty>AOTC</
TradgCpcty>

<Qty>

<Unit>350</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">30</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</Trad
Vn>
</Tx>

<ExctgPrsn>
<Prsn>

<Othr>

<|d>BE12345678901<
/ld>
<SchmeNm>

<Cd>NIDN</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>

</New>
</Tx>

24T15:55:40Z</TradDt
>
<TradgCpcty>AOTC</
TradgCpcty>

<Qty>
<Unit>250</Unit>

</Qty>

<Pric>

<Pric>
<MntryVal>
<Amt

Ccy="EUR">32.5</Am
t>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</Trad
Vvn>
</Tx>

<ExctgPrsn>
<Prsn>

<Othr>

<|d>BE12345678901<
/1d>
<SchmeNm>

<Cd>NIDN</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>

</New>
<[Tx>

</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-
06-
24T14:25:30Z</TradDt
>

<TradgCpcty>AOTC</
TradgCpcty>
<Qty>

<Unit>400</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">31.04166
67</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</Trad
Vn>
</Tx>

<InvstmtDcsnPrsn>
<Prsn>

<Othr>

<ld>CA111222333444
5555</Id>
<SchmeNm>
<Cd>CCPT</Cd>
</SchmeNm>

</Othr>
</Prsn>

</InvstmtDcsnPrsn>
<ExctgPrsn>
<Prsn>
<Othr>

<ld>BE12345678901<
/ld>

<SchmeNm>

<Cd>NIDN</Cd>

</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-
06-
24T14:25:30Z</TradD
>

<TradgCpcty>AOTC<
/TradgCpcty>
<Qty>

<Unit>200</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">31.0416
667</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</Tra
dvn>
</Tx>

<|lnvstmtDcsnPrsn>
<Prsn>

<Othr>

<ld>GBAB123456C</
Id>
<SchmeNm>
<Cd>NIDN</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>

</InvstmtDcsnPrsn>
<ExctgPrsn>
<Prsn>

<Othr>

<|d>BE12345678901
</ld>

<SchmeNm>

</SchmeNm> | <Cd>NIDN</Cd>
</Othr> </SchmeNm>
</Prsn> </Othr>
</ExctgPrsn> </Prsn>
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</ExctgPrsn>
</New>
</Tx> </New>
<[Tx>

Raportul nr. 1 al firmei de investitii Y

<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</Exct
gPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>11111111111111111111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>
<Trnsmssnlnd>false</Trnsmssnind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-06-24T14:25:30.126Z</TradDt>
<TradgCpcty>AOTC</TradgCpcty>
<Qty>
<Unit>350</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="EUR">30</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XMIC</TradVn>

<TradPIlcMtchgld>1234</TradPIlcMtchgld>
</Tx>

<ExctgPrsn>
<Prsn>

<Othr>
<Id>FR19631202MARIECLAIR</Id>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>

Raportul nr. 2 al firmei de investitii Y

<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</EXxc
tgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>11111111111111111111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>
<Trnsmssnlnd>false</Trnsmssnind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-06-24T15:55:40.345Z</TradDt>
<TradgCpcty>AOTC</TradgCpcty>
<Qty>
<Unit>250</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="EUR">32.5</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XMIC</TradVn>

<TradPIlcMtchgld>6789</TradPIlcMtchgld>
</Tx>

<ExctgPrsn>
<Prsn>

<Othr>
<Id>FR19631202MARIECLAIR</Id>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
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* esm
* *
* & *
</SchmeNm> </SchmeNm>
</Othr> </Othr>
</Prsn> </Prsn>
</ExctgPrsn> </ExctgPrsn>
</New> </New>
</Tx> </Tx>

Firma de investitii X trebuie sa raporteze executia tranzactiei ,la nivel de piata” incheiata cu firma de
investitii Y, in plus fata de alocarile catre clienti (executiile tranzactiei la nivel de client).

Firma de investitii X raporteaza fiecare dintre tranzactiile care i-au fost confirmate de catre firma de
investitii Y, Tn contul agregat al clientului ,INTC” si apoi raporteaza transferul din contul agregat in cel al
clientilor.

Daca firma de investitii Y ar actiona efectuand cumparari si vanzari simultane pe cont propriu, raportarea
ar fi aceeasi, cu exceptia faptului ca in cdmpul aferent modalitatii/calitatii in care se incheie tranzactii,
din rapoartele firmei de investitii Y, si anume Campul 29, s-ar introduce ,MTCH”.

5.27.1.2 Firma de investitii Y 7i confirma firmei de investitii X tranzactia finalizata

Acest lucru trebuie sa se intdmple atunci cand brokerul executant Y actioneaza in calitatea in care se
incheie tranzactii pe cont propriu.

Exemplul 78

Scenariul este cel prezentat In sectiunea 5.27.1 de mai sus, insa firma de investitii Y 7i confirma firmei
de investitii X tranzactia finalizata, nu actiunile individuale, respectiv executiile tranzactiei la nivel de
piata. Ora trebuie sa fie aferenta celei de-a doua actiuni de executare sau o ora ulterioara, pentru a
reflecta momentul la care aceasta a efectuat alocarea catre firma de investitii Y. Spre exemplu, Y
confirma firmei de investitii X faptul ca a cumparat 600 de actiuni la pretul de 31,0416667 la 24.6.2018
la ora 16:06:20.34.

Firma de investitii X trebuie sa raporteze, deoarece nu indeplineste conditiile privind transmiterea.

Cum trebuie sa raporteze firmele de investitii X si Y?

Valori Valori Valori Valori Valori Valori
Raportul | Raportul  Raportul Raportul | Raportul Raportul
nr.1 nr. 2 nr.3 nr.1 nr. 2 nr.3
Firma de | Firma de Firma de Firma de | Firma de Firma de
investitii X | investitii X investitii X investitii Y | investitii Y investitii Y
3 Codul de

identificare a

tranzactiel 234" | 6789

utilizat de locul

de

tranzactionare

167



4 Codul de {LEIl} al {LEI} al {LEl} al {LEIl} al {LEI} al {LEI} al
identificare a firmei firmei firmei firmei firmei firmei
entitatii de de de de de de
executante investitii X | investitii X | investitii X | investitii Y | investitii Y | investitii Y

7 | Codulde (LE}al | {LEnar | (CEBAl{LERAl T o
identificare a . . . . firmei firmei S

o . " Clientului | clientului firmei de
cumparatorului JNTC A B de de investitii X
investitii Y | investitii Y ’

12 | Codul {LEI} al {LEl} al
factorului de firmei firmei
decizie al de de
cumparatorului investitii X | investitii X

16 | Codul de {LEl} al {LEI} al
identificare a contrapart | contrapart
vanzatorului {L.EI} gl ii centrale | ii centrale (LEl} al

firmei UNTC | NTer | (CPO) (CPC) 1 firmei de
de pentru pentru investitii Y
investitii Y locul de locul de ’
tranzactio | tranzactio
nare M nare M

21 | Codul
factorului de
decizie al
vanzatorului

25 Indicator de
transmitere a Lrue® ~rue® »rue” Jalse Jfalse” Jfalse”
ordinului

26 | Codul de
identificare
utilizat de
firma
transmitatoare
pentru
cumparator

27 | Codul de
identificare
utilizat de
firma
transmitatoare
pentru
vanzator

28 | Datasiora ,2018-06- | ,2018-06- | ,2018-06- | ,2018-06- | ,2018-06- | ,2018-06-
tranzactionarii | 24T16:06: | 24T16:06: | 24T16:06: | 24T14:25: | 24T15:55: | 24T16:06:

20z 202" 202" 30.126.Z2" | 40.345Z2" 20z

29 | Calitateain
care se ,AOTC" | ,AOTC" | ,AOTC" | ,DEAL" | ,DEAL"  ,DEAL"
incheie
tranzactii

30 | Cantitate ,600” ,400” »200” »350” »250" ,600”
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* esm
* *
* & *
33 | Pret »31,04166 | ,31,04166 | ,31,04166 307 32 57 »31,04166
67" 67" 67" ? e 67"
34 Moneda n
care este LEUR” LEUR” L,EUR” L,LEUR” LEUR” LEUR”
exprimat pretul
36 | Locul Codul Codul
{MIC} de {MIC} de
segment segment
~XOFF” ~XOFF” ~XOFF” al locului al locului ~XOFF”
de de
tranzactio | tranzactio
nare M nare M
57 | Decizia de {NATION | {NATION | {NATION | {NATION | {NATIONA
investitie Tn AL_ID}al | AL_ID}al | AL_ID}al | AL_ID}al L_ID} al
cadrul firmei Traderului | Traderului | Traderului | Traderului | Traderului
1 2 4 4 4
59 | Executareain {NATION | {NATION | {NATION | {NATION | {NATION | {NATIONA
cadrul firmei AL_ID}al | AL_ID}al | AL_ID}al | AL_ID}al | AL_ID}al L_ID} al
Traderului | Traderului | Traderului | Traderului | Traderului | Traderului
3 3 3 4 4 4

Reprezentare Tn format XML

Reportul nr. 1 al

firmei de investitii X

Reportul nr. 2 al
firmei de investitii X

Reportul nr. 3 al

firmei de investitii X

<Tx>
<New>

<ExctgPty>1234567890123456
7890</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQ
RST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnlnd>true</Trnsmssnl
nd>
</OrdrTrnsmssn>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>1234567890123456

7890</ExctgPty>

<Buyr>

<AcctOwnr>

<ld>

<Tx>
<New>

<Buyr>

<AcctOwnr>

<|d>

<ExctgPty>12345678901234
567890</ExctgPty>

<LEI>AAAAAAAAAAAAAAAAA
AAA</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
<DcsnMakr>

<LEI>12345678901234567890
</LEI>
</DcsnMakr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>
<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<LEI>BBBBBBBBBBBBBBB
BBBBB</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
<DcsnMakr>

<LEI>1234567890123456789
O</LEI>
</DcsnMakr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>
<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
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* @SM

* *

* % *
<Tx> <OrdrTrnsmssn> <OrdrTrnsmssn>

<TradDt>2018-06-
24T16:06:20Z</TradDt>

<TradgCpcty>AOTC</TradgCp
cty>
<Qty>
<Unit>600</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">31.0416667</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

<ExctgPrsn>
<Prsn>

<Othr>

<Id>BE12345678901</Id>
<SchmeNm>
<Cd>NIDN</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>

</New>
</Tx>

<Trnsmssnind>true</Trnsmssnl
nd>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-06-
24T716:06:20Z</TradDt>

<TradgCpcty>AOTC</TradgCp
cty>
<Qty>
<Unit>400</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">31.0416667</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

<InvstmtDcsnPrsn>
<Prsn>
<Othr>

<ld>CA1112223334445555</Id
>
<SchmeNm>
<Cd>CCPT</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>

</Prsn>
</InvstmtDcsnPrsn>
<ExctgPrsn>
<Prsn>

<Othr>

<|d>BE12345678901</Id>
<SchmeNm>
<Cd>NIDN</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>

</New>
</Tx>

<Trnsmssnlnd>true</Trnsms
snind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-06-
24T16:06:20Z</TradDt>
<TradgCpcty>AOTC</Tradg
Cpcty>
<Qty>
<Unit>200</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">31.0416667</A
mt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

<InvstmtDcsnPrsn>
<Prsn>
<Othr>

<Id>CA1112223334445555</
Id>
<SchmeNm>
<Cd>CCPT</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>

</Prsn>
</InvstmtDcsnPrsn>
<ExctgPrsn>
<Prsn>

<Othr>

<Id>BE12345678901</Id>
<SchmeNm>
<Cd>NIDN</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>

</New>
<[Tx>
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Reportul nr. 1 al

Reportul nr. 2 al

Reportul nr. 3 al

firmei de investitii Y
<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLM
NOPQRST</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|ld>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQ
RST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>11111111111111111111
</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnlnd>false</Trnsmss
nind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-06-
24T14:25:30.126.Z</TradDt>

<TradgCpcty>DEAL</TradgCpc
ty>
<Qty>
<Unit>350</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">30</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XMIC</TradVn>
<TradPlcMtchgld>1234</TradPI

cMtchgld>
</Tx>

<InvstmtDcsnPrsn>

firmei de investitii Y
<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLM
NOPQRST</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQ
RST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>

<Sellr>
<AcctOwnr>
<|ld>

<LEI>11111111111111111111
</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnind>false</Trnsmss
nind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-06-
24T15:55:40.345Z</TradDt>

<TradgCpcty>DEAL</TradgCpc
ty>
<Qty>
<Unit>250</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">32.5</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XMIC</TradVn>
<TradPlcMtchgld>6789</TradPI

cMtchgld>
</Tx>

firmei de investitii Y
<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKL

MNOPQRST</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>1234567890123456789

O</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNO
QRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnind>false</Trnsms

snind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-06-
24T16:06:20Z</TradDt>

<TradgCpcty>DEAL</TradgC

pcty>
<Qty>
<Unit>600</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">31.0416667</A
mt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

<InvstmtDcsnPrsn>
<Prsn>
<Othr>

P
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* *
* esm
* & *
<Prsn> <lnvstmtDcsnPrsn>
<Othr> <Prsn> <Id>FR19631202MARIECLAI
<Othr> R</Id>

<Id>FR19631202MARIECLAIR
</ld>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>

</Prsn>
</InvstmtDcsnPrsn>
<ExctgPrsn>
<Prsn>

<Othr>

<Id>FR19631202MARIECLAIR
</ld>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>

</New>
</Tx>

<Id>FR19631202MARIECLAIR
</ld>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>

</Prsn>
</InvstmtDcsnPrsn>
<ExctgPrsn>
<Prsn>

<Othr>

<Id>FR19631202MARIECLAIR
</ld>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>

</New>
</Tx>

<SchmeNm>
<Cd>NIDN</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>

</Prsn>
</InvstmtDcsnPrsn>
<ExctgPrsn>
<Prsn>

<Othr>

<|d>FR19631202MARIECLAI
R</ld>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>

</New>
<[Tx>

Astfel cum s-a precizat anterior, firma de investitii X trebuie sa raporteze executia tranzactiei ,la nivel

RS

de piatd” incheiata cu firma de investitii Y, in plus faté de alocarile catre clienti (executiile tranzactiei la

nivel de client).

Deoarece firma de investitii Y tranzactioneaza pe cont propriu, aceasta ii confirma suma agregata
finalizata firmei X, astfel ca aceasta din urma raporteaza o tranzactie pentru suma agregata in contul
agregat al clientului ,INTC” si apoi raporteaza transferul din acest cont catre clienti.

Daca firma de investitii X agrega ordine si indeplineste conditiile privind transmiterea doar pentru unele

ordine, consultati sectiunea 5.26.4.3
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5.27.2 Administratorul de investitii care actioneaza in baza unui mandat discretionar
pentru mai multi clienti si care indeplineste conditiile privind transmiterea

Exemplul 79
Firma de investitii X Firma
de investitii Y Locul de
(Traderul 1 decizia de tranzactionare
investitie Clientul 1 Traderul M
2 decizia de investitie (Traderul 4 -
/ Clientul 2 Traderul 3 executare)
executare)

Traderul 1 supravegheat de catre firma de investitii X, o firma care actioneaza in baza unui mandat
discretionar pentru clientii 1 si 2, decide sa vanda 500 de actiuni pentru clientul 1, iar traderul 2,
supravegheat de firma de investitii X, decide s& vanda 200 de actiuni pentru clientul 2. Traderul 3,
supravegheat de catre firma de investitii X, trimite ordinul agregat de 700 de actiuni firmei de investitii
Y. Traderul 4, supravegheat de firma de investitii Y, acceptd ordinul si 1l executa, in locul de
tranzactionare M, intr-o singura actiune de executare la 24 iunie 2018 la ora 13:20:52.1456 la pretul de
21 EUR.

Firma de investitii X este o firma din Regatul Unit, iar firma de investitii Y este o firma italiana.

Clientul 1 incheie vanzari in lipsa, iar clientul 2 nu. Firma de investitii Y a fost pe o pozitie neutra Tnainte
de a vinde pe piata si, prin urmare, vinde in lipsa la ora executarii pe piata.

Firma de investitii X transmite detaliile clientului 1 si clientului 2 si alte informatii firmei de investitii Y,
asa cum se arata mai jos, si indeplineste celelalte conditii privind transmiterea de la articolul 4 din
Regulamentul delegat (UE) 2017/590.
Firma de investitii X trebuie sa furnizeze firmei de investitii Y:

1) Codul de identificare al instrumentului financiar: ISIN al instrumentului

2) Faptul ca ordinul este de a ceda instrumentul financiar

3) Pretul si cantitatea ordinului: pretul pietei pentru 700 de actiuni

4) Denumirea si detalii privind factorul de decizie: codul LEI al firmei de investitii X

5) Tara sucursalei responsabile pentru persoana care ia decizia de investitie: GB

6) Tara sucursalei firmei de investitii X care a luat decizia de investitie GB

7) Codul de identificare al firmei transmitatoare: codul LEI al firmei de investitii X

Firma de investitii X furnizeaza ulterior (in urma executarii, insa in limita de timp permisa conform
acordului privind transmiterea):

8) Alocarile catre clientii 1 si 2
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9) Denumirea véanzatorilor: identificatorul national al clientului 1 si identificatorul national al
clientului 2

10) Detalii despre clientul 1

a) prenumele si numele
b) data nasterii

11) Indicatorul de vanzare in lipsa pentru clientul 1: SESH (clientul 1 incheie vanzari in lipsa)

12) Denumirea de identificare a unei persoane sau a unui algoritm responsabil pentru decizia de
investitie in cadrul firmei pentru clientul 1: {NATIONAL_ID} al Traderului 1

13) Detalii despre clientul 2

a) prenumele si numele
b) data nasterii

14) Indicatorul de vanzare in lipsa pentru clientul 2: SELL (clientul 2 nu incheie vanzari in lipsa)

15) Denumirea de identificare a unei persoane sau a unui algoritm responsabil pentru decizia de
investitie in cadrul firmei pentru clientul 2: {NATIONAL_ID} al Traderului 2

Firma de investitii Y actioneaza pe cont propriu si transfera titlurile de valoare firmei de investitii X la ora
15:00:12:51 Tn aceeasi zi.

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii Y?

Raportul de valori
nr.1

Raportul de valori
nr. 2

Firma de investitii

Raportul de valori
nr.3
Firma de investitii Y

Firma de investitii
Y Y

a vanzatorului

investitii Y

3 Codul de identificare
a tranzactiei utilizat 1234”
de locul de
tranzactionare
4 Codul de identificare {LEI} al firmei de {LEI} al firmei de {LEI} al firmei de
a entitatii executante investitii Y investitii Y investitii Y
7 Codul de identificare | {LEI} al contrapartii
a cumparatorului centrale (CPC) {LEI} al firmei de {LEI} al firmei de
pentru locul de investitii Y investitii Y
tranzactionare M
12 Codul factorului de
decizie al
cumparatorului
16 Codul de identificare {LEI} al firmei de
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* @sSma
* ;1
* * *
18 Prenumele
vanzatorului
19 Numele vanzatorului
20 Vanzator - data
nasterii
21 Codul factorului de
decizie al
vanzatorului
25 Indicator de
transmitere a Lfalse* Jfalse” Lfalse*
ordinului
26 Codul de identificare
utilizat de firma
transmitatoare pentru
cumparator
27 Codul de identificare
utilizat de firma
transmitatoare pentru
vanzator
28 Data si ora ,2018-06-
tranzactionarii 24T13:20?52.14562 ,2018-06- »2018-06-
’ . 24T15:00:12Z2” 24T15:00:12Z2”
29 Calitatea n care se
incheie tranzactii ~DEAL "DEAL” "DEAL”
30 Cantitate 700 500 200
33 Pret 21 21 21
34 Monfeda in care este (in EUR) (in EUR) (in EUR)
exprimat pretul
36 Locul Codul {MIC} de
segment al .Ioculw XOFF” XOFF"
de tranzactionare
M
57 Decizia de investitie {NATIONAL_ID} al
n cadrul firmei Traderului 4
58 Tara sucursalei
responsabile pgntru o7 GB’ GR’
persoana care ia
decizia de investitie
59 Executarea in cadrul | {NATIONAL_ID}al | {NATIONAL_ID} al {NATIONAL_ID} al
firmei Traderului 4 Traderului 4 Traderului 4
60 Tara sucursalei care
supravegheaza
persoana
responsabila pentru
executare

vanzare n lipsa
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Reprezentare Tn format XML

Reportul nr. 1 al

firmei de investitii Y

Reportul nr. 2 al
firmei de investitii Y

Reportul nr. 3 al
firmei de investitii Y

<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLM
NOPQRST</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>11111111111111111111
</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQ
RST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnlnd>false</Trnsmss
nind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-06-
24T15:00:12Z</TradDt>

<TradgCpcty>DEAL</TradgCpc
ty>
<Qty>
<Unit>700</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">21</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XMIC</TradVn>
<TradPlcMtchgld>1234</TradPI

cMtchgld>
</Tx>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLM
NOPQRST</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|ld>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQ
RST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<Prsn>

<FrstNm>JEAN</FrstNm>

<Nm>COCTEAU</Nm>
<BirthDt>1962-06-
04BirthDt>
<Othr>

<|d>FR19620604JEAN#COCT
E</ld>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ld>
</AcctOwnr>
<DcsnMakr>

<LEI>12345678901234567890
</LEI>
</DcsnMakr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnind>false</Trnsmss
nind>

<TrnsmttgSellr>123456789012
34567890</TrnsmttgSellr>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKL
MNOPQRST</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOP
QRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<Prsn>
<FrstNm>JOSE,
LUIS</FrstNm>
<Nm>RODRIGUEZ
DE LA TORRE</Nm>
<BirthDt>1976-02-
27-</BirthDt>
<Othr>

<Id>ES99156722T</Id>
<SchmeNm>
<Cd>NIDN</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>

</Prsn>
</ld>
</AcctOwnr>
<DcsnMakr>

<LEI>1234567890123456789
O</LEI>
</DcsnMakr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>

<Trnsmssnind>false</Trnsms
snind>

<TrnsmttgSellr>12345678901
234567890</TrnsmttgSellr>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
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<InvstmtDcsnPrsn>
<Prsn>

<CtryOfBrnch>IT</CtryOfBrnch
>

<Othr>

<Id>FR19631202MARIECLAIR
</ld>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</InvstmtDcsnPrsn>
<ExctgPrsn>
<Prsn>

<Othr>

<ld>FR19631202MARIECLAIR
</ld>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>
<AddtlAttrbts>

<ShrtSellgind>SESH</ShrtSell
glnd>

</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

<TradDt>2018-06-
24T715:00:12Z</TradDt>

<TradgCpcty>DEAL</TradgCpc

ty>
<Qty>
<Unit>500</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">21</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

<lnvstmtDcsnPrsn>
<Prsn>

<CtryOfBrnch>GB</CtryOfBrnc
h>
<Othr>

<Id>CA1112223334445555</Id
>
<SchmeNm>
<Cd>CCPT</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</InvstmtDcsnPrsn>
<ExctgPrsn>
<Prsn>

<Othr>

<Id>FR19631202MARIECLAIR
</ld>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>
<AddtlAttrbts>

<ShrtSellgind>SESH</ShrtSell
glnd>

</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

<TradDt>2018-06-
24715:00:12Z</TradDt>

<TradgCpcty>DEAL</TradgC
pcty>
<Qty>
<Unit>200</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">21</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

<InvstmtDcsnPrsn>
<Prsn>

<CtryOfBrnch>GB</CtryOfBr
nch>
<Othr>

<|ld>GBAB123456C</Id>
<SchmeNm>
<Cd>NIDN</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</InvstmtDcsnPrsn>
<ExctgPrsn>
<Prsn>

<Othr>

<Id>FR19631202MARIECLAI
R</ld>
<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>
<AddtlAttrbts>

<ShrtSellgind>SELL</ShrtSel
Igind>

</AddtlAttrbts>
</New>
<[Tx>
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Daca, in schimb, firma de investitii Y ar tranzactiona in modalitatea ,orice alta calitate”, cum trebuie sa

raporteze firma de investitii Y?

Codul de
identificare a
tranzactiei utilizat
de locul de
tranzactionare

Raportul de valori
nr.1

Firma de investitii
Y

,1234”

Raportul de valori Raportul de valori
nr.2 nr.3
Firma de investitii Y | Firma de investitii Y

Codul de
identificare a
entitatii executante

{LEI} al firmei de
investitii Y

{LEIl} al firmei de
investitii Y

{LEIl} al firmei de
investitii Y

Codul de
identificare a
cumparatorului

{LEI} al contrapartii
centrale (CPC)
pentru locul de

tranzactionare M

LINTC” LINTC”

12

Codul factorului de
decizie al
cumparatorului

16

Codul de
identificare a
vanzatorului

LINTC”

18

Prenumele
vanzatorului

19

Numele
vanzatorului

20

Vanzator - data
nasterii

21

Codul factorului de
decizie al
vanzatorului

25

Indicator de
transmitere a
ordinului

Jfalse”

Jfalse” ,false”

26

Codul de
identificare utilizat
de firma
transmitatoare
pentru cumparator

27

Codul de
identificare utilizat
de firma
transmitatoare
pentru vanzator
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* esm
* ;1
* * *
28 Data si ora ,2018-06-
tranzactionari 24T13:20:52.14567 ~2018-06- ~2018-06-
’ . 24T13:20:52.1456Z" | 24T13:20:52.1456Z2"
29 | Calitatea In care se LAOTC’ LAOTC’ LAOTC"
incheie tranzactii
30 Cantitate ,700” ,000” ,200”
33 Pret 2217 2217 2217
34 Moneda in care
este exprimat ,LEUR” LEUR” LEUR”
pretul
36 Locul Codul {MIC} de
segment al .Ioculm XOFF” XOFF”
de tranzactionare
M
57 Decizia de
investitie in cadrul
firmei
58 Tara sucursalei
responsabile
pentru persoana AT ,GB” ,GB”
care ia decizia de
investitie
59 Executarea in {NATIONAL_ID}al | {NATIONAL_ID}al {NATIONAL_ID} al
cadrul firmei Traderului 4 Traderului 4 Traderului 4
60 Tara sucursalei
care
supravegheaza
persoana
responsabila
pentru executare
62 Indicatorul de
vanzare in lipsa

Reprezentare in format XML:

Reportul nr. 1 al

Reportul nr. 2 al

Reportul nr. 3 al

firmei de investitii Y
<Tx>
<New>

NOPQRST</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

</LEI>
</ld>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLM

<LEI>11111111111111111111

firmei de investitii Y
<Tx>
<New>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>

</ld>
</AcctOwnr>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLM
NOPQRST</ExctgPty>

<IntI>INTC</Intl>

firmei de investitii Y
<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKL
MNOPQRST</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<IntI>INTC</Intl>
</ld>
</AcctOwnr>
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<TradVn>XMIC</TradVn>

<TradPlcMtchgld>1234</TradPI
cMtchgld>
</Tx>

<ExctgPrsn>
<Prsn>
<CtryOfBrnch>..</CtryOfBrnch>
<Othr>

<Id>FR19631202MARIECLAIR
</ld>

<SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry>

</SchmeNm>

</Othr>
</Prsn>
</ExctgPrsn>

</New>
</Tx>

* @SM
* *
* % *
</AcctOwnr> </Buyr> </Buyr>
</Buyr> <Sellr> <Sellr>
<Sellr> <AcctOwnr> <AcctOwnr>
<AcctOwnr> <ld> <ld>
<ld> <Prsn> <Prsn>
<IntI>INTC</Intl> <FrstNm>JOSE,
</ld> <FrstNm>JEAN</FrstNm> LUIS</FrstNm>
</AcctOwnr> <Nm>RODRIGUEZ
</Sellr> <Nm>COCTEAU</Nm> DE LA TORRE</Nm>
<OrdrTrnsmssn> <BirthDt>1962-06- <BirthDt>1976-02-
04</BirthDt> 27</BirthDt>
<Trnsmssnlnd>false</Trnsmss <Othr> <Othr>
nind>
</OrdrTrnsmssn> <|d>FR19620604JEAN#COCT | <Id>ES99156722T</Id>
<Tx> E</ld> <SchmeNm>
<TradDt>2018-06- <SchmeNm> <Cd>NIDN</Cd>
24T15:00:12Z</TradDt> </SchmeNm>
<Prtry>CONCAT</Prtry> </Othr>
<TradgCpcty>AOTC</TradgCp </SchmeNm> </Prsn>
cty> </Othr> </ld>
<Qty> </Prsn> </AcctOwnr>
<Unit>700</Unit> </ld> <DcsnMakr>
</Qty> </AcctOwnr>
<Pric> <DcsnMakr> <LEI>1234567890123456789
<Pric> O</LEI>
<MntryVal> <LEI>12345678901234567890 </DcsnMakr>
<Amt </LEI> </Sellr>
Ccy="EUR">21</Amt> </DcsnMakr> <OrdrTrnsmssn>
</MntryVal> </Sellr>
</Pric> <OrdrTrnsmssn> <Trnsmssnlnd>false</Trnsms
</Pric> snind>

<Trnsmssnind>false</Trnsmss
nind>

<TrnsmttgSellr>123456789012
34567890</TrnsmttgSellr>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-06-
24T15:00:12Z</TradDt>

<TradgCpcty>AOTC</TradgCp
cty>
<Qty>
<Unit>500</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">21</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

<TrnsmttgSellr>12345678901
234567890</TrnsmttgSellr>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>
<TradDt>2018-06-
24T15:00:12Z</TradDt>

<TradgCpcty>AOTC</Tradg
Cpcty>
<Qty>
<Unit>200</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">21</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

<InvstmtDcsnPrsn>
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<Prsn>
<lnvstmtDcsnPrsn>
<Prsn> <CtryOfBrnch>GB</CtryOfBr
nch>
<CtryOfBrnch>GB</CtryOfBrnc <Othr>
h>
<Othr> <ld>GBAB123456C</ld>
<SchmeNm>
<|d>CA1112223334445555</Id <Cd>NIDN</Cd>
> </SchmeNm>
<SchmeNm> </Othr>
<Cd>CCPT</Cd> </Prsn>
</SchmeNm> </InvstmtDcsnPrsn>
</Othr> <ExctgPrsn>
</Prsn> <Prsn>
</InvstmtDcsnPrsn>
<ExctgPrsn> <Othr>
<Prsn> <Id>FR19631202MARIECLAI
R</ld>
<Othr> <SchmeNm>

<Prtry>CONCAT</Prtry>
<ld>FR19631202MARIECLAIR </SchmeNm>

</ld> </Othr>
<SchmeNm> </Prsn>
<Prtry>CONCAT</Prtry> </ExctgPrsn>
</SchmeNm> <AddtlAttrbts>
</Othr>
</Prsn> <ShrtSellgind>SELL</ShrtSel
</ExctgPrsn> lgind>
<AddtlAttrbts> </AddtlAttrbts>
</New>
<ShrtSellgind>SESH</ShrtSell </Tx>
glnd>
</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

Daca firma de investitii Y ar actiona efectudnd cumparari si vanzari simultane pe cont propriu, rapoartele
ar fi exact la fel ca cele de mai sus, cu exceptia faptului ca in campul aferent modalitatii/calitatii Tn care
se incheie tranzactii s-ar introduce ,MTCH”.
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5.28 Accesul electronic direct (DEA)

Atat furnizorul DEA, céat si clientul DEA, daca este o firma de investitii, trebuie sa prezinte un raport de
tranzactie (sub rezerva exceptiei mentionate la varianta B).

Atunci cand raporteaza tranzactii, furnizorul DEA trebuie s& se identifice ca fiind entitatea de executare
(Campul 4 ,Codul de identificare a entitatii de executare”) intrucat utilizatorul DEA (clientul) este cel care
ia decizia in privinta modului de executie a tranzactiei, de catre furnizorul DEA, va trebui sa completeze
“‘NORE” in campul privitor la Executarea in cadrul firmei, asa cum a fost precizat la sectiunea 5.12
Furnizorul DEA nu trebuie sa completeze niciodatad Campul 57 (,Decizia de investitie in cadrul firmei”),
deoarece nu este implicat niciodatad in decizia de investitie, aceasta fiind responsabilitatea clientului
DEA. Mai mult, furnizorul DEA trebuie sa raporteze faptul ca actioneaza in modalitatea/calitate de AOTC
sau MTCH (Campul 29).

in raportul sau de tranzactie, clientul DEA trebuie sa identifice furnizorul DEA, nu piata, ca fiind
cumparatorul (Campul 7 - ,Codul de identificare a cumparatorului”) sau vanzatorul (Campul 16 - ,Codul
de identificare a vanzatorului”), dupa caz. Mai mult, acesta trebuie sa completeze intotdeauna ,XOFF”
in Campul 36 (,Locul”), deoarece nu este entitatea care se confrunta cu piata. Totusi, este evidentiat
faptul ca, in cazul in care clientul DEA actioneaza in numele unui client si in care a transmis detaliile
clientului respectiv, conform conditiilor prevazute la articolul 4 din Regulamentul delegat (UE) 2017/590,
clientul DEA nu trebuie sa raporteze tranzactia, deoarece toate informatiile relevante privind tranzactia
vor fi prezentate autoritatii competente prin intermediul raportului de tranzactie al furnizorului DEA.

5.28.1 Scenariul 1: clientul DEA tranzactioneaza pe cont propriu fara un client-suport

Exemplul 80

Firma de investitii X (clientul DEA) utilizeaza codul de afiliat al firmei de investitii Y (furnizorul DEA)
pentru a transmite un ordin la locul de tranzactionare M. Ordinul firmei de investitii X consta n
cumpararea de instrumente financiare in locul de tranzactionare M. in cadrul firmei de investitii X,
traderul 1 a luat decizia de investitie, iar traderul 2 este responsabil pentru transmiterea ordinului spre
a fi executat prin sistemul DEA pus la dispozitie de catre firma de investitii Y. Locul de tranzactionare M
genereaza codul de identificare a tranzactiei utilizat de locul de tranzactionare (TVTIC) ,1234”.

Cum trebuie sa raporteze firmele de investitii X si Y?

Camp Raportul de valori nr. Raportul de valori nr. 2
1 Firma de investitii X
firmei de investitii Y

3 Codul de identificare a tranzactiei ,1234”
utilizat de locul de tranzactionare

4 Codul de identificare a entitatii {LEI} al firmei de {LEI} al firmei de investitii
executante investitii Y X

7 Codul de identificare a {LEI} al firmei de {LEI} al firmei de investitii
cumparatorului investitii X X

12 Codul factorului de decizie al
cumparatorului

182



* esm
* *
* & *

16 Codul de identificare a {LEI} al contrapartii {LEI} al firmei de investitii

vanzatorului centrale (CPC) pentru Y
locul de tranzactionare
M

21 Codul factorului de decizie al
vanzatorului

25 Indicator de transmitere a Jalse* Jalse®
ordinului

29 Calitatea Tn care se incheie LAOTC” ~DEAL”
tranzactii

36 Locul Codul {MIC} de XOFF”

segment al locului de
tranzactionare M

57 Decizia de investitie in cadrul {NATIONAL_ID} al
firmei Traderului 1

59 Executarea in cadrul firmei ,NORE” {NATIONAL_ID} al

Traderului 2

Reprezentare in format XML:

Raportul nr. 1 al firmei de investitii Y

Raportul nr. 1 al firmei de investitii X

(Furnizorul DEA)

<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</Exct

gPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>12345678901234567890</LEI>

</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<Ild>

<LEI>11111111111111111111</LEI>

</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>
<Trnsmssnind>false</Trnsmssnind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>

-<-'.I'radngcty>AOTC</TradgCpcty>

<TradVn>XMIC</TradVn>

<TradPlcMtchgld>1234</TradPIcMtchgld>

(Clientul DEA)

<Tx>
<New>

>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<OrdrTrnsmssn>
<Trnsmssnind>false</Trnsmssnind>
</OrdrTrnsmssn>
<Tx>

-<-'-I'radgCpcty>DEAL</Tradngcty>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
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</Tx>
<InvstmtDcsnPrsn>
<ExctgPrsn> <Prsn>
<Algo>NORE</Algo>
</ExctgPrsn> <Othr>
<ld>CA1112223334445555</Id>
</New> <SchmeNm>
</Tx> <Cd>CCPT</Cd>
</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</InvstmtDcsnPrsn>
<ExctgPrsn>
<Prsn>

<Othr>
<ld>GBAB123456C</Id>
<SchmeNm>

<Cd>NIDN</Cd>

</SchmeNm>

</Othr>

</Prsn>
</ExctgPrsn>

</New>
</Tx>

in acest scenariu, in cadrul firmei de investitii X, traderul care ia decizia de investitie este diferit de
traderul care transmite ordinul pentru executare. In cazul in care doar un singur trader este responsabil
atat pentru decizia de investitie, cat si pentru executare in cadrul firmei de investitii X, atunci trebuie
completate Campurile 57 si 59 din rapoartele firmei X, cu numarul national de identificare al traderului.

5.28.2 Scenariul 2: Clientul DEA actioneaza in numele unui client

5.28.2.1 Varianta A: fara transmiterea detaliilor despre client furnizorului DEA

Exemplul 81

Firma de investitii X (clientul DEA) utilizeaza codul aferent calitatii de membru al firmei de investitii Y
(furnizorul DEA) pentru a transmite un ordin catre locul de tranzactionare M. Ordinul firmei de investitii
X consta in cumpararea de instrumente financiare in locul de tranzactionare M. Firma de investitii X
actioneaza in numele clientului 1, ale carui detalii nu se transmit firmei de investitii Y. Clientul 1 a luat
decizia de investitie. In cadrul firmei de investitii X, traderul 1 este responsabil pentru prezentarea
ordinului in vederea executarii, prin sistemul DEA pus la dispozitie de firma de investitii Y. Locul de
tranzactionare M genereaza codul TVTIC 1234.

Cum trebuie sa raporteze firmele de investitii X si Y?

Raportul de valori nr.  Raportul de valori nr. 1
1 Firma de investitii X

firmei de investitii Y
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3 Codul de identificare a tranzactiei ,
. L ,1234
utilizat de locul de tranzactionare
4 Codul de identificare a entitatii {LEIl} al firmei de {LEI} al firmei
executante investitii Y de investitii X
7 Codul de identificare a cumparatorului {LEIl} al firmei de {NATIONAL_ID} al
investitii X clientului 1
12 | Codul factorului de decizie al
cumparatorului
16 | Codul de identificare a vanzatorului {LEI} al contrapartii
centrale (CPC) pentru | {LEIl} al firmei de investitii
locul de tranzactionare Y
M
21 | Codul factorului de decizie al
vanzatorului
25 | Indicator de transmitere a ordinului Jfalse® Srue®
29 | Calitatea in care se incheie tranzactii LAOTC” LAOTC”
36 | Locul Codul {MIC} de
segment al locului de ~XOFF”
tranzactionare M
57 | Decizia de investitie in cadrul firmei
59 | Executarea in cadrul firmei » {NATIONAL_ID} al
,NORE .
Traderului 1

Reprezentare in format XML:

Raportul nr. 1 al firmei de investitii Y

(Furnizorul DEA)

Raportul nr. 2 al firmei de investitii X

(Clientul DEA)

<Tx> <Tx>
<New> <New>
<ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</Exct | <ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
gPty> >
<Buyr> <Buyr>
<AcctOwnr> <AcctOwnr>
<ld> <ld>
<LEI>12345678901234567890</LEI> <Prsn>
</ld>
</AcctOwnr> <Othr>
</Buyr>
<Sellr> <Id>FR19620604JEAN#COCTE</Id>
<AcctOwnr> <SchmeNm>
<ld> <Prtry>CONCAT</Prtry>
<LEI>11111111111111111111</LEI> </SchmeNm>
</ld> </Othr>
</AcctOwnr> </Prsn>
</Sellr> </ld>
<OrdrTrnsmssn> </AcctOwnr>
<Trnsmssnind>false</Trnsmssnind> </Buyr>
</OrdrTrnsmssn> <Sellr>
<Tx> <AcctOwnr>
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<ld>

<TradgCpcty>AOTC</TradgCpcty>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
<TradVn>XMIC</TradVn> </ld>
<TradPIcMtchgld>1234</TradPIlcMtchgld> </AcctOwnr>

</Tx> </Sellr>

<OrdrTrnsmssn>

<ExctgPrsn> <Trnsmssnind>true</Trnsmssnind>
<Algo>NORE</Algo> </OrdrTrnsmssn>

</ExctgPrsn> <Tx>

</New> <TradgCpcty>AOTC</TradgCpcty>
</Tx>

<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>

<ExctgPrsn>
<Prsn>

<Othr>
<|d>CA1112223334445555</Id>
<SchmeNm>

<Cd>CCPT</Cd>

</SchmeNm>

</Othr>

</Prsn>
</ExctgPrsn>

</New>
</Tx>

5.28.2.2 Varianta B: cu transmiterea detaliilor despre client furnizorului DEA

Exemplul 82

Firma de investitii X (clientul DEA) utilizeaza codul aferent calitatii de membru al firmei de investitii Y
(furnizorul DEA) pentru a transmite un ordin la locul de tranzactionare M. Ordinul firmei de investitii X
constd in cumpararea de instrumente financiare la locul de tranzactionare M. Firma de investitii X
actioneaza in numele clientului 1 ale carui detalii se transmit firmei de investitii Y conform articolului 4
din Regulamentul delegat (UE) 2017/590. Locul de tranzactionare M genereaza codul TVTIC 1234.
Deoarece firma de investiti X indeplineste conditile privind transmiterea de la articolul 4 din
Regulamentul delegat (UE) 2017/590, aceasta nu trebuie sa intocmeasca un raport de tranzactie.

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii Y?

Raportul de valori Reprezentare in format XML
Firma de investitii
Y
3 Codul de identificare a <Tx>
tranzactiei utilizat de ,1234” <New>

locul de tranzactionare
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*

*

*

. esma

4 Codul de identificare a {LEI} al firmei de
entitatii executante investitii Y <ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST<
7 | Codul de identificare a | {NATIONAL_IDjal  /ExctoPty>
cumparatorului clientului 1 ;.Buyr>
12 | Codul factorului de <Acctownr>
decizie al <Prsn>
cumparatorului
16 | Codul de identificare a {LEI} al contrapartii <Othr>
vanzatorului centrale (CPC) | _, 1 -2 19620604JEAN#COCTES/Id>
pentru locul de <SchmeNm>
tranzactionare M <Prtry>CONCAT</Prtry>
21 | Codul factorului de </SchmeNm>
decizie al vanzatorului </Othr>
25 | Indicator de transmitere Jfalse* <ZijP>rsn>
a ordinului </Acctownr>
</Buyr>
<Sellr>
26 | Codul de identificare {LEI} al firmei de <AcctOwnr>
utilizat de firma investitii X <ld>
transmitatoare pentru
. <LEI>111111112122212121111111</LEI>
cumparator </Id>
29 | Calitatea in care se LAOTC” </Acctownr>
incheie tranzactii </Sellr>
36 | Locul Codul {MIC} de <OrdrTrnsmssn>
segment al locului <Trnsmssnind>false</Trnsmssnind>
S de tranzactionare M | .\ 0B uyr>12345678901234567890<
57 | Decizia de investitie in /TrsmttgBuyr>
cadrul firmei </OrdrTrnsmssn>
58 | Tara sucursalei <Tx>
responsabile pentru
persoana care ia decizia <TradgCpcty>AOTC</TradgCpcty>
de investilie <TradVn>XMIC</TradVn>
59 | Executarea in cadrul »,NORE”
firmei <TradPlcMtchgld>1234</TradPIlcMtchgld>
60 | Tara sucursalei care </Tx>
supravegheazi <ExctgPrsn>
persoana responsabila <AIgo>NORE</Algo>
</ExctgPrsn>
pentru executare
</New>
</Tx>

5.29 Acoperire prin contracte pe diferente (CFD)

Exemplul 83

Clientul 1 transmite un ordin firmei de investitii X pentru contracte pe diferente (CFD) cu privire la o
anumita actiune-suport (de exemplu, Vodafone). Codul ISIN al actiunii-suport este GBOOBH4HKS39.
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Firma de investitii X cumpara actiunea in locul de tranzactionare M (pentru obtinerea acoperirii riscului)
si transmite aceasta tranzactie (vinde actiunea) firmei de investitii Y (principalul sau broker (prime
broker)) care va incheia apoi contractul CFD direct cu clientul 1. Firmele de investiti X si Y

tranzactioneaza ambele pe cont propriu.

Legenda:

== Ordin de cumpirare a unui CFD

Cumpadrare

actiune 3

CFD

sl Bxecutia privind actiunea
st Executarea CFD
Cumparare Firma X
I::>
CFD
I Vanzare CFD

_ Vanzare actiune

FirmaY

Tn acest scenariu, atat firma de investitii X, cat si firma de investitii Y trebuie s& aiba obligatii de raportare

a tranzactiilor, deoarece ambele au incheiat tranzactii: firma de investitii X cumpara si vinde actiunea,

iar firma de investitii Y cumpara actiunea si vinde CFD clientului 1.

Cum trebuie sa raporteze firmele de investitii X si Y?

Raportul de Raportul de Raportul de Raportul de
valori nr. 1 valori nr. 2 valori nr. 1 valori nr. 2
Firma de Firma de Firma de Firma
investitii X investitii X investitii Y de investitii Y*
4 Codul de
identificare a {LEI} al firmei {LEI} al firmei {LEI} al firmei {LEI} al firmei
entitatii de investitii X de investitii X de investitii Y de investitii Y
executante
7 Codul de

identificare a {LEl} al firmei

{LEI} al firmei

{LEI} al firmei

{NATIONAL_ID}

pentru locul de
tranzactionare
M

de investitii X

de investitii X

.. . de investitii X de investitii Y de investitii Y al clientului 1
cumparatorului ’ ; ’
16 | Codul de {LEI} al
identificare a contrapartii
vanzatorului centrale (CPC) {LEI} al firmei {LEI} al firmei {LEI} al firmei

de investitii Y

% Pentru informatii suplimentare despre modul de raportare a instrumentelor CFD, consultati sectiunea 0
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* esm
* *
* & *

29 | Calitateain
care se ,DEAL” ,DEAL” ,DEAL” ,DEAL"
incheie
tranzactii

36 | Locul Codul {MIC} de

segment al
locului de ~XOFF” XOFF” SXXXX”
tranzactionare
M

41 | Codul de
identificare a {ISIN} al {ISIN} al {ISIN} al
instrumentului actiunilor actiunilor actiunilor

Vodafone Vodafone Vodafone

42 | Denumirea
completé a ,VODAFONE
. . CFD”
instrumentului

Reprezentare in format XML:

Reportul nr. 1 al

firmei de investitii X

Reportul nr. 2 al
firmei de investitii X

Reportul nr. 1 al
firmei de investitii Y

Reportul nr. 2 al
firmei de investitii Y

<Tx>
<New>

<ExctgPty>123456789
01234567890</ExctgPt

y>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>12345678901234
567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>11111111111111
111111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>

<TradgCpcty>DEAL</T
radgCpcty>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>123456789
01234567890</ExctgPt

y>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKL
MNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>12345678901234
567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>

<TradgCpcty>DEAL</T
radgCpcty>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEF
GHIJKLMNOPQRST
</ExctgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJK
LMNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>123456789012
34567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>

<TradgCpcty>DEAL</
TradgCpcty>

<Tx>
<New>

<ExctgPty>ABCDEF
GHIJKLMNOPQRST
</ExctgPty>
<Buyr>
<AcctOwnr>
<Prsn>

<Othr>

<ld>FR19620604JEA
N#COCTE</Id>

<SchmeNm>

<Prtry>CONCAT</Prt
ry>

</SchmeNm>
</Othr>
</Prsn>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJK
LMNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
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* @SMaAa
</Sellr>
<TradVn>XMIC</TradV | <TradVn>XOFF</Trad | <TradVn>XOFF</Tra <Tx>
n> Vn> dvn>
<TradgCpcty>DEAL<
</Tx> </Tx> </Tx> [TradgCpcty>
<FinInstrm> <FinInstrm>
<FinInstrm> <TradVn>XXXX</Tra
<ld>GB0O0BH4HKS39</ dvn>
Id> <ld>GB00BH4HKS39 </Tx>
<ld>GB0O0OBH4HKS39</ </ld> <FinInstrm>
Id> </FinInstrm>
</Finlnstrm> <FinInstrmGnlAttrbts
</Finlnstrm> </New> >
</New> <[Tx> </New>
</Tx> <[Tx> <FullNm>VODAFON

E CFD</FullNm>

</FinlnstrmGnlAttrbts
>

</Othr>
</Finlnstrm>

</New>
</Tx

Raportul 2 al firmei de investitii Y ar include alte informatii privind datele de referinta ale instrumentului,
care nu sunt prezentate anterior. Pentru raportarea contractelor CFD OTC, va rugam sa consultati
Partea IV din ghid.

5.30 Raportarea de catre un loc de tranzactionare a unei tranzactii
executate prin intermediul sistemelor sale in temeiul articolului 26
alineatul (5) din MiFIR

In temeiul articolului 26 alineatul (5) din MiFIR, locurile de tranzactionare trebuie s& prezinte rapoarte
de tranzactii in legaturd cu tranzactile care implica tranzactionarea de instrumente financiare pe
platformele lor si care sunt executate prin intermediul sistemelor lor de catre firme care nu intrd sub
incidenta MiFIR.

Locul de tranzactionare trebuie sa introduca toate detaliile pe care firma trebuie sa le raporteze daca ar
intra sub incidenta MiFIR, astfel cum sunt mentionate in Tabelul 2 din Anexa | la Regulamentului delegat
(UE) 2017/590, inclusiv desemnarile pentru decizia de investitie in cadrul firmei si executarea in cadrul
firmei, derogari si marcaje ale indicatorilor, precum si denumirea de identificare a clientului, daca este
cazul. In cazul in care firma tranzactioneaza pe cont propriu, aceste detalii trebuie prezentate din
perspectiva firmei. In cazul in care firma tranzactioneaza pentru un client efectudnd cumparari si vanzari
simultane pe cont propriu sau in modalitatea de tranzactionare ,orice altd calitate”, locul de
tranzactionare trebuie sa includa detaliile suplimentare in Campurile 8-15 (daca clientul cumpara) sau
in Campurile 17-24 (daca clientul vinde), indicatorul de vanzare in lipséd pentru client, precum si
indicatorul unui instrument financiar derivat pe marfuri, daca este cazul. Indicatorul de vanzare in lipsa
si cel al unui instrument financiar derivat pe marfuri trebuie completate din perspectiva clientului. in ceea
ce priveste identificarea firmei executante (Campul 4) si a clientului acesteia (Campurile 7 si 16), in
cazul in care acestia sunt eligibili pentru un cod LEI, se aplica cerintele de la articolele 5 si 13 alineatul
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(3) din Regulamentul delegat (UE) 2017/590 si de la articolul 26.6 din MiFIR. In cazul clientilor care nu
sunt eligibili pentru un cod LEI, locul de tranzactionare trebuie sa verifice daca identificatorul national
oferit nu contine erori sau omisiuni evidente.

5.30.1 Firma tranzactioneaza pe cont propriu

Exemplul 84

O firma care nu este firma de investitii, firma R, cumpara instrumente financiare la un loc de
tranzactionare M pentru un client. Codul LEI al firmei R este ,RRRRRRRRRRRRRRRRRRRR".
Operatorul locului de tranzactionare are codul LElI ,TVTVTVTVTVTVTVTVTVTV". Locul de
tranzactionare genereaza un cod de identificare a tranzactiei utilizat de locul de tranzactionare (TVTIC)

,55555555” si un numar de referinta al tranzactiei pentru raportul de tranzactie ,6868689”.

Cum trebuie sa raporteze locul de tranzactionare M?

camp Valori Reprezentare in format XML

2 Numarul de ,6868689” <Tx>
referinta al <New>
tranzactiei <T 1d>6868689</TxId>
3 | Codul de ,55555555” X X
identificare a <ExctgPty>RRRRRRRRRRRRRRRRRRRR</EX
tranzactiei utilizat ctgPty>
de locul de <InvstmtPtylnd>false</InvstmtPtylnd>
tranzactionare <SubmitgPty>TVTVTVTVTVTVTVTVTVTV
4 | Codul de (LE} al firmei R | </SubmitgPty>
|der1t~|f|f:are a <Buyr>
entitatii executante <AcctOwnr>
5 Firma de investitii Jfalse” <ld>
reglementata de
Directiva <LEI>RRRRRRRRRRRRRRRRRRRR</LEI>
2014/65/UE </<A 'g;OWnD
6 .Codu.l.de {LEI} a.l </Buyr>
identificare a operatorului de la <Sellr>
entitatii locul de <AcctOwnr>
transmitatoare tranzactionare M <ld>
7 Codul de {LEI} al firmei R ;laE|>11111111111111111111</LE|>
. . </la>
|dent|fv|c?re a . </ AcctOwnr>
cumparatorului </Sellr>
16 | Codul de {LEI} al
identificare a contrapartii <Tx>
vanzatorului centrale (CPC)
pentru locul de <TradgCpcty>DEAL</TradgCpcty>
: . tranzactionare M <TradVn>XMIC</TradVn>
29 | Calitatea in care se ,DEAL”
incheie tranzactii <TradPlcMtchgld>55555555</TradPlcMtchgld>
36 | Locul Codul {MIC} de </Tx>
segment al locului
</New>
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de tranzactionare <[Tx>

M

Campurile aferente instrumentului trebuie completate asa cum se arata in Partea IV.

Daca exista o tranzactie conexa pe piata OTC, intre firma si un client, aceasta nu se raporteaza de catre
locul de tranzactionare, deoarece nu este executata prin sistemele locului de tranzactionare.

5.30.2 Firma tranzactioneaza efectudnd cumparari si vanzari simultane pe cont propriu
sau in modalitatea de tranzactionare ,orice alta calitate”, pentru un singur client

Exemplul 85

O firma, care nu este firma de investitii, firma R, cumpara actiuni prin registrul de ordine al locului de
tranzactionare M, pentru un client, firma S, care actioneaza la randul sau pentru un client, clientul T.
Codul LEI al firmei R este ,RRRRRRRRRRRRRRRRRRRR”. Codul LEl al firmei S este
,SSSSSSSSSSSSSSSSSSSS”. Operatorul  locului  de  tranzactionare  are  codul  LEI
L,TVTVTVTVTVTVTVTVTVTV”. Locul de tranzactionare genereaza un cod de identificare a tranzactiei
utilizat de locul de tranzactionare (TVTIC) ,55555555” si un numar de referinta al tranzactiei pentru
raportul de tranzactie ,6868689”.

in cazul in care firma R tranzactioneaza in modalitatea ,, orice alta calitate”, locul de tranzactionare va

raporta dupa cum urmeaza:

N
2

Camp
Numarul de
referinta al
tranzactiei

Valori
,6868689”

Codul de
identificare a
tranzactiei
utilizat de locul
de
tranzactionare

,95555555”

Codul de
identificare a
entitatii
executante

{LEI} al firmei
R

Firma de
investitii
reglementata
de Directiva
2014/65/UE

Lfalse”

Codul de
identificare a
entitatii
transmitatoare

{LEI} al
operatorului
de la locul de
tranzactionare
M

Reprezentare in format XML

<Tx>
<New>

 <TxId>6868689</TxId>

<ExctgPty>RRRRRRRRRRRRRRRRRRRR</ExctgPty>
<InvstmtPtylnd>false</InvstmtPtylnd>

<SubmitgPty>TVTVTVTVTVTVTVTVTVTV</SubmitgPty>

<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>
<LEI>SSSSSSSSSSSSSSSSSSSS</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<ld>
<LEI>11111111111111111111</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>
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*
%

* esma

*

7 Codul de {LEI} al firmei
identificare a S <TradgCpcty>MTCH</TradgCpcty>
cumparatorului ;;I'raan>XMIC</Traan>
16 'Codu'llde {LEN} a}l . <TradPlcMtchgld>55555555</TradPlcMtchgld>
identificare a contrapartii </Tx>
vanzatorului centrale
(CPC) pentru </New>
locul de </Tx>
tranzactionare
M
29 | Calitateain LAOTC”
care se
ncheie
tranzactii
36 | Locul Codul {MIC}
de segment al
locului de
tranzactionare
M

Campurile aferente instrumentului trebuie sa fie completate asa cum se arata in Partea IV.

Deoarece firma R tranzactioneaza in modalitatea ,orice alta calitate”, raportul de tranzactie transmis de
catre locul de tranzactionare trebuie sa identifice clientul-suport imediat (firma S) si nu clientul T.

Daca firma R ar tranzactiona efectuand cumparari si vanzari simultane pe cont propriu, raportarea ar fi
identica, doar ca in campul aferent modalitatii/calitatii in care se incheie tranzactii s-ar introduce
»MTCH”.

5.30.3 Firma agrega ordine de la mai multi clienti

in cazul in care o firm& agrega ordine pentru mai multi clienti intr-un loc de tranzactionare si
tranzactioneaza in modalitatea ,orice alta calitate” sau efectudnd cumparari si vanzari simultane pe cont
propriu, locul de tranzactionare trebuie sa raporteze detaliile fiecarui client. Aici se include raportarea
detaliilor suplimentare din Campurile 8-15 aferente unui cumparator si cdmpurile echivalente aferente
unui vanzator, precum si indicatorul de vanzare in lipsa pentru un client si indicatorul unui instrument
financiar derivat pe marfuri pentru client, daca este cazul.

Exemplul 86

O firma care nu este firma de investitii, firma R, cumpara actiuni printr-un registru de ordine al locului de
tranzactionare M, pentru trei clienti, A, B si C. Firma R tranzactioneazd in modalitatea ,orice alta
calitate”. Operatorul locului de tranzactionare are codul LEIl ,TVTVTVTVTVTVTVTVTVTV". Locul de
tranzactionare genereaza un cod de identificare a tranzactiei utilizat de locul de tranzactionare (TVTIC)
,55555555” si un numar de referinta al tranzactiei pentru raportul de tranzactie aferent executiei la nivel
de piata ,6868689”, precum si numerele ,6868690”, ,,6868691” si ,6868692” pentru alocarile catre clienti
(rapoartele aferente executiei tranzactiei la nivel de client).

Cum trebuie sa raporteze locul de tranzactionare M?
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Raportul de Raportul de Raportul de Raportul de
valori nr. 1 valori nr. 2 valori nr. 3 valori nr. 4
2 Numarul de
referinta al ,06868689” ,6868690” ,06868691” ,0868692”
tranzactiei
3 Codul de
identificare a
tranzactiel ,55555555"
utilizat de locul
de
tranzactionare
4 Codul de
f:ﬁr;g';'ifare & | (LElalfrmeiR | {LEl}alfrmeiR | {LEl}alfirmeiR | {LEI}alfirmei R
executante
5 Firma de
investitii
reglementata Jalse Jalse Jalse Jalse
de Directiva
2014/65/UE
6 | Codulde (LE} al {LEI} al {LE} al (LEI} al
identificare a . operatorului de . .
s operatorului de operatorului de la | operatorului de la
entitatii la locul de
. la locul de . locul de locul de
transmitatoare . tranzactionare . .
’ tranzactionare M M tranzactionare M | tranzactionare M
7 | Codulde , {LE} al {LEI} al clientului | {LEI} al clientului
identificare a LINTC . .
. . Clientului A B C
cumparatorului
16 | Codul de {LEI} al
identificare a contrapartii
vanzatorului centrale (CPC) LINTC” LNTC” LNTC”
pentru locul de
tranzactionare M
29 | Calitatea n
care se LAOTC" LAOTC" LAOTC" LAOTC"
incheie
tranzactii
36 | Locul Codul {MIC} de
segment al XOFF" XOFF" XOFF"
locului de
tranzactionare M

Reprezentare Tn format XML

Reportul nr. 1 al

Locului de

tranzactionare M

<Tx>

Reportul nr. 2 al

Locului de

tranzactionare M

<Tx>

Raportul nr. 3 al

Locului de

tranzactionare M
<Tx>

Raportul nr. 4 al

Locului de

tranzactionare M
<Tx>
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<InvstmtPtylnd>false</I
nvstmtPtylnd>

<InvstmtPtylnd>false</I
nvstmtPtylnd>

<InvstmtPtylnd>false
</InvstmtPtylnd>

* esm

* *

* * *

<New> <New> <New> <New>

<Tx1d>6868689</Txld> | <TxId>6868690</Txld> | <TxId>6868691</TxId | <TxId>6868692</TxI
> d>

<ExctgPty>RRRRRRR | <ExctgPty>RRRRRRR

RRRRRRRRRRRRR</ | RRRRRRRRRRRRR</ | <ExctgPty>RRRRRR | <ExctgPty>RRRRRR

ExctgPty> ExctgPty> RRRRRRRRRRRRR | RRRRRRRRRRRRR
R</ExctgPty> R</ExctgPty>

<InvstmtPtylnd>false
</InvstmtPtylnd>

<SubmitgPty>TVTVTV | <SubmitgPty>TVTVTV
TVTVTVTVTVTVTV TVTVTVTVTVTVTV <SubmitgPty>TVTVT | <SubmitgPty>TVTVT
</SubmitgPty> </SubmitgPty> VTVTVTVTVTVTVTV | VTIVTVTVTVTVTVTV
<Buyr> <Buyr> </SubmitgPty> </SubmitgPty>
<AcctOwnr> <AcctOwnr> <Buyr> <Buyr>
<ld> <ld> <AcctOwnr> <AcctOwnr>
<ld> <ld>

<IntI>INTC</Intl>

<LEI>AAAAAAAAAAA

</ld> AAAAAAAAA</LEI> <LEI>BBBBBBBBBB | <LEI>CCCCCCCCC
</AcctOwnr> </ld> BBBBBBBBBB</LEI> | CCCCCCCCCCC</L
</Buyr> </AcctOwnr> </ld> El>
<Sellr> </Buyr> </AcctOwnr> </ld>
<AcctOwnr> <Sellr> </Buyr> </AcctOwnr>
<ld> <AcctOwnr> <Sellr> </Buyr>
<ld> <AcctOwnr> <Sellr>
<LEI>11111111111111 <ld> <AcctOwnr>
111111</LEI> <IntI>INTC</Intl> <ld>

</ld> </ld> <IntI>INTC</Intl>
</AcctOwnr> </AcctOwnr> </ld> <IntI>INTC</Intl>
</Sellr> </Sellr> </AcctOwnr> </ld>
</Sellr> </AcctOwnr>
<Tx> <Tx> </Sellr>
... <Tx> ..
<TradgCpcty>A0TC</ . <Tx>
<TradgCpcty>AOTC</ | TradgCpcty> <TradgCpcty>A0TC< .
TradgCpcty> .. /TradgCpcty> <TradgCpcty>AOTC<
<TradVn>XOFF</Trad . [TradgCpcty>
<TradVn>XMIC</TradV | Vn> <TradVn>XOFF</Tra .
n> </Tx> dvn> <TradVn>XOFF</Tra
</New> </Tx> dvn>
<TradPIlcMtchgld>5555 </Tx> </Tx>
5555</TradPIcMtchgld </New>
> <[Tx>> </New>
</Tx> </Tx>
</New>
</Tx>

Daca firma R ar tranzactiona efectuand cumparari si vanzari simultane pe cont propriu, raportarea ar fi
identica, doar ca in campul aferent modalitatii/calitatii in care se incheie tranzactii s-ar introduce
,MTCH”.
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5.31 Operatiuni de finantare prin instrumente financiare

Pentru o descriere generald a modului in care obligatia de raportare se aplica in cazul operatiunilor de
finantare prin instrumente financiare, va rugam sa consultati subsectiunea relevanta 5.6.2 [excluderi in
temeiul articolului 2 alineatul (5) litera (a) din Regulamentul delegat (UE) 2017/590].

Exemplul 87

Banca Centrala BC (avand codul LE| CBCBCBCBCBCBCBCBCBCB) cumpara obligatiuni de stat (ISIN
NO0010732555) de la firma de investitii X.

Raportul de tranzactie prezentat mai jos este doar din perspectiva firmei X.

Reprezentare in format XML

4 Codul de identificare a {LEI} al firmei de | <Tx>

entitatii executante investitii X <New>
7 Codul de identificare a {LEI} al Bancii

cumparatorului Centrale BC <ExctgPty>12345678901234567890</Exctg
16 | Codul de identificare a {LEI} al firmei de | Pty>

vanzatorului investitii X <Buyr>
41 | Codul de identificare a {ISIN al <AcctOwnr>

instrumentului obligatiunii de <ld>
65 Indicatorul unei -T—tr{:g <LEI>CBCBCBCBCBCBCBCBCBCB«</LEI>

operatiuni de finantare </ld>

prin instrumente </AcctOwnr>

financiare </Buyr>

<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<FinInstrm>
<Id>N0O0010732555</Id>

</Finlnstrm>

<AddtlAttrbts>

<SctiesFincgTxInd>true</SctiesFinc
gTxInd>
</AddtlAttrbts>
</New>
</Tx>

PARTEA IV - Raportarea diferitelor tipuri de instrumente

5.32 Principii

Tn cazul in care un instrument financiar derivat are la baza un alt instrument financiar derivat, de exemplu
o optiune pe contracte futures sau pe o actiune, codul ISIN care va fi introdus Tn campul aferent codului
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instrumentului suport (Campul 47) din raportul de tranzactie este cel al instrumentului suport direct, mai
exact contractul futures, in acest exemplu si nu instrumentul suport final (in acest exemplu, actiunea).
Acest lucru nu este valabil pentru un instrument derivat admis la tranzactionare sau tranzactionat intr-un
loc de tranzactionare, atunci cand este valabil doar codul de identificare a instrumentului (Campul 41).

In campul aferent pretului ar trebui sa se introduca ,NOAP” in cazul in care pretul nu se aplica in cazul
unei tranzactii date (de exemplu, cadouri). ,PNDG” se aplica atunci cand pretul nu este disponibil, ci in
asteptare. Valoarea ,0” nu se va utiliza ca valoare implicita.

Instrumentele financiare care au ca activ suport un index ar trebui sa se raporteze. De asemenea, sunt
incluse cazurile in care indexul este ,compus din instrumente financiare tranzactionate intr-un loc de
tfranzactionare”. In acest sens, trebuie precizat faptul ca textul ,compus din instrumente financiare

tranzactionate intr-un loc de tranzactionare” de la articolul 26 alineatul (2) litera (c) din MiFIR ar trebui
sa fie interpretat ca facand referire atat la un index, cat si la un cos de instrumente financiare.

5.33 ldentificarea instrumentelor financiare tranzactionate intr-un loc de
tranzactionare sau disponibile pe lista ESMA

Exemplul 88

O firma de investitii achizitioneaza un instrument financiar avand codul ISIN BE9999999999.

Reprezentare in format XML

41 | Codul de identificare a {ISIN} al <Tx>
instrumentului instrumentului <New>
42 | Denumirea completa a -
instrumentului <FinInstrm>
43 | Clasificarea instrumentului .<|d>BE9999999999</Id>
44 | Moneda notionala 1 </FinInstrm>

45 | Moneda notionala 2

46 | Multiplicatorul de pret

47 | Codul instrumentului-suport
48 | Denumirea indicelui-suport
49 | Termenul indicelui-suport
50 | Tipul de optiune

51 | Pretul de exercitare

52 | Moneda pretului de
exercitare

53 | Stilul de exercitare a
optiunii

54 | Data scadentei

55 | Data de expirare ‘
56 | Tipul de livrare \

</New>
</Tx>

n acest caz, ar trebui completat doar cAmpul aferent codului de identificare a instrumentului. Cu toate
acestea, daca se prezintd si cAmpurile aferente datelor de referintd ale instrumentelor, autoritatile
competente nu ar trebui sa respinga raportul de tranzactie.
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5.34 Identificarea instrumentelor financiare care nu sunt tranzactionate
intr-un loc de tranzactionare sau disponibile pe lista ESMA

5.34.1 Instrumentele financiare tranzactionate pe o platforma de tranzactionare
organizata in afara Uniunii (un loc din afara SEE)

Exemplul 89

O firma de investitii tranzactioneaza contracte futures derivate (ISIN US0000000000) la 11,4653 dolari
pe instrument-suport pe o platforma de tranzactionare organizatd din afara Uniunii Europene.
Instrumentul-suport (ISIN GB0000000000) este tranzactionat intr-un loc de tranzactionare.

Numarul de unitati ale titlului-suport reprezentat de un singur contract cu instrumente financiare derivate
este 1 000.

Codul CFI pentru contractul futures este FFSCSX, iar contractul este decontat Tn numerar.

Codul MIC de segment al locului de tranzactionare din afara SEE este XUSA, iar data expirarii
contractului futures este 19 iunie 2018.

Reprezentare in format XML

36 | Locul Codul {MIC} <New>
de segment al
platformei <Tx>
locului de
tranzactionare <TradVn>XUSA</TradVn>
M
41 | Codul de identificare a {Cod ISIN </Tx>
instrumentului futures} <FinInstrm>
42 | Denumirea completa a LCONTRACT <Othr>
instrumentului FUTURES” <FinInstrmGnlAttrbts>
43 | Clasificarea instrumentului {Codul CFI} <Id>US0000000000</Id>
46 | Multiplicatorul de pret ,1000” <FullNm>FUTURE
47 | Codul instrumentului-suport {ISIN} al CONTRACT</FullNm>
. . ” inInstrmGnlAttrbts>
56 | Tipul de livrare ~CASH <DerivinstrmAttrbts>

<XpryDt>2018-06-19</XpryDt>
<PricMltplr>1000</PricMltplr>
<Undrlyginstrm>
<Othr>
<Sngl>
<ISIN>GBO0000000000</ISIN>
</Sngl>
</Othr>
</Undrlyglnstrm>
<DIvryTp>CASH</DIvryTp>
</DerivinstrmAttrbts>
</Othr>
</FinInstrm>

</New>
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Daca exista un cod ISIN pentru un instrument financiar tranzactionat pe o platforma de tranzactionare,
organizata Tn afara Uniunii Europene, acesta trebuie introdus in Campul 41. Campurile 42-56 trebuie
de asemenea completate daca pe lista cu date de referinta a ESMA nu se afla codul ISIN.

5.34.2 Instrumente derivate pe piata OTC

Exemplul 90

O firma de investitii tranzactioneaza contracte OTC futures derivate. Contractele futures derivate nu au
un cod ISIN, Tnsa instrumentul-suport (codul ISIN GB0000000000) este admis la tranzactionare sau
tranzactionat intr-un loc de tranzactionare.

Numarul de unitati ale titlului-suport reprezentat de un singur contract cu instrumente financiare derivate
este 1 000.

Codul CFI pentru contractul futures este FFSCSX, iar data expirarii pentru contractul futures este
19 iunie 2018. Contractul este livrat in numerar.

Se completeaza si cdmpul aferent multiplicatorului de pret in legatura cu instrumentul-suport direct.

Reprezentare in format XML |
Locul SXXXX” <New> ‘

36
41 Codul de identificare

a instrumentului <Tx>
42 Denumirea completd | ,CONTRACT <TradVn>XXXX</TradVn>

a instrumentului FUTURES </Tx>

IUNIE 2018”

43 Clasificarea {Codul CFI} <FinInstrm>

instrumentului <Othr>
46 Multiplicatorul de pret ,1000” <FinInstrmGnlAttrbts>
47 | Codul instrumentului- {ISIN} al <FUllNm>FUTURE CONTRACT JUN

suport instrumentului- | 2018</FullNm>

suport <ClssfctnTp>FFSCSX</ClssfctnTp>

55 Data expirarii ,2018-06-19" :gl?:\?;g?ﬁ;{ﬁg:gy
56 Tipul de livrare ~CASH”

<XpryDt>2018-6-19</XpryDt>
<PricMltplr>1000</PricMltplr>
<Undrlyglnstrm>
<Othr>
<Sngl>
<ISIN>GB0000000000</ISIN>
</Sngl>
</Othr>
</Undrlyglnstrm>
<DIvryTp>CASH</DIvryTp>
</DerivinstrmAttrbts>
</Othr>
</FinInstrm>

</New>
</Tx>
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Diferenta dintre sectiunile 5.34.1 si 5.34.2 este ca nu se completeazd codul de identificare a
instrumentului (Campul 41) in scenariul de la sectiunea 5.34.2

5.35 Raportarea unor instrumente financiare specifice

5.35.1 Actiuni sau instrumente similare acestora

Exemplul 91

O firma de investitii tranzactioneaza 10 certificate de depozit americane (ADR) (ISIN: US0000000001)
pe piata SUA (MIC:XUSA). Instrumentul-suport (ISIN: GBO000000001) este admis la tranzactionare sau
este tranzactionat intr-un loc de tranzactionare. Codul CFl este EDSXFB.

Reprezentare in format XML
<Tx>

30 Cantitate ,10”
36 Locul Codul {MIC}
de segment al
platformei
locului de
tranzactionare
M
41 Codul de identificare {ISIN} al
a instrumentului instrumentului
43 Clasificarea {Codul CFl}
instrumentului
46 Multiplicatorul de pret w1
a7 Codul instrumentului- {ISIN} al
suport instrumentului-
suport

<New>
<Tx>
<Qty>
<Unit>10</Unit>
</Qty>

<TradVn>XUSA</TradVn>
</Tx>
<FinInstrm>
<Othr>
<FinInstrmGnlAttrbts>
<|d>US0000000001</Id>
<ClssfctnTp>EDSXFB</ClssfctnTp>
</FinInstrmGnlAttrbts>
<DerivinstrmAttrbts>
<PricMltplr>1</PricMltplr>
<Undrlyglnstrm>
<Othr>
<Sngl>
<ISIN>GB0000000001</ISIN>
</Sngl>
</Othr>
</Undrlyglnstrm>
</DerivinstrmAttrbts>
</Othr>
</Finlnstrm>

</New>
</Tx>
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5.35.2 Obligatiuni sau o alte forme de titluri de creanta securitizate

5.35.2.1 Scenariu in care tranzactia s-a incheiat la pretul net*

Exemplul 92
O firma de investitii achizitioneaza o obligatiune sau un instrument financiar sub forma unui titlu de
creanta securitizata EDF 2,25 % 2021 (codul ISIN FR0011637586) tranzactionand pe piata OTC la 98.
Valoarea nominala a tranzactiei este de 1 000 000 EUR.
Valoarea neta a acestei tranzactii este 982 650,68 EUR.
Avand in vedere ca in scopul acestui exemplu:
Caracteristicile statice (astfel cum sunt definite la emiterea instrumentului financiar) sunt:
- Data scadentei: 27 aprilie 2021
- Cupon nominal: 2,25 %
- Frecventa cuponului: anual
- Conventie privind numarul de zile: ACT/ACT (adica, efectiv/efectiv)®
- Conventia privind ziua decontarii: dupa 2 zile lucratoare de la data tranzactionarii
Variabilele (caracteristicile dinamice in functie de conditiile pietei) sunt:
- Data tranzactionarii: 5 iunie 2014
- Data decontarii: 9 iunie 2014 (conform conventiei privind ziua decontarii)
- Data ultimului cupon: 27 aprilie 2014
- Data urmatorului cupon: 27 aprilie 2015

- Numarul de zile acumulat: 43 (adica numarul de zile de la data ultimului cupon pana la data
decontarii)

- Perioada de timp: 365 (adica numarul de zile de la data ultimului cupon pana la data urmatorului
cupon)

- Cantitate: 1 000 000 (adica, valoarea nominald sau monetara a tranzactiei)

- Pretul net: 98

%2 Pret net = pret brut — dobanda acumulata
% ACT/ACT este conventia recomandatd de ICMA pentru obligatiuni.
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a ” o . N inal C A d Numb D 2.25
- Dobanda acumulatd: 0,26506849 (adica, ominal Coupon __  Accrued Number of Days _ 225 o
Annual Coupon Frequency Period Basis 1
ﬁ)
365
Nominal coupon Cupon nominal
Annual Coupon Frequency Frecventa anualad a cuponului
Accrued Number of Days Numarul de zile acumulat
Period Basis Perioada de timp

- Pretul brut: 98,26506849 (mai exact, pretul net + dobanda acumulata = 98 + 0,26506849)

Valoarea neta va fi calculatd dupa cum urmeaza (conform formulei indicate in campul 35 din
Regulamentul delegat (UE) 2017/590):

” . ” . < . 98
Valoare neta = (pret net x valoare nominala) + (cupoane acumulate x valoare nominald) mai exact, (EX

0.26506849

1 000 000 EUR) + (T x 1 000 000) = 982650,68 EUR

amp Valori Reprezentare in format XML |
30 | Cantitate ,1000000” | <Tx>
31 Moneda cantitatii LEUR” <New>
33 | Pret ,98”
35 | Valoarea nets ,982650,68” <Tx>
36 | Locul XOFF”
41 | Codul de identificarea | {ISIN} al <(<?lzlym>nIVaI
instrumentului |nstruni1entulu Cey="EUR">1000000</NmniVal>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<Pctg>98</Pctg>
</Pric>
</Pric>

<NetAmt>982650.68</NetAmt>
<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>
<FinInstrm>
<|d>FR0011637586</Id>
</Finlnstrm>

</New>
</Tx>

5.35.2.2 Scenariul in care pretul instrumentului financiar este exprimat in termeni simpli de randament
cu discount

Exemplul 93
O firma de investitii achizitioneaza un certificat (bon) de trezorerie olandez DTB 0 % 12/30/16 (codul

ISIN NLO011923107) tranzactiondnd la -0,609 %. Valoarea nominala a tranzactiei este de
1 000 000 EUR.
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Valoarea netéa a acestei tranzactii este 1 002 611,97 EUR.
Avand in vedere ca in scopul acestui exemplu:
Caracteristicile statice (astfel cum sunt definite la emiterea instrumentului financiar) sunt:
- Data scadentei: 30 decembrie 2016
- Conventia privind numarul de zile: ACT/360
- Conventia privind ziua decontarii: dupa 2 zile lucratoare de la data tranzactionarii
Variabilele (caracteristicile dinamice in functie de conditiile pietei) sunt:
- Data tranzactionarii: 27 iulie 2016
- Data decontarii: 29 iulie 2016
- Zile pana la scadenta: 154 (adica, numarul de zile de la data decontarii pana la data scadentei)
- Perioada de timp: 360 (adica, numarul total de zile conform conventiei)
- Cantitate: 1 000 000 (adica, valoarea nominala sau monetara a tranzactiei)

- Randamentul cu discount al bonului: -0,609 %

- 100 100
- Pret,UI net: 100,261 197 (adlca’ Yield Daysuntil maturity = 1 —0.609 g)
1+ 100 x Period Basis + 100 360
Yield Randament
Days until maturity Zile pana la scadenta
Perior Basis Perioada de timp

- Pretul brut: 100,261197 (adica, pretul net + dobanda acumulata = 100,261197 + 0)

Valoarea neta va fi calculatda dupa cum urmeaza (conform formulei indicate in campul 35 din
Regulamentul delegat (UE) 2017/590):

Valoare netd = (pret net x valoare nominald) + (cupoane acumulate x valoare nominald) adica,
(100.261197

22297x 1,000 000 EUR) + (0 x 1 000 000 EUR) = 1 002 611,97 EUR

Reprezentare Tn format XML

30 | Cantitate ,1000000” | <Tx> |
31 | Moneda cantitatii LEUR” <New>
33 Pret .-0,609”
34 | Moneda in care este <Tx>
exprimat pretul e
35 | Valoarea neta 1002611,97 <Qty>
36 Locul ~XOFF”
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41

Codul de identificare a {ISIN} al <NmnlVal
instrumentului instrumentulu | Ccy="EUR">1000000</NmnlVal>
i </Qty>
<Pric>
<Pric>
<YId>-0.609</YId>
</Pric>
</Pric>
<NetAmt>1002611.97</NetAmt>
<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>
<FinInstrm>
<Id>NL0011923107</Id>
</FinInstrm>

</New>
</Tx>

5.35.2.3 Scenariul in care pretul instrumentului financiar (cupon zero) este exprimat in termeni de

randament al obligatiunii

Exemplul 94

O firma de investitii achizitioneaza o componentd de 0 % FRTR la 25 aprilie 2041 (cod ISIN
FR0010773200) tranzactionand pe piata OTC la 1,06 %. Valoarea nominalé a tranzactiei este de
1 000 000 EUR.

Valoarea neta a acestei tranzactii este 770 343,52 EUR.

Avand in vedere ca in scopul acestui exemplu:

Caracteristicile statice (astfel cum sunt definite la emiterea instrumentului financiar) sunt:

Data scadentei: 25 aprilie 2041
Frecventa cuponului: nu exista
Conventia privind numarul de zile: ACT/ACT

Conventia privind ziua decontarii: dupa 2 zile lucratoare de la data tranzactionarii

Variabilele (caracteristicile dinamice in functie de conditiile pietei) sunt:

Data tranzactionarii: 25 iulie 2016
Data decontarii: 27 iulie 2016
Perioada de timp: 365

Durata pana la scadenta (de la data decontarii, 27 iulie 2016, pana la data scadentei, 25 aprilie
2041): ,(24+272/365) ani”
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- Cantitate: 1 000 000 (mai exact, valoarea nominala sau monetara a tranzactiei)

- Randamentul obligatiunii componentei: 1,06%

100 _ 100
Yield)Time to maturity —

100

Pretul net: 77,0343516 (mai exact,

777 )
1.06)(24"’365)

100

Yield Randament
Time to maturity Durata pana la scadenta

- Pretul brut: 77,0343516 (mai exact, pretul net + dobanda acumulata = 77,0343516 + 0)

Valoarea neta va fi calculatd dupa cum urmeaza (conform formulei indicate in campul 35 din

Regulamentul delegat (UE) 2017/590):

Valoare neta = (pret net x valoare nominald) + (cupoane acumulate x valoare nominald) mai exact,

77.0343516
100

( x 1 000 000 EUR) + ( 0 x 1 000 000 EUR) = 770 343,52 EUR

a D alo Repreze al e O a
30 | Cantitate ,1000000” <Tx>
31 Moneda cantitatii LEUR” <New>
33 | Pret ,1,06”
34 | Moneda in care este <Tx>
exprimat pretul
35 | Valoarea neta 770343,52 <(<?lzlym>nIVaI
36 | Locul XOFF” . .
41 | Codul de identificare a | {ISIN}al | *%Y~ IEJQRtyzl000000<n\lmmvaI>
instrumentului mstrurrilentulu <Pric>
<Pric>
<Yld>1.06</YId>
</Pric>
</Pric>

<NetAmt>770343.52</NetAmt>
<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>
<FinInstrm>
<Id>FR0010773200</ld>
</Finlnstrm>

</New>
</Tx>

5.35.2.4 Obligatiune convertibila
5.35.2.4.1 Scenariul in care pretul obligatiunii convertibile este exprimat in pref net:

Exemplul 95
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O firma de investitii achizitioneaza o componenta de 2 % din Vodafone la 25 februarie 2019 (cod ISIN
XS81371473601) tranzactionand pe piata OTC la 114,00. Valoarea nominala a tranzactiei este de
1 000 000 GBP.

Valoarea neté a acestei tranzactii este de 1 148 406,59 GBP.

Avand in vedere ca in scopul acestui exemplu:

Caracteristicile statice (astfel cum sunt definite la emiterea instrumentului financiar) sunt:

Data scadentei: 25 februarie 2019
- Cupon nominal: 2%

- Frecventa cuponului: Bianual

Conventia privind numarul de zile: ACT/ACT ICMA

Conventia privind ziua decontarii: dupa 2 zile lucratoare de la data tranzactionarii
Variabilele (caracteristicile dinamice in functie de conditiile pietei) sunt:

- Data tranzactionarii: 25 iulie 2016

- Data decontarii: 27 iulie 2016

- Data ultimului cupon: 25 februarie 2016

- Data urmatorului cupon: 25 august 2017

- Numarul de zile acumulat: 153 (adica numarul de zile de la data ultimului cupon pana la data
decontarii)

- Perioada de timp: 182 (adica numarul de zile de la data ultimului cupon péna la data urmatorului
cupon)

- Cantitate: 1 000 000 (adica, valoarea nominala sau monetara a tranzactiei)

- Pretul net: 114,00

- Dobanda acumulata: 0,84065934 (adics, ——ominal Coupon___, Accrued Number of Days _ 2, 159 )
Annual Coupon Frequency Period Basis 2 182
Nominal Coupon Cupon nominal
Annual Coupon Frequency Frecventa anuala a cuponului
Accrued Number of Days Numarul de zile acumulat
Period Basis Perioada de timp

- Pretul brut: 114. 8406593 (adica, pretul net + dobanda acumulata = 114,00 + 0,84065934)
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Valoarea neta va fi calculatd dupa cum urmeaza (conform formulei indicate in campul 35 din

Regulamentul delegat (UE) 2017/590):

Valoare neta = (pret net x valoare nominala) + (cupoane acumulate x valoare nominala) mai exact, (% X
0.84065934

1 000 000 GBP) + (T x GBP 1 000 000) = GBP 1 148 406,59

= P alO Repreze al € O C
30 | Cantitate ,1000000" | <Tx>
31 | Moneda cantitatii ,GBP” <New>
33 | Pret ,114,00”
: <Tx>
35 | Valoarea neta ,1148406,59”
36 | Locul ,XOFF” <Qty>
41 | Codul de identificare a {ISIN} al <Nmnival
instrumentului instrumentulu | ©€y="GBP">1000000</NmnlVal>
i </Qty>
<Pric>
<Pric>
<Pctg>114.00</Pctg>
</Pric>
</Pric>

<NetAmt>1148406.59</NetAmt>
<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>
<FinInstrm>
<Id>XS1371473601</Id>
</Finlnstrm>

</New>
</Tx>

5.35.2.4.2 Scenariul in care pretul instrumentului financiar este exprimat in moneda de tranzactionare

Exemplul 96

O firma de investitii achizitioneaza 10 000 de obligatiuni convertibile CapGemini 0 % la 1 ianuarie 2019
(cod ISIN FR0011600352) tranzactionand OTC la 80 EUR. Valoarea netd a acestei tranzactii este
800 000 EUR =10 000 x 80 EUR.

Avand in vedere ca Tn scopul acestui exemplu:

Caracteristicile statice (astfel cum sunt definite la emiterea instrumentului financiar) nu sunt relevante
pentru raportarea tranzactiei.

Variabilele (caracteristicile dinamice in functie de conditiile pietei) sunt:
- Cantitate: 10 000 (adica, numarul de unitati ale instrumentului financiar)

- Pretul instrumentului financiar in moneda de tranzactionare: 80 EUR

N Camp Valori Reprezentare in format XML
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instrumentului

30 | Cantitate ,10000”

31 | Moneda cantitatii

33 | Pret ,80”

34 | Moneda in care este »EUR”
exprimat pretul

35 | Valoare neta ,800000”

36 | Locul ~XOFF”

41 | Codul de identificare a {ISIN} al

instrumentulu
i

<Tx>
<New>
<Tx>
<Qty>
<Unit>10000</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="EUR">80</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<NetAmt>800000</NetAmt>
<TradVn>XOFF</TradVn>
</Tx>
<FinInstrm>

<|d>FR0011600352</Id>
</Finlnstrm>

</New>
</Tx>

5.35,3 Optiuni
5.35.3.1 Equity option

Exemplul 97

O firma de investitii cumpara 10 optiuni pe actiuni de tip call la 11,46 EUR pe contract de la o alta firma
de investitii. Optiunea de tip call nu este tranzactionata intr-un loc de tranzactionare, insa actiunea

suport da.

Multiplicatorul de pret (numarul actiunilor suport reprezentate intr-un contract) este 5, iar pretul de
exercitare (pretul la care este cumparat sau vandut instrumentul-suport cand se exercita o optiune) este

de 70 EUR. Codul ISIN al capitalului propriu este DEO000000001. Codul CFIl este HESAVP.

Contractul pe optiuni expira la 31 decembrie 2018 si este decontat fizic.

A D alo
30 | Cantitate ,10”
33 | Pret ,11,46”
34 | Moneda in care este LEUR”
exprimat pretul
51 Locul SXXXX”
41 | Codul de identificare a
instrumentului
42 | Denumirea completd a | ,OPTIUNEA
instrumentului PE
ACTIUNE

<Tx>
<New>

Ty
<Qty>
<Unit>10</Unit>
</Qty>

<Pric>
<Pric>
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DE TIP <MntryVal>
CALL” <Amt Ccy="EUR">11.46</Amt>
43 | Clasificarea {Codul CFl} </MntryVal>
instrumentului </Pric>
46 | Multiplicatorul de pret 5 </Pric>
47 | Codul instrumentului- {ISIN} al <TradVn>XXXX</TradVn>
suport actiunii
suport <[Tx>
50 | Tipul de optiune ,CALL” <Fininstrm>
51 | Pretul de exercitare 210" <Othr>
52 | Moneda pretului de EUR” <FininstrmGniAtrbts>
exercitare ” OPTION</ITZU|::\IiIm>EQUITY CALL
. - - </FullNm>
53 | Stilul de exercitare a -EURO <ClssfctnTp>HESAVP</ClssfctnTp>
optiunii____ </FinInstrmGnlAttrbts>
55 | Data expirarii ,2018-12-31" <DerivinstrmAttrbts>
56 | Tipul de livrare ,PHYS” <XpryDt>2018-12-31</XpryDt>
<PricMltplr>5</PricMltplr>
<Undrlyglnstrm>
<Othr>
<Sngl>
<ISIN>DE0000000001</ISIN>
</Sngl>
</Othr>
</Undrlyglnstrm>
<OptnTp>CALL</OptnTp>
<StrkPric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="EUR">70</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</StrkPric>
<OptnExrcStyle>EURO</OptnExrcStyle>
<DIvryTp>PHYS</DIvryTp>
</DerivinstrmAttrbts>
</Othr>
</Finlnstrm>
</New>
</Tx>
5.35.3.2 Contract pe optiuni bazat pe un indice OTC
Exemplul 98

O firma de investitii vinde 50 de contracte pe optiuni de tip call FTSE 100 bazate pe indici pe piata OTC
la 2 GBP pe contract.

Instrumentul-suport este indicele FTSE 100 (cod ISIN: GB0001383545).

Data expirarii este 14 august 2018. Pretul de exercitare este 3 500, iar multiplicatorul de pret este 25.
Contractul pe optiuni este in stil european si livrabil in numerar.
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Codul CFI pentru contractul pe optiuni este HESAVP.

<New>

<Tx>

OPTION</FullNm>

c D alO
30 | Cantitate ,50”
33 | Pret w2
34 | Moneda in care este ,GBP”
exprimat pretul
36 | Locul WXXXX”
41 | Codul de identificare a
instrumentului
42 | Denumirea completa a .FTSE 100
instrumentului INDEX
BESPOKE
OPTION”
43 | Clasificarea {Codul CFl}
instrumentului
46 | Multiplicatorul de pret 225"
47 | Codul instrumentului- {ISIN} al
suport indicelui-
suport
48 | Denumirea indicelui- {Se
suport introduce
denumirea
indicelui}
50 | Tipul de optiune ,CALL”
51 | Pretul de exercitare »3900”
53 | Stilul de exercitare a LEURQO”
optiunii
55 | Data expirarii ,2018-08-14"
56 | Tipul de livrare »CASH”

<Qty>
<Unit>50</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="GBP">2</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XXXX</TradVn>
</Tx>
<FinInstrm>
<Othr>
<FinInstrmGnlAttrbts>
<FullNm>FTSE 100 INDEX BESPOKE

<ClssfctnTp>HESAVP</ClssfctnTp>
</FinIinstrmGnlAttrbts>
<DerivinstrmAttrbts>
<XpryDt>2018-08-14</XpryDt>
<PricMltplr>25</PricMltplr>
<Undrlyglnstrm>
<Othr>
<Sngl>
<ISIN>GB0001383545</ISIN>
<Indx>
<Nm>
<RefRate>
<NmM>FTSE100</Nm>
</RefRate>
</Nm>
</Indx>
</Sngl>
</Othr>
</Undrlyglnstrm>
<OptnTp>CALL</OptnTp>
<StrkPric>
<Pric>
<BsisPts>3500</BsisPts>
</Pric>
</StrkPric>
<OptnExrcStyle>EURO</OptnExrcStyle>
<DIvryTp>CASH</DIvryTp>
</DerivinstrmAttrbts>
</Othr>
</FinInstrm>
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</New>

</Tx>

5.35,4 Contract pe diferenta

Exemplul 99

O firma de investitii X tranzactioneaza un contract pe diferenta (CFD). Actiunea suport Vodafone este
admisa la tranzactionare pe o piata reglementata, insa CFD nu este tranzactionat intr-un loc de
tranzactionare.

Se tranzactioneaza 10 000 de contracte CFD. Pretul CFD este de 3 374 EUR. Codul ISIN al capitalului

propriu suport (Vodafone) este GBOOBH4HKS39.

Codul CFI pentru CFD este JESXCC. Multiplicatorul de pret este 1 si reflecta faptul ca un contract CFD
reprezinta o unitate a instrumentului-suport.

A D alO
30 | Cantitate ,10000”
33 | Pret v 3, 374"
34 | Moneda in care este ~EUR”
exprimat pretul
36 | Locul WXXXX”
41 | Codul de identificare a
instrumentului
42 | Denumirea completaa | ,VODAFON
instrumentului E CFD”
43 | Clasificarea {Codul CFl}
instrumentului
46 | Multiplicatorul de pret w1”
47 | Codul instrumentului- {ISIN} al
suport actiunii
suport
56 | Tipul de livrare »CASH”

<Tx>

<New>
<Tx>

<Qty>
<Unit>10000</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="EUR">3.374</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XXXX</TradVn>
</Tx>
<FinInstrm>
<Othr>
<FinInstrmGnlAttrbts>
<FullNm>VODAFONE CFD</FullNm>
<ClssfctnTp>JESXCC</ClssfctnTp>
</FinInstrmGnlAttrbts>
<DerivinstrmAttrbts>
<PricMltplr>1</PricMltplr>
<Undrlyglnstrm>
<Othr>
<Sngl>
<ISIN>GBO0OBH4HKS39</ISIN>
</Sngl>
</Othr>
</Undrlyglnstrm>
<DIvryTp>CASH</DIvryTp>
</DerivinstrmAttrbts>
</Othr>
</Finlnstrm>
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</New>
</Tx>

5.35.5 Speculatii financiare de tip spread bet

5.35.5.1

Exemplul 100

Speculatii financiare de tip spread bet privind actiunile

Un investitor tranzactioneaza o speculatie financiard de tip spread bet zilnica privind o o actiune..
Speculatia financiara de tip spread bet nu este tranzactionata intr-un loc de tranzactionare, insa
actiunea suport da.

Valoarea aferenta speculatiei este de 0,5 GBP pe modificarea pretului, exprimata in unitatea minora a
monedei.

Pretul de referinta al instrumentului financiar suport (ABC PLC) este 102,23 EUR.

Denumirea completa a instrumentului se completeaza intr-un cadmp de tip text liber de catre entitatea
de executare: ABC BET SEP 15 SPREAD. Codul CFI| pentru o speculatie financiara de tip spread bet

asupra unei actiuni este JESXSC.

Multiplicatorul de pret reprezinta modificarea punctuala a pretului instrumentului-suport: 100. mai exact,
100 de centi la 1 EUR. Prin urmare, pentru fiecare modificare la nivel de cent, profitul sau pierderea
investitorilor se ajusteaza cu 0,50 GBP.

Codul ISIN al capitalului propriu suport este GBO000000004.

A 0 alO
30 | Cantitate ,0,50”
31 | Moneda cantitatii ,GBP”
33 | Pret »,102,23”
34 | Moneda in care este +EUR”
exprimat pretul
36 | Locul #XXXX”
41 | Codul de identificare a
instrumentului
42 | Denumirea completa a LABC BET
instrumentului SPREAD”
43 | Clasificarea {Codul CFl}
instrumentului
46 | Multiplicatorul de pret ,100”
47 | Codul instrumentului- {ISIN} al
suport actiunii
suport
55 | Data expirarii

<Tx>
<New>

<Tx>

<Qty>
<MntryVal Ccy="GBP">0.50</MntryVal>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="EUR">102.23</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XXXX</TradVn>
</Tx>
<FinInstrm>
<Othr>
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* % *
56 | Tipul de livrare ~CASH” <FinlnstrmGnlAttrbts>

<FullNm>ABC BET SPREAD</FullNm>
<ClssfctnTp>JESXSC</ClssfctnTp>
</FinInstrmGnlAttrbts>
<DerivinstrmAttrbts>
<PricMltplr>100</PricMltplr>
<Undrlyglnstrm>
<Othr>
<Sngl>
<ISIN>GB0000000004</ISIN>
</Sngl>
</Othr>
</Undrlyglnstrm>
<DIvryTp>CASH</DIvryTp>
</DerivinstrmAttrbts>
</Othr>
</Finlnstrm>

</New>
</Tx>

In cazul speculatiilor financiare de tip spread bet zilnice, trebuie s& se raporteze doar tranzactia pentru
deschiderea initiala si tranzactia pentru inchiderea finala a contractului. Data expirarii nu trebuie
specificata in raportul de tranzactionare.

5.356.5.2 Speculatii financiare de tip spread bet privind contractele futures pe obligatiuni

Exemplul 101

Codul ISIN, introdus in cadmpul aferent codului instrumentului-suport (Campul 47) din raportul de
tranzactie, ar trebui sa fie instrumentul financiar suport direct. In acest exemplu, acesta este
identificatorul contractului futures pe obligatiuni si nu al instrumentului financiar suport final (mai exact,
obligatiunea).

Un investitor tranzactioneaza o speculatie financiara de tip spread bet zilnica privind un contract futures
pe obligatiuni, contractul respectiv fiind tranzactionat intr-un loc de tranzactionare.

Valoarea aferenta speculatiei este de 2 GBP pe punct. Pretul de referinta (in puncte de baza) al
instrumentului financiar suport este 9 100.

Denumirea completd a instrumentului se completeaza intr-un cdmp de tip text liber de catre entitatea
de executare: Speculatie privind un contract futures pe obligatiuni BET 27MAY15.

Codul CFI pentru o speculatie financiara de tip spread bet privind un contract futures pe obligatiuni este
JCAXSC.

Multiplicatorul de pret reprezintd modificarea punctuala a pretului instrumentului-suport: 1. Codul ISIN
pentru contractul futures pe obligatiuni este GB1234567891.

Valori Reprezentare in format XML
30 ‘ Cantitate ‘ 2" ‘ <Tx>
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31 | Moneda cantitatii ,GBP” <New>
33 | Pret 9100”
’ <Tx>
36 | Locul WXXXX”
41 | Codul de identificare a <Qty> o
instrumentului <MntryVal Ccy="GBP">2</MntryVal>
42 | Denumirea completda a | ,Speculatie :{:)ertg:
instrumentului privind un .
contract <Pr|c? .
futures pe <B_S|sPts>9100</BS|sPts>
TR </Pric>
| e
43 | Clasificarea {Codul CFl} <TradVn>XXxXX</TradVn>
mstrymentulw <Tx>
46 | Multiplicatorul de pret w1 <Fininstrm>
47 | Codul instrumentului- {ISIN} al <Othr>
suport contractului <FinInstrmGnlAttrbts>
futures <FullNm>BOND FUTURE BET
suport 27MAY15</FullNm>
55 Data expirarii <ClssfctnTp>JCAXSC</ClssfctnTp>
. . - </FinInstrmGnlAttrbts>
56 | Tipul de livrare ,CASH <DerivinstrmAttrbts>
<PricMltplr>1</PricMltplr>
<Undrlyglnstrm>
<Othr>
<Sngl>
<ISIN>GB1234567891</ISIN>
</Sngl>
</Othr>
</Undrlyglnstrm>
<DIvryTp>CASH</DIvryTp>
</DerivinstrmAttrbts>
</Othr>
</Finlnstrm>
</New>
</Tx>
5.35.5.3 Speculatie financiara de tip spread bet privind un indice
Exemplul 102

Un investitor tranzactioneaza o speculatie financiara de tip spread bet privind un indice pe actiuni,
compus din cel putin un instrument financiar admis la tranzactionare intr-un loc de tranzactionare.
Speculatia financiara de tip spread bet nu este tranzactionata intr-un loc de tranzactionare.

Valoarea aferenta speculatiei este de 10 GBP pe modificare punctuala a indicelui, iar pretul de referinta
al instrumentului financiar suport este 9 340.

Denumirea completa a instrumentului se completeaza intr-un camp de tip text liber de catre entitatea
de executare: Speculatie privind i FTSE Index BET.

Codul CFI pentru o speculatie financiara de tip spread bet privind un indice pe actiuni este JEIXSC.
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Pozitia speculatiei financiare de tip spread bet va expira la T+1, unde T este 27 octombrie 2018.

Multiplicatorul de pret reprezintd modificarea punctuala a indicelui, adica 1. Pentru fiecare modificare
punctuala a indicelui, profitul sau pierderea investitorilor se ajusteaza cu 10 GBP.

Codul ISIN al indicelui este GB0001383545.

A D alO
30 | Cantitate ,10”
31 | Moneda cantitatii ,GBP”
33 | Pret ,9340”
36 | Locul WXXXX”
41 | Codul de identificare a
instrumentului
42 | Denumirea completa a FTSE
instrumentului INDEX BET”
43 | Clasificarea {Codul CFl}
instrumentului
46 | Multiplicatorul de pret w17
47 | Codul instrumentului- {ISIN} al
suport indicelui-
suport
48 | Denumirea indicelui- -FTSE100”
suport
55 | Data expirarii ,2018-10-28"
56 | Tipul de livrare »CASH”

<Tx>

<New>
<Tx>

<Qty>
<MntryVal Ccy="GBP">10</MntryVal>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<BsisPts>9340</BsisPts>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XXXX</TradVn>
</Tx>
<FinInstrm>
<Othr>
<FinInstrmGnlAttrbts>
<FullNm>FTSE INDEX BET</FullNm>
<ClssfctnTp>JEIXSC</ClssfctnTp>
</FinIlnstrmGnlAttrbts>
<DerivinstrmAttrbts>
<XpryDt>2018-10-28</XpryDt>
<PricMltplr>1</PricMltplr>
<Undrlyglnstrm>
<Othr>
<Sngl>
<Indx>
<ISIN>GB0001383545</ISIN>
<Nm>
<RefRate>
<NmM>FTSE100</Nm>
</RefRate>
</Nm>
</Indx>
</Sngl>
</Othr>
</UndrlygIinstrm>
<DIvryTp>CASH</DIvryTp>
</DerivinstrmAttrbts>
</Othr>
</Finlnstrm>

</New>
</Tx>
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5.35.54

tranzactionat de OTF (FX Forward Rate Agreement (FRA))

Exemplul 103

Speculatie financiara de tip spread bet privind un contract forward pe rata dobanzii

Un investitor executa o speculatie cu privire la un contract forward pe rata dobanzii GBP/USD de un an
(GBP/USD FRA JUN16). Speculatia financiara de tip spread bet nu este tranzactionata intr-un loc de
tranzactionare.

GBP/USD FRA JUN16 este tranzactionat la 1,5355 (rata de schimb).

Valoarea aferenta speculatiei este de 5 GBP pe modificare in unitatea minora a monedei. Multiplicatorul
de pret reprezintd modificarea punctuala a unitatii minore a monedei in care este exprimat pretul de
referinta al instrumentului-suport: 100.

Codul ISIN al contractului GBP/USD FRA JUN16 este GBO000000006.

Codul CFI pentru speculatia financiara de tip spread bet privind GBP/USD FRA este JFRXSC.

Data expirarii FRA si a speculatiei financiare de tip spread bet este 30 iunie 2016.

Speculatia financiara de tip spread bet va fi livratd in numerar.

amp Valori
30 Cantitate »D”
31 | Moneda cantitatii ,GBP”
33 | Pret ,1,5355”
34 Moneda Tn care este .GBP”
exprimat pretul
36 Locul XXXX”
41 Codul de identificare a
instrumentului
42 | Denumirea completa a ,GBP/USD
instrumentului FRA JUN16
BET”
43 | Clasificarea {Codul CFl}
instrumentului
46 | Multiplicatorul de pret ,100”
47 | Codul instrumentului- {ISIN} al
suport contractului
FRA suport
55 | Data expirarii ,2016-06-30"
56 | Tipul de livrare ~CASH”

Reprezentare in format XML

<Tx>
<New>

<Tx>

<Qty>
<MntryVal Ccy="GBP">5</MntryVal>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="GBP">1.5355</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XXXX</TradVn>
</Tx>
<FinInstrm>
<Othr>
<FinInstrmGnlAttrbts>
<FullNm>GBP/USD FRA JUN16
BET</FullNm>
<ClssfctnTp>JFRXSC</ClssfctnTp>
</FinIlnstrmGnlAttrbts>
<DerivinstrmAttrbts>
<XpryDt>2016-06-30</XpryDt>
<PricMltplr>100</PricMltplr>
<Undrlyglnstrm>
<Othr>
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<Sngl>
<ISIN>GB0000000006</ISIN>
</Sngl>
</Othr>
</Undrlyglnstrm>
<DIvryTp>CASH</DIvryTp>
</DerivinstrmAttrbts>
</Othr>
</FinInstrm>

</New>
</Tx>

5.35.5.5
de un OTF

Speculatie financiara de tip spread bet privind o optiune pe rata dobénzii tranzactionata

Exemplul 104

Un investitor lanseaza o speculatie de 2 GBP pe punct de baza privind o optiune GBP LIBOR de sase
luni.

Optiunea LIBOR 1in lire de sase luni tranzactioneaza la 0,71375 procente la timpul T. Codul ISIN al
optiunii GBP LIBOR de sase luni este GB0000000007.

Codul CFI al speculatiei financiare de tip spread bet privind optiunea LIBOR in lire este JRMXSC.

Data expirarii optiunii GBP LIBOR este 17 decembrie 2018, aceasta fiind si data expirarii speculatiei
financiare de tip spread bet.

Multiplicatorul de pret este 10 000, deoarece 1 punct de baza este 0,01 %. Profitul sau pierderea
investitorului se ajusteaza cu 2 GBP pentru fiecare modificare procentuala de 0,01 a pretului de
referinta.

A D alO Repreze al e 0, a
30 | Cantitate w2 <Tx>
31 | Moneda cantitatii ,GBP” <New>
33 | Pret ,0,71375” <Tx>
36 | Locul #XXXX”
. - <Qty>

41 | Codul de identificare a <MntryVal Ccy="GBP">2</MntryVal>

instrumentului </Qty>
42 | Denumirea completa a »,OPTION <Pric>

instrumentului GBP LIBOR <Pric>

DEC15 BET” <Pctg>0.71375</Pctg>

43 | Clasificarea {Codul CFl} </Pric>

instrumentului </Pric>
46 | Multiplicatorul de pret ,10000” <TradVn>XXXX</TradVn>

- - </Tx>

47 | Codul instrumentului- {ISI.N} ?I <Finlnstrm>

suport optiunii- <Othr>

suport <FininstrmGnlAttrbts>

55 | Data expirari 12018-12-17" MINSHTMBNIATIDES
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* esm
* & *
56 | Tipul de livrare ~CASH” <FullNm>OPTION GBP LIBOR DEC15

BET</FullNm>
<ClssfctnTp>JRMXSC</ClssfctnTp>
</FinlnstrmGnlAttrbts>
<DerivinstrmAttrbts>
<XpryDt>2018-12-17</XpryDt>
<PricMltplr>10000</PricMltplr>
<Undrlyglnstrm>
<Othr>
<Sngl>
<ISIN>GB0000000007</ISIN>
</Sngl>
</Othr>
</Undrlyglnstrm>
<DIvryTp>CASH</DIvryTp>
</DerivinstrmAttrbts>
</Othr>
</Finlnstrm>

</New>
</Tx>

Instrumentul-suport identificat Tn raportul de tranzactie este contractul de optiuni pe rata dobéanzii.

5,35,6 Swap pe riscul de credit

Exemplul 105

Firma de investitii X cumpara un swap pe riscul de credit (CDS) pe piata nereglementata la Allianz SE
Tn valoare de 1 000 000 (un milion) EUR pentru un cupon de 100 de puncte de baza de la firma de
investitii Y. CDS este decontat in numerar.

CDS expira la 30 iulie 2020.

Firma de investitii X primeste o plata in avans de 33 879 EUR de la firma de investitii Y.

Codul ISIN al obligatiunii-suport este ZA2344558978 si este tranzactionat intr-un loc de tranzactionare.
Codul CFI pentru CDS este SCUCCC.

Raportul de tranzactie de mai jos este doar din perspectiva firmei X.

camp Reprezentare in format XML
7 Codul de identificare a | {LEI} al firmei | <Tx>
cumpdratorului de investitii X <New>
16 | Codul de identificare a | {LEI} al firmei
vanzatorului de investitii Y <Buyr>
30 | Cantitate ,1000000” <AcctOwnr>
31 | Moneda cantitatii LEUR” <ld>
33 Pret 00" <LEI>12345678901234567890</LEI>
36 | Locul XXXX </<A“Cdc>t s
38 | Plata in avans ,-33879” </Buyr> ‘
39 | Moneda platii in avans ,EUR” \
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41 | Codul de identificare a
instrumentului
42 Denumirea completa a | ,ALLIANZ SE
instrumentului SNR CDS”
43 | Clasificarea {Codul CFl}
instrumentului
46 Multiplicatorul de pret w1
47 | Codul instrumentului- Codul {ISIN}
suport al
obligatiunii-
suport
55 Data expirarii ,2021-06-20"
56 | Tipul de livrare ,CASH”

<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<Qty>
<NmnlVal
Ccy="EUR">1000000</NmnIVal>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<BsisPts>100</BsisPts>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XXXX</TradVn>
<UpFrntPmt>
<Amt Ccy="EUR">33879</Amt>
<Sgn>false</Sgn>
</UpFrntPmt>
<[Tx>
<FinInstrm>
<Othr>
<FinInstrmGnlAttrbts>
<FullNm>ALLIANZ SE SNR
CDS</FullNm>
<ClssfctnTp>SCUCCC</ClssfctnTp>
</FinInstrmGnlAttrbts>
<DerivinstrmAttrbts>
<XpryDt>2021-06-20</XpryDt>
<PricMltplr>1</PricMltplr>
<Undrlyginstrm>
<Othr>
<Sngl>
<ISIN>ZA2344558978</ISIN>
</Sngl>
</Othr>
</UndrlygInstrm>
<DIvryTp>CASH</DIvryTp>
</DerivinstrmAttrbts>
</Othr>
</Finlnstrm>

</New>
</Tx>

Daca nu exista o plata in avans, in campul 38 trebuie introdus ,0”.

Daca firma de investitii X primeste plata in avans, nu o efectueaza, valoarea platii in avans introdusa in

campul 38 este negativa.
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5.35,7 Operatiuni de swap

In cazul in care exista fluxuri separate de numerar implicate in tranzactie si nu se poate indica directia
prin trimitere la campul aferent cumparatorului/vanzatorului, acest lucru va fi indicat prin semnul ,,+” sau
,- aplicat in fata codului instrumentului-suport sau a denumirii indicelui-suport, dupa caz. Semnul ,+”
indica faptul cad cumparatorul primeste instrumentul-suport (executarea acestuia), iar semnul ,-” indica
faptul ca@ cumparatorul plateste instrumentul-suport (executarea acestuia). Semnele ,+” si ,-” au fost
incluse in tabelele aferente exemplelor pentru a ilustra directia operatiunii de swap, insa aceste
simboluri vor aparea in schema in format XML ca marcaje XML care insotesc valoarea raportabila
relevanta (de exemplu, codul instrumentului-suport). Semnele ,+” sau ,-” sunt reprezentate ca ,,SwplIn”
sau ,SwpOut” in textul XML.

Se asteapta din partea firmelor de investitii sa utilizeze semnele ,-” si ,+” cu precizie si in mod
consecvent. Tn cazul in care cumparatorul sau vanzatorul unui contract swap nu poate fi dedus din
descrierea de la cAmpurile aferente din Regulamentul delegat (UE) 2017/590, de exemplu un swap pe
capital propriu cu doua segmente de capital propriu, semnele ,+” si ,-” de la Campul 47 si/sau 48 trebuie
sa reflecte in mod corespunzator ceea ce primeste firma identificata ca fiind cumparatorul in respectivul
raport de tranzactie si ceea ce plateste firma identificata ca fiind vanzatorul in respectivul raport de
tranzactie.

Plata in avans poate fi valabila in cazul oricarui contract swap.

5.35.7.1 Swap pe actiuni (un equity leg))

Exemplul 106
Firma de investitii X tranzactioneaz& un swap pe ctiuni extrabursier cu firma de investitii Y. Actiunea
suport este admisa la tranzactionare intr-un loc de tranzactionare. Firma X primeste riscul aferent

modificarii pretului actiunii si plateste LIBOR3M, plus o prima de 0,05 %.

Valoarea notionala a contractului swap este de 1 000 000 EUR, iar pretul de referinta al actiunii suport
este de 50 USD. Contractul swap expira la 31 decembrie 2018 si este decontat in numerar.

Denumirea completa a instrumentului este BAYER EQS LIBOR3M+ 0,05 %. Codul CFI pentru acest
swap pe actiune este SESPXC.

Actiunea suport este Bayer AG NA (ISIN DEOOOBAY0017)
Rata dobanzii aferenta instrumentului financiar este LIBOR3M la 3,7 % + 0,05 % la trei luni.

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X?

II-\ _____ Reprezentarein format XML |

Codul de identificare a {LEI} alfirmei | <Tx>
entitatii executante de investitii X <New>
7 Codul de identificare a | {LEI} al firmei
cumparatorului de investitii X
16 | Codul de identificare a | {LEI} al firmei | <ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty>
vanzatorului de investitii Y
30 | Cantitate ,1000000” <Buyr>
31 | Moneda cantitatii LEUR’ <AcctOwnr>
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33 | Pret ,0,05”

34 | Moneda n care este
exprimat pretul

36 | Locul WXXXX”

41 | Codul de identificare a
instrumentului

42 | Denumirea completa a -BAYER
instrumentului EQS

LIBOR3M+0,
05% SEP 15”

43 | Clasificarea {Codul CFl}
instrumentului

44 | Moneda notionala 1 ,EUR”

46 | Multiplicatorul de pret w17

47 | Codul instrumentului- »,+ DEOOOBA
suport Y0017~

48 | Denumirea indicelui- » LIBO”
suport

49 | Termenul indicelui- 3 MNTH”
suport

55 | Data expirarii ,2018-12-31"

56 | Tipul de livrare ,CASH”

<|d>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<Qty>
<NmnlVal
Ccy="EUR">1000000</NmnlVval>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<Pctg>0.05</Pctg>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XXXX</TradVn>
</Tx>
<FinInstrm>
<Othr>
<FinInstrmGnlAttrbts>
<FullNm>BAYER EQS LIBOR3M+0.05%
SEP 15</FullNm>
<ClssfctnTp>SESPXC</ClssfctnTp>
<NtnICcy>EUR</NtnICcy>
</FinInstrmGnlAttrbts>
<DerivinstrmAttrbts>
<XpryDt>2018-12-31</XpryDt>
<PricMltplr>1</PricMltplr>
<Undrlyglnstrm>
<Swp>
<Swplin>
<Sngl>
<ISIN>DEOOOBAY0017</ISIN>
</Sngl>
</Swpln>
<SwpOut>
<Sngl>
<Indx>
<Nm>
<RefRate>
<Indx>LIBO</Indx>
</RefRate>
<Term>
<Unit>MNTH</Unit>
<Val>3</Val>
</Term>
</Nm>
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</Indx>
</Sngl>
</SwpOut>
</Swp>
</Undrlyglnstrm>
<DIvryTp>CASH</DIvryTp>
</DerivinstrmAttrbts>
</Othr>
</Finlnstrm>

</New>
</Tx>

Este de precizat ca in Campul 30 Cantitate se indica valoarea nominala a tranzactiei raportate privind
contractul swap. Tn Campul 46 Multiplicator de pret se indicd numarul de contracte swap tranzactionate
in cadrul tranzactiei. In Campul 33 Pret se indicd marja platita/primita in plus fatd de rata dobanzii
aferenta, dupa caz.

Semnul ,+” din fata codului instrumentului-suport indica faptul ca cumparatorul primeste “performanta”
in privinta executarii BAYER AG NA.

Semnul ,-” din fata denumirii indicelui-suport indica faptul ca cumparatorul plateste rata dobanzii.

5.35.7.2 Contractul swap pe actiuni (doua equity legs) tranzactionat pe o platforma de
tranzactionare din afara Uniunii Europene (instrumentul nu se afla pe lista ESMA)

Exemplul 107

Firma de investitii X cumpara un contract swap pe actiuni, pe o platforma de tranzactionare din afara
Uniunii Europene si, prin urmare, contractul swap nu se afla pe lista ESMA. Indicii suport pe actiuni
contin instrumente financiare admise la tranzactionare pe o piata reglementata.

Platforma de tranzactionare utilizeazd CPC avand codul LEI CCPCCPCCPCCPCCPCCPCC.

Codul ISIN al contractului swap este USO0O0DAXO000X, iar valoarea notionala care face obiectul
contractului swap este 1 000 000 EUR.

Contractul expira la 25 iunie 2016 si este decontat in numerar.
Unul dintre indicii-suport este indicele DAX 30 (cod ISIN DE0O008469008)
Celalalt indice-suport este indicele IBEX 35 (cod ISIN ES0SI0000005)

Contractul swap are o marja ,,0” si cele doua firme de investitii convin ca firma X sa plateasca firmei Y
un avans de 1 000 EUR.

Codul locului de tranzactionare pentru contractul swap pe capital propriu este XUSA, iar locul utilizeaza
o contraparte centrala avand codul LEI CCPCCPCCPCCPCCPCCPCC.

Denumirea completa a instrumentului se completeaza intr-un cadmp de tip text liber de catre entitatea
executanta: DAX 30 EQS IBEX 35 JUN 16
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Codul CFI pentru un contract pe capital propriu este SEIPXC.

Firma de investitii X va primi performanta” in privinta executarii DAX si va plati performanta” in privinta

executarii IBEX.

Cum trebuie sa raporteze firmele de investitii X si Y?

Raportul de valori

Firma de investitii X

Raportul de valori
Firma de investitii Y

4 | Codul de identificare a
entitatii executante

{LEI} al firmei de investitii X

{LEI} al firmei de investitii Y

7 | Codul de identificare a
cumparatorului

{LEI} al firmei de investitii X

{LEI} al CPC

16 | Codul de identificare a

instrumentului

vanzatorului {LEI} al CPC {LEI} al firmei de investitii Y
30 | Cantitate 1000000 1000000
31 | Moneda cantitatii LEUR” -LEUR”
33 | Pret ,0 0
34 | Moneda n care este
exprimat pretul
36 | Locul XUSA” ~XUSA”
38 | Plata in avans ,1000” ,1000”
39 | Moneda platii in avans LEUR” +LEUR”
41 | Codul de identificare a (ISIN} (ISIN}

42 | Denumirea completa a

,DAX 30 EQS IBEX 35 JUN

,DAX 30 EQS IBEX 35 JUN

instrumentului 16" 16”
43 | Clasificarea instrumentului LSESPXC” LSESPXC”
44 | Moneda notionala 1 LEUR” -LEUR”
46 | Multiplicatorul de pret L1 17
47 | Codul instrumentului-suport
»+{DAX 30 ISIN} »+{DAX 30 ISIN}
-~ {DAX 35 ISIN} -~ {DAX 35 ISIN}
48 | Denumirea indicelui-suport ,+"DAX 30” ,+"DAX 30”
-~ DAX 35" -~ DAX 35"
55 | Data expirarii ,2016-06-25" ,2016-06-25"
56 | Tipul de livrare ,CASH” ~CASH”

Reprezentare in format XML:

<Buyr>

<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty>

Raportul firmei de investitii Y

<Tx>
<New>
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* @SM
* *
* % *
<AcctOwnr>
<ld> <ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</E
<LEI>12345678901234567890</LEI> xctgPty>
</ld>
</AcctOwnr> <Buyr>
</Buyr> <AcctOwnr>
<Sellr> <ld>
<AcctOwnr>
<ld> <LEI>CCPCCPCCPCCPCCPCCPCC</LEI>

<LEI>CCPCCPCCPCCPCCPCCPCC</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<Qty>
<NmnlVal
Ccy="EUR">1000000</NmnlVal>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<Pctg>0</Pctg>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XUSA</TradVn>
<UpFrntPmt>
<Amt Ccy="EUR">1000</Amt>
</UpFrntPmt>
</Tx>
<FinInstrm>
<Othr>
<FinInstrmGnlAttrbts>
<Id>US000DAX000X</Id>
<FullNm>DAX 30 EQS IBEX 35 JUN
16</FullNm>
<ClssfctnTp>SESPXC</ClssfctnTp>
<NtnICcy>EUR</NtnICcy>
</FinlnstrmGnlAttrbts>
<DerivinstrmAttrbts>
<XpryDt>2016-06-25</XpryDt>

<PricMltplr>1</PricMltplr> 16</FullNm>
<Undrlyglnstrm> <ClssfctnTp>SESPXC</ClssfctnTp>
<Swp> <NtnICcy>EUR</NtnICcy>
<Swpln> </FinIinstrmGnlAttrbts>
<Sngl> <DerivinstrmAttrbts>
<Indx> <XpryDt>2016-06-25</XpryDt>
<ISIN>DE0008469008</ISIN> <PricMltplr>1</PricMltplr>
<Nm> <UndrlygInstrm>
<RefRate> <Swp>
<Nm>DAX 30</Nm> <Swpln>
</RefRate> <Sngl>
</Nm> <Indx>
</Indx> <ISIN>DE0008469008</ISIN>
</Sngl> <Nm>
</Swpln> <RefRate>

</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>
<Qty>
<NmnlVal
Ccy="EUR">1000000</NmnIVal>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<Pctg>0</Pctg>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XUSA</TradVn>
<UpFrntPmt>
<Amt Ccy="EUR">1000</Amt>
</UpFrntPmt>
</Tx>
<FinInstrm>
<Othr>
<FinInstrmGnlAttrbts>
<Id>USO000DAX000X</Id>
<FullNm>DAX 30 EQS IBEX 35 JUN
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<SwpOut> <Nm>DAX 30</Nm>
<Sngl> </RefRate>
<Indx> </Nm>
<ISIN>ES0SI0000005</ISIN> </Indx>
<Nm> </Sngl>
<RefRate> </Swpln>
<Nm>IBEX 35</Nm> <SwpOut>
</RefRate> <Sngl>
</Nm> <Indx>
</Indx> <ISIN>ES0SI0000005</ISIN>
</Sngl> <Nm>
</SwpOut> <RefRate>
</Swp> <Nm>IBEX 35</Nm>
</Undrlyglnstrm> </RefRate>
<DIvryTp>CASH</DIvryTp> </Nm>
</DerivinstrmAttrbts> </Indx>
</Othr> </Sngl>
</Finlnstrm> </SwpOut>
</Swp>
</New> </Undrlyglnstrm>
</Tx> <DIvryTp>CASH</DIvryTp>
</DerivinstrmAttrbts>
</Othr>
</FinInstrm>
</New>
</Tx>

in mod alternativ, firma de investitii Y ar putea s& prezinte si un raport care sa o indice ca fiind
cumparatorul in locul firmei de investitii X. In acest caz, semnele din cAmpul aferent trebuie modificate
corespunzator, mai exact, sa arate ce (performantd a executarii a unui) instrument-suport primeste
cumparatorul si pe care trebuie sa-1 plateasca.

5.35.7.3 Contractul swap pe actiuni (doud equity legs) tranzactionat pe piata extrabursierd OTC
(instrumentul nu se afla pe lista ESMA)

Exemplul 108

Firma de investitii X tranzactioneaza un swap pe actiuni extrabursier cu firma de investitii Y. Actiunile
suport sunt admise la tranzactionare intr-un loc de tranzactionare. Contractul expira la 25 iunie 2016 si
este decontat in numerar. Valoarea notionala care face obiectul contractului swap este de
1 000 000 EUR. Nu se plateste nicio marja.

Una dintre actiunile suport este Orange (cod ISIN FR0000133308).
Cealalta actiune suport este Telefonica (cod ISIN ES0178430E18).
Denumirea completa a instrumentului se completeaza intr-un camp de tip text liber de catre entitatea

executanta: ORANGE EQS TELEFONICA JUN 16. Codul CFI pentru un contract pe capital propriu este
SESPXC.
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Firma de investitii X va primi performanta executaariiactiunii Orange si va plati performanta executarii
actiunii Telefonica.

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X?

Raportul de
valori al firmei

de investitii X

4 | Codul de identificare a {LEI} al firmei de
entitatii executante investitii X
7 | Codul de identificare a {LEI} al firmei de
cumparatorului investitii X
16 | Codul de identificare a {LEIl} al firmei de
vanzatorului investitii Y
30 | Cantitate ,1000000”
31 | Moneda cantitatii LEUR”
33 | Pret ,0”
34 | Moneda in care este
exprimat pretul
36 | Locul WXXXX”
41 | Codul de identificare a
instrumentului
42 | Denumirea completa a LORANGE EQS
instrumentului TELEFONICA
JUN 16”
43 | Clasificarea {Codul CF1}
instrumentului
44 | Moneda notionala 1 ,EUR”
46 | Multiplicatorul de pret w1
47 | Codul instrumentului- »+’{codul ISIN al
suport actiunii suport al
Orange}
»— {codul ISIN al
actiunii suport al
Telefonica}
55 | Data expirarii ,2016-06-25"
56 | Tipul de livrare ,CASH”

Reprezentare in format XML

<Tx>

<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</Exctg
Pty>
<Buyr>
<AcctOwnr>
<ld>

<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<Qty>
<NmnlVal
Ccy="EUR">1000000</NmnlVal>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<Pctg>0</Pctg>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XXXX</TradVn>
</Tx>
<FinInstrm>
<Othr>
<FinInstrmGnlAttrbts>
<FullNm>ORANGE EQS
TELEFONICA JUN 16</FullNm>
<ClssfctnTp>SESPXC</ClssfctnTp>
<NtnICcy>EUR</NtnICcy>
</FinlnstrmGnlAttrbts>
<DerivinstrmAttrbts>
<XpryDt>2016-06-25</XpryDt>
<PricMltplr>1</PricMltplr>
<UndrlygInstrm>
<Swp>
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<Swpln>
<Sngl>
<ISIN>FR0000133308</ISIN>
</Sngl>
</Swpln>
<SwpOut>
<Sngl>
<ISIN>ES0178430E18</ISIN>
</Sngl>
</SwpOut>
</Swp>
</Undrlyglnstrm>
<DIvryTp>CASH</DIvryTp>
</DerivinstrmAttrbts>
</Othr>
</Finlnstrm>

</New>
<[Tx>

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii Y?

Raportul de Reprezentare in format XML

valori al firmei
de investitii Y
4 | Codul de identificare a {LEIl} al firmeide | <Tx>
entitatii executante investitii Y
7 | Codul de identificare a {LEI} al firmei de <New>
cumparatorului investitii X

16 | Codul de identificare a {LEl} al firmeide | <ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</ExctgPty>
vanzatorului investitii Y <Buyr>
<AcctOwnr>
<|ld>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Buyr>
<Sellr>
<AcctOwnr>
<|d>
<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<Qty>
<NmnlVal Ccy="EUR">1000000</NmnlIVal>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<Pctg>0</Pctg>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XXXX</TradVn>
</Tx>
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<Finlnstrm>
<Othr>
<FinInstrmGnlAttrbts>

<FullNm>ORANGE EQS TELEFONICA JUN

16</FullNm>
<ClssfctnTp>SESPXC</ClssfctnTp>
<NtnICcy>EUR</NtnICcy>
</FinIinstrmGnlAttrbts>
<DerivinstrmAttrbts>
<XpryDt>2016-06-25</XpryDt>
<PricMltplr>1</PricMltplr>
<Undrlyginstrm>
<Swp>
<Swpln>
<Sngl>
<ISIN>ES0178430E18</ISIN>
</Sngl>
</Swpln>
<SwpOut>
<Sngl>
<ISIN>FR0000133308</ISIN>
</Sngl>
</SwpOut>
</Swp>
</Undrlyglnstrm>
<DIvryTp>CASH</DIvryTp>
</DerivinstrmAttrbts>
</Othr>
</Finlnstrm>

</New>
<[Tx>

instrumentului-
suport

30 | Cantitate »,1000000”

33 | Pret

34 | Moneda in care LEUR”
este exprimat
pretul

36 | Locul SXXXX”

41 | Codul de
identificare a
instrumentului

42 | Denumirea LORANGE EQS
completa a TELEFONICA
instrumentului JUN 16”

43 | Clasificarea {Codul CFl}
instrumentului

44 | Moneda -,LEUR”
notionala 1

47 | Codul »- {codul ISIN al

actiunii suport al
Orange},+"{codul
ISIN al actiunii
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* esm
* & *
suport al
Telefonica}
55 | Data expirarii ,2016-06-25" |
56 | Tipul de livrare ~,CASH” ‘

in mod alternativ, firma de investitii Y ar putea sa prezinte si un raport care sa o indice ca fiind
cumparatorul in locul firmei de investitii X. Tn acest caz, semnele din campul aferent trebuie modificate
corespunzator, mai exact, sa arate instrumentul-suport pe care il primeste si pe care trebuie sa-|
plateasca cumparatorul (executarea acestuia).

5,35,7,4 Swap pe randamentul total tranzactionat extrabursier (instrumentul nu se afla pe lista
ESMA)

Exemplul 109

Firma de investitii X tranzactioneaza un swap pe randamentul total extrabursier pe baza indicelui
austriac tranzactionat (ATX) cu firma de investitii Y. Codul ISIN al ATX este AT0000999982. Firma de
investitii X plateste rata stabilita definita EURIBOR 3M, plus 30 de puncte de baza, iar firma de investitii
Y plateste randamentul total al indicelui, incluzand atat venitul generat de acesta, cat si orice castiguri
de capital. Firma de investitii Y vinde swapul pe randamentul total, iar firma de investitii X cumpara
contractul swap, deoarece firma de investitii X beneficiaza de profitul activului-suport fara a-I detine fizic,
n schimbul unei plati fixe.

Contractul are o valoare notionala de 2 000 000 EUR si expira la 15 decembrie 2018.

S-a convenit o plata Th avans de 15 000 EUR, pe care firma de investitii X o efectueaza in contul firmei
de investitii Y. Codul CFI este SEITXC, iar contractul este decontat in numerar.

Raportul de valori Raportul de valori
firmei de investitii X Firma de investitii Y
4 | Codul de identificare a {LEI} al firmei de investitii X | {LEI} al firmei de investitii Y
entitatii executante ’ ’
7 Codul de identificare a

cumparatorului {LEI} al firmei de investitii X {LEI} al firmei de investitii X

16 S;:Z“é: tgfu'lﬂ?”“f'care a {LEI} al firmei de investitii Y | {LEI} al firmei de investitii Y
30 | Cantitate ,2000000" ,2000000"

33 | Pret 30" 30"

34 Moneda n care este
exprimat pretul

36 | Locul SXXXX” SXXXX”
38 | Platain avans ,15000” ,15000”
39 | Moneda platii in avans L,LEUR” L,LEUR”

41 Codul de identificare a
instrumentului

2 penumieatamoia  roraL ReTuRN swaR on | TOTALRETUEN SHAP
ATX AND EURI+30BPS” »
30BPS
43 | Clasificarea instrumentului {SEITXC} {SEITXC}
44 | Moneda notionala LEUR” LEUR”
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46 | Multiplicatorul de pret »1” »1"
47 | Codul instrumentului-suport »+’{codul ISIN al indicelui- - {codul ISIN al indicelui-

suport ATX} suport ATX}

48 | Denumirea indicelui-suport » {denumirea indicelui

»— {denumirea indicelui EURI}

EURI}
49 | Termenul indicelui-suport Termenul indicelui-suport Termenul indicelui-suport
55 | Data expirarii ,2018-12-15" ,2018-12-15"
56 | Tipul de livrare ,CASH” ,CASH”

Reprezentare Tn format XML

Raportul firmei X \ Raportul firmei Y

<Tx> <Tx>
<New> <New>
<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty> <ExctgPty>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</Exc
tgPty>
<Buyr>
<AcctOwnr> <Buyr>
<ld> <AcctOwnr>
<LEI>12345678901234567890</LEI> <ld>
</ld> <LEI>12345678901234567890</LEI>
</AcctOwnr> </ld>
</Buyr> </AcctOwnr>
<Sellr> </Buyr>
<AcctOwnr> <Sellr>
<ld> <AcctOwnr>
<ld>
<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</ld> <LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</AcctOwnr> </ld>
</Sellr> </AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<Tx>
<Qty>
<NmnlVal <Qty>
Ccy="EUR">2000000</NmnlVal> <NmnlVal
</Qty> Ccy="EUR">2000000</NmnlIVal>
<Pric> </Qty>
<Pric> <Pric>
<BsisPts>30</BsisPts> <Pric>
</Pric> <BsisPts>30</BsisPts>
</Pric> </Pric>
<TradVn>XXXX</TradVn> </Pric>
<UpFrntPmt> <TradVn>XXXX</TradVn>
<Amt Ccy="EUR">15000</Amt> <UpFrntPmt>
</UpFrntPmt> <Amt Ccy="EUR">15000</Amt>
</Tx> </UpFrntPmt>
<FinInstrm> </Tx>
<Othr> <Finlnstrm>
<FinInstrmGnlAttrbts> <Othr>
<FullNm>TOTAL RETURN SWAP ON <FinInstrmGnlAttrbts>
ATX AND EURI+30BPS</FullNm>
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<ClssfctnTp>SEITXC</ClssfctnTp> <FullNm>TOTAL RETURN SWAP ON
<NtnICcy>EUR</NtnICcy> ATX AND EURI+30BPS</FullNm>
</FinInstrmGnlAttrbts> <ClssfctnTp>SEITXC</ClssfctnTp>
<DerivinstrmAttrbts> <NtnICcy>EUR</NtnICcy>
<XpryDt>2018-12-15</XpryDt> </FinInstrmGnlAttrbts>
<PricMltplr>1</PricMltplr> <DerivinstrmAttrbts>
<UndrlygInstrm> <XpryDt>2018-12-15</XpryDt>
<Swp> <PricMltplr>1</PricMltplr>
<Swpln> <Undrlyglnstrm>
<Sngl> <Swp>
<Indx> <Swpln>
<ISIN>AT0000999982</ISIN> <Sngl>
<Nm> <Indx>
<RefRate> <ISIN>AT0000999982</ISIN>
</RefRate> <Nm>
</Nm> <RefRate>
</Indx>
</Sngl> </RefRate>
</Swpln> </Nm>
<SwpOut> </Indx>
<Sngl> </Sngl>
<Indx> </Swpln>
<Nm> <SwpOut>
<RefRate> <Sngl>
<Indx>EURI</Indx> <Indx>
</RefRate> <Nm>
<Term> <RefRate>
<Unit>MNTH</Unit> <Indx>EURI</Indx>
<Val>3</Val> </RefRate>
</Term> <Term>
</Nm> <Unit>MNTH</Unit>
</Indx> <Val>3</Val>
</Sngl> </Term>
</SwpOut> </Nm>
</Swp> </Indx>
</Undrlyginstrm> </Sngl>
<DIvryTp>CASH</DIvryTp> </SwpOut>
</DerivinstrmAttrbts> </Swp>
</Othr> </Undrlyglnstrm>
</FinInstrm> <DIvryTp>CASH</DIvryTp>
</DerivinstrmAttrbts>
</New> </Othr>
</Tx> </Finlnstrm>
</New>
</Tx>
5,35,7,5 Swap pe cos de actiuni tranzactionat extrabursier (instrumentul nu se afla pe lista
ESMA)
Exemplul 110

La data de 15 iunie 2018, firma de investitii X (,platitorul valorii actiunii”) incheie un contract swap pe
cos de actiuni extrabursier cu decontare in numerar pentru o perioada de doi ani cu firma de investitii Y
(,platitorul ratei fixe de dobanda”) cu optiunea LIBOR pe un an la 3,7 % + 5 puncte de baza. Firma de
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investitii X convine sa plateasca firmei de investitii Y la scadenta executarea totala a cosului de capitaluri
proprii de patru pachete de actiuni (valoarea initiald a cosului: 21,85 EUR). Numarul actiunilor care fac
obiectul contractului swap este de 1 000 000, rezultdnd o valoare notionald a contractului swap pe
actiuni de 21 850 000 EUR.

Cosul cuprinde patru actiuni, din care trei sunt tranzactionate intr-un loc de tranzactionare din SEE:

e Konecranes (ISIN FI0009005870)
e Outotec (ISIN FI0009014575)
e Cargotec (ISIN FI0009013429)

¢ Intel Corporation (ISIN US4581401001)

n conformitate cu articolul 26 alineatul (2) litera (c) din MiFIR, actiunea din SUA inclusa in cos nu se
mentioneaza in Campul 47 (Codul instrumentului-suport), deoarece nu este tranzactionata intr-un loc

de tranzactionare din SEE.

Contractul expira la 15 iunie 2018, iar codul CFl este SEBPXC. Contractul este decontat in numerar.

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X?

Raportul de
valori
Firma

de investitii X

4 Codul de identificare a {LEI} al firmei de | <Tx>
entitatii executante investitii X <New>
7 Codul de identificare a {LEI} al firmei de
cumparatorului investitii Y
16 | Codul de identificare a | {LEI} al firmei de | <ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPt
vanzatorului investitii X y>
30 | Cantitate ,21850000”
31 | Moneda cantitati LEUR” <Buyr>
33 | Pret 5 <Altact0wnr>
34 | Moneda in care este <ia>
exprimat pretul
36 | Locul XK <LEI>AE/CIZdD>EFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
41 | Codul de identificare a </AcctOwnr>
instrumentului </Buyr>
42 | Denumirea completa a ,KOC EQUITY <Sellr>
instrumentului BASKET SWAP <AcctOwnr>
JUNE 2018~ <ld>
43 | Clasificarea {Codul CFI} <LEI>12345678901234567890</LEI>
instrumentului </ld>
44 | Moneda notionala 1 ,EUR” </AcctOwnr>
46 | Multiplicatorul de pret ,17 </Sellr>
47 | Codul instrumentului- ot
suport ,F10009005870” <Tx>
”+"
,F10009014575” <Qty>
St <NmnlVal
,F10009013429” | Ccy="EUR">218550000</NmnlVal>

Reprezentare in format XML
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48 | Denumirea indicelui- » ,LIBO”
suport

49 | Termenul indicelui- ~<1YEAR”
suport

55 | Data expirarii ,2018-06-15"

56 | Tipul de livrare ~CASH”

</Qty>
<Pric>
<Pric>
<BsisPts>5</BsisPts>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XXXX</TradVn>
<[Tx>
<FinInstrm>
<Othr>
<FinInstrmGnlAttrbts>
<FullNm>KOC EQUITY BASKET
SWAP JUNE 2018</FullNm>
<ClssfctnTp>SEBPXC</ClssfctnTp>
<NtnICcy>EUR</NtnICcy>
</FinlnstrmGnlAttrbts>
<DerivinstrmAttrbts>
<XpryDt>2018-06-15</XpryDt>
<PricMltplr>1</PricMltplr>
<Undrlyginstrm>
<Swp>
<Swpln>
<Bskt>
<ISIN>FI0009005870</ISIN>
<ISIN>FI0009014575</ISIN>
<ISIN>FI0009013429</ISIN>
</Bskt>
</Swpln>
<SwpOut>
<Sngl>
<Indx>
<Nm>
<RefRate>
<Indx>LIBO</Indx>
</RefRate>
<Term>
<Unit>YEAR</Unit>
<Val>1</Val>
</Term>
</Nm>
</Indx>
</Sngl>
</SwpOut>
</Swp>
</Undrlyginstrm>
<DIvryTp>CASH</DIvryTp>
</DerivinstrmAttrbts>
</Othr>
</Finlnstrm>

</New>
</Tx>

in acest caz, firma de investitii Y cumpara contractul swap pe cosul de actiuni, deoarece aceasta
primeste performanta executarii respectivului cos de actiuni.
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5,35,7,6 Swap pe doud cosuri tranzactionat extrabursier (instrumentul nu se afla pe lista ESMA)

Exemplul 111

La 15 iulie 2018 firma de investitii X (,platitorul performantei executarii cosului A”) incheie un contract
swap pe cos de actiuni extrabursier cu decontare Tn numerar, pentru o perioada de doi ani, cu firma de
investitii Y (,platitorul performantei executarii cosului B”). Firma de investitii X este de acord sa plateasca
la scadenta performanta executarii totale a cosului de actiuni A, iar firma de investitii Y este de acord sa
plateasca la scadentd performanta executarii totale a cosului de actiuni B. Valoarea notionala a
contractului swap pe actiuni este de 1 000 000 EUR.

Cosul A are doua actiuni (care sunt tranzactionate intr-un loc de tranzactionare) si o valoare de referinta
de 16,10 EUR:

e Konecranes (ISIN FI0O009005870)
e OQutotec (ISIN FI0009014575)

Cosul B cuprinde doua actiuni (care sunt tranzactionate intr-un loc de tranzactionare) si o valoare de
referintd de 40,85 SEK:

Elisa (ISIN FIO009007884)

TeliaSonera (ISIN SE0000667925)

Contractul swap expira la 15 iulie 2018, iar codul CFI respectiv este SEBPXC.

Contractul swap are marja ,0".

Rapoartele de tranzactie prezentate mai jos sunt doar din perspectiva firmei X.

Raportul de
valori al firmei
de investitii X

Reprezentare in format XML

4 Codul de identificare a | {LEl} al firmeide | <Tx>
entitatii executante investitii X <New>
7 Codul de identificare a | {LEIl} al firmei de
cumpdratorului investitii X
16 | Codul de identificare a = {LEI} al firmei de | <ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPt
vanzatorului investitii Y y>
30 | Cantitate ,10000000”
31 | Moneda cantitatii LEUR’ <Buyr>
33 | Pret 0 <ﬁl‘éc>to‘””r>
34 | Moneda in care este
exprimat pretul
36 T Locul XK <LE|>AE/(|:dD>EFGHIJKLMNOPQRST</LE|>
41 | Codul de identificare a </Acctownr>
instrumentului </Buyr>
42 | Denumirea completa a ~SWAP CU <Sellr>
instrumentului EXECUTARE <AcctOwnr>
RELATIVA XXX <ld>
IULIE 2018”
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43 | Clasificarea {Codul CFl}
instrumentului
44 | Moneda notionala 1 LEUR”
46 | Multiplicatorul de pret W17
47 | Codul instrumentului- ,+" FI0009007884
suport ot
SE0000667925
- F10009005870
,F10009014575”
55 Data expirarii ,2018-07-15"
56 | Tipul de livrare ,CASH”

<LEI>12345678901234567890</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>
<Tx>
<Qty>
<NmnlVal
Ccy="EUR">10000000</NmnlVal>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<Pctg>0</Pctg>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XXXX</TradVn>
</Tx>
<FinInstrm>
<Othr>
<FinInstrmGnlAttrbts>
<FullNm>RELATIVE
PERFORMANCE SWAP XXX JULY
2018</FullNm>
<ClssfctnTp>SEBPXC</ClssfctnTp>
<NtnICcy>EUR</NtnICcy>
</FinlnstrmGnlAttrbts>
<DerivinstrmAttrbts>
<XpryDt>2018-07-25</XpryDt>
<PricMltplr>1</PricMltplr>
<Undrlyglnstrm>
<Swp>
<Swpln>
<Bskt>
<ISIN>FI0009007884</ISIN>
<ISIN>SE0000667925</ISIN>
</Bskt>
</Swpln>
<SwpOut>
<Bskt>
<ISIN>FI0009005870</ISIN>
<ISIN>FI0009014575</ISIN>
</Bskt>
</SwpOut>
</Swp>
</UndrlygInstrm>
<DIvryTp>CASH</DIvryTp>
</DerivinstrmAttrbts>
</Othr>
</Finlnstrm>

</New>
</Tx>

Firma de investitii Y a prezentat un raport care o indica ca fiind cumparatorul in locul firmei de investitii
X. Semnele din cdmpul aferent trebuie sa fie modificate corespunzator, mai exact, sa arate performanta
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executarii instrumentului-suport pe care il primeste si, respectiv, pe care trebuie sa-I plateasca
cumparatorul (performanta executarii acestuia).

5,35,7,7 Swap plain vanilla pe rata dobanzii tranzactionat intr-un loc de tranzactionare
(instrumentul se afla pe lista ESMA)

Exemplul 112

Firma de investitii X cumpara un swap vanilla pe rata dobanzii (ISIN XS0000000003) de la firma de
investitii Y, la o valoare notionala de 100 000 000 GBP, in locul de tranzactionare M. Data expirarii
swapului este 21 octombrie 2025. Pentru simplificare, presupunem ca marja contractului swap este
zero.

Firma de investitii X plateste 1,8655 % bianual (Act/365F), iar firma de investitii Y plateste LIBOR in

BGP pe sase luni bianual (Act/365F).

Contractul swap are marja ,0".

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X?

Raportul de
valori
Firma

de investitii X

4 Codul de identificare a | {LEIl} al firmei de <Tx>
entitatii executante investitii X <New>
7 Codul de identificare a | {LEIl} al firmei de
cumparatorului investitii X
16 | Codul de identificare a | {LEI} al firmeide | <ExctgPty>12345678901234567890</ExctgP
vanzatorului investitii Y ty>
30 | Cantitate ,100000000” o
31 | Moneda cantitatii ,GBP” <Buyr>
33 | Pret 0 <AcctOwnr>
34 | Moneda in care este <ld>
— ‘E’;E[J'Imat pretul CodulMiC de | <LEI>12345678901234567890</LEI>
segment al 'Iocului </<A/\I<(:jc>tOwnr>
de tranzactionare </Buyr>
M <Sellr>
41 | Codul de identificare a {ISIN} al <Acctownr>
instrumentului instrumentului <ld>

Reprezentare in format XML

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST</LEI>
</ld>
</AcctOwnr>
</Sellr>

<Tx>
<Qty>
<NmnlVal
Ccy="GBP">100000000</NmnlVal>

</Qty>
<Pric>
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<Pric>
<Pctg>0</Pctg>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XMIC</TradVn>
</Tx>
<FinInstrm>
<Id>XS0000000003</Id>
</Finlnstrm>

</New>
</Tx>

Pretul raportat in Campul 33 trebuie sa fie corelat cu valoarea ratei fixe de dobana, pentru cazul datelor
de referinta aferente instrumentului finnciar.

5.35.8 Instrumente financiare derivate pe marfuri

5,35,8,1 Optiunea extrabursiera pe un contract futures de derivate pe marfuri tranzactionat la
bursa

Exemplul 113

Firma de investitii X cumpara 100 de contracte pe optiuni bariera de tip call americane up-and-in, pe
contracte futures pe porumb. Pretul de exercitare este 168 EUR, iar data expirarii este 30 august 2018.
Un singur contract pe optiuni acorda dreptul cumparatorului la un contract futures pe porumb.

Prima platita este n valoare de 0,95 EUR.
Suportul contractului pe optiuni bariera este un contract futures tranzactionat la Euronext Paris la 170
EUR. Unitatea de tranzactionare pe contractul futures pe porumb este de 50 de tone, iar codul ISIN al

contractului este FRO000000000.

Bariera este fixata la 172 EUR (contractul pe optiuni intra Tn vigoare doar daca pretul contractului futures
suport atinge bariera).

Codul CFI al optiunii bariera este HTFBBC, iar contractul este decontat in numerar.

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X?

Raportul de Reprezentare in format XML
valori al firmei
de investitii X

4 Codul de identificare a | {LEl} al firmeide | <Tx>
entitatii executante investitii X <New>
30 | Cantitate ,100”
33 | Pret ,0,95”
34 | Moneda in care este <ExctgPty>12345678901234567890</ExctgP
. »EUR” tv>
exprimat pretul Yy
36 | Locul ZXXXX” T S
41 | Codul de identificare a <IX
instrumentului
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* esm
42 | Denumirea completa a ~UPANDIN <Qty>
instrumentului BARRIER <Unit>100</Unit>
OPTION ON </Qty>
EURONEXT <Pric>
CORNFUTURES <Pric>
CONTRACT” <MntryVal>
43 | Clasificarea <Amt Ccy="EUR">0.95</Amt>
instrumentului {Codul CF} </MntryVal>
46 | Multiplicatorul de pret A </Pric>
47 | Codul instrumentului- {Corn Future </Pric>
suport ISIN} <TradVn>XXXX</TradVn>
50 | Tipul de optiune ,CALL” </Tx>
51 Pretul de exercitare ,168" <Fininstrm>
52 | Moneda pretului de » <Othr>
exercitare ~EUR <FinlnstrmGnlAttrbts>
- - <FullNm>UP AND IN BARRIER
53 | Stilul de exercitare a AMER” OPTION ON EURONEXT CORN FUTURES
optiunii___ CONTRACT</FullNm>
o5 | Data expiraril »2018-08-30 <ClssfctnTp>HTFBBC</ClssfctnTp>
56 | Tipul de livrare ~CASH" </FinInstrmGnlAttrbts>

<DerivinstrmAttrbts>
<XpryDt>2018-08-30</XpryDt>
<PricMltplr>1</PricMltplr>
<Undrlyginstrm>
<Othr>
<Sngl>
<ISIN>FR0O000000000</ISIN>
</Sngl>
</Othr>
</UndrlygInstrm>
<OptnTp>CALL</OptnTp>
<StrkPric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="EUR">168</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</StrkPric>

<OptnExrcStyle>AMER</OptnExrcStyle>
<DIvryTp>CASH</DIvryTp>
</DerivinstrmAttrbts>
</Othr>
</Finlnstrm>

</New>
</Tx>

Instrumentul-suport al optiunii barierd este contractul futures pe porumb si, prin urmare, Campul 47 se

completeaza cu identificatorul contractului futures pe porumb Euronext.

Campurile aferente datelor de referintd ale instrumentului din raportul de tranzactie descrie optiunea

bariera.
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5,35,8,2 Contract pe certificate de emisii

Exemplul 114

Firma de investitii X cumpara 3 000 certificate de emisii UE la 7,50 EUR pe piata reglementata la Bursa
de energie europeana (MIC XEEE).

Codul ISIN al instrumentului este DEOOOA1DKQ99.

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X?

Raportul de valori Reprezentare in format XML
firmei de investitii X
4 Codul de identificare a {LEIl} al firmei de <Tx>
entitatii executante investitii X <New>
30 | Cantitate ,3000”
33 | Pret »7,50”
34 | Moneda in care este <ExctgPty>12345678901234567890</Ex
: »EUR ctgPty>
exprimat pretul grty
36 | Locul {MIC} al segmentului
locului de <Tx>
tranzactionare m<Qty>
41 | Codul de identificare a {ISIN al contractului . .
instrumentului pentru certificate de <Unit>3000</Unit>
emisii} </Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="EUR">7.50</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XEEE</TradVn>
</Tx>
<Finlnstrm>
<ld>DEO00A1DKQ99</Id>
</FinInstrm>
</New>
</Tx>

5,35,8,3 Contract futures pe certificate de emisii

Exemplul 115

Firma de investitii X cumpara 5 contracte futures pe certificate de emisii UE (1 contract futures reprezinta
1 000 de certificate UE de CO3) la 7,90 EUR pe piata reglementata la Bursa de energie europeana (MIC
XEEE).

Codul ISIN al contractului futures pe certificate de emisii este DEOOOAOSYVAG.

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X?
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Raportul de valori Reprezentare in format XML
firmei de investitii X
4 Codul de identificare a {LEI} al firmei de <Tx>
entitatii executante investitii X <New>
30 | Cantitate o
33 | Pret »7,90”
34 | Moneda in care este <ExctgPty>12345678901234567890</Ex
i "EUR ctgPty>
exprimat pretul grty
36 | Locul Codul {MIC} de
segment al unui loc de <Tx>
tranzactionare
41 | Codul de identificare a {ISIN al contractului <Qty>. .
instrumentului futures} <Unit>5</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="EUR">7.90</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XEEE</TradVn>
</Tx>
<FinInstrm>
<|ld>DEOOOAOSYVA6</Id>
</FinInstrm>
</New>
</Tx>
5,35,8,4 Optiunea extrabursiera pe un contract futures tranzactionat la bursa pe certificate de
emisii
Exemplul 116

Firma de investitii X cumpéara 5 contracte pe optiuni de tip call europene pe un contract futures
tranzactionat la bursa pe certificate de emisii. Prima platitd este de 1,00 EUR, iar contractul pe optiuni
expira la 31 decembrie 2018. Aceasta optiune nu este tranzactionata intr-un loc de tranzactionare si nici
nu are un cod ISIN.

Multiplicatorul de pret (numarul contractelor futures reprezentate intr-un singur contract) este 10, iar
pretul de exercitare (pretul la care este cumparat sau vandut contractul futures atunci cand se exercita
o optiune) este de 8,00 EUR.

Contractul futures pe certificate de emisii este tranzactionat pe piata reglementaté la Bursa de energie
europeana (MIC XEEE), iar codul ISIN este DEOOOAOSYVAG.

Codul CFI pentru optiunea call este HTFAVC, iar contractul este decontat in numerar.

Cum trebuie sa raporteze firma de investitii X?

Raportul de valori Reprezentare in format XML
Firma de investitii X
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4 Codul de identificare a {LEI} al firmei de
entitatii de executare investitii X

30 | Cantitate o

33 | Pret ,1,00”

34 Mongda in care este EUR’
exprimat pretul

36 | Locul ZXXXX”

41 | Codul de identificare a
instrumentului

42 | Denumirea completa a ,OPTIUNEA CALL
instrumentului XXX”

43 _Clasificarea _ {Codul CFI}
instrumentului

46 | Multiplicatorul de pret ,10”

47 | Codul instrumentului- {ISIN} al contractului
suport futures suport

50 | Tipul de optiune ,CALL”

51 | Pretul de exercitare ,8,00”

52 | Moneda pretului de EUR’
exercitare

53 Stl|!.J| q_e exercitare a .EURO”
optiunii

55 Data expirarii ,2018-12-31"

56 | Tipul de livrare ,CASH”

<Tx>
<New>

<ExctgPty>12345678901234567890</EX |
ctgPty>
<Tx>
<Qty>
<Unit>5</Unit>
</Qty>
<Pric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="EUR">1.00</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</Pric>
<TradVn>XXXX</TradVn>
</Tx>
<FinInstrm>
<Othr>
<FinInstrmGnlAttrbts>

<FullNm>XXX CALL
OPTION</FullNm>

<ClssfctnTp>HTFAVC</ClssfctnTp>
</FinInstrmGnlAttrbts>
<DerivinstrmAttrbts>
<XpryDt>2018-12-31</XpryDt>
<PricMltplr>10</PricMItplr>
<Undrlyginstrm>
<Othr>
<Sngl>

<ISIN>DEOOOAOSYVAG6</ISIN>
</Sngl>
</Othr>
</Undrlyglnstrm>
<OptnTp>CALL</OptnTp>
<StrkPric>
<Pric>
<MntryVal>
<Amt
Ccy="EUR">8.00</Amt>
</MntryVal>
</Pric>
</StrkPric>

<OptnExrcStyle>EURO</OptnExrcStyle>
<DIvryTp>CASH</DIvryTp>
</DerivinstrmAttrbts>
</Othr>
</Finlnstrm>

</New>
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Instrumentul-suport al optiunii call este contractul futures pe certificate de emisii si, prin urmare, Campul
47 se completeaza cu codul ISIN al contractului futures respectiv.

5.35.9 Tranzactii complexe

Articolul 12 din Regulamentul delegat (UE) 2017/590 se aplica doar in cazul in care o firma de investitii
executa o tranzactie care implica doua sau mai multe instrumente financiare (mai exact, o tranzactionare
complexa). Aceasta inseamna ca, In scopul raportarii tranzactiei, ar trebui considerat ca tranzactia
implicd doua sau mai multe instrumente financiare doar atunci cand exista o singura tranzactie cu mai
multe instrumente financiare simultan pentru un singur pret (de exemplu, cumpararea unui ,contract
scurt de tip butterfly” care cuprinde diferite optiuni call). Toate cAmpurile neprezentate in exemplu
trebuie sa fie completate pentru tranzactionarea complexa (de exemplu, strategii si produse structurate)
si nu pentru segmentele efective.

Exemplul 117

Firma de investitii X doreste sa creeze o strategie scurta de tip butterfly, care cuprinde doua optiuni
short call pentru 1 075 instrumente financiare si o optiune long call | de 2 150 instrumente financiare.
Aceasta introduce cele doua ordine de vanzare si ordinul de cumparare in sistemul de tranzactionare
Eurex, unde acestea sunt executate ca o singura tranzactie strategica avand un singur pret.

a Valori Valori Valori
Raportul nr. 1 Raportul nr. 2 Raportul nr. 3

2 Numarul de referinta al

tranzactiei 89127 89128 89129

4 Codul de identificare a {LEI} al firmei de {LEI} al firmei de {LEI} al firmei de
entitatii executante investitii X investitii X investitii X

7 | Codul de identificare a {LEI} al CPC {LEI} al firmei X {LEI} al CPC
cumparatorului

16 deuJ de |d¢_ent|f|care a {LEI} al fl_rr_1_1e| de (LEI} al CPC {LEI} al f|_rr_1_1e| de
vanzatorului investitii X investitii X

30 | Cantitate ,1075” ,2150” ,1075”

33 | Pret 40" ,40” ,40”

36 | Locul Codul {MIC} de Codul {MIC} de Codul {MIC} de

segment al unui loc | segment al unui loc | segment al unui loc
de tranzactionare de tranzactionare de tranzactionare

40 | Identificatorul unei
componente a unei ,12345” ,12345” ,12345”
tranzactii complexe

Reprezentare in format XML:

Raportul nr. 1 Raportul nr. 2 Raportul nr. 3
<Tx> <Tx> <Tx>
<New> <New> <New>
<Txld>89127</TxId> <Txld>89128</TxId> <Txld>89129</TxId>
<ExctgPty>1234567890123456 <ExctgPty>1234567890123456
7890</ExctgPty> 7890</ExctgPty>
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* *
* esm
* 5 N " *
<Buyr> <Buyr>
<AcctOwnr> <ExctgPty>1234567890123456 <AcctOwnr>
<ld> 7890</ExctgPty> <ld>
<Buyr>
<LEI>CCPCCPCCPCCPCCPC <AcctOwnr> <LEI>CCPCCPCCPCCPCCPC
CPCC</LEI> <ld> CPCC</LEI>
</ld> </ld>
</AcctOwnr> <LEI>12345678901234567890 </AcctOwnr>
</Buyr> </LEI> </Buyr>
<Sellr> </ld> <Sellr>
<AcctOwnr> </AcctOwnr> <AcctOwnr>
<ld> </Buyr> <ld>
<Sellr>
<LEI>12345678901234567890 <AcctOwnr> <LEI>12345678901234567890
</LEI> <ld> </LEI>
</ld> </ld>
</AcctOwnr> <LEI>CCPCCPCCPCCPCCPC </AcctOwnr>
</Sellr> CPCC</LEI> </Sellr>
</ld>
<Tx> </AcctOwnr> <Tx>
</Sellr>
<Qty> <Qty>
<Unit>1075</Unit> <Tx> <Unit>1075</Unit>
</Qty> . </Qty>
<Pric> <Qty> <Pric>
<Pric> <Unit>2150</Unit> <Pric>
<MntryVal> </Qty> <MntryVal>
<Amt <Pric> <Amt
Cey="...">40</Amt> <Pric> Ccy="...">40</Amt>
</MntryVal> <MntryVal> </MntryVal>
</Pric> <Amt </Pric>
</Pric> Ccy="...">40</Amt> </Pric>
<TradVn>XEUR< </MntryVal> <TradVn>XEUR<
[TradVn> </Pric> [TradVn>
</Pric>
<CmplxTradCmpntld>12345</ <TradVn>XEUR< <CmplxTradCmpntld>12345</
CmplIxTradCmpntld> [TradVn> CmplIxTradCmpntld>
</Tx> </Tx>
<CmplIxTradCmpntld>12345</
</New> CmplIxTradCmpntld> </New>
</Tx> </Tx> </Tx>
</New>
</Tx>
Exemplul 118

Firma de investitii X vinde 10 contracte futures pe obligatiuni in piata Eurex Bonds (XEUR) si, simultan,
cumpara un numar aferent de obligatiuni de stat germane suport. Aceste segmente de tranzactii fac
parte dintr-o tranzactie strategica (tranzactionare de baza) si sunt tranzactionate la un pret unic de
20 EUR.

Codul ISIN al contractului futures pe obligatiuni este DEO00000000O, iar codul ISIN al obligatiunii-suport
este DE0000000001.
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Aceasta tranzactie ar trebui sa fie raportata in doua rapoarte de tranzactie separate, fiecare reflectand
tranzactia aferenta unuia dintre instrumentele financiare care compun strategia. Ambele rapoarte de
tranzactie trebuie sa fie corelate printr-un cod intern care se introduce in Campul 40 si care sa fie unic
pentru rapoartele de tranzactie legate de aceeasi strategie.

Rapoartele de tranzactie prezentate mai jos sunt doar din perspectiva firmei X.

Raportul de valorinr. 1 Raportul de valori nr.

2
4 Codul de identificare a entitatii {LEI} al firmei {LEI} al firmei de
executante de investitii X investitii X
7 Codulvdve |dent.|f|care a {LEI} al CPC {LEI} al fllrr_1_1e| de
cumparatorului investitii X

16 | Codul de identificare a vanzatorului {LEI} al fI!’I’IT)EI {LEI} al CPC
de investitii X

30 | Cantitate ,10” ,1000000”

33 | Pret ,20” ,20”

34 | Moneda in care este exprimat pretul .,EUR” LEUR”

36 | Locul Codul {MIC} de segment Codul {MIC} de
al unui loc de segment al unui loc de
tranzactionare tranzactionare

40 Ider?tlflcatoru!.unel componente a 12345 .12345"

unei tranzactii complexe

41 | Codul de identificare a instrumentului {ISIN al contractului T

o {ISIN obligatiuni}
futures pe obligatiuni} ’

Reprezentare Tn format XML

Raportul nr. 1 Raportul nr. 2
<Tx> <Tx>
<New> <New>
<ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty | <ExctgPty>12345678901234567890</ExctgPty
> >
<Buyr> <Buyr>
<AcctOwnr> <AcctOwnr>
<ld> <|ld>
<LEI>12345678901234567890</LEI>
<LEI>CCPCCPCCPCCPCCPCCPCC</LEI> </ld>
</ld> </AcctOwnr>
</AcctOwnr> </Buyr>
</Buyr> <Sellr>
<Sellr> <AcctOwnr>
<AcctOwnr> <ld>
<ld>
<LEI>12345678901234567890</LEI> <LEI>CCPCCPCCPCCPCCPCCPCC</LEI>
</ld> </ld>
</AcctOwnr> </AcctOwnr>
</Sellr> </Sellr>
<Tx> <Tx>
<Qty> <Qty>
<Unit>10</Unit> <Unit>1000000</Unit>

244



* @SMaAa
</Qty> </Qty>
<Pric> <Pric>
<Pric> <Pric>
<MntryVal> <MntryVal>
<Amt Ccy="EUR">20</Amt> <Amt Ccy="EUR">20</Amt>
</MntryVal> </MntryVal>
</Pric> </Pric>
</Pric> </Pric>
<TradVn>XEUR</TradVn> <TradVn>XEUR</TradVn>
<CmplxTradCmpntld>12345</CmplxTradCmpnt | <CmplxTradCmpntld>12345</CmplxTradCmpnt
Id> Id>
</Tx> </Tx>
<FinInstrm> <FinInstrm>
<Id>DE0000000000</Id> <Id>DE0000000001</Id>
</Finlnstrm> </Finlnstrm>
</Né.v.v> <)I-\-Iew>
</Tx> </Tx>

6 Ghid privind pastrarea evidentei ordinelor
Partea | — Principii generale

6.1 Domeniul de aplicare al cerintelor privind pastrarea evidentei
ordinelor

In conformitate cu articolul 25 alineatul (2), cerintele privind p&strarea evidentei ordinelor se aplica in
cazul operatorilor locurilor de tranzactionare Tn ceea ce priveste ,toate ordinele referitoare la instrumente
financiare afisate de sistemele sale”.

Acestea se aplica in cazul ,ordinelor” care le includ pe cele care sunt active, inactive, suspendate,
implicite sau pur si simplu redirectionate, precum si in cazurile de modificare, anulare si respingere a
ordinelor. Acestea se aplica, de asemenea, in cazul firmei si al cotatiilor orientative.

6.2 Membrii sau participantii dintr-un loc de tranzactionare

Tn cuprinsul MiFID 11 si MiFIR existd mai multe dispozitii care se refera la ,membrul sau participantul”
dintr-un loc de tranzactionare. Semnificatia ,locului de tranzactionare” este definita la articolul 4 alineatul
(1) punctul (24) din MiFID II si cuprinde piete reglementate, sisteme alternative de tranzactionare (MTF)
si sisteme organizate de tranzactionare (OTF). Totusi sunt necesare clarificari suplimentare in ceea ce
priveste semnificatia ,membrului sau a participantului” dintr-un loc de tranzactionare in sensul articolului
50 din MIFID Il si al articolului 25 alineatul (2) din MiFIR.

Termenii ,membru” si ,participant” se utilizeaza in general in contextul pietelor reglementate si al
MTF-urilor. Considerentul 16 din MiFID Il clarifica faptul ca ,Persoanele care au acces la pietele
reglementate sau la MTF-uri sunt denumite membri sau participanti. Ambii termeni pot fi utilizati in mod
alternativ...”
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Totusi se aplicd o metodologie diferitd Tnh cazul OTF-urilor, reflectandu-se faptul ca obligatiile fata de
clienti din MiFID se aplica in cazul operatorilor OTF, spre deosebire de operatorii MTF si RM. Spre
exemplu, articolul 18 alineatul (7) din MiFID Il prevede ca MTF-urile si OTF-urile ar trebui sa aiba ,cel
putin trei membri sau utilizatori activi in mod real”, in timp ce articolul 20 din MiFID Il contine o interdictie
impotriva executarii ordinelor ,clientilor” in cadrul unui OTF cu angajarea capitalurilor proprii ale OTF.
in ambele cazuri, se pare ca termenii ,utilizator” si ,client” se folosesc in mod alternativ atunci cand se
referd la un OTF si c&, In consecintd, acestia sunt analogi cu termenii ,membru” sau ,participant”.

Dat fiind faptul ca OTF-urile sunt incluse Tn domeniul de aplicare al Regulamentului privind abuzul de
piata si data fiind necesitatea de a aplica cerintele MiFID II/MiFIR in mod consecvent in randul diferitelor
tipuri de locuri de tranzactionare, termenii ,membru sau participant” din Regulamentul delegat (UE)
2017/580 (pastrarea evidentei ordinelor) si Regulamentul delegat (UE) 2017/574) (sincronizarea
ceasurilor) se interpreteaza ca incluzand clientii sau utilizatorii OTF-urilor.

6.3 Codul de identificare a clientului (Campul 3)

Codul de identificare a clientului (Campul 3) se utilizeaza pentru a identifica clientul membrului sau al
participantului. Tn Campul 3 se introduce doar codul LEI sau {NATIONAL_ID}, dupé caz, al clientului
imediat al membrului sau participantului din locul de tranzactionare. Obligatia de a pastra codul de
identificare a clientului (Cadmpul 3) nu impune locurilor de tranzactionare sa inregistreze identificatorul
de client al clientului final, nici vreun alt identificator de client al intermediarilor din lant, de la clientul
imediat al membrului sau participantului pana la clientul final. Graficul de mai jos ilustreaza explicatia
de mai sus: clientul membrului sau participantului din locul de tranzactionare este firma de investitii 1.

- Member or Participant Trading Venue
End Client Investment Firm 1 of Trading Venue

End client Client final

Investment Firm 1 Firma de investitii 1

Member of Participant of Trading | Membru sau participant al locului de
Venue tranzactionare

Trading Venue Loc de tranzactionare

Operatorii din locurile de tranzactionare ar trebui sa solicite identificatorul de client al clientului imediat
de la membrul sau participantul acestuia si sa completeze Campul 3 cu respectivul identificator de client.

In cazul in care nu se obtine identificatorul de client la data prezentarii ordinului operatorului de la locul
de tranzactionare, operatorul ar trebui sa obtina cat mai curénd identificatorul de client care lipseste si

cel tarziu, pana la sfarsitul zilei lucratoare de la prezentarea ordinului.

in cazul clientilor, locul de tranzactionare trebuie sa verifice daca codul de identificare prezentat nu
contine erori sau omisiuni evidente.
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6.3.1 Completarea Campului 3 (Codul de identificare a clientului) Tn cazul ordinelor
agregate

Tn cazul in care s-a realizat alocarea si clientii sunt identificati inainte de transmiterea ordinului pentru a
fi executat de catre membrul sau participantul din locul de tranzactionare, insa ordinele mai multor clienti
sunt agregate de membrul sau participantul din locul de tranzactionare respectiv, operatorul locului de
tranzactionare trebuie sa completeze Campul 3 cu referinta implicita ,AGGR”.

6.3.2 Completarea Campului 3 (Codul de identificare a clientului) in cazul alocarilor
in curs

In cazul exceptional al unei alocari in curs la momentul prezentarii ordinului si in cazul in care legislatia
nationala aplicabild permite alocarea ordinului dupa prezentarea acestuia, operatorul unui loc de
tranzactionare trebuie sa completeze Campul 3 cu referinta implicita ,PNAL” Tn cazul unui astfel de
ordin. Operatorul relevant de la locul de tranzactionare nu trebuie sa afle ulterior identificatorul clientului
la momentul alocarii ordinelor catre clientii individuali.

6.4 Broker neexecutant (Campul 6)

Activitatea unui broker neexecutant este diferita de accesul electronic direct (DEA) definit la articolul 4
alineatul (1) punctul (41) din MIFID II. Articolul 2 alineatul (1) litera (d) din Regulamentul delegat (UE)
2017/580, alaturi de Campul 6, prevede ca acest serviciu apare atunci cand un membru sau participant
la un locul de tranzactionare (brokerul neexecutant) directioneaza ordinul catre locul de tranzactionare
pe seama si in numele unui alt membru sau participant al locului de tranzactionare.

Exemplul 119

Firma de investitii X prezinta un ordin pentru a fi executat la locul de tranzactionare M prin intermediul
firmei de investitii Y, Tn calitate de broker neexecutant, pentru clientul Z.

Standardele si formatele
detaliilor privind ordinele care trebuie
N Camp sa fie utilizate la prezentarea datelor

Descriere

o . 0 (daca este cazul)
relevante privind ordinele catre

autoritatea competenta, la cerere
Sectiunea A - Identificarea partilor relevante

1 Identificarea entitatii care a LEI al firmei de investitii X care este
transmis ordinul membra a locului de tranzactionare M
Accesul electronic direct
2 FALSE
(DEA) S
g | Codul deidentificare & ID NATIONAL al persoanei fizice Z
clientului :
6 Broker neexecutant LEI al firmei de investitii Y
Sectiunea B - Calitatea in care membrii sau participantii la locul de tranzactionare incheie

tranzactii si activitatea de furnizare de lichiditati
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Firma de investitii X
AOTC actioneaza in numele
clientului Z

Calitatea Tn care se
incheie tranzactii

6.5 Statutul ordinului (Campul 33)

Campul aferent statutului ordinului ar trebui sa fie necompletat in cazul anularii, respingerii, expirarii si
al executarii complete a ordinului, deoarece ordinul respectiv nu mai exista in registrul de ordine al
locului de tranzactionare.

6.6 Data si ora perioadei de valabilitate (Campul 12)

i. In ceea ce priveste ordinele cu executare imediatd sau anulare (Immediate-or-Cancel) si
cele cu executare sau anulare (Fill-or-Kill), Cadmpul 12 (data si ora perioadei de valabilitate)
ar trebui sa raména necompletat in cazul ordinelor cu executare imediata sau anulare
(Immediate-or-Cancel) si al celor cu executare sau anulare (Fill-or-Kill) (va rugam sa
consultati Campul 10 - perioada de valabilitate). Acest lucru se datoreaza faptului ca aceste
tipuri de ordine sunt prevazute a fi executate imediat dupa ce au fost introduse in registrul
de ordine (fie integral, in cazul ordinelor cu executare sau anulare (Fill-or-Kill), fie n
cantitatea maxima posibila, in cazul ordinelor cu executare imediata sau anulare
(Immediate-or-Cancel)).

ii. In ceea ce priveste categoria ,Altele”, trimiterea la marca de data si ord pentru ,alte” tipuri
de perioade de valabilitate inseamna orice alt tip de perioada de valabilitate care nu este
indicata n mod concret in Campul 10 (Perioada de valabilitate). n acest caz, Campul 10 ar
trebui sa fie completat cu un cod unic format din patru litere care reprezinta acel tip specific
de perioada de valabilitate si ar trebui s& se completeze Campul 12.

6.7 Indicatorul privind caracterul pasiv sau agresiv al unui ordin (Campul
44)

Céampul trebuie completat doar in cazul executérilor din timpul sesiunilor de tranzactionare continud, in
caz contrar trebuie lasat necompletat. Motivul este acela ca un ordin nu are caracter nici pasiv, nici
agresiv in perioadele de licitatie.

6.8 Codul de identificare a tranzactiei utilizat de locul de tranzactionare
(TVTIC) (Campul 48)

In conformitate cu articolul 12 din Regulamentul delegat (UE) 2017/580, operatorii locurilor de
tranzactionare trebuie sa pastreze ,un cod individual de identificare a tranzactiei” (TVTIC) pentru fiecare
tranzactie care rezulta in urma executarii totale sau partiale a unui ordin, astfel cum este mentionat in
Campul 48.

in consecinta, operatorii unui loc de tranzactionare trebuie s genereze intotdeauna un ,cod de

identificare a tranzactiei utilizat de locul de tranzactionare” (TVTIC) pentru fiecare tranzactie de la locul
lor de tranzactionare, care se desfasoara, ca urmare a unui ordin, cu un instrument financiar afisat de
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sistemele lor. Tn situatiile de mai sus, operatorul locului de tranzactionare ar trebui sa raporteze in mod
corespunzator codul TVTIC relevant completand Campul 48.

6.9 Numarul secvential (Campul 15)

Numarul secvential se utilizeaza pentru a stabili evenimentul care s-a produs prima data intr-un loc de
tranzactionare atunci cand doué evenimente au aceeasi marca temporala. Locurile de tranzactionare
trebuie sa atribuie un numar secvential fiecaruia dintre evenimentele specifice indicate in coloanele
aferente continutului si formatului din Campul 21. Fazele de tranzactionare indicate la sectiunea 6.13.9
sunt inregistrate de evenimentul ,modificare a statutului ca urmare a operatiunilor de piata” mentionat
in Campul 21. Prin urmare, locurile de tranzactionare trebuie sa Tnregistreze numarul secvential al

modificarilor produse la nivelul fazelor de tranzactionare.

Unele locuri de tranzactionare ar putea functiona cu motoare de corelare multiple pentru a echilibra
volumul din sistemele lor. In acest caz, numarul secvential trebuie sa fie unic pentru fiecare eveniment
si s& apara Tn mod consecvent pentru evenimentele din motorul de corelare respectiv.

Se prezinta urmatoarele exemple:

1. Utilizarea incorecta in cazul in care numarul secvential este specific doar registrului unic de ordine
2. Utilizarea incorecta in cazul in care numarul secvential pare sa fie unic la nivel de ordin
3. Utilizarea corectd a numarului secvential.

Pentru exemplele 77 si 78 de mai jos, motorul de corelare unicéa al locului de tranzactionare cuprinde
mai multe registre de ordine, iar Tn ambele registre de ordine se produc multiple evenimente.

Exemplul 120: Utilizarea incorecta in cazul in care numarul secvential este specific doar registrului unic
de ordine

In acest caz, se pare ca numarul secvential este specific doar registrului unic de ordine. Acest lucru nu
este acceptabil, deoarece aceasta Inseamna ca autoritatile competente nu ar putea sa consolideze
evenimentele care se produc in registrele de ordine multiple de pe acelasi motor de corelare. De
exemplu: consolidarea evenimentelor care implica acelasi instrument financiar in registrele active si cele
pasive.

Numerele secventiale corecte ar trebui sa fie 1,2,3,4,5,6,7.

Ordin nou,
modificare a
ordinului,
anulare a
ordinului,
respingeri ale
ordinului,
executare

Codul Codul de Numarul
secvential

(Campul 15) | Data siora

registrului de identificare a
ordine ordinului
(Campul 17) (Campul 20)
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partiala sau
integrala
(Campul 21)
Registrul de
NEWO ) ABC 1 2018-03-07T08:30:26.5489217
ordine 1
Registrul de
NEWO . GHI 1 2018-03-07T08:30:26.548936Z
ordine 2
Registrul de
CHME : ABC 2 2018-03-07T08:30:26.598721Z
ordine 1
Registrul de
NEWO i TUV 2 2018-03-07T08:30:26.598731Z
ordine 2
Registrul de
NEWO . DEF 3 2018-03-07T08:30:26.975621Z
ordine 1
Registrul de
CAME . ABC 4 2018-03-07T08:30:27.025489Z2
ordine 1
Registrul de
CAME i DEF 5 2018-03-07T08:30:27.025489Z
ordine 1

Exemplul 121: Utilizarea incorecta in cazul in care numarul secvential pare sa fie unic la nivel de ordin

Tn acest caz, numarul secvential pare s fie unic la nivel de ordin, nu in motorul de corelare.
Numerele secventiale corecte trebuie sa fie 1,2,3,4,5.

Ordin nou,
modificare a
ordinului,

anulare a Codul de o
Numarul

ordinului, identificare a il Data si ora
respingeri ale el secventia Observatii

(Campul 9)

ordinului -
? . Campul 15
executare (Campul 20) ( . )

partiala sau
integrala
(Campul 21)

Numarul  secvential  este
specific doar ordinului, astfel ca

2018-03- fiecare  eveniment aferent
NEWO ABC 1 07T08:30:26.5 | ordinului  respectiv.  creste
489217 numarul secvential. Aceasta

situatie nu este corectd,
deoarece numarul secvential
trebuie sa fie unic pentru
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* * *
fiecare eveniment si
consecvent la nivelul tuturor
evenimentelor.
2018-03-
CHME ABC 2 07T08:30:26.5
987217
2018-03- Deoarece acesta este un ordin
NEWO DEF 1 07T08:30:26.9 | diferit, numarul  secvential
756217 incepe din nou de la unu.
2018-03-
CAME ABC 3 07T08:30:27.0
254897
Marca temporaléd este aceeasi
ca si in cazul evenimentului
anterior. Ins&, daca autoritatile
2018-03- competente ar sorta numerele
CAME DEF 2 07T08:30:27.0 | secventiale in ordine
254897 ascendenta, ar da impresia ca
acest eveniment a avut loc
inainte de evenimentul imediat
anterior, dar nu este asa.

Exemplul 122: Utilizarea corectd a numarului secvential

Tn acest exemplu, se presupune cé toate evenimentele au fost evidentiate in acelasi registru de ordine,
iar locul de tranzactionare are un motor de corelare.

Ordin nou,
modificare a
ordinului,

anulare a Codul de

ordinului, identificare a Numarul Data si ora
respingeri ale ordinului secvential Observatii

ordinului, (campul 15)  (Campul 9)
executare (Campul 20)

partiala sau
integrala

(Campul 21)

Numarul  secvential  este

2018-03- generat in registrele de ordine
NEWO ABC 25897 07T08:30:26. | ale locului de tranzactionare.
5489217 | Prin urmare, numarul

secvential poate creste cu mai
mult de o unitate atunci cand se
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verifica evenimentele dintr-un
singur registru de ordine.
Numarul secvential a crescut
cu mai mult de o unitate,
2018-03- deoarece motorul de corelare a
CHME ABC 26589 07T08:30:26. | procesat alte evenimente din
5987217 alte registre de ordine, insa
este totusi un numar intreg unic
pozitiv in ordine ascendenta.
2018-03-
NEWO DEF 26751 07T08:30:26.
9756217
2018-03-
CAME ABC 27465 07T08:30:27.
0254897
Marca temporald este aceeasi
ca si in cazul evenimentului
2018-03- zgﬂfﬁm pelrrr]r?:e autzlrjigzlrs:
CAME DEF 27466 07T08:30:27. ’ . . o
competente sa stabileasca ca
0254897 .
acest eveniment s-a produs
dupa evenimentul din randul
anterior.

6.10 Perioada de valabilitate (Campul 10)

6.10.1 Marcajul Valabilitatii pentru o zi (Good-For-Day) (DAVY)

Exemplul 123

Firma de investitii X prezinta un ordin pentru a fi executat in locul de tranzactionare M cu marcajul Valabil
0 zi (DAVY) la 16 ianuarie 2018.

Standardele si formatele detaliilor privind
ordinele care ar trebui utilizate la prezentarea
datelor relevante privind ordinele catre

autoritatea competenta, la cerere
Sectiunea D - Perioada de valabilitate si restrictiile legate de ordine
10 | Perioada de valabilitate DAVY
12 | Data si ora perioadei de valabilitate 2018-01-16T23:59:59.9999997

6.10.2 Combinatia a doua marcaje ale perioadei de valabilitate: Ordin valabil dupa data
(Good-After-Date) (GADV) si Valabil pana la data (Good-Till-Date) (GTDV)

Exemplul 124
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Firma de investitii X prezinta un ordin pentru a fi executat in locul de tranzactionare M cu marcajele
Ordin valabil dupa data (GADV) si Valabil pana la data (GTDV) la 16 ianuarie 2018 la ora
10:05:32.278932(UTC). La momentul prezentarii, perioada de valabilitate trebuie sa fie GADV, iar data
si ora perioadei de valabilitate trebuie sa fie 19 ianuarie 2018, cu ora Tnregistrata sub forma 00:00:00
(cu fractiuni de secunda inregistrate in conformitate cu articolul 50 din MiFID II), sau momentul initial al
tranzactionarii la locul de tranzactionare (evenimentul 1). La 19 ianuarie 2018, perioada de valabilitate
trebuie sa fie GTDV, iar data si ora perioadei de valabilitate trebuie sa fie 13 februarie 2018, cu ora
inregistratd sub forma 23:59:59 (cu fractiuni de secunda inregistrate Th conformitate cu articolul 50 din
MiFID II), (evenimentul 2).

Evenimentul 1: Prezentarea ordinului pentru a fi executat

Standardele si formatele detaliilor privind
ordinele care trebuie sa fie utilizate la
prezentarea datelor relevante privind ordinele
catre autoritatea competenta, la cerere

N Camp

Sectiunea C - Data si ora
9 Daasom  0180116T1005322789322

Sectiunea D - Perioada de valabilitate si restrictiile legate de ordine

10 | Perioada de valabilitate GADV

12 | Data si ora perioadei de valabilitate 2018-01-19T00:00:00.000001Z*
Ordin nou, modificare a ordinului,
anulare a ordinului, respingeri ale
ordinului, executare partiala sau
integrala
Sectiunea J - Instructiuni legate de ordine
33 | Statutul ordinului INAC?

21 NEWO

Evenimentul 2: Ordinul devine activ

Standardele si formatele detaliilor privind
ordinele care ar trebui utilizate la prezentarea
datelor relevante privind ordinele catre
autoritatea competenta, la cerere

N camp

Sectiunea C - Data si ora

o Daasioa 2016-01-19T00:00:00.0000012*

Sectiunea D - Perioada de valabilitate si restrictiile legate de ordine

Perioada de valabilitate GTDV

Data si ora perioadei de valabilitate 2018-02-13T723:59:59.9999997
Sectiunea G - Evenimente care afecteaza ordinul

3 Sau introduceti orice altd marca temporalé Tnainte de inceperea procesului de tranzactionare si/sau a licitatiei de
deschidere.

* La momentul prezentarii ordinului la locul de tranzactionare, acesta este inactiv din cauza perioadei de valabilitate
GADV.

% Sau introduceti orice altd marca temporala Tnainte de inceperea procesului de tranzactionare si/sau a licitatiei de
deschidere.
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Ordin nou, modificare a ordinului,
anulare a ordinului, respingeri ale
ordinului, executare partiala sau
integrala

Sectiunea J - Instructiuni legate de ordine

21 CHMO¥

33 Statutul ordinului ACTI

6.11 Activitatea de furnizare de lichiditati (C ampul 8)

Activitatea de furnizare de lichiditati desfasuratd de catre membrii sau participantii la locurile de
tranzactionare apare in general intr-unul din urmatoarele trei scenarii:

a) un membru sau un participant se implica in tranzactionarea algoritmica pentru a urma o strategie
de formare a pietei si, In consecinta, incheie un acord cu un loc de tranzactionare in temeiul
articolelor 17 si 48 din MiFID II;

b) un membru sau un participant care desfasoara o activitate de furnizare de lichiditati (care nu este
inregistrata ca strategie de formare a pietei in temeiul articolului 17 din MiFID Il) tranzactioneaza
pe cont propriu in baza unui acord cu emitentul sau locul de tranzactionare;

C) un membru sau un participant care desfasoara o activitate de furnizare de lichiditati executa
ordine in numele clientilor Tn baza unui acord cu emitentul sau locul de tranzactionare.

Activitatile de furnizare de lichiditati prevazute la punctele (a)-(c) trebuie sa se reflecte in evidentele
locului de tranzactionare prin completarea corespunzatoare a Campului 7 (Calitatea in care se incheie
tranzactii), a Campului 8 (Furnizare de lichiditati) sia Campului 3 (Codul de identificare a clientului) daca
acesta executa ordine in numele clientilor.

Exemplul 125

Standardele si formatele detaliilor privind
ordinele care trebuie sa fie utilizate la
prezentarea datelor relevante privind

ordinele catre autoritatea competenta, la

cerere

Sectiunea B - Calitatea in care membrii sau participantii la locul de

tranzactionare incheie tranzactii si activitatea de furnizare de lichiditati

Scenariu Céamp

7. Modalitatea/Calitatea Tn
care se incheie tranzactii

Activitatea de la

punctul (a)

8. Activitatea de furnizare
de lichiditati

YA CICERGCINEN Sectiunea B - Calitatea in care membrii sau participantii la locul de
punctul (b) tranzactionare incheie tranzactii si activitatea de furnizare de lichiditati

37 Activarea ordinului se considera drept o modificare de statut din cauza operatiunilor de piata.
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7. Modalitatea/Calitatea Tn

N . - DEAL
care se incheie tranzactii

8. Activitatea de furnizare

de lichiditati true

3. Codul de identificare a

clientului {LEI} sau {NATIONAL_ID}

Activitatea de la

punctul (c)
7. Modalitateal/Calltatea |”n AOTC
care se incheie tranzactii
8. Activitatea de furnizare
true

de lichiditati

Partea Il - Scenatrii

6.12 Legenda

Daca nu se specifica altfel in scenariul specific, urmatoarele informatii contextuale sunt valabile pentru
toate scenariile prezentate in Partea Il

Firma de investitii X (LEIl: 12345678901234567890) este un membru sau un participant la locul
de tranzactionare M.

Firma de investitii Y (LEl: ABCDEFGHIJKLMNOPQRST) este de asemenea un membru sau un
participant la locul de tranzactionare M.

Codul MIC de segment al locului de tranzactionare M este ,XMIC”.

Locul de tranzactionare M are un timp de latenta intre punctele de tranzit mai scurt de o
milisecunda.

Codul ISIN al instrumentului financiar este: XX0000000000
Codul de identificare a ordinului este: 123456789ABC
Codul registrului de ordine la locul de tranzactionare M este: XYZ9876

Codul de identificare a tranzactiei aferent locului de tranzactionare generat la locul de
tranzactionare M este: ABC123456

In plus, toate cAmpurile din tabelul de cAmpuri din Regulamentul delegat (UE) 2017/580 sunt obligatorii.
Campuirile trebuie lasate necompletate doar atunci cand nu sunt relevante pentru evenimentul in cauza.
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De exemplu, Campul 14 - Dimensiunea care determina prioritatea, nu este relevant pentru un registru
de ordine in care se utilizeaza prioritatea pret-timp si nu se prevede completarea lui. Cazurile economice
vizeaza doar campurile care necesita o clarificare. Indiferent de forma tehnica in care sunt prezentate
datele (de exemplu, XML, CSV etc.), daca un anumit camp poate fi lasat necompletat, informatiile
trebuie furnizate in asa fel incat sa se permita autoritatilor competente sa identifice ca respectivul camp
a fost lasat necompletat.

6.13 Registrul central de ordine-limita

Ghidul privind registrul central de ordine-limita cuprinde urmatoarele scenarii:
a) Subsectiunea 6.14.1: Emiterea de ordine noi/anularea/modificarea ordinelor
b) Subsectiunea 6.14.2: Pretul-limita suplimentar (Additional Limit Price)
c) Subsectiunea 6.14.3: Clasificarea ordinelor-limita ascunse (Iceberg Limit Order)
d) Subsectiunea 6.14.4: Ordine indexate (Peg ( or Pegged) Order)
e) Subsectiunea 6.14.5: Clasificarea unui ordin-stop (Stop Order)
f) Subsectiunea 6.14.6: Ordine directionate (Routed Order)
g) Subsectiunea 6.14.7: Clasificarea ordinelor de strategie (Strategy Orders)
h) Subsectiunea 6.14.8: Schimbarea prioritatii

i) Subsectiunea 6.14.9: Etapele de tranzactionare
6.13.1 Emiterea de ordine noi/anularea/modificarea ordinelor (Campul 21)

6.13.1.1 Primirea unui ordin nou

Chiar daca ordinul este executat atunci cand este introdus in registrul de ordine, primul eveniment care
va fi raportat este ,Ordin nou”.

Exemplul 126

La 16 ianuarie 2018, firma de investitii X transmite catre locul de tranzactionare un ordin-limita de
cumparare pentru a fi executat (cumpararea a 1 000 de actiuni din instrumentul financiar la 80,00 EUR).
Informatiile se primesc in motorul de corelare al locului de tranzactionare M la ora
08:05:32.278932(UTC).

Standardele si formatele detaliilor privind
ordinele care ar trebui utilizate la prezentarea
datelor relevante privind ordinele catre
autoritatea competenta, la cerere

N Camp

Sectiunea C - Data si ora

o Datasiom | 2016.01-16T08:05:32.2789327

Sectiunea F - Codul de identificare a ordinului \
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* eSMma
* ;1
* * *
16 | Codul MIC de segment XMIC
17 | Codul registrului de ordine XYZ9876
18 C.:odul'de identificare a instrumentelor XX0000000000
financiare
19 | Data primirii 2018-01-16
20 | Codul de identificare a ordinului 123456789ABC

Sectiunea G - Evenimente care afecteaza ordinul

Ordin nou, modificare a ordinului,
anulare a ordinului, respingeri ale

21 . . i NEWO
ordinului, executare partiala sau
integrala
22 | Tipul de ordin Limita
23 | Clasificarea tipurilor de ordine LMTO

Sectiunea | - Preturi

Pretul-limita 80,00

Sectiunea J - Instructiuni legate de ordine

32 | Indicator cumparare-vanzare BUYI

36 | Cantitatea initiala 1000

37 Cantita’Eea ramasa, inclusiv cea 1000
ascunsa

38 | Cantitatea afisata 1000

39 | Cantitatea tranzactionata 0

6.13.1.2 Modificarea ordinului de catre un membru sau participant

Exemplul 127

La 16 ianuarie 2018, firma de investitii X transmite catre locul de tranzactionare M o modificare a pretului
(in 81,00 EUR) pentru ordinul mentionat anterior (cumpararea a 1 000 de actiuni aferente instrumentului
avand codul ISIN XX0000000000 la 80,00 EUR). Solicitarea de modificare se primeste ih motorul de
corelare al locului de tranzactionare M la ora 14:47:55.179524(UTC). Modificarea ordinului a fost
solicitaté de clientul firmei de investitii X.

Standardele si formatele detaliilor privind
ordinele care ar trebui utilizate la prezentarea
datelor relevante privind ordinele catre
autoritatea competenta, la cerere

N Camp

Sectiunea C - Data si ora

o Datasiom | 2016-01-16T14:47:55 1795242

Sectiunea F - Codul de identificare a ordinului
Sectiunea G - Evenimente care afecteaza ordinul
Ordin nou, modificare a ordinului,
anulare a ordinului, respingeri ale
ordinului, executare partiala sau
integrala
Sectiunea H - Tipul de ordin
22 | Tipul de ordin Limita

257



* esma

* *
* * *
23 | Clasificarea tipurilor de ordine LMTO
Sectiunea | - Preturi

Pretul-limita 81,00

Sectiunea J - Instructiuni legate de ordine

32 | Indicator cumparare-vanzare BUYI

36 | Cantitatea initiala 1000

37 Cantitat_ea ramasa, inclusiv cea 1000
ascunsa

38 | Cantitatea afisata 1000

39 | Cantitatea tranzactionata 0

6.13.1.3 Ordin executat partial

Exemplul 128

Ordinul modificat pentru 1 000 de actiuni aferente instrumentului avand codul ISIN XX0000000000 la
pretul de 81,00 EUR (vezi subsectiunea de mai sus) este executat partial (200 de actiuni aferente
instrumentului avand codul ISIN XX0000000000 la pretul de 81,00 EUR) in aceeasi zi, mai exact la
16 ianuarie 2018 la ora 14:48:11.544378(UTC).

Standardele si formatele detaliilor privind
ordinele care ar trebui utilizate la prezentarea
datelor relevante privind ordinele catre
autoritatea competenta, la cerere

N Camp

Sectiunea C - Data si ora

o Datasiom 2016-01-16T14:48:11. 5443762

Sectiunea G - Evenimente care afecteaza ordinul

20 | Codul de identificare a ordinului 123456789ABC
Ordin nou, modificare a ordinului,

21 anu_lare _a ordinului, respingveri ale PARF
ordinului, executare partiala sau
integrala

22 | Tipul de ordin Limita

23 | Clasificarea tipurilor de ordine LMTO

Sectiunea | - Preturi

24 | Pretul-limita 81,00

28 | Pretul tranzactiei 81,00

Sectiunea J - Instructiuni legate de ordine

32 Indicator cumparare-vanzare BUYI
36 | Cantitatea initiala 1000
37 | Cantitatea ramasa 800
38 | Cantitatea afisata 800
39 | Cantitatea tranzactionata 200
48 Codul de identificare a tranzactiei ABC123456

utilizat de locul de tranzactionare
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6.13.1.4 Ordin executat complet

Exemplul 129

Ordinul executat partial pentru cantitatea ramasa de 800 de actiuni aferente instrumentului avand codul
ISIN XX0000000000 la pretul de 81,00 EUR (vezi subsectiunea de mai sus) este apoi executat complet
(800 de actiuni aferente instrumentului avand codul ISIN XX0000000000 la pretul de 81,00 EUR) Tn
aceeasi zi, mai exact la 16 ianuarie 2018 la ora 14: 50:20.379545(UTC).

Standardele si formatele detaliilor privind
ordinele care ar trebui utilizate la prezentarea
datelor relevante privind ordinele catre
autoritatea competenta, la cerere

N Camp

Sectiunea C - Data si ora

o Daasioa | 2016-01-16T14: 50203795452

Sectiunea G - Evenimente care afecteaza ordinul

20 | Codul de identificare a ordinului 123456789ABC
Ordin nou, modificare a ordinului,

21 anu'lare 'a ordinului, resp!ngveri ale FILL
ordinului, executare partiala sau
integrala

22 | Tipul de ordin Limita

23 | Clasificarea tipurilor de ordine LMTO

Sectiunea | - Preturi

24 | Pretul-limita 81,00

28 | Pretul tranzactiei 81,00

Sectiunea J - Instructiuni legate de ordine

32 | Indicator cumparare-vanzare BUYI

36 | Cantitatea initiala 1000

37 | Cantitatea ramasa 0

38 | Cantitatea afisata 0

39 | Cantitatea tranzactionata 800

48 Codul de identificare a tranzactiei ABC789000

utilizat de locul de tranzactionare

6.13.1.5 Anularea ordinului

Exemplul 130

La 18 ianuarie 2018 la ora 14:12:34(UTC), firma de investitii X transmite catre locul de tranzactionare
M o solicitare de anulare a unui ordin de vanzare a 2 000 de actiuni aferente instrumentului avand codul
ISIN XX0000000000 la pretul de 50,00. Solicitarea de anulare se primeste Th motorul de corelare al
locului de tranzactionare M la ora 14:12:34.112856(UTC). Anularea ordinului a fost solicitata de clientul
firmei de investitii X.

Standardele si formatele detaliilor privind

ordinele care trebuie sa fie utilizate la
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prezentarea datelor relevante privind ordinele
catre autoritatea competenta, la cerere

Sectiunea C - Data si ora

o Datasiom 2016.0118T14:12:34.1126562

Sectiunea F - Codul de identificare a ordinului

Codul de identificare a ordinului 987654321ABC

Sectiunea G - Evenimente care afecteaza ordinul

Ordin nou, modificare a ordinului,
21 anullare .a ordinului, resp!ngveri ale CAME
ordinului, executare partiala sau
integrala
22 | Tipul de ordin Limita
23 | Clasificarea tipurilor de ordine LMTO

Sectiunea | - Preturi

Pretul-limita 50,00

Sectiunea J - Instructiuni legate de ordine

32 | Indicator cumparare-vanzare SELL
33 | Statutul ordinului?®

36 | Cantitatea initiala 2000
37 | Cantitatea ramasa 0
38 | Cantitatea afisata 0
39 | Cantitatea tranzactionata 0

6.13.2 Pretul-limita suplimentar (Additional Limit Price) (Campul 25)

Exemplul 131

Locul de tranzactionare M ofera o functionalitate in timpul licitatiei de inchidere, atunci cand se poate
introduce un ordin-limitd cu un pret-limita care este pretul maxim de cumparare sau pretul minim de
vanzare si poate exista posibilitatea aplicarii unui pret-limitd suplimentar care este pretul minim de
cumparare sau pretul maxim de vanzare. La locul de tranzactionare M, acest tip de ordin va fi tratat ca
fiind activ indiferent daca pretul titlului de valoare este in afara pretului minim si maxim. Se transmite
catre locul de tranzactionare M un ordin de cumparare avand pretul maxim de cumparare de 100 EUR
si un pret-limita minim suplimentar de cumparare de 95 EUR.

Standardele si formatele
detaliilor privind ordinele care Descriere

trebuie sa fie utilizate la (daca este cazul)
prezentarea datelor relevante

% Aceasta sectiune ar trebui s& fie necompletata conform sectiunii 6.5
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privind ordinele catre
autoritatea competenta, la

cerere

Sectiunea H - Tipul de ordin

22 | Tipul de ordin Corelarea pretului de exercitare n func’gg de specificatiile proprii
’ ale locurilor
23 Cla§|f|carea tipurilor de LMTO
ordine
Sectiunea | - Preturi
24 | Pretul-limita 100
25 | Pretul-limita suplimentar 95

Sectiunea J - Instructiuni legate de ordine

32 InAdlcator cumparare- BUYI
vanzare

Ordinul este activ pentru licitatia
de nchidere, Tnsa va fi executat
doar daca pretul de echilibru este
intre 95 si 100 EUR.

33 | Statutul ordinului ACTI

6.13.3 Clasificarea ordinelor-limita ascunse (Iceberg Limit Order)

Exemplul 132

La 7 martie 2018 la ora 10:10:32.652758(UTC), firma de investitii X transmite catre locul de
tranzactionare M un ordin-limitd de cumparare ascuns pentru a fi executat. Este vorba despre un ordin
de cumparare a unui numar total de 150 de actiuni la pretul de 100,00 EUR. Ordinul ascuns este stabilit
in asa fel incat in registrul de ordine se afiseaza o cantitate de 50 de actiuni, iar 100 de actiuni ramén
ascunse participantilor la piata (evenimentul 1).

La paisprezece secunde dupa ce a fost introdus Tn registrul de ordine al locului de tranzactionare M,
ordinul ascuns este executat pentru intreaga sa cantitate afisata (50 de actiuni) (evenimentul 2).

In urma executarii partiale a ordinului ascuns, cantitatea afisata a acestuia este reincarcata imediat. n
acest caz, se adauga 3 microsecunde pentru locul de tranzactionare M pentru a reflecta o scurta
perioada de latenta a sistemelor locului de tranzactionare (evenimentul 3).

Evenimentul 1: ordinul se introduce intr-un registru de ordine

Standardele si formatele
detaliilor privind ordinele care
trebuie sa fie utilizate la
prezentarea datelor relevante
privind ordinele catre
autoritatea competenta, la
cerere

Descriere
(daca este cazul)

Sectiunea C - Data si ora

9 Data si ora 2018-03-07T10:10:32.652785Z
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Sectiunea E - Prioritatea si numarul secvential

13

20

21

22

Marca temporala care
determina prioritatea

Sectiunea F - Identificarea ord

Codul de identificare a
ordinului

Ordin nou, modificare a
ordinului, anulare a
ordinului, respingeri ale
ordinului, executare
partiala sau integrala

Tipul de ordin

2018-03-07T10:10:32.652785Z
inului

123456789ABC

Sectiunea G - Evenimente care afecteaza ordinul

NEWO

Sectiunea H - Tipul de ordin

2

Conform clasificarii proprii a
locului de tranzactionare M

23

Clasificarea tipurilor de

ordine

Sectiunea | - Preturi

LMTO

Sectiunea J - Instructiuni legate de ordine

32 InAdlcator cumparare- BUY]
vanzare

33 | Statutul ordinului ACTI

36 | Cantitatea initiala 150

37 F:antlt?tea ramasa, ) 150
inclusiv cea ascunsa

38 | Cantitatea afisata 50

Evenimentul 2: ordinul ascuns este executat pentru intreaga cantitate afisata

Sectiunea C - Data si ora

13

Data si ora

Standardele si formatele
detaliilor privind ordinele care
ar trebui utilizate la
prezentarea datelor relevante
privind ordinele catre
autoritatea competenta, la
cerere

2018-03-07T10:10:46.652785Z

iunea E - Prioritatea si numarul secvential

Marca temporala care
determina prioritatea

Sectiunea F - Identificarea ordinului

2018-03-07T10:10:32.652785Z

Descriere
(daca este cazul)

Tranzactia are loc la 14 secunde
dupa introducerea ordinului n
registrul de ordine

Nu se produc modificéri.
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Codul de identificare a
ordinului

Sectiunea G - Evenimente care afecteaza ordinul
Ordin nou, modificare a
ordinului, anulare a
ordinului, respingeri ale PARF Ordinul este executat partial
ordinului, executare
partiala sau integrala
Sectiunea | - Preturi

28 Prewlvenzacei 000
Sectiunea J - Instructiuni legate de ordine
33 | Statutul ordinului ACTI
36 | Cantitatea initiala 150 Nu se produc modificari

Cantitatea ramasa,
inclusiv cea ascunsa

20 123456789ABC

21

37 100

Reincarcarea cantitatii afisate ar
38 | Cantitatea afisata 0 trebui sa fie reflectata in cadrul
evenimentului urmétor

39 | Cantitatea tranzactionata 50
Codul de identificare a
48 | tranzactiei utilizat de ABC123456

locul de tranzactionare

Evenimentul 3: cantitatea afisata a ordinului ascuns este reincarcata

Standardele si formatele
detaliilor privind ordinele care
ar trebui utilizate la
prezentarea datelor relevante
privind ordinele catre
autoritatea competenta, la
cerere

Descriere
(daca este cazul)

Sectiunea C - Data si ora

Sectiunea E - Prioritatea si numarul secvential

Atunci cand se reincarca, unui
ordin ascuns i se atribuie o noua
2018-03-07T10:10:46.652788Z |marca temporala de prioritate
(mai exact, data si ora
evenimentului de reincarcare).

Marca temporala care

13 determina prioritatea

Sectiunea F - Identificarea ordinului

20 CoQuI dg identificare a 123456789ABC
ordinului

Sectiunea G - Evenimente care afecteaza ordinul

Ordin nou, modificare a
21 | ordinului, anulare a REMA
ordinului, respingeri ale

Tnlocuit prin operatiuni de piata
(automat).
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*

ordinului, executare
partiald sau integrala

33 | Statutul ordinului ACTI

36 | Cantitatea initiala 150 Nu se produc modificari

37 .Cantlt.a tea ramasa, . 100 Nu se produc modificari
inclusiv cea ascunsa

38 | Cantitatea afisata 50

6.13.4 Ordine indexate (Peg (or Pegged) Orders) =

Exemplul 133

La 7 martie 2018 la ora 10:10:32.652785(UTC), firma de investitii transmite catre locul de tranzactionare
M un ordin indexat de cumparare pentru a fi executat. Atunci cand transmite ordinul, traderul specifica
urmatoarele:

- cantitatea este egala cu 150, fara cantitati ascunse;

- ordinul este ancorat la cea mai buna oferta din locul de tranzactionare;

- ordinul este stabilit pentru a se ancora la pretul de ofertd de maxim 100,10 EUR (mai exact,

daca pretul de ofertd depaseste 100,10 EUR, ordinul indexat raméne la limita de 100,10 EUR).

Locul de tranzactionare M abordeaza ordinul indexat Tn modul urmator:

ordinului i s-a atribuit cel mai redus nivel de prioritate;

ordinul se ancoreaza la cel mai bun pret de oferta cu o perioada de latentd de 50 ms®

Situatia reqgistrului de ordine* inainte de transmiterea ordinului catre locul de tranzactionare M

BID SKA
Cantitate F.)rgttjl_ FfreT’;leI- Cantitate
limita limita
100 99,99 100,03 100
100 99,98 100,05 100
100 99,95 100,08 100

39Tn scopul acestui exemplu, un ordin indexat este un ordin-limitd de cumpdarare sau de vanzare a unei cantitati
declarate dintr-un titlu de valoare la un pret afisat care este fixat pentru a identifica un punct de pret in registrul de
ordine al locului de tranzactionare.

40 Aceasta perioada de latenta este o necesitate tehnica specifica fiecarui loc de tranzactionare care propune tipul
de ordin indexat (aceasta informatie nu este de obicei publica).

4 Pentru fiecare tabel prezentat mai jos, cele doua coloane din stanga (,BID”) prezinta ordinele de cumparare a
actiunilor care exista deja in registrele de ordine, Tn timp ce cele doua coloane din dreapta (,ASK”) prezinta ordinele
de vanzare a actiunilor care exista deja in registrele de ordine.
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100 99,90 100,10 100
100 99,80 100,15 100
100 99,75 100,20 100

Evenimentul 1: ordinul se introduce in registrul de ordine al locului de tranzactionare M

Situatia registrului de ordine al locului de tranzactionare M la momentul introducerii ordinului

BID SKA
Cantitate I?re.‘tleI- I:.)rpft?l- Cantitate
limita limita
100 99,98 100,05 100
100 99,95 100,08 100
100 99,90 100,10 100
100 99,80 100,15 100
100 99,75 100,20 100

in contextul registrului de ordine al locului de tranzactionare M, ordinul indexat transmis este inclus
automat in lista celorlalte ordine la cel mai bun pret de oferta (pretul-limita initial de 99,99 EUR).

Sectiunea C - Data si ora

Sectiunea E - Prioritatea si numarul secvential

13

Sect
20

21

Marca temporala care
determina prioritatea

iunea F - Identificarea ord

Codul de identificare a
ordinului

Ordin nou, modificare a
ordinului, anulare a
ordinului, respingeri ale
ordinului, executare
partiala sau integrala

Standardele si formatele
detaliilor privind ordinele care
trebuie utilizate la prezentarea

datelor relevante privind

ordinele catre autoritatea
competenta, la cerere

2018-03-07T10:10:32.652785Z

inului

123456789ABC

NEWO

Sectiunea G - Evenimente care afecteaza ordinul

Descriere
(daca este cazul)

Ordinului indexat i s-a atribuit cel
mai redus nivel de prioritate. Tnsa
trebuie completate marcile
temporale de prioritate pentru
stabilirea prioritatii dintre diferitele
ordine indexate.
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Sectiunea H - Tipul de ordin

_ _ ; lasificarii -

22 | Tipul de ordin p Con orm  clasificarii  proprii - a
locului de tranzactionare M

Un ordin indexat este un ordin-

LMTO limitd cu un pret-limitd care se

modifica automat

Sectiunea | - Preturi

Clasificarea tipurilor de
ordine

24 | Pretul-limita 99,99
57 Pretul-limita indexat 100,10
(pegged)

iunea J - Instructiuni legate de ordine

Indicator cumparare-

32 R BUYI
vanzare
33 | Statutul ordinului ACTI
36 | Cantitatea initiala 150
37 _Cantlt.atea ra[nasa, 150
inclusiv cea ascunsa
38 | Cantitatea afisata 150 Nu exista o cantitate ascunsa

Evenimentul 2: pretul-limitd al ordinului indexat se modificd in urma introducerii unui nou ordin n
registrul de ordine

La ora 10:10:45.685975(UTC) se introduce un ordin valabil o zi pentru cumpararea a 200 de actiuni la
pretul de 100,00 EUR. Acest ordin nu tranzactioneaza si raméane vizibil in registrul de ordine. Prin
urmare, 50 de milisecunde mai tarziu, pretul-limitd al ordinului indexat se aliniaza cu pret-limita al
ultimului ordin de cumparare introdus.

Situatia reqistrului de ordine la locul de tranzactionare M

BID SKA

Cantitate ll';’ rfi‘gl- :Tr:ﬁ:;l Cantitate
100 99,99 100,05 100

100 99,98 100,08 100

100 99,95 100,10 100

100 99,90 100,15 100

100 99,80 100,20 100

100 99,75

Standardele si formatele

Descriere

detaliilor privind ordinele care o
P (daca este cazul)

trebuie utilizate la prezentarea
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datelor relevante privind
ordinele catre autoritatea

competenta, la cerere

Sectiunea C - Data si ora

Ordinul se aliniaza cu noul ordin
9 Data si ora 2018-03-07T10:10:45.735975 Z | introdus dupa un decalaj de 50 de
milisecunde

tiunea E - Prioritatea si numarul secvential
Marca temporala care
determina prioritatea
Sectiunea F - Identificarea ordinului
20 Coc_iul d_e identificare a 123456 789ABC
ordinului
Sectiunea G - Evenimente care afecteaza ordinul
Ordin nou, modificare a
ordinului, anulare a

21 | ordinului, respingeri ale REMA
ordinului, executare
partiala sau integrala
unea l - Preturi

2018-03-07T10:10:32.735975Z | Nu s-a modificat.

Tnlocuit prin operatiuni de piata.
Pretul-limitd al ordinului indexat
se modifica automat prin sistemul
locului de tranzactionare

‘
[1]
Q
=

Pretul-limitad se aliniaza cu cea

24 Pretul-limita 100,00 . . N N
’ mai buna ofertad noua

p7 | Pretul-limitd indexat 100,10 Nu s-a modificat
(pegged)

Evenimentul 3: n registrul de ordine se introduce un nou ordin-limita de cumparare care poate fi
executat la maxim 100,15 EUR si care nu este integral executat

La ora 10:10:59.256789(UTC) se introduce un ordin-limita valabil o zi pentru cumpararea a 600 de
actiuni la pretul de 100,15 EUR. Acest ordin tranzactioneaza 100 de actiuni la pretul de 100,03 EUR,
100,05 EUR, 100,08 EUR, 100,10 EUR si, respectiv, 100,15 EUR. Dimensiunea ramasa (100) se
pastreaza in registrul de ordine. La 50 de milisecunde de la ultima executare, pretul-limita al ordinului
indexat se modifica prin operatiuni de piata de la 100,00 EUR la 100,10 EUR: pretul-limita al ordinului
indexat nu poate fi fixat la un nivel superior, deoarece acesta a fost plafonat la 100,10 EUR de catre
trader.

Situatia registrului de ordine la locul de tranzactionare M

BID SKA
Cantitate I.Dre.t’?I_ I?reftljl- Cantitate
limita limita
100 100,15 100,20 100
200 100,00
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Standardele si formatele
detaliilor privind ordinele care
trebuie sa fie utilizate la
prezentarea datelor relevante
privind ordinele catre
autoritatea competenta, la
cerere

Descriere
(daca este cazul)

Sectiunea C - Data si ora

9 |Datasiora | 2018-03-07T10:10:59.306789Z | La 50 ms dupa ultima executare

Sectiunea E - Prioritatea si numarul secvential
Marca temporala care
determina prioritatea

Sectiunea F - Identificarea ordinului

2018-03-07T10:10:32.652785Z | Nu s-a modificat

Codul de identificare a
ordinului
Sectiunea G - Evenimente care afecteaza ordinul
Ordin nou, modificare a
ordinului, anulare a
21 | ordinului, respingeri ale REMA
ordinului, executare
partiala sau integrala
Pretul-limita este plafonat Ia
24 | Pretul-limita 100,10 100,10 (astfel cum este indicat n
campul 27)

123456789ABC

Inlocuit prin operatiuni de piata.
Pretul-limitd al ordinului indexat
se modifica automat prin sistemul
locului de tranzactionare M.

Pretul-limita indexat

27
(pegged)

100,10 Nu s-a modificat

6.13.5 Clasificarea unui ordin-stop (Stop Order)

Exemplul 134

La 7 martie 2018 la ora 10:05:32.652785(UTC), o firma de investitii transmite un ordin-stop de
cumparare pentru 150 de actiuni pentru instrumentul financiar la locul de tranzactionare M. S-a stabilit
declansarea ordinului atunci cand actiunea este tranzactionata la pretul de cel putin 100,02. La
declansare, ordinul devine:

- lavarianta A: un ordin la piata (fara pret-limita) si;
- lavarianta B: un ordin-limita (cu un pret-limita de 101,00 EUR).

Ca perioada de valabilitate, ordinul este valabil pana la anulare, insemnand ca ordinul va ramane in
registrul de ordine pana cand fie este declansat, fie este anulat.

Evenimentul 1: ordinul se introduce in registrul de ordine al locului de tranzactionare M
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Standardele si formatele
detaliilor privind ordinele care
ar trebui utilizate la
prezentarea datelor relevante
privind ordinele catre

Descriere
(daca este cazul)

autoritatea competenta, la
cerere

Sectiunea C - Data si ora

Sectiunea E - Prioritatea si numarul secvential

Deoarece ordinul tocmai a fost
introdus n registrul de ordine,
marca sa temporala de prioritate
Marca Fervnpc?ra!a care 2018-03-07T10:05:32. 6527857 faste ech|\'/.alenta cu data $I- ora
determina prioritatea introducerii. Marca temporala de
prioritate a unui ordin-stop este ca
acesta sa fie apreciat in raport cu
alte ordine-stop

13

Sectiunea F - Identificarea codului ordinului
Codul de identificare a
ordinului

Sectiunea G - Evenimente care afecteaza ordinul
Ordin nou, modificare a
ordinului, anulare a

21 | ordinului, respingeri ale NEWO
ordinului, executare
partiala sau integrala
iunea H - Tipul de ordin

20 123456789ABC

|
(1]
Q
e——

4 |la varianta A
22 | Tipul de ordin si
S la varianta B

Conform clasificarii proprii a
locului de tranzactionare

Clasificarea tipurilor de
ordine
iunea | - Preturi

STOP

|
(1]
(2]
wr——

[Necompletat] la varianta A

24 | Pretul-limita Si
101,00 la varianta B
26 | Pretul-stop 100,02
32 InAdicator cumparare- BUY]
vanzare
33 | Statutul ordinului INAC
36 | Cantitatea initiala 150

Evenimentul 2: un participant la piatda cumpara 20 de actiuni la pretul de 100,02 EUR la locul de
tranzactionare M si, prin urmare, declanseaza ordinul-stop
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Standardele si formatele
detaliilor privind ordinele care
ar trebui utilizate la
prezentarea datelor relevante

Descriere

. a |
privind ordinele catre (daca este cazul)

autoritatea competenta, la
cerere

Sectiunea C - Data si ora

Evenimentul declansator are loc
la 23 de secunde de la primirea
ordinului-stop de catre locul de
tranzactionare.
Sectiunea D - Perioada de valabilitate si restrictiile legate de ordine

,Executare imediatd sau anulare
(Immediate-Or-Cancel)”

Data si ora 2018-03-07T10:05:55.652785Z

10 | Perioada de valabilitate IOCV

Sectiunea G - Evenimente care afecteaza ordinul
Ordin nou, modificare a
ordinului, anulare a

21 | ordinului, respingeri ale TRIG Declansat
ordinului, executare
partiala sau integrala

iunea H - Tipul de ordin
Atunci cand este activat, tipul
4 la varianta A ordinului raméne identic; Tnsa se
S la varianta B schimba clasificarea acestuia
(campul 23)

Dupa activare, ordinul-stop
LMTO trebuie clasificat drept ordin-
limita.

22 | Tipul de ordin

Clasificarea tipurilor de
ordine

Sectiunea | - Preturi
[Necompletat] la varianta A
24 | Pretul-limita precum Si

101,00 la varianta B

Pretul-stop raméane introdus chiar
daca nu trebuie luat 1n
considerare dupa ce statutul se
schimba in ,ACTI” in campul 33

26 | Pretul-stop 100,02

Sectiunea J - Instructiuni legate de ordine
Atunci cand se declanseaza
33 | Statutul ordinului ACTI ordinul-stop, statutul acestuia
devine ,activ”.
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6.13.6 Ordine directionate (Routed Orders)

Exemplul 135

La 7 martie 2018 la ora 10:05:32(UTC), firma de investitii X transmite catre locul de tranzactionare M
un ordin-limita de cumparare pentru a fi executat. Este vorba despre un ordin de cumparare a 150 de
actiuni la pretul de 100,02 EUR. Atunci cand transmite ordinul céatre locul de tranzactionare M, traderul
specifica faptul ca ordinul trebuie directionat catre un alt loc de tranzactionare (locul de tranzactionare
N) daca acesta nu poate fi executat in locul de tranzactionare M integral (varianta A) sau partial (varianta
B). La fiecare varianta, volumul netranzactionat (la varianta A) sau volumul ramas (la varianta B) din
ordin este directionat catre locul de tranzactionare N.

Ordinul directionat este executat partial in locul de tranzactionare N. Aceasta tranzactie de la locul de
tranzactionare N trebuie inregistrata in sistemele locului de tranzactionare M.

in cazul ambelor variante, traderul specificd si faptul c&, in cazul in care ordinul nu poate fi executat
integral in locul de tranzactionare N, ordinul trebuie returnat locului de tranzactionare M. Prin urmare,
dupa ce a fost executat partial la locul de tranzactionare N, ordinul este reactivat in registrul de ordine
al locului de tranzactionare M.

in scopul directionérii ordinului de la locul de tranzactionare M cétre locul de tranzactionare N, firma de
investitii Z, care actioneaza ca membru al locului de tranzactionare N, pune la dispozitie un serviciu de

acces electronic direct.

Situatia registrelor de ordine* inainte de transmiterea ordinului catre locul de tranzactionare M

Situatia registrului de ordine de la locul de  Situatia registrului de ordine de la locul de
tranzactionare M unde s-a transmis initial  tranzactionare N catre care va fi directionat

ordinul ordinul
BID SKA BID SKA
Cantitate I.Dre.t’ljl_ Pre.u,”_ Cantitate Cantitate l.Dreft’E”_ I.Drejt,?l- Cantitate
limita limita limita limita
100 99,99 100,03 100 100 99,99 100,01 100
100 99,98 100,05 100 100 99,98 100,03 100
100 99,95 100,08 100 100 99,95 100,04 100
100 99,90 100,10 100 100 99,90 100,05 100
100 99,80 100,15 100 100 99,80 100,08 100

Evenimentul 1: ordinul se introduce in registrul de ordine al locului de tranzactionare M

Situatia reqgistrului de ordine al locului de tranzactionare M la momentul introducerii ordinului

42 Pentru fiecare tabel prezentat mai jos, cele doua coloane din stanga (,BID”) prezinta ordinele de cumparare a
actiunilor care exista deja Tn registrele de ordine, Tn timp ce cele doua coloane din dreapta (,ASK”) prezinta ordinele
de vanzare a actiunilor care exista deja in registrele de ordine. Tn scopul prezentului ghid, fiecare ordin-limita reflects
doar un singur ordin.
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BID SKA
Cantitate :Tr:ttgl ﬁ;:;l Cantitate
100 99,99 100,05 100
100 99,98 100,08 100
100 99,95 100,10 100
100 99,90 100,15 100
100 99,80

In contextul registrului de ordine de la locul de tranzactionare M, ordinul-limita transmis nu poate fi
executat (acesta nu este corelat deloc cu partea opusa).

Ordinul trebuie reflectat in registrul locului de tranzactionare M ca ordin nou (va rugam sa consultati
sectiunea 6.13.1). In plus, strategia de directionare (campul 47) trebuie introdusa ca text alfanumeric
(maxim 50 de semne) conform specificatiilor locului de tranzactionare M.

Standardele si formatele
detaliilor privind ordinele care
ar trebui utilizate la
prezentarea datelor relevante
privind ordinele catre
autoritatea competenta, la
cerere

Descriere
(daca este cazul)

Sectiunea J - Instructiuni legate de ordine

Textul alfanumeric (maxim 50 de
47 Strategia de directionare ROUTING_TO_TVN_ONLY semne) conform specificatiilor
locului de tranzactionare

Evenimentul 2: ordinul este directionat catre locul de tranzactionare N
La varianta A

Deoarece ordinul nu poate fi executat la pretul de 100,02 EUR in locul de tranzactionare M atunci cand
este introdus n registrul de ordine, acesta este directionat catre locul de tranzactionare N conform
dispozitiei date de trader. Prin urmare, ordinul este eliminat din registrul de ordine al locului de
tranzactionare M. Insa daca ordinul nu poate fi executat integral in locul de tranzactionare N, cantitatea
netranzactionata revine in registrul de ordine al locului de tranzactionare M conform dispozitiilor initiale
ale traderului.

Standardele si formatele
detaliilor privind ordinele care Descriere

ar trebui utilizate la (daca este cazul)
prezentarea datelor relevante
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privind ordinele catre
autoritatea competenta, la
cerere

Sectiunea C - Datasiora

Sectiunea G - Evenimente care afecteaza ordinul

Ordin nou, modificare a
ordinului, anulare a

21 | ordinului, respingeri ale CHMO
ordinului, executare
partiala sau integrala

.Modificare a statutului ca urmare
a operatiunilor de piata”

iunea J - Instructiuni legate de ordine
Ordinul este directionat catre locul

33 | Statutul ordinului ROUT :
de tranzactionare N.
36 | Cantitatea initiala 150 Nu se produc modificari
Cantitatea rémass Acest camp este aferent si
37 ’ 150 cantitatii  redirectionate  catre

inclusiv cea ascunsa “ :
celalalt loc de tranzactionare

In timpul directionérii catre un alt
loc de tranzactionare, nu se
38 | Cantitatea afisata 0 afiseaza nicio cantitate aferenta
ordinului n locul de
tranzactionare M.

La varianta B

Ordinul a fost executat partial in locul de tranzactionare M (cumpararea a 25 de actiuni) inainte de a fi
directionat catre locul de tranzactionare N cu cantitatea ramasa (125 de actiuni). Aceasta directionare
a ordinului in urma unui eveniment partial se reflecta in urmatoarele cadmpuri din evidentele locului de
tranzactionare M.

Standardele si formatele
detaliilor privind ordinele care
trebuie sa fie utilizate la

Descriere
prezentarea datelor relevante

(daca este cazul)

privind ordinele catre
autoritatea competenta, la
cerere

Sectiunea J - Instructiuni legate de ordine

Ordinul este directionat
33 | Statutul ordinului ROUT (ROUTED) catre locul de
tranzactionare N.
36 | Cantitatea initiala 150 Nu se produc modificari

Aceasta reflecta cantitatea inca
37 Cantitatea ramasa, 125 ramasa pentru a fi tranzactionata
inclusiv cea ascunsa dupa cumpararea a 25 de actiuni
in locul de tranzactionare M
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In timpul directionérii catre un alt
loc de tranzactionare, nu se
38 | Cantitatea afisata 0 afiseaza nicio cantitate aferenta

ordinului n locul de
tranzactionare M

Cumpararea a 25 de actiuni a fost
39 | Cantitatea tranzactionata inregistratd in  cadrul  unui
eveniment anterior

Tabelul urmator prezintd modul in care ordinul intrat directionat de la locul de tranzactionare M se
reflecta in evidentele locului de tranzactionare N.

Standardele si formatele
detaliilor privind ordinele care
trebuie sa fie utilizate la
prezentarea datelor relevante
privind ordinele catre
autoritatea competenta, la
cerere

Sectiunea A - Identificarea partilor relevante

Descriere
(daca este cazul)

Codul LEI al firmei de investitii Z
- o care este membra a locului de
Identificarea entitatii care . .
1 . Lo tranzactionare N si care
a transmis ordinul L
transmite ordinul in numele
locului de tranzactionare M
Accesul electronic direct
2 true
(DEA)
In acest caz, locul de
tranzactionare M este clientul
membrului locului de
3 Codul de identificare a Codul LEI al locului de tranzactionare N (firma de
clientului tranzactionare M investitii Z). Daca ar exista un alt
intermediar la mijloc, acest camp
nu ar trebui sa fie completat cu
LEI al locului de tranzactionare M.
Sectiunea B - Calitatea in care membrii sau participantii la locul de tranzactionare incheie

tranzactii si activitatea de furnizare de lichiditati
. N Firma de investitii Z actioneaza in
Calitatea Tn care se ’ ’

7 N . . AOTC numele locului de tranzactionare
incheie tranzactii M ’

Sectiunea F - Identificarea codului ordinului
Codul MIC de segment al locului

de tranzactionare N
Sectiunea G - Evenimente care afecteaza ordinul
Ordin nou, modificare a
ordinului, anulare a NEWO
ordinului, respingeri ale

16 | Codul MIC de segment

21
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ordinului, executare
partiala sau integrala

Sectiunea H - Tipul de ordin

Conform clasificarii proprii a

22 Tipul de ordin I0C_ORDER locului de tranzactionare N
23 Cla§ificarea tipurilor de LMTO
ordine
33 | Statutul ordinului ACTI
150 la varianta A
36 | Cantitatea initiala precum si

125 la varianta B

. . . 150 la varianta A
37 Cantitatea ramasa, i
inclusiv cea ascunsa 125 |a varianta B

Evenimentul 3: atunci cand este introdus in registrul de ordine al locului de tranzactionare N, ordinul
este executat partial

Ordinul trebuie sa se reflecte in evidentele locului de tranzactionare N ca ordin executat partial (va
rugam sé& consultati sectiunea 6.13.1.4). In plus, campul 48 trebuie completat dup& cum urmeaza:

Standardele si formatele
detaliilor privind ordinele care
ar trebui utilizate la
prezentarea datelor relevante

Descriere

daca est 1
privind ordinele citre (daca este cazul)

autoritatea competenta, la
cerere
Sectiunea J - Instructiuni legate de ordine
Codul de identificare a
48 | tranzactiei utilizat de DEF54321
locul de tranzactionare

La varianta A

Atunci cand se introduce ordinul Tn registrul de ordine al locului de tranzactionare N, se cumpara 100
de actiuni la locul de tranzactionare N. Aceasta actiune de cumparare de la locul de tranzactionare N
trebuie sa se reflecte Tn evidentele locului de tranzactionare M n legétura cu ordinul initial.

Standardele si formatele
detaliilor privind ordinele care
trebuie sa fie utilizate la
prezentarea datelor relevante
privind ordinele catre
autoritatea competenta, la
cerere

Descriere

(daca este cazul)
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Sectiunea C - Data si ora

Sectiunea G - Evenimente care afecteaza ordinul

Ordin nou, modificare a
ordinului, anulare a

21 | ordinului, respingeri ale PARF
ordinului, executare
partiala sau integrala

Sectiunea | - Preturi

28 | Pretul tranzactiei 100,01

33 | Statutul ordinului ROUT

Ordinul este executat partial

Ordinul a fost executat partial la
pretul de 100,01 la locul de
tranzactionare N

Sectiunea J - Instructiuni legate de ordine

Nu se produc modificari

36 | Cantitatea initiala 150

Nu se produc modificari

Cantitatea ramasa
37 |. . . 50
inclusiv cea ascunsa

38 | Cantitatea afisata 0

Deoarece ordinul are inca statutul
de ordin ,directionat”.

39 | Cantitatea tranzactionata 100

Codul de identificare a
48 | tranzactiei utilizat de
locul de tranzactionare

Acest camp ar trebui sa fie
necompletat pentru ca aceasta
tranzactie nu a fost executata in
locul de tranzactionare M

La varianta B

Tnainte de a fi directionat catre locul de tranzactionare N, ordinul este executat partial in locul de
tranzactionare M (cumpérarea a 25 de actiuni). In consecinta, ordinul care este directionat catre locul
de tranzactionare N se refera doar la 125 de actiuni. Atunci cand este introdus n registrul de ordine al
locului de tranzactionare N, ordinul este executat partial (cumpararea a 100 de actiuni).

Actiunea de tranzactionare in locul de tranzactionare N trebuie sa se reflecte in evidentele locului de
tranzactionare M asa cum s-a prezentat in tabelul anterior, cu exceptia urmatoarelor campuri.

Standardele si formatele

detaliilor privind ordinele care

trebuie sa fie utilizate la
prezentarea datelor relevante

privind ordinele catre
autoritatea competenta, la
cerere

Sectiunea G - Evenimente care afecteaza ordinul
Ordin nou, modificare a

21 | ordinului, anulare a
ordinului, respingeri ale

PARF

Descriere
(daca este cazul)

Ordinul este executat partial
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ordinului, executare
partiala sau integrala

Sectiunea J - Instructiuni legate de ordine
33 | Statutul ordinului ROUT

Cantitatea initiala este
neschimbata la varianta B
25 de actiuni fusesera deja

36 | Cantitatea initiala 150

Cantitatea ramasa, cumparate in locul de
37 . . < 25 . N
inclusiv cea ascunsa tranzactionare M finainte ca
ordinul sa fie directionat.
38 | Cantitatea afisata 0
39 | Cantitatea tranzactionata 100
48 | Codul de identificare a Acest camp ar trebui sa fie
tranzactiei utilizat de necompletat pentru ca aceasta
locul de tranzactionare tranzactie nu a fost executata in

locul de tranzactionare M

Evenimentul 4: ordinul directionat este reactivat in registrul de ordine al locului de tranzactionare M

Standardele si formatele
detaliilor privind ordinele care
trebuie sa fie utilizate la
prezentarea datelor relevante
privind ordinele catre
autoritatea competenta, la
cerere

Descriere
(daca este cazul)

Sectiunea C - Data si ora

Sectiunea E - Prioritatea si numarul secvential

Ordinul si-a pierdut marca
temporala de prioritate n
momentul Tn care a fost
directionat catre locul de
Marca temporala care | ,18.03.07T10:05:32.662791z | ranzactionare N.. .

determina prioritatea Marca temporala de prioritate
este echivalenta cu ora la care
ordinul este reintrodus in registrul
de ordine al locului de

tranzactionare M.

Sectiunea G - Evenimente care afecteaza ordinul

Ordin nou, modificare a
ordinului, anulare a

21 | ordinului, respingeri ale CHMO
ordinului, executare
partiala sau integrala

Sectiunea | - Preturi

13

,Modificare a statutului ca urmare
a operatiunilor de piata”
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24 | Pretul-limita 100,02 Nu se produc modificari

In cadrul acestui eveniment,
ordinul devine activ in registrul de

33 | Statutul ordinului ACTI . . .
ordine al locului de tranzactionare
M.

36 | Cantitatea initiala 150 Nu se produc modificari

. N N 50 la varianta A

37 Cantitatea ramas3, i
inclusiv cea ascunsa 25 la varianta B
50 la varianta A

38 | Cantitatea afisata Si

25 la varianta B

6.13.7 Clasificarea ordinelor de strategie (Strategy Orders) (Campul 46)

6.13.7.1 Functionalitatea implied-in

Exemplul 136
Ordinul firmei de investitii X

Firma de investitii X doreste sa introduca un ordin in optiunea din iulie (pretul de exercitare de 225) la
locul de tranzactionare M. La 10 martie 2018 la ora 10:07:16.523871(UTC), firma de investitii X
introduce un ordin direct cu expirare in iulie pentru cumpararea a 200 de optiuni call cu un pret de
exercitare de 225 si un pret de 13 EUR. Codul registrului de ordine al locului de tranzactionare M pentru
optiunile call din iulie este 256718, iar codul ISIN este XX1234567890.

Ordinul firmei de investitii Y

O firma de investitii diferita (firma Y) doreste sa introduca un ordin in optiunea din august (pret de
exercitare de 225) la locul de tranzactionare M. La 7 martie 2018 la ora 10:09:38.981242(UTC), firma
de investitii Y introduce un ordin direct cu expirare in august pentru cumpararea a 100 de optiuni call cu
un pret de exercitare de 225 si un pret de 15,5 EUR. Codul registrului de ordine al locului de
tranzactionare M pentru optiunile call din august este 256735, iar codul ISIN este XXABCDEFGHIJ.

Ordinul implied-in - Marja calendarului de optiuni

Functionalitatea ordinelor implied la locul de tranzactionare M inseamna ca cele doua ordine directe
genereaza un ordin implied-in in strategia privind marja calendarului de optiuni. Acest ordin implied se
refera la vanzarea a 100 de FCAL iulie-august la pretul de 2,5 EUR. Acesta este diseminat pe piata prin
datele introduse. Codul registrului de ordine al locului de tranzactionare M pentru FCAL iulie-august 225
este 256786.

Ordinul firmei de investitii Z
Firma de investitii Z avand LEI KLMNOPQRST1234567890 doreste sa introduca un ordin in aceeasi

marja a calendarului de optiuni. La 7 martie 2018 la ora 10:09:56.684251(UTC), firma de investitii Z
introduce un ordin pentru marja calendarului in vederea cumpararii a 100 de FCAL 225 pentru iulie-
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august la pretul de 2,5 EUR. Codul registrului de ordine al locului de tranzactionare M pentru FCAL iulie-
august 225 este 256786. Acesta se executa imediat fata de ordinul implied-in mentionat anterior.

Evenimentul 1: Ordinul firmei de investitii X se introduce in registrul de ordine

Situatia registrului de ordine* la momentul introducerii ordinului (ordinul nou este evidentiat in culoarea
rosie)

Optiunea call din iulie 225 Optiunea call din august 225
BID SKA BID ASK
: Pretul- Pretul- - Cantitate I.Dre.t’lvjl_ I?reftl.]l_ Cantitate

Cantitate imits imits Cantitate limita limit3
100 11,25 13,30 100 100 15,20 16,55 100
— —— Lonte Lol 100 15,15 16,65 100
100 11,15

FCAL iulie-august 225

BID ASK
Cantitate I_Dre.’;leI- I'?’re.’;leI- Cantitate
limita limita
100 2,00 5,25 100

Pentru optiunea call din iulie 225: Ordinul direct de la firma de investitii X este de a cumpara 200 de
optiuni call pentru iulie cu un pret de exercitare de 225 la pretul de 13 EUR. Codul registrului de ordine
al locului de tranzactionare M pentru optiunile call 225 din iulie este 256718. Tabelul de mai jos
evidentiaza principalele cAmpuri de completat, insa nu toate:

Standardele si formatele

detaliilor privind ordinele care .
Descriere

(daca este cazul)

ar trebui utilizate la
prezentarea datelor relevante
privind ordinele catre

4 Pentru fiecare tabel prezentat mai jos, cele doua coloane din stanga (,BID”) prezinta ordinele de cumparare care
exista deja in registrele de ordine, in timp ce cele doua coloane din dreapta (,ASK”) prezinta ordinele de vanzare
care exista deja in registrele de ordine. In sensul prezentului ghid, exista doar un singur ordin la fiecare nivel de
pret.
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autoritatea competenta, la
cerere

Sectiunea A - Identificarea partilor relevante

1 Identificarea entitatii care 12345678901234567890
a transmis ordinul

Sectiunea C - Data si ora

Sectiunea E - Prioritatea si numarul secvential

Deoarece ordinul tocmai a fost

< introdus n registrul de ordine,
Marca temporala care

13 e 2018-03-07T10:07:16.523871Z | marca sa temporald de prioritate
determina prioritatea . < .
este echivalentd cu data si ora
introducerii.
15 | Numarul secvential 3758945

Sectiunea F - Identificarea ordinului

Codul registrului de

17 .
ordine

256718

18 _Codul de |dent|f.|care .a XX1234567890
instrumentelor financiare

20 Coc_iul d_e identificare a Xj26F458s Codul urlic de ordine al locului de
ordinului tranzactionare.
Ordin nou, modificare a Chiar daca ordinul este executat
ordinului, anulare a atunci cand este introdus 1n
21 | ordinului, respingeri ale NEWO registrul de ordine, primul
ordinului, executare eveniment care va fi raportat este
partiala sau integrala ,Ordin nou”.

Conform clasificarii proprii a

22 | Tipul de ordin Limita . .
locului de tranzactionare.

Clasificarea tipurilor de
ordine

Sectiunea | - Preturi

23 LMTO

Sectiunea J - Instructiuni legate de ordine

32 InAdicator cumparare- BUYI
vanzare

33 | Statutul ordinului ACTI

36 | Cantitatea initiala 200

37 _Cantitlatea ramasa, ) 200
inclusiv cea ascunsa

38 | Cantitatea afisata 200

46 Identificarea ordinglor Necompletat, deoarece ordinul nu
legate de o strategie a fost inca executat.

Evenimentul 2: Ordinul firmei de investitii Y se introduce in registrul de ordine
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Situatia registrului de ordine* la momentul introducerii ordinului (ordinul nou este evidentiat in culoarea

rosie)

Optiunea call din iulie 225 Optiunea call din august 225
BID ASK BID ASK
Cantitate || roiu- Preful- Cantitate || cantitate | "ot Pretul- Cantitate
limita limita limita limita
200 13,00 13,25 100 100 15,25 1550 (100 |
100 11,25 13,30 100 100 15,20 16,50 100
100 11,20 13,35 100 100 15,15 16,55 100
100 11,15 " 16,65 100
FCAL iulie-august 225
BID ASK
Cantitate I:.)reft?l_ l?reft’ljl_ Cantitate
limita limita
100 2,00 5,25 100

Pentru optiunea call din august 225: Ordinul direct de la firma de investitii Y este de a cumpara 100 de
optiuni call pentru august cu un pret de exercitare de 225 la pretul de 15,5 EUR. Codul registrului de
ordine al locului de tranzactionare M pentru optiunile call 225 din august este 256735. Tabelul de mai
jos evidentiaza principalele campuri de completat, dar nu toate:

Standardele si formatele
detaliilor privind ordinele care
trebuie sa fie utilizate la
prezentarea datelor relevante
privind ordinele catre
autoritatea competenta, la
cerere

Descriere
(daca este cazul)

Sectiunea A - Identificarea partilor relevante

1 Identificarea entitatii care | ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
a transmis ordinul

Sectiunea C - Data si ora

Sectiunea E - Prioritatea si numarul secvential

“ Pentru fiecare tabel prezentat mai jos, cele doua coloane din stanga (,BID”) prezinta ordinele de cumparare care
exista deja in registrele de ordine, in timp ce cele doua coloane din dreapta (,ASK") prezinta ordinele de vanzare
care exista deja in registrele de ordine. In sensul prezentului ghid, exista doar un singur ordin la fiecare nivel de
pret.
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Marca temporala care

13 determina prioritatea

2018-03-07T10:09:38.981242Z | marca sa temporala de prioritate

Deoarece ordinul tocmai a fost
introdus n registrul de ordine,

este echivalentd cu data si ora
introducerii.

15 | Numarul secvential

Sectiunea F - Identificarea ord

Codul registrului de

17 ordine

inului

3758946

256735

Codul registrului de ordine al
locului de tranzactionare.

Codul de identificare a

18 |. . .
instrumentelor financiare

XXABCDEFGHIJ

Codul de identificare a

20 ordinului

Ordin nou, modificare a
ordinului, anulare a

21 | ordinului, respingeri ale
ordinului, executare
partiala sau integrala

22 | Tipul de ordin

Xj26F459n

Sectiunea G - Evenimente care afecteaza ordinul

NEWO

Sectiunea H - Tipul de ordin

Limita

Codul unic de ordine al locului de
tranzactionare M.

Chiar daca ordinul este executat
atunci cand este introdus Tn
registrul de ordine, primul
eveniment care va fi raportat este
,Ordin nou”.

Conform clasificarii proprii a
locului de tranzactionare M.

23 Clasificarea tipurilor de

ordine
Sectiunea | - Preturi

LMTO

Sectiunea J - Instructiuni legate de ordine

Indicator cumparare-

32 R SELL
vanzare

33 | Statutul ordinului ACTI

36 | Cantitatea initiala 100

37 Qantltgtea ramasa, ) 100
inclusiv cea ascunsa

38 | Cantitatea afisata 100

46 Identificarea ordinelor

legate de o strategie

Necompletat, deoarece ordinul nu
a fost inca executat.

Evenimentul 3: Ordinul implied-in se introduce in registrul de ordine

FCAL iulie-august 225

BID ASK
Cantitate ?re.tl,ﬂ_ ?reftljl_ Cantitate
limita limita
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Optiunea call din iJIf€925 2,00 _u din august 225

BID ASK BID ASK

Cantitate l?re.tljl_ l?re.tljl_ Cantitate Cantitate I?re?t,tjl- I?re}tgl- Cantitate
limita limita limita limita

200 13,00 13,25 100 100 15,25 15,50 100

100 11,25 13,30 100 100 15,20 16,50 100

100 11,20 13,35 100 100 15,15 16,55 100

100 11,15 16,65 100

Situatia registrului de ordine* la momentul introducerii
ordinului implied (ordinul nou este evidentiat Tn culoarea rosie)

Pentru registrul de ordine FCAL iulie-august 225: Locul de tranzactionare M genereaza un ordin implied-
in din doua ordine directe introduse de catre firmele de investitii X si Y Tn legatura cu optiunile call din
iulie si august. Acest ordin implied-in este un ordin de vanzare a 100 de FCAL iulie-august la pretul de
2,5 EUR. Codul registrului de ordine al locului de tranzactionare M pentru registrul de ordine aferent
FCAL iulie-august 225 este 256786. Tabelul de mai jos evidentiaza principalele campuri de completat,
insa nu toate. Campurile 1, 2, 3, 4, 5, 6, 7 si 8 vor fi intotdeauna necompletate, deoarece acesta este
un ordin implied generat de locul de tranzactionare, nu de membru/participant.

Standardele si formatele
detaliilor privind ordinele care
trebuie sa fie utilizate la
prezentarea datelor relevante
privind ordinele catre
autoritatea competenta, la
cerere

Descriere
(daca este cazul)

‘ Sectiunea C - Data si ora

‘ Sectiunea E - Prioritatea si numarul secvential

Deoarece ordinul tocmai a fost
introdus n registrul de ordine,
marca sa temporala de prioritate

Marca temporala care

13 determina prioritatea

2018-03-07T10:09:38.9812427

45 Tn sensul prezentului ghid, existd doar un singur ordin la fiecare nivel de pret.
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Ordin nou, modificare a
ordinului, anulare a

21 | ordinului, respingeri ale
ordinului, executare
partiald sau integrala

22 | Tipul de ordin

este echivalentd cu data si ora
introducerii.
15 | Numarul secvential 3758947
unea F - Identificarea ordinului
17 CoQuI registrului de 256786 Codull registrului ‘ de ordine al
ordine locului de tranzactionare M.
Intrucat produsele de strategie nu
sunt instrumente financiare,
Codul de identificare a XX1234567890, acestea nu au alocat un cod ISIN
18 |. . : XXABCDEFGHIJ propriu, astfel ca acel cod ISIN
instrumentelor financiare . . .
corespunzator instrumentului
financiar pe care se bazeaza
strategia este inclus
20 CoQuI dg identificare a Xj26F460g Codul uruc de ordine al locului de
ordinului tranzactionare M.

unea G - Evenimente care afecteaza ordinul

NEWO

Sectiunea H - Tipul de ordin

Implied

Chiar daca ordinul este executat
atunci cand este introdus 1n
registrul  de ordine, primul
eveniment care va fi raportat este
,Ordin nou”.

Conform clasificarii proprii a
locului de tranzactionare.

Clasificarea tipurilor de

23 ordine

Sectiunea | - Preturi

LMTO

Sectiunea J - Instructiuni legate de ordine

Indicator cumparare-

32 R SELL
vanzare
Pentru a indica faptul ca acesta
33 | Statutul ordinului IMPL este un ordin implied de la bun
nceput.
36 | Cantitatea initiala 100
37 .Cantit'atea ramasa, ) 100
inclusiv cea ascunsa
38 | Cantitatea afisata 100

Identificarea ordinelor

46 :
legate de o strategie

Necompletat, deoarece ordinul nu
a fost inca executat.

Evenimentul 4: Ordinul firmei de investitii Z se introduce in registrul de ordine

Optiunea call din iulie 225

284



* *
* esm
* ;1
* * *
BID ASK Statutul registrelor de ordine (ordinul nou este
B : evidentiat in culoarea rosie)
Cantitate I?rpft?l l?ref‘t?l Cantitate
limita limita
200 13,00 13,25 100 Optiunea call din august 225
100 11,25 13,30 100 BID ASK
100 11,20 13,35 100 Cantitate ?rgt’ljl_ l?r?tlvjl_ Cantitate
q . limita limita
00 15 100 15,25 15,50 100
100 15,20 16,50 100
100 15,15 16,55 100
16,65

FCAL iulie-august 225

BID ASK
Pretul- Pretul-
limita limita

2,50 100

100 2,00 5,25 100

Cantitate

Cantitate

Pentru FCAL iulie-august 225: Ordinul cu marja calendaristica de la firma de investitii Z este de a
cumpara 100 de FCAL iulie-august la pretul de 2,5 EUR. Codul registrului de ordine al locului de
tranzactionare M pentru registrul de ordine aferent FCAL iulie-august 225 este 256786. Tabelul de mai
jos evidentiaza principalele campuri de completat, insa nu toate:

Standardele si formatele
detaliilor privind ordinele care
ar trebui utilizate la
prezentarea datelor relevante
privind ordinele catre
autoritatea competenta, la
cerere

Descriere
(daca este cazul)

Sectiunea A - Identificarea partilor relevante

1 Identificarea entitatii care
a transmis ordinul KLMNOPQRST1234567890

Sectiunea C - Data si ora

Sectiunea E - Prioritatea si numarul secvential

Deoarece ordinul tocmai a fost
Marca temporals care introdus n registrul de ordine,
13 - P . 2018-03-07T10:09:56.684251Z | marca sa temporala de prioritate
determina prioritatea . < .
este echivalentd cu data si ora
introducerii.
15 | Numaérul secvential 3759523

Sectiunea F - Identificarea ordinului
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Codul registrului de

17 :
ordine

256786

Codul registrului de ordine al
locului de tranzactionare M.

Codul de identificare a

18 . . .
instrumentelor financiare

XX1234567890,
XXABCDEFGHIJ

Intrucat produsele de strategie nu
sunt instrumente financiare,
acestea nu au alocat un cod ISIN
propriu, astfel ca acel cod ISIN
corespunzator instrumentului
financiar pe care se bazeaza
strategia este inclus

Codul de identificare a

20 ordinului

Ordin nou, modificare a
ordinului, anulare a

21 | ordinului, respingeri ale
ordinului, executare
partiala sau integrala

22 | Tipul de ordin

Xj26H127¢c

Sectiunea G - Evenimente care afecteaza ordinul

NEWO

Limita

Codul unic de ordine al locului de
tranzactionare M.

Chiar daca ordinul este executat
atunci cand este introdus 1n
registrul de ordine, primul
eveniment care va fi raportat este
,Ordin nou”.

Sectiunea H - Tipul de ordin

Conform clasificarii proprii a
locului de tranzactionare

Clasificarea tipurilor de
ordine

Sectiunea | - Preturi

23

LMTO

Sectiunea J - Instructiuni legate de ordine
Indicator cumparare-

32 R BUYI
vanzare

33 | Statutul ordinului ACTI

36 | Cantitatea initiala 100

37 .Cantlt.atea ramasa, ) 100
inclusiv cea ascunsa

38 | Cantitatea afisata 100

Identificarea ordinelor

46 .
legate de o strategie

Necompletat, deoarece ordinul nu
a fost inca executat.

Evenimentul 5: Executarea in registrul de ordine cu marja calendaristica si modificarile aduse ordinelor

Tn contractele ferme.

Situatia registrului de ordine* la momentul executarii

“6 Ordinele evidentiate Tn culoarea portocalie se executa, iar acest lucru determind o actualizare a ordinului
evidentiat Tn culoarea albastra si executarea integrala a ordinului evidentiat in culoarea purpurie
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Optiunea call din iulie 225
BID ASK
] Pretul- Pretul- _ Optiunea call din august 225
Cantitate | o s limits Cantitate BID ASK
— . Ly — Cantitate I.Dmft’l,jl_ I?mftl_”_ Cantitate
100 11,25 13,25 100 limita limita
100 11,20 13,30 100 — 1550  [15550 T E00°
100 11,15 13,35 100 s 1829 1o e
100 15,20 16,55 100
100 15,15 16,65 100
FCAL iulie-august 225
BID ASK
Cantitate I:.)reftl,“- I.Dreftlvjl_ Cantitate
limita limita

100 2,00 5,25 100

Ordinul cu marja calendaristica de la firma de investitii Z pentru a cumpéra 100 de FCAL iulie-august la

pretul de 2,5 EUR se executa integral. Tabelul de mai jos evidentiaza principalele cdmpuri de completat,
insa nu toate:

Standardele si formatele

detaliilor privind ordinele care
ar trebui utilizate la
prezentarea datelor relevante
privind ordinele catre
autoritatea competenta, la
cerere
Sectiunea A - Identificarea partilor relevante

y | ldentificarea entitatii care | | \\\OPQRST1234567890 | Nu se produc modificari
a transmis ordinul

Sectiunea C - Data si ora

Sectiunea E - Prioritatea si numarul secvential

Descriere
(daca este cazul)

Necompletat, deoarece ordinul a
fost tranzactionat integral si, prin
urmare, nu mai este activ.
Numarul secvential al
mesa,.

Marca temporala care
determina prioritatea

acestui

15 | Numarul secvential 3759539

tiunea F - Identificarea ordinului
registrului  de

Codul
ordine

256786 Nu se produc modificari
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« esma

18

20

21

22
23

24
28

32

33
36
37

38

39

46

48

*

Codul de identificare a
instrumentelor financiare

Codul de identificare a
ordinului

Ordin nou, modificare a

ordinului, anulare a
ordinului, respingeri ale
ordinului, executare

partiala sau integrala

Tipul de ordin
Clasificarea tipurilor de
ordine

Pretul-limita
Pretul tranzactiei

Indicator cumparare-
vanzare
Statutul ordinului

Cantitatea initiala

Cantitatea ramasa,
inclusiv cea ascunsa

Cantitatea afisata

Cantitatea tranzactionata

Identificarea ordinelor
legate de o strategie

Codul de identificare a
tranzactiei utilizat de
locul de tranzactionare

XX1234567890,
XXABCDEFGHIJ

Xj26H127¢c

FILL

Limita

LMTO

2,5
2,5

BUYI

100

100

TEKXC456GH20

Nu se produc modificari

Nu se produc modificari

Ordinul a fost
integral.

tranzactionat

Nu se produc modificari

Nu se produc modificari

Nu se produc modificari
Pretul de executare.

Nu se produc modificari

Necompletat, deoarece ordinul a
fost tranzactionat integral.

Nu se produc modificari

Acum cantitatea ramasa este
zero.

Cantitatea afisata este zero,

deoarece ordinul a fost
tranzactionat integral.

Se reflecta cantitatea
tranzactionata.

Necompletat, deoarece acest
ordin a fost introdus direct in
registrul de ordine cu marja
calendaristica.

Se completeaza pentru a atribui
actiunii de tranzactionare
executate un identificator unic de
tranzactionare.

Pentru ordinul de véanzare din registrul de ordine cu marja calendaristica: Ordinul implied-in de
cumparare a 100 de FCAL iulie-august la pretul de 2,5 EUR se executéa integral. Tabelul de mai jos
evidentiaza principalele campuri de completat, insa nu toate. Campurile 1, 2, 3, 4, 5, 6, 7 si 8 vor fi
intotdeauna necompletate, deoarece acesta este un ordin implied generat de locul de tranzactionare,
nu de membru/participant.
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Standardele si formatele
detaliilor privind ordinele care
ar trebui utilizate la
prezentarea datelor relevante
privind ordinele catre

Descriere
(daca este cazul)

autoritatea competenta, la
cerere

Sectiunea C - Data si ora

m 2018-03-07T10:09:56.684251Z | Data acestui eveniment.

Sectiunea E - Prioritatea si numarul secvential

“ Necompletat, deoarece ordinul a
Marca temporala care

13 C e fost tranzactionat integral si, prin
determind prioritatea T .
urmare, nu mai este activ.
15 | Numarul secvential 3759540 Numarul - secvential al acestui

mesaj.
unea F - Identificarea ordinului

Codul registrului de
ordine

256786 Nu se produc modificari

Codul de identificare a XX1234567890,
18 |. . : XXABCDEFGHIJ Nu se produc modificari
instrumentelor financiare

oo | Codul deidentificare a X[26F460g Nu se produc modificari
ordinului

Sectiunea G - Evenimente care afecteaza ordinul

Ordin nou, modificare a
ordinului, anulare a

21 | ordinului, respingeri ale FILL
ordinului, executare
partiala sau integrala
unea H - Tipul de ordin

Ordinul a fost tranzactionat
integral.

22 | Tipul de ordin Implied Nu se produc modificari
23 Cla§ fficarea tipurilor de LMTO Nu se produc modificari
ordine
unea | - Preturi
24 | Pretul-limita 25 Nu se produc modificari
28 | Pretul tranzactiei 2,5 Pretul de executare.

Sectiunea J - Instructiuni legate de ordine

Indicator cumparare-

A SELL Nu se produc modificari
vanzare

Necompletat, deoarece ordinul a

33 | Statutul ordinului fost tranzactionat integral.

36 | Cantitatea initiala 100 Nu se produc modificari
37 Cantitatea ramasa, 0 Acum cantitatea ramasa este
inclusiv cea ascunsa zero.
Cantitatea afisatéa este zero,
38 | Cantitatea afisata 0 deoarece  ordinul a  fost

tranzactionat integral.
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* eSMma
* ;1
* * *
Cantitatea Se reflecta cantitatea
39 . N 100 . L
tranzactionata tranzactionata.
Se completeaza pentru a corela
Identificar rdinelor . rdinele di rel n r
46 dentificarea ordi go Xj26K983c Ovdl ele directe .e eva ‘te care au
legate de o strategie facut parte din actiunea de
executare.
Con e et e T e
48 | tranzactiei utilizat de TEKXC456GH20 ’ . . T
’ . executate un identificator unic de
locul de tranzactionare .
’ tranzactionare.

Pentru optiunea call din iulie 225: Ordinul direct de la firma de investitii X de a cumpara 200 de optiuni
call pentru iulie cu un pret de exercitare de 225 la pretul de 13 EUR este executat partial pentru 100.
Tabelul de mai jos evidentiaza principalele campuri de completat, Tnsa nu toate:

Standardele si formatele
detaliilor privind ordinele care
trebuie sa fie utilizate la
prezentarea datelor relevante
privind ordinele catre
autoritatea competenta, la
cerere

Sectiunea A - Identificarea partilor relevante

1 |dentificarea entitatii care 12345678901234567890 | Nu se produc modificari
a transmis ordinul

Sectiunea C - Data si ora
o Daasiom  20180307TiO09SeesaRZ
Sectiunea E - Prioritatea si numarul secvential

Marca temporala care
determina prioritatea
15 | Numarul secvential 3759541
Sectiunea F - Identificarea ordinului

Codul registrului de

Descriere
(daca este cazul)

13 2018-03-07T10:07:16.523871Z | S-a introdus ora ordinului direct

17 . 256718 Nu se produc modificari
ordine

18 .COdUI de |dent|f'|care .a XX1234567890 Nu se produc modificari
instrumentelor financiare

20 Codul de identificare & Xj26F458s Nu se produc modificari

ordinului

Sectiunea G - Evenimente care afecteaza ordinul

Ordin nou, modificare a
ordinului, anulare a

21 | ordinului, respingeri ale PARF
ordinului, executare
partiala sau integrala
Sectiunea H - Tipul de ordin

22 | Tipul de ordin Limita Nu se produc modificari
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23 Cla§|f|carea tipurilor de LMTO Nu se produc modificari
ordine
24 | Pretul-limita 13 Nu se produc modificari
28 | Pretul tranzactiei 13 Pretul de executare.
32 Irldlcator clmparare- BUYI Nu se produc modificari
vanzare
33 | Statutul ordinului ACTI Nu se produc modificari
36 | Cantitatea initiala 200 Nu se produc modificari
37 Qantitgtea ramasa, ) 100
inclusiv cea ascunsa
38 | Cantitatea afisata 100
Se reflecta cantitatea
39 | Cantitatea tranzactionata 100 tranzactionatéd in cadrul acestui
eveniment.
Se completeaza pentru a corela
46 Identificarea ordinglor Xj26K983¢ ordinele. d!recte rele\fante cu
legate de o strategie ordinul implied care a facut parte
din actiunea de executare.
Se completeaza pentru a atribui
actiunii de tranzactionare
Codul de identificare a executate un identificator unic de
48 | tranzactiei utilizat de locul TEKXC456GH18 tranzactionare. Acesta este un
de tranzactionare identificator al tranzactiei diferit de
cel din registrul de ordine cu marja
calendaristica.

Pentru optiunea call din august 225: Ordinul direct de la firma de investitii Y de a cumpara 100 de optiuni
call pentru august cu un pret de exercitare de 225 la pretul de 15,5 EUR este executat integral. Tabelul
de mai jos evidentiaza principalele campuri de completat, insa nu toate:

Standardele si formatele
detaliilor privind ordinele care
ar trebui utilizate la
prezentarea datelor relevante
privind ordinele catre
autoritatea competenta, la
cerere

Descriere
(daca este cazul)

Sectiunea A - Identificarea partilor relevante

1 | ldentificarea entitdiicare | g he iy IKLMNOPQRST | Nu se produc modificéri
a transmis ordinul

Sectiunea C - Data si ora

Sectiunea E - Prioritatea si numarul secvential
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* esm
* ;4
* * *
Marca temporals care Necompletat, deoarece ordinul a
13 P fost tranzactionat integral si, prin

determina prioritatea

urmare, nu mai este activ.

15 | Numarul secvential
Sectiunea F - Identificarea ord

Codul registrului de

inului

3759542

ordinului

Ordin nou, modificare a
ordinului, anulare a

21 | ordinului, respingeri ale
ordinului, executare
partialad sau integrala
Sectiunea H - Tipul de ordin
22 | Tipul de ordin

17 . 256735 Nu se produc modificari
ordine

1g | Codul de identificare a XXABCDEFGHIJ Nu se produc modificari
instrumentelor financiare

20 Codul de identificare a Xj26F459n Nu se produc modificari

Sectiunea G - Evenimente care afecteaza ordinul

FILL

Limita

Ordinul a fost
integral.

tranzactionat

Nu se produc modificari

Clasificarea tipurilor de
ordine

Sectiunea | - Preturi

23

LMTO

Nu se produc modificari

de tranzactionare

24 | Pretul-limita 15,5 Nu se produc modificari
28 | Pretul tranzactiei 15,5 Pretul de executare.
Sectiunea J - Instructiuni legate de ordine
32 InAdlcator cumparare- SELL Nu se produc modificari
vanzare
33 | statutul ordinului Necompletat_ deogrece ordinul a
fost tranzactionat integral.
36 | Cantitatea initiala 100 Nu se produc modificari
37 Cantitatea ramasa, 0 Acum cantitatea ramasa este
inclusiv cea ascunsa zero.
Cantitatea afisata este zero,
38 | Cantitatea afisata 0 deoarece  ordinul a  fost
tranzactionat integral.
. . N Se reflecta cantitatea
39 | Cantitatea tranzactionata 100 . .
’ tranzactionata.
Se completeaza pentru a corela
46 Identificarea ordinglor Xj26K983¢ ordinele. directe rele\fante cu
legate de o strategie ordinul implied care a facut parte
din actiunea de executare.
Se completeaza pentru a atribui
Codul de identificare a actiunii de tranzactionare
48 | tranzactiei utilizat de locul TEKXC456GH19 executate un identificator unic de

tranzactionare. Acesta este un
identificator al tranzactiei diferit de
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cel din registrul de ordine cu marja
calendaristica.

6.13.7.2 Functionalitatea implied-out

Trebuie folositad aceeasi metodologie Tn cazul ordinelor implied-out.

6.13.8 Schimbarea prioritatii
Sunt descrise urmatoarele situatii:

- marci temporale de prioritate pentru un sistem de tranzactionare cu prioritate de pret-vizibilitate-
timp;

- marci temporale de prioritate si dimensiunea ordinului cu prioritate pentru un sistem de
tranzactionare cu prioritate de dimensiune-timp;

- marci temporale de prioritate si dimensiunea ordinului cu prioritate pentru un sistem de
tranzactionare cu corelare proportionald;

6.13.8.1 Prioritate de pret-vizibilitate-timp

Exemplul 137

Firma de investitii X introduce un nou ordin de cumparare valabil pana la anulare (Good-Till-Cancelled)
pentru 50 de actiuni la pretul-limitd de 10 000 EUR la 30 iunie 2018 la ora 11:20:30.112121(UTC)
(evenimentul 1). Un moment mai tarziu, la ora 11:20:31.354454(UTC), firma de investitii Y introduce un
nou ordin de cumparare valabil o zi (Good-For-Day) pentru 70 de actiuni la acelasi pret-limita de 10 000
EUR (evenimentul 2).

Datorita regulii privind prioritatea de timp a pretului, ordinul de cumparare a 70 de actiuni va fi introdus
in registrul de ordine al locului de tranzactionare la acelasi nivel de pret, insa dupa ordinul de cumparare
a 50 de actiuni. Diferitele prioritati vor fi stabilite de valorile din cdmpul aferent marcii temporale de
prioritate.

Daca ordinul de cumparare a 50 de actiuni se modifica si se mareste cantitatea la 55 de actiuni la 27
iunie 2018, la ora 11:20:33.344541(UTC) acesta isi va pierde prioritatea fata de ordinul de 70 de actiuni.
Prin urmare, momentul exact al unor astfel de modificari ale ordinului trebuie Tnregistrat in campul
aferent marcii temporale de prioritate (evenimentul 3).

in acest loc de tranzactionare, ordinele valabile pana la anulare (Good-Till-Cancelled) sunt valabile un
an.

Evenimentul 1: Introducerea unui nou ordin de cumparare valabil pana la anulare (Good-Till-Cancelled)
pentru 50 de actiuni

Standardele si formatele detaliilor privind

ordinele care ar trebui utilizate la prezentarea
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datelor relevante privind ordinele catre
autoritatea competenta, la cerere

Sectiunea C - Data si ora

Sectiunea D - Perioada de valabilitate si restrictiile legate de ordine
Perioada de valabilitate GTCA
12 | Data si ora perioadei de valabilitate 2018-06-27T723:59:59.9999997
Sectiunea E - Prioritatea si numarul secvential
Marca temporala care determina

prioritatea

Sectiunea F - Identificarea ordinului

Sectiunea G - Evenimente care afecteaza ordinul
Ordin nou, modificare a ordinului, anulare
a ordinului, respingeri ale ordinului, NEWO
executare partiala sau integrala
Sectiunea H - Tipul de ordin
22 | Tipul de ordin Limita
Clasificarea tipurilor de ordine
Sectiunea | - Preturi

24 | Pretul-limita
28 | Pretul tranzactiei

Sectiunea J - Instructiuni legate de ordine
36 | Cantitatea initiala 50

13 2018-06-27T11:20:30.1121217Z

21

Evenimentul 2: Introducerea unui nou ordin de cumparare valabil o zi (Good-For-Day) pentru 70 de
actiuni

Standardele si formatele detaliilor privind
ordinele care trebuie sa fie utilizate la
prezentarea datelor relevante privind ordinele
catre autoritatea competenta, la cerere

N Camp

Sectiunea C - Data si ora
s Daesom | 0150027T11203L354454 |
Sectiunea D - Perioada de valabilitate si restrictiile legate de ordine

10 | Perioada de valabilitate DAVY

12 | Data si ora perioadei de valabilitate 2018-06-27T23:59:59.9999997

iunea E - Prioritatea si numarul secvential

Marca temporala care determina
prioritatea
Sectiunea F - Identificarea ordinului

Codul de identificare a ordinului 45533344ABC

13 2018-06-27T11:20:31.3544547

Sectiunea G - Evenimente care afecteaza ordinul
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Ordin nou, modificare a ordinului, anulare
21 |a ordinului, respingeri ale ordinului, NEWO

executare partiald sau integrala
Sectiunea H - Tipul de ordin

22 | Tipul de ordin Limita
23 | Clasificarea tipurilor de ordine LMTO
Sectiunea | - Preturi

24 | Pretul-limita 10,000
36 | Cantitatea initiala 70

Evenimentul 3: Ordinul de 50 de actiuni a fost modificat

Standardele si formatele detaliilor privind
ordinele care trebuie sa fie utilizate la
prezentarea datelor relevante privind ordinele
catre autoritatea competenta, la cerere

N Camp

Sectiunea C - Data si ora
s Datesom  080627T1L2033345012 |
Sectiunea D - Perioada de valabilitate si restrictiile legate de ordine

10 | Perioada de valabilitate GTCV

12 | Data si ora perioadei de valabilitate 2018-06-27T23:59:59.9999997
iunea E - Prioritatea si numarul secvential
Marca temporala care determina
prioritatea

Sectiunea F - Identificarea codului ordinului
Sectiunea G - Evenimente care afecteaza ordinul
Ordin nou, modificare a ordinului, anulare

21 | a ordinului, respingeri ale ordinului, REME
executare partiala sau integrala

Sectiunea H - Tipul de ordin

22 | Tipul de ordin Limita
23 | Clasificarea tipurilor de ordine LMTO
Sectiunea | - Preturi

Pretul-limit 10,000

13 2018-06-27T11:20:33.3445417

Sectiunea J - Instructiuni legate de ordine

36 | Cantitatea initiala 55

6.13.8.2 Prioritatea dimensiune-timp

Exemplul 138

Firma de investitii X introduce un nou ordin de cumparare a 100 de actiuni la un anumit pret la 27 iunie
2018 la ora 11:20:30.112121(UTC) (evenimentul 1).
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Un moment mai tarziu, la ora 11:20:31.354454(UTC), firma de investitii Y introduce un nou ordin de
cumparare la acelasi pret, insa pentru o cantitate mai mare (325 de actiuni) (evenimentul 2). In acest
loc de tranzactionare, ordinele pentru cantitati mai mari vor avea prioritate fatd de ordinele pentru
cantitati mai mici.

Din cauza prioritatii dimensiune-timp, ordinul pentru 325 de actiuni va fi introdus in registru Thaintea
ordinului de cumparare a 100 de actiuni. Autoritatea competenta va putea sa reconfigureze aceasta
prioritate tindnd cont mai intai de dimensiunea care determina prioritatea si apoi de marca temporala
care determina prioritatea in cazul ordinelor (pentru fiecare ordin separat) care sunt inregistrate de catre
locul de tranzactionare in campul aferent marcii temporale care determina prioritatea si, respectiv, in
campul aferent dimensiunii care determina prioritatea. Daca ordinul de cumparare a 325 de actiuni se
modifica si se reduce cantitatea la 90 de actiuni la 27 iunie 2018, la ora 11:20:35.325891(UTC), acesta
isi va pierde prioritatea fatd de ordinul de 100 de actiuni. Aceasta modificare a ordinului trebuie
fnregistratd in campul aferent marcii temporale care determina prioritatea si ih campul aferent
dimensiunii care determina prioritatea (evenimentul 3).

Pentru situatiile aparute descrise mai sus, trebuiecompletat campul aferent marcii temporale care
determina prioritatea si cdmpul aferent dimensiunii, separat pentru fiecare ordin si modificare de ordin,
dupa cum urmeaza. Din considerente de natura practica, sunt incluse doar campurile 13 si 14, deoarece
acestea sunt cele mai relevante campuri pentru acest exemplu.

Evenimentul 1: introducerea ordinului de 100 de actiuni

Standardele si formatele detaliilor privind
ordinele care ar trebui utilizate la prezentarea

Camp datelor relevante privind ordinele catre
autoritatea competenta, la cerere
tiunea E - Prioritatea si numarul secventi
13 | Marca temporala care determing 2018-06-27T11:20:30.1121217
prioritatea
14 | Dimensiunea care determina prioritatea 100

Evenimentul 2: introducerea ordinului de 325 de actiuni:

Standardele si formatele detaliilor privind
ordinele care ar trebui utilizate la prezentarea
datelor relevante privind ordinele catre
autoritatea competenta, la cerere

N Camp

Sectiunea E - Prioritatea si numarul secvential
13 | Marca temporala care determina

prioritatea 2018-06-27T11:20:31.3544547Z

14 | Dimensiunea care determina prioritatea 325

Evenimentul 3: modificarea ordinului de 325 de actiuni la o cantitate de 90 de actiuni

Standardele si formatele detaliilor privind

ordinele care ar trebui utilizate la prezentarea
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datelor relevante privind ordinele catre
autoritatea competenta, la cerere

Sectiunea E - Prioritatea si numarul secvential

13 | Marca temporala care determina 2018-06-27T11:20:35.325891Z
prioritatea
14 | Dimensiunea care determina prioritatea 90

6.13.8.3 Sistemul de tranzactionare prin corelare proportionala

Exemplul 139

Firma de investitii X introduce un nou ordin de cumparare a 200 de actiuni la pretul-limitd de
10 000 EUR la 27 iunie 2018 la ora 11:20:30.112121(UTC) intr-un registru de ordine care utilizeaza un
algoritm de corelare proportionald prin care cantitatea unui ordin introdus este distribuitad intre toate
ordinele existente proportional cu cantitatea reziduala a acestora.

Locurile de tranzactionare care utilizeaza algoritmi de corelare proportionala vor putea completa
campul 14 Dimensiunea care determina prioritatea cu valoarea ,0” (zero) cu conditia ca acestea sa fi
publicat detaliile algoritmului, permitand autoritatilor competente sa reconfigureze mecanismul de
executare a ordinelor. In consecinta, campurile 13 si 14 ar fi completate dupa cum urmeaza:

Standardele si formatele detaliilor privind
ordinele care trebuie sa fie utilizate la

N Camp prezentarea datelor relevante privind ordinele
catre autoritatea competenta, la cerere
Sectiunea E - Prioritatea si numarul secventi
13 | Marca temporala care determing 2018-06-27T11:20:30.1121217
prioritatea
14 | Dimensiunea care determina prioritatea 0

6.13.9 Etapele de tranzactionare

Exemplul 140

Locul de tranzactionare M are o licitatie de deschidere cu un instrument financiar care incepe la ora
07:50:00.425381(UTC+1) la data de 27 iunie 2018. Tnainte de aceasta nu au existat ordine n registrul
de ordine. Pretul orientativ rezultat in urma licitatiei nu a fost inca stabilit, deoarece nu exista ordine, iar
volumul orientativ rezultat in urma licitatiei este zero actiuni (evenimentul 1). La ora
07:55:21.528754(UTC+1), firma de investitii X introduce un ordin de cumparare a 100 de actiuni la
1 EUR (evenimentul 2).

La ora 07:57:46.255897(UTC+1), firma de investitii Y introduce un ordin de vanzare a 50 de actiuni pe
piata. Astfel se creeaza un registru de ordine Tncrucisat si, prin urmare, un pret orientativde 1 EUR si
un volum indicativ de 50 de actiuni (evenimentul 3). La ora 07:59:52.264547(UTC+1), o firma introduce
o ofertd pentru 25 de actiuni pe piata. Aceasta nu are niciun impact asupra pretului orientativ, insa
volumul orientativ creste la 75 de actiuni (evenimentul 4). La ora 08:00:25.149531(UTC+1), ordinele nu
mai sunt Tincrucisate, la sfarsitul licitatiei, cu cele doua ordine de vanzare introduse ca evenimentele 3
si 4 pentru tranzactionare cu ordinul de cumparare introdus ca evenimentul 2, iar titlul de valoare intra
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apoi intr-o etapa de tranzactionare continua (evenimentul 5). Etapele de tranzactionare sunt afisate pe
propriile randuri separate. Trebuie pastrat un rand cu etapa de tranzactionare la fiecare schimbare.
Pretul si volumul orientativ rezultate Tn urma licitatiei sunt afisate impreuna pe réandul propriu pe masura
ce si atunci cand se schimba fiecare valoare.

Evenimentul 1: Licitatia de deschidere

Randul 1 va cuprinde urmatoarele informatii, toate celelalte campuri rdmanand necompletate [inclusiv
campurile 50 (pretul orientativ rezultat in urma licitatiei) si 51 (volumul orientativ rezultat in urma
licitatiei), deoarece aceste cAmpuri nu sunt necesare atunci cand se prezinta o schimbare a fazei de
tranzactionare]. Singurele campuri care vor fi completate sunt:

Standardele si formatele
detaliilor privind ordinele care
ar trebui utilizate la
prezentarea datelor relevante
privind ordinele catre
autoritatea competenta, la

Descriere
(daca este cazul)

cerere
Sectiunea C - Data si ora

Sectiunea E - Prioritatea si numarul secvential

Sectiunea F - Identificarea ordinului

16 | Codul MIC de segment XMIC
17 Coc.JuI registrului de XY79876
ordine
18 F:odul de |dent|f.|care .a XX0000000000
instrumentelor financiare
Codul de identificare a Necompletat, deoarece se
20 . . L .
ordinului schimba etapa de tranzactionare.

Sectiunea G - Evenimente care afecteaza ordinul

Ordin nou, modificare a
ordinului, anulare a

21 | ordinului, respingeri ale
ordinului, executare
partiala sau integrala

Sectiunea K - Etapele de tranzactionare, pretul si volumul orientative rezultate in urma licitatiei
49

Etapele de tranzactionare Licitatia de deschidere

Atunci cand incepe licitatia de deschidere, campul aferent pretului orientativ rezultat in urma licitatiei
trebuie sa fie necompletat pentru a arata ca nu s-a stabilit pretul orientativ rezultat in urma licitatiei si
trebuie sa se pastreze un volum orientativ rezultat in urma licitatiei de 0 actiuni. Prin urmare, randul 2
trebuie sa prezinte aceasta informatie, iar toate celelalte campuri trebuie sa ramana necompletate.
Singurele campuri care vor fi completate sunt:

A Standardele si formatele Descriere
detaliilor privind ordinele care (daca este cazul)
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ar trebui utilizate la
prezentarea datelor relevante
privind ordinele catre
autoritatea competenta, la
cerere

Sectiunea C - Data si ora

Sectiunea E - Prioritatea si numarul secvential

Sectiunea F - Identificarea ordinului

16 | Codul MIC de segment XMIC

17 Coc_jul registrului de XY79876
ordine

18 Codul de identificare a XX0000000000

instrumentelor financiare

Codul de identificare a Necompletat, deoarece s€

20 . . modifica pretul si  volumul
ordinului ; . ’ ’
orientative.
Sectiunea K - Etapele de tranzactionare, pretul si volumul orientative rezultate in urma licitatiei
50 | Pretul orientativ rezultat Necompletat, deoarece nu s-a
in urma licitatiei stabilit niciun pret.

51 | Volumul orientativ rezultat

N o 0 Nu exista un volum al licitatiei.
in urma licitatiei

Evenimentul 2: Introducerea ordinului de 100 de actiuni

Al treilea rand de date va cuprinde inregistrarea noului ordin dupa cum urmeaza (nu au fost incluse
toate cAmpurile aferente inregistrarii ordinului):

Standardele si formatele
detaliilor privind ordinele care
trebuie sa fie utilizate la
prezentarea datelor relevante
privind ordinele catre
autoritatea competenta, la
cerere

Descriere
(daca este cazul)

Sectiunea C - Data si ora

Sectiunea E - Prioritatea si numarul secvential
Marca temporala care

13 e 2018-06-27T06:55:21.5287547
determina prioritatea

15 | Numarul secvential 20075

20 Codul de identificare a 123456789ABC
ordinului

Sectiunea G - Evenimente care afecteaza ordinul
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Ordin nou, modificare a

ordinului, anulare a
21 |ordinului, respingeri ale NEWO
ordinului, executare

partiala sau integrala
Sectiunea | - Preturi

Sectiunea J - Instructiuni legate de ordine
Indicator cumparare-

32 |, BUYI
vanzare

36 | Cantitatea initiala 100

37 Cantitatea ramasa, 100

inclusiv cea ascunsa
Sectiunea K - Etapele de tranzactionare, pretul si volumul orientative rezultate in urma licitatiei

49 Etapele de tranzactionare Necompletate, deoargce nu sunt
’ necesare pentru eveniment.

50 | Pretul orientativ rezultat Necompletate, deoarece nu sunt
in urma licitatiei necesare pentru eveniment.

51 | Volumul orientativ rezultat Necompletate, deoarece nu sunt
in urma licitatiei necesare pentru eveniment.

Evenimentul 3: S-a introdus un ordin nou de 50 de actiuni

Al patrulea rand de date va cuprinde inregistrarea noului ordin dupa cum urmeaza (nu au fost incluse
toate cAmpurile aferente Tnregistrarii ordinului):

Standardele si formatele
detaliilor privind ordinele care
trebuie sa fie utilizate la
prezentarea datelor relevante
privind ordinele catre
autoritatea competenta, la
cerere

Descriere
(daca este cazul)

Sectiunea C - Data si ora

Sectiunea E - Prioritatea si numarul secvential
Marca temporala care
determina prioritatea
15 | Numarul secvential 20089
Sectiunea F - Identificarea ordinului

Codul de identificare a

20 . ) 987654321DEF
ordinului

Sectiunea G - Evenimente care afecteaza ordinul

Ordin nou, modificare a
21 | ordinului, anulare a NEWO
ordinului, respingeri ale

13 2018-06-27T06:57:46.255897Z
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24

ordinului, executare
partiala sau integrala

Pretul-limita

Indicator cumparare-

Sectiunea | - Preturi

Sectiunea J - Instructiuni legate de ordine

Necompletat, deoarece ordinul de
pe piata nu are pretul stabilit.

inclusiv cea ascunsa

32 . SELL
vanzare

36 | Cantitatea initiala 50

37 Cantitatea ramasa, 50

Sectiunea K - Etapele de tranzactionare, pretul si volumul orientative rezultate in urma licitatiei

in urma licitatiei

49 . Necompletate, deoarece nu sunt
Etapele de tranzactionare .
’ necesare pentru eveniment.
50 | Pretul orientativ rezultat Necompletate, deoarece nu sunt
in urma licitatiei necesare pentru eveniment.
51 | Volumul orientativ rezultat Necompletate, deoarece nu sunt

necesare pentru eveniment.

Randul al cincilea de date va prezenta impactul produs asupra pretului orientativ rezultat in urma licitatiei
si a volumului orientativ rezultat Tn urma licitatiei ca urmare a introducerii ordinului de mai sus, toate
celelalte campuri ramanand necompletate. Singurele cadmpuri care vor fi completate sunt:

N

Camp

Sectiunea C - Data si ora

9 | Datasiora | 2018-06-27T06:57:46.255897Z | Nu se produc modificari.

Sectiunea E - Prioritatea si numarul secvential

15

Numarul secvential

Sectiunea F - Identificarea ord

Standardele si formatele detaliilor

privind ordinele care trebuie sa
fie utilizate la prezentarea datelor
relevante privind ordinele catre

Descriere
(daca este cazul)

autoritatea competenta, la cerere

inului

20095

Numarul secvential al acestui
eveniment este diferit.

50

Pretul orientativ rezultat
in urma licitatiei

16 | Codul MIC de segment XMIC
17 CoQuI registrului de XYZ9876
ordine
18 'Coduldeldentlf'lcare.a XX0000000000
instrumentelor financiare
Codul de identificare a Necgm?letat, deogrece se
20 . . modifica pretul si volumul
ordinului ) . ’ ’
orientative.

unea K - Etapele de tranzactionare, pretul si volumul orientative rezultate in urma licitatiei

51

Volumul orientativ
rezultat in urma licitatiei

50
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Evenimentul 4: Introducerea unui nou ordin de 25 de actiuni

Al saselea rand de date va cuprinde Tnregistrarea noului ordin dupa cum urmeaza (nu au fost incluse
toate campurile aferente inregistrarii ordinului):

Standardele si formatele detaliilor
privind ordinele care trebuie sa fie
Camp utilizate la prezentarea datelor
relevante privind ordinele catre
autoritatea competenta, la cerere
Sectiunea C - Data si ora

Descriere
(daca este cazul)

9 Datasiora 2018-06-27T06:59:52.264547Z oorﬁmlj care a fost introdus

Sectiunea E - Prioritatea si numarul secvential

13 Marcatemporaldcare | g o6 57706:50:52.2645472 | La fel ca si ora inregistrarii
determina prioritatea ’

Numarul secvential al acestui

15 Numarul secvential 20156 . .
’ eveniment este diferit.

Sectiunea F - Identificarea ordinului

20 CoQuI dg identificare a 543216789GHI
ordinului

Sectiunea G - Evenimente care afecteaza ordinul

Ordin nou, modificare a
ordinului, anulare a

21 ordinului, respingeri ale NEWO
ordinului, executare
partiala sau integrala
Necompletat, deoarece ordinul
24 Pretul-limita de pe piata nu are pretul
stabilit.

Sectiunea J - Instructiuni legate de ordine

Indicator cumparare-

32 . SELL
vanzare

36 Cantitatea initiala 25

37 Cantitatea ramasa, 25

inclusiv cea ascunsa

Sectiunea K - Etapele de tranzactionare, pretul si volumul orientative rezultate in urma licitatiei
Necompletate, deoarece nu

49 Etapele de

tranzactionare sunt necesare pentru
’ eveniment.
. . Necompletate, deoarece nu
50 Pretul orientativ rezultat P
N L sunt necesare pentru
in urma licitatiei .
’ eveniment.
. . Necompletate, deoarece nu
51 Volumul orientativ
- o sunt necesare pentru
rezultat in urma licitatiei .
’ eveniment.
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Randul al saptelea de date va prezenta impactul produs asupra pretului orientativ rezultat in urma
licitatiei si a volumului orientativ rezultat in urma licitatiei, toate celelalte campuri ramanand
necompletate. Singurele cAmpuri care vor fi completate sunt:

Standardele si formatele detaliilor
privind ordinele care ar trebui
utilizate la prezentarea datelor

relevante privind ordinele catre
autoritatea competenta, la cerere

Sectiunea C - Data si ora

9  |Datasiora | 2018-06-27T06:59:52.264547Z  Nu se produc modificari.

Sectiunea E - Prioritatea si numarul secvential

Descriere
(daca este cazul)

Camp

15 Numarul secvential

Sectiunea F - Identificarea ord

20157

inului

Numarul secvential al acestui
eveniment este diferit.

ordinului

16 Codul MIC de segment XMIC
17 CoQuI registrului de XY79876
ordine
Codul de identificare a
18 instrumentelor XX0000000000
financiare
Codul de identificare a NecQW?Ietat, deogrece S€
20 modifica pretul si volumul

Sectiunea K - Etapele de tranzactionare, pretul si volumul orientat

orientative.
iv rezultat in urma licitatiei

rezultat in urma licitatiei

50 Pretul orientativ rezultat 1 Pretul de licitatie de 1 GBP nu
in urma licitatiei s-a modificat.
o1 Volumul orientativ 75 Volumul este de 75 de actiuni.

Evenimentul 5: Actiunea de tip uncrossing prin licitatie si inceperea tranzactionarii continue

Randul al optulea de date va prezenta executarea partiald a 50 de actiuni de pe ordinul de cumparare
a 100 de actiuni (nu au fost incluse toate cdmpurile aferente ordinului):

Standardele si formatele detaliilor
privind ordinele care ar trebui
utilizate la prezentarea datelor

relevante privind ordinele catre
autoritatea competenta, la cerere

Descriere

Camp (daca este cazul)

Sectiunea C - Data si ora

9  Datasioa | 2018-06-27T07:00:25.149531Z | Ora executdrii partiale.

Sectiunea E - Prioritatea si numarul secvential

Marca temporald care La fel ca si ora inregistrarii,
13 - p. , 2018-06-27T06:55:21.528754Z deoarece ordinul este inca
determina prioritatea .
activ.
15 Numarul secvential 20189 Numgrul secven’;.lal a | acestui
’ eveniment este diferit.
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Sectiunea F - Identificarea ordinului

20 CoQuI dg identificare a 123456789ABC
ordinului

Sectiunea G - Evenimente care afecteaza ordinul

Ordin nou, modificare a
ordinului, anulare a

21 ordinului, respingeri ale PARF
ordinului, executare
partiald sau integrala

Sectiunea | - Preturi

24 Pretul-limita 1
28 Pretul tranzactiei 1

Sectiunea J - Instructiuni legate de ordine
Indicator cumparare-

32 . BUYI
vanzare

36 Cantitatea initiala 100

37 .Cantlt'atea ramasa, ) 50
inclusiv cea ascunsa

39 Cantltat(?a ) 50
tranzactionata
Codul de identificare a

48 tranzactiei utilizat de ABC123456

locul de tranzactionare
Sectiunea K - Etapele de tranzactionare, pretul si volumul orientativ rezultat in urma licitatiei
Necompletate, deoarece nu

49 Etapele de

tranzactionare sunt necesare pentru
’ eveniment.
. . Necompletate, deoarece nu
50 Pretul orientativ rezultat
N o sunt necesare pentru
in urma licitatiei :
eveniment.
. . Necompletate, deoarece nu
51 Volumul orientativ
N C sunt necesare pentru
rezultat Tn urma licitatiei .
’ eveniment.

Al noudlea rand de date va prezenta executarea a 50 de actiuni de pe ordinul de vanzare a 50 de actiuni
(nu au fost incluse toate campurile aferente ordinului):

Standardele si formatele detaliilor
privind ordinele care ar trebui
camp utilizate la prezentarea datelor
relevante privind ordinele catre
autoritatea competenta, la cerere

Descriere
(daca este cazul)

Sectiunea C - Data si ora
Sectiunea E - Prioritatea si numarul secvential

Marca temporala care Necompletata, deoarece
determina prioritatea ordinul nu mai este activ.

13
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15 Numarul secvential

Sectiunea F - Identificarea ordinului

Codul de identificare a

20 ordinului

Ordin nou, modificare a

partialad sau integrala

24 Pretul-limita

20190

987654321DEF

Sectiunea G - Evenimente care afecteaza ordinul

ordinului, anulare a
21 ordinului, respingeri ale FILL
ordinului, executare

Sectiunea | - Preturi

Numarul secvential al acestui
eveniment este diferit.

Necompletat, deoarece ordinul
de pe piatd nu are pretul
stabilit.

Pretul tranzactiei

Sectiunea J - Instructiuni legate de ordine

locul de tranzactionare
Sectiunea K - Etapele de tranzactionare, pretul si volumul orientat

49 Etapele de

32 Inﬂdicator cumparare- SELL
vanzare

36 Cantitatea initiala 50

37 Cantitatea ramasa, 0
inclusiv cea ascunsa

39 Cantitatga ) 50
tranzactionata
Codul de identificare a

48 tranzactiei utilizat de ABC123456

ive rezultate in urma licitatiei
Necompletate, deoarece nu

tranzactionare sunt necesare pentru
’ eveniment.
. . Necompletat, deoarece nu
50 Pretul orientativ rezultat P
in urma licitatiei este  necesar  pentru
’ eveniment.
Volumul orientativ Necompletat, deoarece nu
51
N o este necesar entru
rezultat in urma licitatiei . P
’ eveniment.

Al zecelea rand de date va prezenta executarea partiala a 25 de actiuni de pe ordinul de cumparare a
50 de actiuni (nu au fost incluse toate cAmpurile aferente ordinului):

Standardele si formatele
detaliilor privind ordinele care
trebuie sa fie utilizate la
prezentarea datelor relevante
privind ordinele catre autoritatea
competenta, la cerere

Descriere
(daca este cazul)

Sectiunea C - Data si ora
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9 Data si ora

2018-06-27T07:00:25.1495317Z

Ora executarii partiale.

Sectiunea E - Prioritatea si numarul secvential

Marca temporala care

13 determina prioritatea

2018-06-27T06:55:21.528754Z

La fel ca si ora inregistrarii.

15 Numarul secvential

Sectiunea F - Identificarea ord

Codul de identificare a

20 ordinului

Ordin nou, modificare a
ordinului, anulare a

21 ordinului, respingeri ale
ordinului, executare
partiald sau integrala
Sectiunea | - Preturi

24 Pretul-limita

20256

inului

123456789ABC

Sectiunea G - Evenimente care afecteaza ordinul

PARF

Numarul secvential al acestui
eveniment este diferit.

|

28 Pretul tranzactiei

Indicator cumparare-

Sectiunea J - Instructiuni legate de ordine

1

locul de tranzactionare

49 Etapele de
tranzactionare

32 . BUYI
vanzare

36 Cantitatea initiala 100

37 F:antlt?tea ramasa, ) o5
inclusiv cea ascunsa

39 Cantltat('-:a ) o5
tranzactionata
Codul de identificare a

48 tranzactiei utilizat de DEF9876

Sectiunea K - Etapele de tranzactionare, pretul si volumul orientative rezultate in urma licitatiei

Necompletat, deoarece nu este
necesar pentru eveniment.

50 Pretul orientativ rezultat
n urma licitatiei

Necompletat, deoarece nu este
necesar pentru eveniment.

51 Volumul orientativ

rezultat in urma licitatiei

Necompletat, deoarece nu este
necesar pentru eveniment.

Al unsprezecelea rand de date va prezenta executarea a 25 de actiuni de pe ordinul de vanzare a 25
de actiuni (nu au fost incluse toate campurile aferente ordinului):

Sectiunea C - Data si ora

Standardele si formatele

detaliilor privind ordinele care ar
trebui utilizate la prezentarea

datelor relevante privind
ordinele catre autoritatea
competenta, la cerere

Descriere
(daca este cazul)
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Data si ora

2018-06-27T07:00:25.1495317Z

Ora executarii.

Sectiunea E - Prioritatea si numarul secvential

13

Marca temporala care
determina prioritatea

Necompletata, deoarece ordinul
a fost executat.

15

20

Numarul secvential

Sectiunea F - Identificarea ord

Codul de identificare a
ordinului

Ordin nou, modificare a
ordinului, anulare a

inului

20257

543216789GHI

Sectiunea G - Evenimente care afecteaza ordinul

Numarul secvential al acestui
eveniment este diferit.

Indicator cumparare-

21 ordinului, respingeri ale FILL
ordinului, executare
partiald sau integrala
Sectiunea | - Preturi
24 Pretul-limit Necompl)le'fat, deoarece ordir.1!JI
’ de pe piata nu are pretul stabilit.
28 Pretul tranzactiei 1

Sectiunea J - Instructiuni legate de ordine

locul de tranzactionare
Sectiunea K - Etapele de tranzactionare, pretul si volumul orientative rezultate in urma licitatiei

32 . SELL
vanzare

36 Cantitatea initiala 25

37 Cantitatea ramasa, 0
inclusiv cea ascunsa

39 Cantitat('-:a ) 25
tranzactionata
Codul de identificare a

48 tranzactiei utilizat de DEF9876

rezultat in urma licitatiei

49 Etapele de Necompletat, deoarece nu este
tranzactionare necesar pentru eveniment.

50 Pretul orientativ rezultat Necompletat, deoarece nu este
in urma licitatiei necesar pentru eveniment.

51 Volumul orientativ Necompletat, deoarece nu este

necesar pentru eveniment.

Schimbarea etapei de tranzactionare trebuie reprezentata de randul propriu in cadrul datelor care vor fi
pastrate. Prin urmare, randul 12 ar cuprinde urmatoarele informatii, iar toate celelalte campuri raman
necompletate. Singurele campuri care vor fi completate sunt:

Standardele si formatele
detaliilor privind ordinele care
trebuie sa fie utilizate la Descriere

(daca este cazul)

prezentarea datelor relevante
privind ordinele catre autoritatea
competenta, la cerere
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« esma

*

Marca temporala cu
9 Data si ora 2018-06-27T07:00:25.149531Z | granularitate la nivel de o
microsecunda.

Numarul secvential al acestui

15 Numarul secvential 20258 eveniment  in locul  de
tranzactionare.

16 Codul MIC de segment XMIC Nu se produc modificari.

17 CO(_M registrului de XYZ9876 Nu se produc modificari.
ordine
Codul de identificare a

18 instrumentelor XX0000000000 Nu se produc modificari.
financiare

. - Necompletat, deoarece se

Codul de identificare a A

20 . ) schimba etapa de
ordinului

tranzactionare.

Tranzactionarea continua a
nceput.

49 Etapele de

. Tranzactionare continua
tranzactionare

6.14 Sisteme cu solicitare de cotatii

Intr-un sistem RFQ, se ofera o cotatie sau cotatii ca raspuns la o solicitare de cotatie transmisa de unul
sau mai multi membri sau participanti. Cotatia este executabild exclusiv de catre membrul sau
participantul solicitant. Membrul sau participantul solicitant poate accepta cotatia sau cotatiile oferite.
Aceastd acceptare a cotatiei (cotatiilor) poate avea loc automat intre anumite contraparti.

Un sistem RFQ are anumite caracteristici. Pentru a pastra datele relevante legate de aceste
caracteristici specifice, tabelul de evidenta a cadmpurilor trebuie completat intr-un mod stabilit. Prin
urmare, se ofera exemple pentru urmatoarele caracteristici specifice ale RFQ:

Exemplul 141: Cum se inregistreaza o solicitare de cotatie transmisa anumitor contraparti?
Exemplul 142: Cum se inregistreaza un raspuns la o cotatie cu un termen de valabilitate redus
(,in termenul de transmitere”), care este executabila doar pentru un anumit solicitant al unei
cotatii?

Exemplul 143: Cum se Tnregistreaza un raspuns la o cotatie avand o cantitate diferitéd de cea
solicitata?

Exemplul 144: Cum se Tnregistreaza o executare intr-un sistem RFQ?

6.14.1 Cum se inregistreaza o solicitare de cotatie transmisa anumitor contraparti
O solicitare de cotatie trebuie sa fie inregistrata ca ordin nou si sa se completeze campul aferent codului

de identificare a ordinului, iar in cAmpul aferent evenimentelor de executare a ordinelor (Campul 21)
trebuie completat ,RFQS”. Ca atare, aceasta se poate recunoaste ca o solicitare RFQ transmisa.
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Mai mult, solicitarea de cotatie trebuie inregistrata ca fiind transmita pietei, in general, sau anumitor
contraparti. In acest scop trebuie utilizaté Strategia de directionare (Campul 47). Pentru a indica faptul
ca solicitarea de cotatie s-a transmis tuturor membrilor sau participantilor la locul de tranzactionare,
campul aferent strategiei de directionare trebuie sa fie necompletat. Pe de alta parte, trebuie introdus
un cod LEI in cdmpul aferent strategiei de directionare pentru a indica faptul ca RFQ a fost transmisa
firmei corespunzatoare. Daca RFQ a fost transmisa mai multor firme, trebuie Tnregistrat un nou tabel de
campuri pentru fiecare firma (cu codul LEIl corespunzator introdus in campul aferent strategiei de
directionare), insa de fiecare data cu acelasi cod de identificare a ordinului.

Exemplul 141

Intr-un loc de tranzactionare cu solicitare RFQ, la data de 27 iunie 2018 la ora 13:05:10(UTC), firma de
investitii X Tsi exprima interesul de a vinde un anumit instrument avand codul ISIN XX0000000000,
solicitand o cotatie unilaterala cu includerea dimensiunii (1 000) pentru a vinde instrumentul respectiv
membrilor care raspund la respectiva solicitare de cotatie. Solicitarea de cotatie este transmisa doar
catre doi membri specifici: firma de investitii Y (codul LEI ABCDEFGHIJKLMNOPQRST) si firma de
investitii Z (codul LEIl KLMNOPQRST1234567890). Cum ar trebui ca locul de tranzactionare cu solicitare
RFQ sa reflecte acest lucru in tabelul de campuri?

Solicitarea de cotatie de la firma de investitii X la firma de investitii Y:

Standardele si formatele detaliilor privind ordinele care
N Camp ar trebui utilizate la prezentarea datelor relevante
privind ordinele catre autoritatea competenta, la cerere
\ Sectiunea A - Identificarea partilor relevante

1 Identificarea entitatii care a
transmis ordinul 12345678901234567890

 Sectiunea C - Data si ora

‘ Sectiunea F - Identificarea ordinului

18 _Codul de |dent|f_|care _a XX0000000000
instrumentelor financiare

20 Codul de identificare a ordinului 123456789ABC
Ordin nou, modificare a
ordinului, anulare a ordinului,
respingeri ale ordinului,
executare partiala sau integrala

Sectiunea J - Instructiuni legate de ordine

21 RFQS*

32 Indicator cumparare-vanzare SELL
36 Cantitatea initiala 1000
47 Strategia de directionare ABCDEFGHIJKLMNOPQRST

47 Acest cod nu este mentionat in STR, insa se incadreaza la cAmpul {ALPHANUM-4} cu format liber. Tns& locurile
de tranzactionare sunt prevazute a utiliza acest cod specific pentru acest caz concret.
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b) Solicitarea de cotatie adresata firmei de investitii Z [care va consta in completarea exact a aceluiasi
tabel de cAmpuri ca si cel de mai sus (inclusiv cu introducerea aceluiasi cod de identificare a ordinului),
fnsa cu singura diferenta ca LEI al firmei de investitii Z se introduce in cAmpul aferent strategiei de
directionare]

Standardele si formatele detaliilor privind ordinele care
N Camp ar trebui utilizate la prezentarea datelor relevante
privind ordinele catre autoritatea competenta, la cerere

Sectiunea F - Identificarea ordinului

Codul de identificare a ordinului 123456789ABC

Sectiunea J - Instructiuni legate de ordine
47 Strategia de directionare KLMNOPQRST1234567890

Pentru exemple privind actualizarea cotatiilor, se recomanda consultarea sectiunii 6.13.1.2

6.14.2 Cum se inregistreaza un raspuns la o cotatie cu un termen de valabilitate redus
(»in termenul de transmitere”), care este executabila pentru un anumit solicitant
al unei cotatii

Exemplul 142

Firma de investitii Y raspunde solicitarii de cotatie a firmei de investitii X din exemplul 141 de mai sus
prin transmiterea unui pret de piata (unei oferte) unilaterale de 8 750 EUR pentru dimensiunea solicitata
(1 000) pentru instrumentul avand codul ISIN XX0000000000 la 27 iunie 2018 la ora 13:06:07(UTC),
care este valabil 10 minute si executabil pentru firma de investitii X ca solicitant de cotatie. Un raspuns
la o cotatie se poate recunoaste, deoarece Tn campul aferent evenimentului de executare a ordinului
(cdmpul 21) trebuie completat ,RFQR”. Legatura dintre solicitantul cotatiei si respondentul cotatiei se
stabileste prin completarea campului aferent restrictiilor legate de ordine (cdmpul 11) cu codul de
identificare a ordinului Tnregistrat de catre locul de tranzactionare cu solicitare RFQ la solicitarea de
cotatie corespunzatoare (vezi exemplul 141).

Standardele si formatele detaliilor privind ordinele care
Camp ar trebui sa fie utilizate la prezentarea datelor relevante
privind ordinele catre autoritatea competenta, la cerere

Sectiunea A - Identificarea partilor relevante

1 Identificarea entitatii care a
transmis ordinul ABCDEFGHIJKLMNOPQRST

Sectiunea C - Data si ora

Sectiunea D - Perioada de valabilitate si restrictiile legate de ordine

10 Perioada de valabilitate GTSV

11 Restrictii legate de ordine 123456789ABC

1o | Datasiora perioadei de 2018-06-27T13:16:07Z
valabilitate

Sectiunea F - Identificarea ordinului
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18 Codul de identificare a XX0000000000

instrumentelor financiare

20 Codul de identificare a ordinului 23456789DEF

Sectiunea G - Evenimente care afecteaza ordinul

Ordin nou, modificare a
ordinului, anulare a ordinului,
respingeri ale ordinului,
executare partiala sau integrala

Sectiunea H - Tipul de ordin

22 Tipul de ordin Limita
23 Clasificarea tipurilor de ordine LMTO

21 RFQR:

Sectiunea | - Preturi

Pretul-limit 8,750

Sectiunea J - Instructiuni legate de ordine
32 Indicator cumparare-vanzare BUYI
36 Cantitatea initiala 1000

6.14.3 Cum se inregistreaza un raspuns la o cotatie avand o cantitate diferita de cea
solicitata.

Exemplul 143

Firma de investitii Z raspunde solicitarii de cotatie din exemplul 141 postand un pret de piata (oferta)
unilateral(d) de 8 750 EUR pentru un volum diferit de dimensiunea solicitata (firma de investitii X a
solicitat 1 000, iar firma de investiti Z raspunde cu 600) pentru instrumentul avand codul ISIN
XX0000000000, care este executabila pentru solicitantul cotatiei, firma de investitii X. Legatura dintre
solicitantul cotatiei si respondentul cotatiei se stabileste prin introducerea ih cdmpul aferent restrictiilor
legate de ordin (cAmpul 11) a codului de identificare a ordinului care se inregistreaza de catre locul de
tranzactionare cu solicitare RFQ la solicitarea de cotatie corespunzatoare (vezi exemplul 141).

Standardele si formatele detaliilor privind ordinele care
Camp ar trebui sa fie utilizate la prezentarea datelor relevante
privind ordinele catre autoritatea competenta, la cerere

Sectiunea A - Identificarea partilor relevante

1 Identificarea entitatii care a
transmis ordinul KLMNOPQRST1234567890

Sectiunea D - Perioada de valabilitate si restrictiile legate de ordine

Restrictii legate de ordine 123456789ABC

Sectiunea F - Identificarea ordinului

4 Acest cod nu este mentionat in STR, insa se incadreaza la cAmpul {ALPHANUM-4} cu format liber. insa locurile
de tranzactionare sunt prevazute a utiliza acest cod specific pentru acest caz concret.
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18 F:odul de |dent|f.|care .a XX0000000000
instrumentelor financiare

20 Codul de identificare a ordinului 78901223GHI

Sectiunea G - Evenimente care afecteaza ordinul

Ordin nou, modificare a

ordinului, anulare a ordinului,

21 . ) . . RFQR*
respingeri ale ordinului,

executare partiala sau integrala

Sectiunea H - Tipul de ordin

22 Tipul de ordin Limita
23 Clasificarea tipurilor de ordine LMTO

Sectiunea | - Preturi

Pretul-limita 8,750

Sectiunea J - Instructiuni legate de ordine
32 Indicator cumparare-vanzare BUYI
36 Cantitatea initiala 600

6.14.4 Cum se inregistreaza o executare intr-un sistem RFQ

Exemplul 144

Solicitantul cotatiei, firma de investitii X, executa raspunsul la cotatie oferit de firma de investitii Y de la
exemplul 142. Tranzactia care decurge din aceastd actiune este indicata prin doud evenimente de
executare, si anume un eveniment al solicitantului cotatiei, firma de investitii X, si un eveniment al
respondentului la cotatie, firma de investitii Y. Campul aferent codului de identificare a tranzactiei utilizat
de locul de tranzactionare (campul 48) trebuie completat pentru fiecare eveniment pentru a indica cele
doua cotatii care sunt implicate in tranzactie. Daca se procedeaza astfel, se poate stabili o pista de audit
completa de la solicitarea de cotatie, la raspunsul corespunzator la cotatie si la tranzactia aferenta.
Primul tabel prezinta evenimentul de executare a solicitarii de cotatie pentru firma de investitii X:

Standardele si formatele detaliilor privind ordinele care
N Camp ar trebui utilizate la prezentarea datelor relevante
privind ordinele catre autoritatea competenta, la cerere

Sectiunea A - Identificarea partilor relevante

1 Identificarea entitatii care a
transmis ordinul 12345678901234567890

Sectiunea D - Perioada de valabilitate si restrictiile legate de ordine

Sectiunea F - Identificarea codului ordinului

Codul de identificare a ordinului 123456789ABC

Sectiunea G - Evenimente care afecteaza ordinul

“ Acest cod nu este mentionat in Regulamentul delegat (UE) 2017/580, insa se incadreazéd la campul
{ALPHANUM-4} cu format liber. Insa locurile de tranzactionare sunt prevazute a utiliza acest cod specific pentru
acest caz concret.
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Ordin nou, modificare a
ordinului, anulare a ordinului,
respingeri ale ordinului,
executare partiala sau integrala

Sectiunea | - Preturi

21

Pretul tranzactiei

FILL

8,750

dine

Sectiunea J - Instructiuni legate de or

32 Indicator cumparare-vanzare SELL

39 Cantitatea tranzactionata 1000

47 Strategia de directionare ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
Codul de identificare a

48 tranzactiei utilizat de locul de GHIJ1234
tranzactionare

Al doilea tabel prezinta evenimentul de executare a solicitarii de cotatie pentru firma de investitii Y:

Camp

Standardele si formatele detaliilor privind ordinele care
ar trebui sa fie utilizate la prezentarea datelor relevante
privind ordinele catre autoritatea competenta, la cerere

Sectiunea A - Identificarea partilor relevante

Identificarea entitatii care a
transmis ordinul

Sectiunea D - Perioada de valabilitate

11

Restrictii legate de ordine

Sectiunea F - Identificarea codului ordinului

20 Codul de identificare a

ABCDEFGHIJKLMNOPQRST

si restrictiile legate de ordine

123456789ABC

23456789DEF

ordinului

Ordin nou, modificare a
ordinului, anulare a ordinului,
respingeri ale ordinului,
executare partiala sau

21

Sectiunea G - Evenimente care afecteaza ordinul

FILL

integrala
Sectiunea | - Preturi

Pretul tranzactiei

8,750

Sectiunea J - Instructiuni legate de ordine

32 Indicator cumparare-vanzare BUYI
39 Cantitatea tranzactionata 1000
47 Strategia de directionare
Codul de identificare a
48 tranzactiei utilizat de locul de GHIJ1234
tranzactionare
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7 Ghid privind sincronizarea ceasurilor

Articolul 50 din MiFID Il si standardele tehnice de reglementare conexe se aplica in cazul locurilor de
tranzactionare si al membrilor si participantilor la acestea si le impun acestora sa respecte cerintele
privind precizia in legatura cu divergenta maxima a ceasurilor lor profesionale de la UTC si sa marcheze
temporal evenimentele raportabile cu o anumita granularitate.

7.1 Evenimente raportabile

Articolul 50 din MiFID Il se refera la obligatia locurilor de tranzactionare si a memobrilor/participantilor la
acestea sa-si sincronizeze ceasurile profesionale pe care le folosesc pentru a inregistra data si ora
oricarui ,eveniment raportabil”. ESMA considera ca este relevant sa ofere exemple de ,evenimente

raportabile” in sensul articolului 50.
ESMA considera ca un ,eveniment raportabil” include oricare dintre urméatoarele obligatii:

- publicarea orei de tranzactionare si a orei de publicare specificate in Anexa |, Tabelul 3 din
Regulamentul delegat (UE) 2017/587si in Anexa Il din Tabelul 1b din Regulamentul delegat
(UE) 2017/583 privind pietele instrumentelor financiare cu privire la standarde tehnice de
reglementare privind cerintele in materie de transparenta pentru locurile de tranzactionare si
firmele de investitii, in ceea ce priveste obligatiunile, produsele financiare structurate,
certificatele de emisii si instrumentele financiare derivate prevazute la articolele 6, 7, 10 si 11
din MiFIR;

- raportarea orei de tranzactionare in cazul tranzactiilor, astfel cum se prevede la Campul 28 din
Regulamentul delegat (UE) 2017/590 in temeiul articolului 26 din MiFIR;

- pastrarea evidentei orei evenimentelor care afecteaza ordinele si tranzactile desfasurate de
catre firmele de investitii in temeiul articolului 25 alineatul (1) din MIiFIR si cerintele privind
péastrarea evidentei (altele decét inregistrarea convorbirilor telefonice sau a altor comunicatii
electronice) care decurg din articolul 16 alineatul (6) din MiFID Il, astfel cum este prevazut la
articolul 74 din Regulamentul delegat (UE) 2017/565 si cerintele de la articolul 16 alineatul (6)
din MiFID 11];

- pastrarea evidentei orei evenimentelor care afecteaza ordinele, astfel cum se prevede la
Céampul 27 din Tabelul 2 si Campurile 23, 24 si 33 din Tabelul 3 din Anexa Il la Regulamentul
delegat (UE) 2017/589 in temeiul articolului 17 alineatul (2) din MiFID Il in cazul firmelor de
investitii implicate Tn tehnici de tranzactionare algoritmice de inalta frecventa;

- pastrarea evidentei orei evenimentelor care afecteaza ordinele, astfel cum se prevede la
Céampuirile 9, 12 si 13 din Regulamentul delegat (UE) 2017/580 Tn temeiul articolului 25 alineatul
(2) din MiFIR.

7.2 Granularitatea marcii temporale

Articolul 50 din MIFID |l se aplica in cazul unei serii ample de evenimente raportabile (sectiunea 7.1).
Regulamentul delegat (UE) 2017/574 prevede doua tipuri de cerinte privind precizia: divergenta maxima
de la UTC si granularitatea marcii temporale. Aceasta sectiune din ghid se refera doar la aceasta din
urma cerinta.
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Ar trebui precizat faptul ca articolul 50 din MIFID |l se aplica doar in cazul evenimentelor raportabile
care au loc intr-un loc de tranzactionare. Spre exemplu, acesta nu se aplica in cazul tranzactiilor OTC.

Un membru sau un participant la un loc de tranzactionare nu trebuie s& respecte aceleasi cerinte de
marca temporala care se aplica in cazul locului de tranzactionare de care apartine. Membrul sau
participantul trebuie sa aplice marca temporala doar in conformitate cu cerintele care se aplica in cazul
activitatii de tranzactionare a firmei sale in temeiul articolului 50 din MiFID I1.

In cazul in care o tranzactie este executata prin intermediul unui lant de firme de investitii (astfel incat
un ordin initial este transmis in aval de la o firma de investitii la alta in cadrul lantului), fiecare firma de
investitii din cadrul lantului trebuie sa respecte cerintele privind marca temporala aplicabile propriei
activitati de tranzactionare, indiferent de cerintele privind marca temporala aplicabile celorlalte firme de
investitii din lant.

Articolul 26 din MIFIR si articolul 16 alineatul (6) din MiFID |l - Raportarea tranzactiilor,
pdstrarea evidentei tranzactiilor si procesarea ordinelor

7.2.1.1 Tranzactii executate intr-un loc de tranzactionare

In cazul in care o firma de investitii executa o tranzactie intr-un loc de tranzactionare (de exemplu, ca
membru sau participant la locul de tranzactionare), aceasta trebuie sa raporteze cadmpul aferent datei
si orei tranzactionarii intr-un raport de tranzactie folosind nivelul de granularitate prevazut in
Regulamentul delegat (UE) 2017/574 pentru tranzactii executate intr-un loc de tranzactionare. Acest
lucru este prevazut la sectiunea 5.4 ,Executarea unei tranzactii intr-un loc de tranzactionare” din partea
| a prezentului ghid. Tn mod similar, firmele de investitii care sunt supuse cerintelor articolului 16 alineatul
(6) din MIFID II ar trebui sa inregistreze ora tranzactiilor executate intr-un loc de tranzactionare si a
ordinelor transmise catre un loc de tranzactionare folosind aceeasi granularitate prevazuta in
Regulamentul delegat (UE) 2017/574.

7.2.1.2 Tranzactii neexecutate intr-un loc de tranzactionare

Toate firmele de investitii (indiferent daca sunt membre sau participante la un loc de tranzactionare)
trebuie sa aplice marca temporala in rapoartele lor de tranzactie la a doua granularitate sau la un nivel
mai bun Tn conformitate cu Campul 28 din Tabelul 2 din Anexa | la Regulamentului delegat (UE)
2017/590 in cazul tranzactiilor care nu au fost executate intr-un loc de tranzactionare. in mod similar,
firmele de investitii care sunt supuse cerintelor articolului 16 alineatul (6) din MiFID Il trebuie sa
inregistreze ora tranzactiilor care nu au fost executate intr-un loc de tranzactionare si a ordinelor care
nu au fost transmise catre locuri de tranzactionare la cea mai apropiata secunda.

In cazul tranzactiilor care nu au fost executate intr-un loc de tranzactionare (mai exact, tranzactii OTC),
Regulamentului delegat (UE) 2017/590 prevede céa data si ora din raportul de tranzactie trebuie sa fie
,data si ora la care partile convin asupra continutului” anumitor cdmpuri.

7.2.1.3 Exemple

Mai jos se ofera exemple pentru a demonstra modul de aplicare a marcii temporale asupra datelor
despre ordine si a rapoartelor de tranzactie. Ar trebui precizat c&, dat fiind faptul ca orele sunt exprimate
in UTC+1, marcile temporale trebuie adaptate la ora UTC. In exemplele de mai jos se presupune ca
firmele de investitii X si Y sunt firme de investitii care au obligatii de raportare a tranzactiilor in temeiul
articolului 26 din MiFIR.
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Exemplul 145: Ordine si tranzactii desfasurate intr-un loc de tranzactionare

La data de 20 iunie 2018, firma de investitii X primeste un ordin pentru un instrument de capitaluri proprii
in numerar printr-un mesaj electronic la ora 12:11:38.077312(UTC+1). Firma de investitii X prelucreaza
automat acest mesaj si isi utilizeaza algoritmul care transmite un ordin catre locul de tranzactionare M
la ora 12:11:38.236931(UTC+1). Locul de tranzactionare M primeste ordinul la ora
12:11:38.478598(UTC+1) (ordinul 1). Firma de investiti X a fost implicatd intr-o tehnicd de
tranzactionare algoritmicad de inaltéd frecventd in sensul articolului 4 alineatul (1) punctul (40) din
Directiva (UE) 2014/65 MIFID Il in legatura cu acest ordin.

La 20 iunie 2018, firma de investitii Y transmite un ordin pentru un instrument de capitaluri proprii catre
locul de tranzactionare M la ora 13:42:29.327087 (UTC+1). Ordinul se primeste de catre locul de
tranzactionare M la ora 13:42:29.561123 (UTC+1)(ordinul 2). Firma de investitii Y a utilizat un sistem
electronic care nu se incadreaza la definitia articolului 4 alineatul (1) punctul (40) din Directiva (UE)
2014/65/UE MIFID II.

Timpul de latenta intre punctele de tranzit ale locului de tranzactionare M pentru motorul sdu de corelare
electronica este de 350 de microsecunde.

Articolul 25 din MIFIR si articolul 17 din MIFID |l - pdstrarea evidentei datelor despre ordine

Locul de tranzactionare M trebuie sa inregistreze evenimentele legate de ordine folosind granularitatea
la nivel de microsecunde sau un nivel mai bun, deoarece timpul de latenta intre punctele sale de tranzit
este sub o milisecunda. Tn cazul ordinului 1, Campul 9 din Regulamentul delegat (UE) 2017/580 ar trebui
sa fie completat cu 2018-06-20T11:11:38.478598Z, iar in cazul ordinului 2, Campul 9 din Regulamentul
delegat (UE) 2017/580 ar trebui sa fie completat cu 2018-06-20T12:42:29.561123Z.

Firma de investitii X trebuie sa inregistreze evenimentul legat de un ordin folosind granularitatea la nivel
de microsecunde sau un nivel mai bun, deoarece activitatea a fost generatd de firma de investitii X
folosind o tehnica de tranzactionare algoritmica de inalta frecventd (vezi Tabelul 2 din Anexa la
Regulamentului delegat (UE) 2017/590). Marca temporala utilizata pentru momentul de primire a
ordinului clientului ar trebui sa fie 2018-06-20T11:11:38.077312Z. Marca temporala utilizata pentru
momentul transmiterii ordinului catre locul de tranzactionare ar trebui sa fie 2018-06-
20T11:11:38.236931Z.

Firma de investitii Y trebuie sa inregistreze evenimentul legat de un ordin folosind granularitatea la nivel
de milisecunda sau un nivel mai bun, deoarece activitatea a fost generata prin tranzactionare
electronica, care se incadreaza la ultimul rand din Tabelul 2 din anexa la Regulamentul delegat (UE)
2017/574 ca ,orice alta activitate de tranzactionare”. Marca temporala ar trebui sa fie 2018-06-
20T12:42:29.327Z.

Articolul 26 din MiFIR - raportarea tranzactiilor

Daca ordinele firmelor de investitii X si Y ar fi executate la locul de tranzactionare M, atunci aceste firme
ar trebui sa fie obligate sa transmita fiecare rapoarte de tranzactie.

Firma de investitii X trebuie s& completeze Campul 28 din Regulamentul delegat (UE) 2017/590 (Data

si ora tranzactionarii) folosind granularitatea la nivel de microsecunde sau un nivel mai bun pentru
raportul de tranzactie care aratd executarea pe piatd. Firma de investiti Y trebuie sa utilizeze
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granularitatea la nivel de milisecunde sau un nivel mai bun in cazul rapoartelor de tranzactii care arata
executarea pe piata.

Exemplul 146: Tranzactii neexecutate intr-un loc de tranzactionare

Continuarea exemplului 145: Presupunand ca firma de investiti X a achizitionat instrumentul de
capitaluri proprii in numerar la locul de tranzactionare A, daca firma de investitii X a vandut apoi acest
instrument clientului sau, firma de investitii X ar trebui sa fie obligata sa transmita un raport de tranzactie.
Conform campului 28 ,Data si ora tranzactionarii” din Tabelul 2 din Anexa la Regulamentului delegat
(UE) 2017/590, firma de investitii X trebuie sa completeze in raportul sdu de tranzactie data si ora
tranzactionarii cu granularitatea la nivel de secunde sau un nivel mai bun.

Exemplul 147: Ordine si tranzactii desfdsurate intr-un loc de tranzactionare

La data de 20 iunie 2018, firma de investitii X transmite locului de tranzactionare A un ordin pentru un
certificat de depozit global la ora 15:01:25.369310(UTC+1), care este primit de catre locul de
tranzactionare A la ora 15:01:25.458482.

in acest caz, la locul de tranzactionare A se foloseste un motor de corelare electronica diferit de cel din
exemplul 116. Timpul de latenta intre punctele de tranzit ale acestui motor de corelare este de 1,2

milisecunde.

Firma de investitii X a utilizat un sistem electronic care nu se incadreaza la definitia articolului 4 alineatul
(1) punctul (40) din MIFID Il pentru a transmite ordinul.

Articolul 25 din MIFIR si articolul 17 din MiFID |l - pastrarea evidentei datelor despre ordine

Locul de tranzactionare A trebuie sa inregistreze evenimentele legate de ordine folosind granularitatea
la nivel de milisecunde sau un nivel mai bun, deoarece timpul de latenta intre punctele sale de tranzit
este peste o milisecunda. Campul 9 din Regulamentul delegat (UE) 2017/580 trebuie sa fie completat
cu 2018-06-20T14:01:25.458Z.

Firma de investitii X trebuie sa inregistreze evenimentul legat de un ordin folosind granularitatea la nivel
de milisecunda sau un nivel mai bun, deoarece activitatea a fost generatd prin tranzactionare
electronica, care se incadreaza la ultimul rand din Tabelul 2 din Anexa la Regulamentul delegat (UE)
2017/574 ca ,orice altd activitate de tranzactionare”. Marca temporald trebuie sa fie 2018-06-
20T14:01:25.369Z.

Articolul 26 din MiFIR - raportarea tranzactiilor

Daca ordinul firmei de investitii X ar fi executat la locul de tranzactionare A, atunci firma de investitii X
trebuie sa completeze Campul 28 din Regulamentul delegat (UE) 2017/590 (Data si ora tranzactionarii)
folosind granularitatea la nivel de milisecunde sau un nivel mai bun pentru raportul de tranzactie care
arata executarea pe piata.

in cazul unui lant cu executarea finala intr-un loc de tranzactionare, trebuie intocmit doar raportul la
nivel de piata de la locul de tranzactionare cu granularitatea prevazuta la articolul 3 din Regulamentul
delegat (UE) 2017/574, iar celelalte rapoarte trebuie intocmite doar la nivel de secunde, desi se poate
raporta si cu o granularitate mai buna. Firmele de investitii care transmit ordine altor firme pot raporta in
campul aferent datei si orei tranzactionarii ora executarii comunicata de firma executanta pe cale orala
sau prin mesaj electronic.
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7.3 Respectarea cerintelor privind divergenta maxima

Regulamentul delegat (UE) 2017/574 prevede doua tipuri de cerinte privind precizia: divergenta maxima
de la UTC si granularitatea marcii temporale. Aceasta sectiune din ghid se refera doar la prima cerinta
mentionata. Articolul 4 din Regulamentul delegat (UE) 2017/574 prevede ca ,Operatorii locurilor de
tranzactionare si membrii sau participantii lor instituie un sistem de trasabilitate la UTC”. Aici se include
asigurarea faptului ca sistemele acestora functioneaza cu granularitatea si divergenta maxima tolerata
fatd de UTC conform Regulamentul delegat (UE) 2017/574. Mai mult, operatorii locurilor de
tranzactionare si membrii sau participantii la acestea trebuie sa dovedeasca faptul ca componentele
esentiale ale sistemelor pe care le utilizeazd respectd nivelurile standard de precizie privind
granularitatea si divergenta maxima fata de UTC conform garantiilor si specificatiilor producatorului unor
astfel de componente (specificatiile componentelor trebuie sa respecte nivelurile impuse de precizie) si
faptul ca aceste componente ale sistemelor sunt instalate in conformitate cu ghidul de instalare al
producatorului.

Trebuie impusé testarea relevanta si proportionaléd a sistemului, precum si monitorizarea relevanta si
proportionala a acestora, pentru ca divergenta fata de UTC sa raméana in limitele de toleranta. Relevanta
si proportionalitatea vor depinde de divergenta maxima aplicabila fata de UTC.

in conformitate cu articolul 1 din Regulamentul delegat (UE) 2017/574, sistemele care asigura
trasabilitatea directa a orei UTC redate si pastrate de un centru de masurare a timpului mentionat in
raportul anual al BIPM privind activitatile de masurare a timpului sunt considerate ca fiind acceptabile
pentru inregistrarea evenimentelor raportabile. Se accepta si utilizarea sursei orei redate de sistemul
de pozitionare globald al SUA (GPS) sau orice alt sistem de navigatie globala prin satelit, cum ar fi
sistemul prin satelit GLONASS sau European Galileo, atunci cadnd devine operational, pentru a
inregistra evenimente raportabile cu conditia ca orice abatere de la UTC sa fie justificata si eliminata din
marca temporald. Ora GPS este diferitid de ora UTC. Ins& mesajul cu ora GPS include si abaterea de
la UTC (secundele intercalate), iar aceasta abatere trebuie combinatad cu marca temporala GPS pentru
obtinerea unei marci temporale conforme cu cerintele privind divergenta maxima din Regulamentul
delegat (UE) 2017/574. Utilizatorii unor astfel de sisteme trebuie sa cunoasca riscurile relevante
asociate utilizarii acestora, de exemplu eruptiile solare, interferentele, concentrarile de reflexii sau
propagarea pe mai multe cai, precum si faptul ca receptorul este fixat corect pe semnal. Prin urmare,
trebuie luate masuri adecvate pentru a asigura reducerea la minim a riscurilor. In mod specific, entitatile
care intentioneaza sa utilizeze receptori GPS care vor fi supusi unor cerinte mai stringente privind
precizia trebuie sa aiba in vedere recomandarea Uniunii Internationale a Telecomunicatiilor Radio (ITU-
R) TF.1876 privind sursa de Tncredere a orei.

In sensul articolului 4 din Regulamentul delegat (UE) 2017/574, in cazul utilizatorilor unui sistem prin
satelit, precizia impusa prin STR trebuie aplicata pentru orice punct din limitele de domeniu ale
sistemului in care se mésoara timpul. Tnsa primul aspect care trebuie avut in vedere in ceea ce priveste
modelul, functionarea si specificatile sistemului este receptorul utilizat (de exemplu, modelul
receptorului GPS si precizia proiectata a receptorului GPS) pentru a obtine mesajul marcii temporale
din satelit (si orice antena aferenta). Aici nu ar trebui inclus sistemul GPS prin satelit si trasabilitatea
UTC a satelitului.

%0 Recomandarea TF.1876-0 (04/2010), disponibila la https://www.itu.int/rec/R-REC-TF.1876-0-201004-I/en.
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7.3.1 Secunde intercalate

Cand se adauga sau se scade o secunda intercalata din ora UTC, asa cum anunta periodic Serviciul
International de Rotatie a Pamantului si Sisteme de Referinta (IERS), trebuie respectata recomandarea
Uniunii Internationale a Telecomunicatiilor Radio (ITU-R) TF.460-6. Aceasta recomandare prevede ca
0 secunda intercalatd pozitivd Tncepe la ora 23:59:60 si se incheie la ora 00:00:00, iar o secunda
intercalata negativa este reprezentata de trecerea de la ora 23:59:58 la ora 00:00:00.

7.3.2 Ora locala si abaterea de la UTC

Marcile temporale pot fi pastrate In ora locala atata timp céat, atunci cand datele sunt transmise autoritatii
competente, aceste marci temporale sunt convertite in ora UTC (ora universala coordonata). Unele
mesaje cu marca temporala pot cuprinde o marca temporala si o divergenta de la UTC aplicabila pentru
marca temporald respectiva. Repetam, in cazul marcilor temporale transmise unei autoritati
competente, divergenta trebuie aplicatd acestora astfel incat doar o singura marca temporala sa fie
transmisa autoritatii competente.

7.3.3 Aplicabilitatea pentru firmele de investitii care nu sunt membri sau participanti
directi la locul de tranzactionare.

Articolul 50 din MIFID |l se aplicad doar in cazul locurilor de tranzactionare si al membrilor sau
participantilor acestora. Insa cerintele din MiFIR, Regulamentul delegat (UE) 2017/589 si de la articolul
16 alineatul (6) din MiFID Il se aplica firmelor de investitii indiferent daca acestea actioneaza in calitate
de membri sau participanti la un loc de tranzactionare. Trimiterea la cerintele privind divergenta maxima
din aceste doua regulamente trebuie inteleasa ca fiind aplicata doar firmelor de investitii atunci cand
actioneaza ca membri sau participanti la locurile de tranzactionare, deoarece aceasta este in
conformitate cu domeniul de aplicare al obligatiei prevazute in textul de nivelul 1.

7.4 Marci temporale de aplicatie, gazda si transfer

Marcile temporale de aplicatie si gazda sunt generate de aplicatia software, iar marcile temporale de
transfer sunt generate de un hardware separat care, In acelasi timp, copiaza pachetele din retea care
contin informatiile relevante. ESMA considerd ca se accepta utilizarea oricareia dintre aceste marci
temporale de catre membri sau participanti. Locurile de tranzactionare trebuie sa stie ca cerintele de
inregistrare a evenimentelor la motorul de corelare vor impune probabil utilizarea marcilor temporale de
aplicatie.

7.5 Timpul de latenta intre punctele de tranzit

Locurile de tranzactionare pot enumera mai multi timpi de latenta intre punctele de tranzit pentru diferite
percentile. In scopul sincronizarii ceasurilor, ESMA considera c& locurile de tranzactionare trebuie s&
utilizeze timpul de latenta intre punctele de tranzit la a 99-a percentila.
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Locurile de tranzactionare au obligatia de a monitoriza in timp real timpul de latenta intre punctele de
tranzit in conformitate cu articolul 13 litera (c) (ESMA/2015/1464)%. Daca timpul de latenta intre punctele
de tranzit se imbunatateste de la mai mult de o milisecunda la mai putin de sau la o milisecunda, atunci
cerintele acestora pentru granularitate si divergenta maxima in conformitate cu articolul 50 se schimba.
Cel mai probabil acest tip de scenariu apare in urma trecerii la un nou motor de corelare sau cand se
aduc Tmbunatatiri tehnologice infrastructurii existente intr-un loc si, prin urmare, cand se planifica astfel
de actiuni, trebuie avute in vedere cerintele privind marca temporala.

8 Anexe

Anexa | Procesarea rapoartelor primite de la entitatile transmitatoare

Diagrama de mai jos prezinta procesul de raportare a tranzactiilor la nivel national:

51 Regulamentul delegat (UE) (2017.../584... al Comisiei din 14 iulie 2016 de completare a Directivei 2014/65/UE
a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare in care sunt
precizate cerintele organizatorice pentru locurile de tranzactionare.
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Raportarea tranzactiilor la nivel national
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Tabelul urméator sintetizeaza termenele pentru evenimentele-cheie din cadrul procesului:

Simbolizare Sarcina
T Executarea tranzactiei
R Transmiterea rapoartelor de tranzactie de catre

entitatea raportoare

Termen

T+1 zi lucratoare

Transmiterea de feedback entitatilor raportoare

R+1 zi calendaristica (R+7 in
cazul in care instrumentul
lipseste din datele de
referintd)

Tranzactiile executate in ziua T sunt raportate cel tarziu la sfarsitul urmatoarei zile lucratoare, mai exact

T+1.

321



Fiecare autoritate competentd are libertatea de a prevedea proceduri tehnice detaliate si calendare de
transmitere a rapoartelor.

Autoritatile competente valideaza rapoartele primite in felul urmator:

Validarea fisierului - verificarea conformitatii fisierului cu schema in format XML (sintaxa intregului fisier
si a rapoartelor de tranzactie specifice). Daca fisierul nu este conform, intregul fisier (cu toate tranzactiile
incluse in fisier) este respins.

Validarea continutului - executarea unui set de reguli privind validarea in cazul fiecarui raport de
tranzactie si verificarea continutului cadmpurilor specifice. Rapoartele de tranzactie incorecte sunt
respinse, iar tranzactiile corecte sunt procesate in etapele ulterioare. Aceste reguli privind validarea
includ validari care depind de datele de referinta ale instrumentului.

Fiecare autoritate competenta trebuie sa aplice reguli privind validarea fisierelor. Aceste reguli privind
validarea verifica daca sintaxa fisierului XML este corecta.

Dupa validarea cu succes a fisierului, toate regulile privind validarea continutului trebuie executate
pentru fiecare raport de tranzactie inclus in fisier. Regulile privind continutul includ Th mod specific
validarea sub aspectul faptului daca instrumentul in sine sau instrumentul-suport (in cazul unor tranzactii
OTC sau al unor tranzactii cu instrumente financiare derivate executate pe o platforma de tranzactionare
organizata din afara Uniunii) pentru care a fost executata tranzactia este inclus in datele de referinta si
daca codul ISIN raportat este corect din punctul de vedere al sintaxei/verificarii numerice. Se pot avea
in vedere urméatoarele cazuri:

daca raportul de tranzactie este corect (toate regulile privind continutul sunt OK) si instrumentul raportat
exista in datele de referintd — raportul de tranzactie este acceptat;

dacd nu exista erori de continut Tn legaturd cu alte cadmpuri decat cele aferente
instrumentului/instrumentului-suport, nsa instrumentul raportat lipseste din datele de referinta, iar
sintaxa/verificarea numerica a codului ISIN raportat este corecta — trebui luate urmatoarele masuri:

autoritatea competenta trebuie sa informeze firma transmitétoare cu privire la faptul ca instrumentul
aferent tranzactiei este in curs de validare;

autoritatea competenta trebuie sa execute validarea instrumentului in fiecare zi pana in a saptea zi
calendaristica de la data primirii raportului din partea firmei transmitatoare;

daca instrumentul apare n datele de referinta inainte de trecerea perioadei de sapte zile calendaristice
si nu exista erori de continut ca urmare a validarii instrumentului, tranzactia este acceptats;

daca instrumentul apare n datele de referinta inainte de trecerea perioadei de sapte zile calendaristice
si exista o eroare/erori de continut ca urmare a validarii instrumentului, tranzactia este respinsa;

daca, dupa cele sapte zile calendaristice, instrumentul inca nu apare in datele de referintd, autoritatea
competenta respinge raportul de tranzactie si trimite mesajul relevant firmei transmitatoare;

daca nu exista erori de continut Tn legatura cu alte cadmpuri decat cele aferente

instrumentului/instrumentului-suport, Tnsa instrumentul raportat lipseste din datele de referinta, iar
verificarea numerica a codului ISIN raportat este incorecta — tranzactia este respinsa imediat;
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daca exista erori de continut in legatura cu alte campuri decéat instrumentul/instrumentul-suport —
tranzactia este respinsad imediat, mai exact, fara a se mai astepta inca sapte zile. Trebuie transmis
feedback pentru toate erorile identificate.

Actiunile de validare a continutului se aplica doar la fisierele care au fost validate cu succes la nivel de
fisier. Fiecare dintre regulile privind validarea trebuie sa se aplice fiecarui raport de tranzactie din fisier.

Daca un raport de tranzactie nu este in conformitate cu una sau mai multe reguli privind validarea, un
astfel de raport este respins. Rapoartele care respecta regulile privind validarea trebuie acceptate. Se
poate intdmpla ca unele inregistrari de tranzactii incluse intr-un singur fisier sa fie acceptate, iar unele
sa fie respinse. In contextul ultimului paragraf de la articolul 26 alineatul (7) din MIFIR, entitatea
transmitatoare trebuie sa actioneze cu promptitudine cu privire la orice respingere pentru a asigura
corectarea erorilor fara intarziere nejustificata. Pentru a valida tranzactii executate in ziua T, autoritatile
competente utilizeaza date de referinta incepand cu ziua T. Pentru a rezolva probleme legate de
raportarea tarzie a tranzactiilor sau a datelor de referintd, in cazul tranzactiilor validate sau directionate
dupa T+1, autoritatile competente trebuie sa utilizeze cele mai recente date de referintd disponibile Tn
ziua validarii, de exemplu, daca se primeste de la firma de investitii in ziua T+10 o tranzactie executata
in ziua T, aceasta tranzactie trebuie validata utilizadnd cele mai recente date de referinta disponibile in
ziua validarii.

Trebuie create si trimise entitatilor transmitatoare fisiere de feedback cel tarziu la o zi dupa transmiterea
raportului (de exemplu, R+1, unde R este ziua raportarii). Aici se include confirmarea transmiterii corecte
a rapoartelor de tranzactie si a mesajelor de eroare in cazul in care rapoartele de tranzactie transmise
sau toate fisierele sunt incorecte. Daca un raport de tranzactie este respins, mesajul de feedback trebuie
sa specifice regula privind validarea care a fost aplicata si natura erorii.
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