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Komunikat ESMA

Komunikat ESMA o decyzji w sprawie przedtuzenia obowigzywania
interwencji produktowej w odniesieniu do kontraktéw na réznice

W dniu 23 stycznia 2019 r. Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych
(ESMA) przyjat decyzje zgodnie z art. 40 rozporzadzenia (WE) nr 600/2014" o przedtuzeniu
obowigzywania zakazu wprowadzania do obrotu, dystrybucji lub sprzedazy kontraktéw na
roznice (CFD) klientom detalicznym. Decyzja ta odnawia decyzje ESMA (UE) 2018/7962 na
tych samych warunkach, jak poprzednia decyzja w sprawie przedtuzenia obowigzywania
zakazu, czyli decyzja ESMA (UE) 2018/16363.

Zgodnie z art. 40 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 niniejszy komunikat zawiera
szczegoty tej decyzji oraz daty wejscia w zycie $rodka dotyczgcego przedtuzenia
obowigzywania decyzji. Petny tekst decyzji opublikowano w Dzienniku Urzedowym Unii
Europejskiej.

Ograniczenie dotyczace CFD

Zgodnie z czescig normatywng decyzji:

Artykut 1
Definicje

Do celow niniejszej decyzji:

(a) ,kontrakt na réznice” lub ,CFD” oznacza instrument pochodny inny niz opcja, kontrakt
terminowy futures, swap lub kontrakt terminowy forward na stope procentowa, ktérego
celem jest zapewnienie posiadaczowi diugiej lub krotkiej ekspozycji na wahania ceny,
poziomu lub wartoéci instrumentu bazowego, niezaleznie od tego, czy jest
przedmiotem obrotu w systemie obrotu, i ktéry musi by¢ rozliczany w s$rodkach
pienieznych lub ktéry mozna rozlicza¢ w srodkach pienieznych na zgdanie jednej ze
stron w przypadku innym niz niedotrzymanie warunkoéw lub innego rodzaju zdarzenia
skutkujgcego rozwigzaniem kontraktu;

'Rozporzagdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkdw instrumentow
finansowych oraz zmieniajgce rozporzadzenie (EU) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s.84).

2 Decyzja Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (UE) 2018/796 z dnia 22 maja 2018 r. w sprawie
tymczasowego wprowadzenia ograniczeh w zakresie kontraktéw na réznice w Unii Europejskiej zgodnie z art. 40 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 (Dz.U. L 136 z 1.6.2018, s. 50).

3 Decyzja (UE) 2018/1636 Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych z dnia 23 pazdziernika 2018 r. w
sprawie przedtuzenia okresu obowigzywania i zmiany tymczasowego ograniczenia okreslonego w decyzji (UE) 2018/796
dotyczagcego wprowadzania do obrotu, dystrybucji lub sprzedazy kontraktéw na réznice klientom detalicznym (Dz.U. L 272, z
31.10.2018, s. 62).
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(b) ,wykluczona korzy$¢ niepieniezna” oznacza kazdg korzy$¢ niepieniezng poza
narzedziami informacyjno- badawczymi w zakresie, w jakim dotyczg kontraktéw CFD;

(c) ,poczatkowy depozyt zabezpieczajgcy” oznacza kazdg wptate w celu zawarcia
kontraktu CFD, z wylgczeniem prowizji, optat transakcyjnych i wszelkich innych
powigzanych kosztow;

(d) ,ochrona poczgtkowego depozytu zabezpieczajgcego” oznacza poczatkowy depozyt
zabezpieczajgcy okreslony w zatgczniku |;

(e) ,ochrona przez zamkniecie pozycji” oznacza zamkniecie jednej lub wiekszej liczby
otwartych pozycji CFD klienta detalicznego na warunkach najkorzystniejszych dla
klienta zgodnie z art. 24 i 27 dyrektywy 2014/65/UE, gdy suma $rodkéw na rachunku
transakcyjnym CFD i niezrealizowanych zyskow netto z tytulu wszystkich otwartych
pozycji CFD zwigzanych z tym rachunkiem spadta ponizej potowy tgcznej wartosci
ochrony poczatkowego depozytu zabezpieczajgcego dla tych wszystkich otwartych
pozycji CFD;

(f) ,ochrona przed ujemnym saldem” oznacza ograniczenie tgcznych zobowigzan klienta
detalicznego w odniesieniu do wszystkich pozycji CFD zwigzanych z rachunkiem
transakcyjnym CFD u dostawcy kontraktu CFD do wysoko$ci srodkéw na tym
rachunku.

Artykut 2
Tymczasowe ograniczenie dotyczace kontraktow CFD w odniesieniu do klientéw
detalicznych

Wprowadzanie do obrotu, dystrybucja lub sprzedaz kontraktéw CFD klientom detalicznym sa
mozliwe jedynie w przypadku, gdy tgcznie spetnione sg ponizsze warunki:

(a) dostawca kontraktu CFD wymaga, aby klient detaliczny wnidst ochrone poczatkowego
depozytu zabezpieczajgcego;

(b) dostawca kontraktu CFD zapewnia klientowi detalicznemu ochrone przez zamknigcie
pozycji;
(c) dostawca kontraktu CFD zapewnia klientowi detalicznemu ochrone przed ujemnym

saldem;

(d) dostawca kontraktu CFD nie przekazuje bezposrednio lub posrednio klientowi
detalicznemu Zadnej pfatnosci, korzysci pienieznej lub wykluczonej korzysci
niepienieznej w odniesieniu do wprowadzania do obrotu, dystrybucji lub sprzedazy
kontraktéw CFD poza zrealizowanymi zyskami z dostarczonych kontraktéw CFD; oraz
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(e) dostawca kontraktu CFD nie przesyta bezposrednio lub posrednio korespondencji ani
nie publikuje informacji dostepnych dla klienta detalicznego w zwigzku z
wprowadzaniem do obrotu, dystrybucjg lub sprzedazg kontraktéw CFD, chyba Ze taka
korespondencja lub informacje zawierajg odpowiednie ostrzezenie o ryzyku wskazane
w zatgczniku Il, zgodnie z okreslonymi w nim warunkami.

Artykut 3
Zakaz uczestnictwa w dziataniach stuzacych obchodzeniu przepiséw
Zabrania sie Swiadomego i celowego udziatu w dziataniach, ktérych celem lub skutkiem jest

obejscie wymagan okreslonych w art. 2, w tym poprzez dziatanie w charakterze substytutu
wobec dostawcy kontraktu CFD.

Artykut 4
Wejscie w zycie i stosowanie

1. Niniejsza decyzja wchodzi w zycie nastepnego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej.

2. Niniejszg decyzje stosuje sie od dnia 1 lutego 2019 r. przez okres 3 miesiecy.
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ZAtACZNIK |

Procentowe wartosci poczatkowego depozytu zabezpieczajgcego wedtug rodzaju
instrumentu bazowego

(a) 3,33% wartosci nominalnej kontraktu CFD, gdy bazowa para walutowa sktada sie
z dowolnych dwdéch z nastepujgcych walut: dolar amerykanski, euro, jen japonski,
funt szterling, dolar kanadyjski lub frank szwajcarski,

(b) 5% wartosci nominalnej kontraktu CFD, gdy bazowym indeksem, parg walutowg
lub towarem jest:

(i) jeden z nastepujgcych indekséw akcyjnych: Financial Times Stock
Exchange 100 (FTSE 100); Cotation Assistée en Continu 40 (CAC 40);
Deutsche Bourse AG German Stock Index 30 (DAX30); Dow Jones
Industrial Average (DJIA); Standard & Poors 500 (S&P 500); NASDAQ
Composite Index (NASDAQ), NASDAQ 100 Index (NASDAQ 100); Nikkei
Index (Nikkei 225); Standard & Poors / Australian Securities Exchange 200
(ASX 200); EURO STOXX 50 Index (EURO STOXX 50),

(i) para walutowa, w ktorej co najmniej jedna waluta, jest inna niz wymienione
w lit. a) powyzej, lub

(i) ztoto.

(c) 10% wartosci nominalnej kontraktu CFD, jezeli bazowym towarem lub indeksem
akcyjnym jest towar lub indeks akcyjny inny niz wymienione w lit. b) powyzej,

(d) 50% wartosci nominalnej kontraktu CFD, gdy instrumentem bazowym jest
kryptowaluta lub

(e) 20% wartosci nominalnej kontraktu CFD, gdy instrumentem bazowym jest:
(i) akcja lub

(ii) instrument bazowy niewymieniony w niniejszym zatgczniku.
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Zatgcznik 1l
Ostrzezenia o ryzyku

CZESC A
Warunki ostrzezenia o ryzyku

1. Ostrzezenie o ryzyku musi mie¢ forme zapewniajgcg jego widocznosc¢; rozmiar
czcionki takiego ostrzezenia musi by¢ co najmniej rowny dominujgcemu w
komunikacie lub opublikowanych informacjach rozmiarowi czcionki i by¢é w tym
samym jezyku co komunikat lub opublikowane informacje.

2. Jezeli komunikat lub opublikowane informacje znajdujg sie na trwatym nosniku lub
na stronie internetowej, ostrzezenie o ryzyku musi mie¢ format okreslony w czesci
B.

3. Jezeli komunikat lub opublikowane informacje znajdujg sie na nosniku innym niz
trwaty nosnik lub strona internetowa, ostrzezenie o ryzyku musi mie¢ format
okreslony w czesci C.

4. W drodze odstepstwa od ustepdw 2 i 3, jezeli liczba znakdéw zawarta w ostrzezeniu
o ryzyku w formacie okreslonym w czesci B lub C przekracza limit znakow
dopuszczony w standardowych warunkach zewnetrznego dostawcy ustug
marketingowych, ostrzezenie o ryzyku moze mie¢ format okreslony w czesci D.

5. Jezeli zastosowane zostanie ostrzezenie o ryzyku w formacie okreslonym w czesci
D, komunikat lub opublikowane informacje muszg zawiera¢ réwniez bezposrednie
tagcze do strony internetowej dostawcy kontraktow CFD zawierajgcej ostrzezenie o
ryzyku w formacie okreslonym w czesci B.

6. Ostrzezenie o ryzyku musi zawiera¢ informacje o aktualnym procencie stratnych
rachunkéw CFD nalezgcych do klientéw detalicznych, ktory jest specyficzny dla
danego dostawcy. Wyliczenie jest przeprowadzane co trzy miesigce i obejmuje 12-
miesieczny okres poprzedzajgcy dzien, w ktérym jest przeprowadzane
(,dwunastomiesieczny okres obliczeniowy”). Do celow wyliczenia:

a. uznaje sie, ze rachunek transakcyjny CFD klienta detalicznego przyniost
strate, jezeli suma wszystkich zrealizowanych i niezrealizowanych zyskéw
netto z kontraktow CFD zwigzanych z rachunkiem CFD jest ujemna w
dwunastomiesiecznym okresie obliczeniowym;

b. wszelkie koszty dotyczgce kontraktéw CFD zwigzanych z rachunkiem
transakcyjnym CFD, w tym wszystkie optaty i prowizje, sg uwzgledniane w

wyliczeniach;

c. zwyliczeh wytagcza sie nastepujgce elementy:
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i. kazdy rachunek transakcyjny CFD, na ktérym nie byto otwartej
pozycji CFD w okresie obliczeniowym;

ii. wszelkie zyski lub straty z produktéw innych niz kontrakty CFD,
zwigzanych z rachunkiem transakcyjnym CFD;

iii. wszelkie wptaty lub wyptaty srodkéw z rachunku transakcyjnego
CFD.

7. W drodze odstepstwa od ustepow 2-6, jezeli w ciggu ostatniego 12-miesiecznego
okresu obliczeniowego dostawca kontraktu CFD nie obstugiwat zadnej otwartej
pozycji CFD zwigzanej z rachunkiem transakcyjnym CFD klienta detalicznego, taki
dostawca kontraktu CFD zobowigzany jest stosowaé standardowe ostrzezenie o
ryzyku w formacie wskazanym odpowiednio w cze$ciach E-G.

CZESCB
Zindywidualizowane ostrzezenie o ryzyku na trwalym nosniku i stronie
internetowej

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej
utraty srodkéw pienieznych z powodu dzwigni finansowe;j.

[wpisaé procent odpowiedni dla danego dostawcy]% rachunkéw inwestoréw
detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD u
niniejszego dostawcy.

Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢
sobie na wysokie ryzyko utraty pieniedzy.
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CZESCC
Skrocone zindywidualizowane ostrzezenie o ryzyku

[wpisaé procent odpowiedni dla danego dostawcy]% rachunkéw inwestoréow
detalicznych odnotowuje straty pieniezne w wyniku handlu kontraktami CFD u
niniejszego dostawcy.

Zastanow sie, czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie ryzyko utraty twoich pieniedzy.

CZESCD
Ostrzezenie o ryzyku z ograniczong liczbg znakéw wilasciwe dla danego
dostawcy

[prosze wpisaé odpowiedni odsetek przypadajacy na danego dostawce]
% rachunkéw detalicznych CFD odnotowuje straty.

CZESCE
Standardowe ostrzezenie o ryzyku na trwatym nosniku i stronie internetowej

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej
utraty srodkéw pienieznych z powodu dzwigni finansowe;j.

Od 74% do 89% rachunkéw inwestoréw detalicznych odnotowuje straty
pieniezne w wyniku handlu kontraktami CFD.

Zastanow sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢
sobie na wysokie ryzyko utraty twoich pieniedzy.
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CZESCF
Skrocone standardowe ostrzezenie o ryzyku

Od 74% do 89% rachunkéw inwestoréw detalicznych odnotowuje straty
pieniezne w wyniku handlu kontraktami CFD.

Zastandw sie, czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie ryzyko utraty twoich pieniedzy.

CZESC G
Standardowe ostrzezenie o ryzyku z ograniczong liczbg znakow

Od 74% do 89% rachunkéw detalicznych CFD odnotowuje straty.
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