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1 Piemeérosanas joma

Kam paredzétas Sis pamatnostadnes?

1. Sis pamatnostadnes attiecas uz kreditreitingu agentaram (KA), kuras registrétas
saskana ar Eiropas Padomes un Parlamenta Regulu (EK) Nr. 1060/2009 (2009. gada
16. septembris) par kreditreitingu agentiram (kura jaunakie grozijumi izdarTti ar Regulu
(ES) Nr. 462/2013 — KA regula). Sts pamatnostadnes neattiecas uz sertificétam KA.

Ko nosaka Sis pamatnostadnes?

2. Sis pamatnostadnes pieméro saistiba ar KA regulas 8. panta 3. punktu un 8. panta
5. punktu un Komisijas delegéto Regulu (ES) Nr. 447/2012 (2012. gada 21. marts), ar
ko papildina Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (EK) Nr. 1060/2009 par
kreditreitingu agentiram, nosakot regulativus tehniskos standartus, kas attiecas uz
kreditreitingu metodologijas atbilstibas novértéSanu (RTS par reitinga noteik§anas
metodiku).

Kad $1s pamatnostadnes stajas speka?

3. Pamatnostadnes stasies spéka divus ménesus péc publicéSanas Eiropas VEértspapiru
un tirgu iestades (ESMA) timekla vietné visas oficialajas ES valodas.
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2 Definicijas, normativas atsauces un saisinajumi

KA

Registrétas kreditreitingu agentiras

KA regula

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (EK) Nr. 1060/2009
(2009. gada 16. septembris) par kreditreitingu agentiram
(kura jaunakie grozijumi izdariti ar Regulu (ES)
Nr. 462/2013)

RTS par reitinga
noteikSanas metodiku

Komisijas delegéta Regula (ES) Nr. 447/2012 (2012. gada
21. marts), ar ko papildina Eiropas Parlamenta un Padomes
Regulu (EK) Nr. 1060/2009 par kreditreitingu agentdram,
nosakot regulativus tehniskos standartus, kas attiecas uz
kredttreitingu metodologijas atbilstibas novértésanu

ESMA Eiropas Vértspapiru un tirgu iestade

ESMA Regula Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1095/2010
(2010. gada 24. novembris), ar ko izveido Eiropas
Uzraudzibas iestadi (Eiropas Veértspapiru un tirgu iestadi),
groza Lémumu Nr. 716/2009/EK un atce| Komisijas Lemumu
2009/77/EK

KPP (CAP) Kumulativas precizitates profils

SOl (ROC) Sanéméja operatora 1pasibas
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3 Merkis

4.

10.

So pamatnostadnu mérkis ir izskaidrot ESMA ceribas un nodro$inat saskanotu
KA regulas 8. panta 3. punkta pieméro$anu, kura noteikts, ka ,kreditreitingu agentdrai
jaizmanto stingra, sistematiska, pécteciga un izvértéSanai paklauta kreditreitinga
noteik§8anas metodologija, balstoties uz pagatnes pieredzi, tostarp atpakalejo$am
parbaudém’. Sajas pamatnostadnés Tpasa uzmaniba japievérs 8. panta 3. punkta
pédéjai dalai, t. i., ,balstoties uz pagatnes pieredzi, tostarp atpakalejosam parbaudém’.
STs pamatnostadnes ari izskaidro ESMA ceribas un nodro$ina saskanotu KA regulas
8. panta 5. punkta piemérosanu, kura, inter alia, noteikts, ka KA ,regulari un vismaz
reizi gada parskata savus kreditreitingus un metodiku”.

ESMA uzskata, ka pamatnostadnes par to, ka KA jaizpilda KA regulas 8. panta
3. punkta un 8. panta 5. punkta prasibas, palidzés nodrosinat saskanotu izvértésanas
un parskatiSanas pasakumu pieméroSanu, demonstréjot metodikas selektivitati,
prognozésanas spé€ju un stabilitati, ka arm noradis pasakumus, kuri javeic KA, kad
izvérté un parskata metodologijas, izmantojot ierobezotu daudzumu kvantitativo
pieradijumu.

Sis pamatnostadnes atbalsta RTS par reitinga noteik§anas metodiku, kas nosaka
noteikumus, kurus izmanto, lai veiktu kreditreitingu metodikas atbilstibas novértéSanu
prasibam, kuras noteiktas KA regulas 8. panta 3. punkta, un jo seviski RTS par reitinga
noteik8anas metodiku 7. un 8. panta.

Sis pamatnostadnes precizé ESMA ceribas attieciba uz terminiem ,selektivitate”,
,Stabilitate” un ,prognozéSanas spéja”’, kuri izmantoti RTS par reitinga noteikSanas
metodiku 7. panta. Turklat 8ts pamatnostadnes art precizé ESMA ceribas attieciba uz
to, ka KA, izmantojot ierobezotu daudzumu kvantitativo pieradijumu, var nodrosSinat, lai
to metodika ir ,pienacigas kreditspéjas prognozes”, ka noradits RTS par reitinga
noteikS8anas metodiku 8. panta, vienlaicigi atbrivojot no 7. panta nosacijumiem.
Visbeidzot, ESMA arT precizé savas ceribas, kd KA jaizpilda RTS par reitinga
noteikSanas metodiku 7. un 8. panta prasibas attieciba uz to, lai KA ,pieméro
proceddras, lai nodro$inatu, ka tiek apzinatas un pienacigi novérstas sistémiskas
kreditreitingu nepilnibas, kuras konstatétas atpakalejosa parbaudé’.

Sis pamatnostadnes attiecas gan uz KA metodiku izvérté$anu, gan parskatisanu.
Turpmak dokumenta abi vardi ,izvértésana” un ,parskatisana” tiek izmantoti parmainus
vardu kopas ,izveértéSana un parskatiSana” vieta vieglakai uztverei.

Vards ,metodika” $aja dokumenta tiek izmantots, lai apzimétu visus komponentus, kuri
varétu veidot kreditreitingu metodiku, tostarp modelus, galvenos vértéSanas
pienémumus un Kritérijus.

ESMA atzist, ka laba izvértéSana ir procesu, parvaldibas, pasakumu un ne mazak
svarigad KA izmantota eksperta viedokla rezultats. ESMA uzskata, ka labas kvalitates
izveértéSana nodroSina lldzsvaru starp kvantitativo un kvalitativo metoZu izmantoSanu.
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11.

12.

ESMA saprot, ka abi metozu veidi var sniegt vértigu ieskatu metodikas efektivitaté un
ka atkariba no apstakliem (pieméram, aktivu klase vai datu pieejamiba) var atSkirties
kvantitativo vai kvalitativo metoZzu pieméroSanas limenis. ESMA uzskata, ka Sis
metodikas izvértéSana jaieklauj gan kvantitativas, gan kvalitativas metodes. ESMA
neuzskata, ka kvalitativa izvértéSanas metode ir metodikas subjektiva novértédana, ko
veic KA atbildigas personas, nepaskaidrojot apsvérumus un izdaritos secinajumus.

ESMA $ajas pamatnostadnés uzmanibu ir pievérsusi kvantitativiem pasakumiem, jo ta
ir joma, kura nozaré valda vislielakd neskaidriba attiecibda uz ESMA ceribam.
Kvantitativo pasakumu priekSrociba ir papildu objektivitate attieciba uz izvertéSanas
procesu, jo seviski tapéc, ka, interpretgjot kvalitativos pasakumus, var bat gratak
atpazit un noformulét raksturigos pienémumus. Tomér tas nenozimé, ka ESMA
uzskata, ka izvertéSanas procesa domingjoSiem butu jabat tikai kvantitativiem
pasakumiem, un ESMA nesagaida, lai izvertéSanas rezultati mehaniski balstitos uz
kvantitativiem pasakumiem.

Sis pamatnostadnes izveidotas tikai attieciba uz KA metodikas izvérté$anu un saskana
ar KA regulas 23. pantu neliek domat par, ka arT netieSi nenorada uz iejauk3anos
kreditreitingu vai metodikas satura.
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4 Atbilstibas un zinoSanas pienakumi

4.1 Pamatnostadnu statuss

13. Saja dokumenta ieklautas pamatnostadnes saskana ar 16. pantu Eiropas Parlamenta

un Padomes Regulai (ES) Nr. 1095/2010 (2010. gada 24. novembris), ar ko izveido
Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas Veértspapiru un tirgu iestadi), groza Lemumu
Nr. 716/2009/EK un atcel Komisijas Lemumu 2009/77/EK (,ESMA regula”). Saskana
ar ESMA regulas 16. panta 3. punktu KA ir jadara viss iesp&jamais, lai ievérotu
pamatnostadnes.

4.2 Prasiba sniegt zinojumus

14. ESMA noveértés, ka KA pieméro Sis pamatnostadnes, veicot KA regularo zinojumu, kas

jaiesniedz ESMA, nepartrauktu uzraudzibu un kontroli. Sts pamatnostadnes pieméro,
neskarot pamatnostadnes par kreditreitingu agentdru sniegtu, ESMA iesniedzamu
periodisku informaciju (ESMA/2015/609), kuras noteic, lai KA reizi pusgada iesniegtu
iekSéjas uzraudzibas zinojumu par funkcionéSanu un metodikas parskatiSanas
rezultatus, tostarp informaciju par 8aja perioda veiktajam atpakalejosam parbaudém,
stkaku informaciju par galvenajiem konstatéjumiem, ka arT to rezultata KA veiktajam
darbibam.



« esma

*

5 Pamatnostadnes par KA metodiku izvertéeSanu un
parskatisanu

15. Pamatnostadnes ietver:
a. pasakumus, kurus ESMA parasti sagaida, lai KA izmanto;

b. piemeérus papildu pasakumiem, kurus KA jaapsver citu piemérotu pasakumu
starpa.

16. Pasakumi:, kurus izmantos ka dalu no izveértéSanas procesa, jaieklauj KA izvertéSanas
dokumentos. Ja KA neizmanto pasakumus, kurus ESMA parasti sagaida,
KA dokumentos ir janorada pamatojums pasakumu neizmanto3anai un tas, ka izvélétie
pasakumi atbilst regulativajam prasibam (KA regulas 8. panta 3. punkta un 8. panta
5. punkta, kd arm RTS par reitinga noteikS§anas metodiku 7. un 8. panta), ka tas
precizéts Sajas pamatnostadnés.

5.1 Metodikas izvertéesana, izmantojot pietiekamu daudzumu
kvantitativo pieradijumu

5.1.1 Selektivitate

17. Metodikas selektivitate attiecas uz tas spéju sarindot vértéjamas juridiskas personas
atbilstigi to statusam nakotné (saistibu nepildiSana vai saistibu pildisana) iepriek$
noteikta laika posma.

18. Lai demonstrétu metodikas selektivitati, ESMA parasti sagaida, lai KA izmanto
kumulativas precizitates profilu (CAP) vai sanéméja operatora ipasibu (ROC) likni kopa
ar precizitates koeficientuz.

19. KA jaapsver ieprieck8minéto pasakumu papildinaSana ar citiem kvantitativiem

pasakumiem, pieméram, Kolmogorova-Smirnova testa statistiku, un kvalitativiem
pasakumiem, pieméram, novérota saistibu nepildiSanas l[imena sadali.

5.1.2 Prognozésanas spéja

20. Metodikas prognozéSanas spé&ju demonstré, salidzinot kreditreitingu gaidamo
uzvedibu ar novérotajiem rezultatiem.

! Termins ,pasakumi”, kur§ izmantots $ajas nostadnés, ir lietots tada pasa nozimé ka KA regula, t. i., KA veiktie iek3&jie pasakumi,
lai izpilditu $adas regulas prasibas.
2 Sajas pamatnostadnés termins ,precizitates koeficients” ietver ari DZini koeficientu un citus lidzigus pasakumus.
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21.

22.

23.

24,

5.1.3

25.

26.

27.

Veicot So salidzinajumu, ESMA parasti sagaida, lai KA iek3gji izsaka savas ceribas
(absolutos skaitlos vai diapazonos) katrai kreditreitinga kategorijai saistiba ar
kreditspé&jas pasakumu, uz kuru attiecas tas kreditreitingi.

KA var izmantot dazadas pieejas iek$€jo ceribu izteik§anai (pieméram, ar statistiskiem
apréekiniem vai ar atsauci uz kreditreitingu iepriek$&jiem raditajiem).

Attieciba uz kreditreitingiem, kuri attiecas uz saistibu nepildidanas iesp&jamibu, ESMA
parasti sagaida, lai KA salildzina gaiditas saistibu nepildiSanas iesp&amibu ar
novérotajiem saistibu nepildiSanas raditajiem, izmantojot binomialo vai H1 kvadrata
testu. KA jaapsver So pasakumu papildinadana ar citiem kvantitativiem pasakumiem,
pieméram, Brira raditaju vai VasiCeka viena faktora modela testu, ka art ar jebkuriem
kvalitativiem pasakumiem, kuri ir vispiemérotakie metodikas izvertésanai.

Attieciba uz kreditreitingiem, kuri attiecas uz kreditspéjas pasakumiem, kas nav
saistibu nepildisanas iespéjamiba, ESMA parasti sagaida, lai KA salidzina
kreditreitingu gaidamo uzvedibu ar novérotajiem rezultatiem, izmantojot attiecigus
kvantitativus pasakumus, noluka dokumentét savus apsveérumus S$adai izvélei.
KA jaapsver So pasakumu papildinasana ar citiem kvantitativiem pasakumiem, ka art
ar jebkuriem kvalitativiem pasakumiem, kuri ir vispiemérotakie metodikas izvértésanai.

Stabilitate

Metodikas stabilitate tiek demonstréta, novértéjot citas dimensijas, kuras neattiecas uz
tas selektivitates vai prognozésanas spéju, metodikas pieskirto kreditreitinga stabilitati,
vértéjamas tas juridiskas personas / ta instrumenta 1pasibu stabilitati, uz kuru attiecas
metodika, un pieskirto kreditreitingu sadali.

Kvantitativa pasakuma konteksta ESMA parasti sagaida, lai KA demonstrétu
izmantotas metodikas pieskirto kreditreitinga stabilitati, izveidojot parejas (migracijas)
matrices un analizéjot kreditreitingu kustibu. Sadas analizes veida pieméri ir
palielinaSana/samazinasana/diagonalie koeficienti, ka ar1 statistika, kas demonstré
izmainu absolUto pakapi, izmainu virzienu vai kombinaciju.

KA jaapsver 30 pasakumu papildinasana ar citiem kvalitativiem pasakumiem,
pieméram, reitingu sadales analizi, kreditreitingu noteicoSo faktoru vienvariantes
analizi, reitingu salidzinoSo novértéSanu ar aréjo kreditrisku pasakumiem (pieméram,
citu KA reitingiem, kreditriska mijmainas darijumu starpibu, obligaciju ienesigumu), un
kvantitativiem pasakumiem, pieméram, kopsummas/sistémas stabilitates indeksu.
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5.2 Metodikas izvertéSana, izmantojot ierobezotu daudzumu

28.

29.

30.

31.

kvantitativo pieradijumu

KA sev ir janosaka minimalais reitingu un/vai saistibu nepildiSanas punktu skaits
metodikai, lai varétu veikt izvertéSanu atbilstigi RTS par reitinga noteikSanas metodiku
7. pantam. KA iekSiené janosaka attiecigas politikas un proceddras, lai izlemtu, vai ir
pietiekams daudzums pieradijumu, kas atbalsta metodikas prognozés$anas spéju. Sim
politikam un procedidram vismaz ir janosaka atbildigas personas/puses $a Iémuma
pienemsanai, ka arf attiecigie kritériji, uz kuriem Sis [Bmums tiks pamatots.

Ka dalu no izvértéSanas procesa KA jaapsver datu parauga uzlabosana, lai, ja
iespéjams, piemérotu RTS par reitinga noteikSanas metodiku 7. pantu. KA jaapsver
datu uzlaboSanas metodes (ja nepiecieSams, izvertéjot datu kvalitati un nodrosSinot
vértéjamas kopsummas 1pasibas, tostarp tas saistibu nepildiSanas raditajus),
pieméram:

o papildinot datu paraugu ar tre$as personas datiem (ja pieejami);

o apvienojot (ja atbilstosi) aktivu klases vai aktivu apaksklases ar lt1dzigam riska
Tpasibam noldka veikt kopigus izvertéSanas novertéjumus vai

o izveidojot hipotétiskus darjjumus (ja iesp&ams), kurus var izmantot, lai
papildinatu pieejamos datus.

KA jadokumenté lémumu pienemSanas process, lai noteiktu, vai nepiecieSams
izmantot datu uzlaboSanas metodes.

Tapat KA jaapsver metodes, kuras lauj veikt kvantitativus pasakumus, demonstréjot
metodikas selektivitati. KA jaapsver attiecigas metodes, pieméram:

o saistibu nepildiSanas ,atvieglota” definicija izvérteéSanas nolika;
o reitinga kategoriju apvienoSana vai
o paplasinata laika posma izmantoSana.

KA jadokumenté [émumu pienemsSanas process un jaizklasta pamatojums metodém,
kuras izmanto, lai uzlabotu spéju veikt kvantitativus pasdkumus, demonstréjot savas
metodikas selektivitati, tostarp tas, vai ir noraidijusi metodes izmanto$anu.

ESMA parasti sagaida, lai KA izveido parejas (migracijas) matrices un analizé
kreditreitingu kustibu, ka arT veic reitingu salidzinoSo novértéSanu ar aréjo kreditrisku
pasakumiem (pieméram, citu KA reitingiem, kreditriska mijmainas darfjumu starpibu,
obligaciju ienesigumu).
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32. KA jaapsver 380 pasakumu papildindSana ar citiem stabilitates noteikSanas
pasakumiem, pieméram, tiem, kuri noraditi 5.1.3. sadala.
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5.3 Nepilnibu atklasana un novérsana

33.

34.

35.

36.

37.

38.

KA iek3gji jaizveido robezveértibas kvantitativas izvértéSanas metodém, lai atklatu un
novérstu iespéjamas nepilnibas, kuras izceltas atpakalejo$as parbaudes.

Sim robezvértibam jabit atbilstodi dokument&tam un registrétam. KA parskati$anas
nodalai jabat atbildigai par So robezvértibu noteikS8anu, nodroSinot, lai tas ir
i) atbilstoSas izvértéjamai metodikai, ii) stimuléjoSas un konsekventi izmantotas
izvértéSanas procesa dalas, tas nosakot atbilstosa [iment, un iii) attiecigi pamatotas.

KA jasniedz piemérots pamatojums, ja robezvértibas ir atskirigas katrai aktivu klasei,
jo seviski gadijumos, kad reitingu kategorijam ir vienadas ipasibas visas aktivu klasés.

KA iepriek§ janosaka un japamato darbibas, kuru laika radisies novirzes no
robezvertibam. ESMA nesagaida, ka robezvéertibu parsniegSana vienmér izraisis
metodikas izmainas.

KA jaatSkir sistematiskas novirzes no nesistematiskam un japaskaidro, ka ieprieks
definétas darbibas $ada gadijuma atskirsies.

Ja KA izlemj noteikt robezvértibas kvantitativajam izvertéSanas metodém, uz tam
attiecas iepriekSminétie punkti Saja sadala.
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