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Risker med att investera i komplexa produkter
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Huvudbudskap

att utbetalas.

o Auvstd fran investeringen om du inte forstar de viktigaste egenskaperna hos den
produkt som erbjuds, eller de risker den innebiir. Overvdg i stillet att soka
professionell radgivning om vilka investeringar som dr lampliga for dig.

o Var medveten om att produktnamnet inte alltid sdger nagot om produktens
egenskaper. Se upp med loften som "hog
vinst. Sadana loften dar ofta vara missvisande.

« Var forsiktig om du behover fa tillgdng till dina pengar innan produkten kommer

» »

 Se till att du forstar hur stor den totala kostnaden dr innan du investerar.
Kostnaden for investeringen padverkar den vinst du kan tdnkas fa. Det kan ocksa
finnas liknande, mindre komplexa produkter — med ldgre kostnader.

garanterad”, "sakrad” eller "absolut”

Varfor utfirdar vid denna varning?

Under den hir perioden med historiskt 1dga rantor
har investeringsforetagen bemott jakten efter
investeringsvinster genom att erbjuda komplexa
investeringsprodukter. Vissa av dessa produkter ar
utformade for att ge icke-professionella investerare
tillgdng till olika typer av tillgdngar (aktier,
obligationer, ravaror) och investeringsstrategier som
tidigare endast var tillgangliga for professionella
investerare.

Komplexa produkter marknadsfors ofta aggressivt.
Reklamen anvidnder ofta lockande slogans som
“absolut vinst”, “garanterad” och “sdkrad tillvaxt”
eller gor reklam for vinster som &r betydligt hogre &n
den avkastning som bankerna erbjuder pa ett
sparkonto. Dessa l6ften kan ofta vara missvisande

eller innebar ndgot annat #n vad du kanske har
uppfattat.

Investerare forstar ofta inte hur dessa komplexa
produkter fungerar. De atfoljande riskerna,
kostnaderna och den forviantade vinsten ar i ménga
fall inte uppenbar eller enkel att forsta.
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Vissa komplexa produkter kriaver en hog
kunskapsnivd for att utvirdera och bedoma
riskerna. De kraver ocksd aktiv forvaltning och
overvakning over tid. Aktiv forvaltning och
overvakning tar ofta for mycket tid, och det ar
opraktiskt och svirt for icke-professionella
investerare. Du bor ha dessa svarigheter i dtanke
nar du Overvager att investera i komplexa
produkter.

Organisationer som klassificeras som professionella
investerare bor 6verviaga om de har lamplig utrust-
ning och expertkunskaper for att klara den niva pa
aktiv forvaltning och 6vervakning som krévs.

Vilka “komplexa produkter” ar det vi
talar om?

Komplexitet dr en relativ term. Ménga inslag kan
gora en produkt svar att forstd. En produkt kan
anses komplex om den

e dr ett derivat eller innefattar ett derivat (ett
derivat ar ett finansiellt instrument dar
vardet baseras pa virdet hos ett annat finan-
siellt instrument, eller en annan underliggan-
de finansiell tillgdng eller ett index, exempel-
vis utlandsk valuta eller rantor — de ingar ofta
i en finansiell produkt for att astadkomma
eller forbattra en viss investeringsstrategi,
men ocksa for att sikra, eller uppviga, vissa
risker),

e har underliggande tillgingar eller index som
ar svara att viardera eller vars kurser eller
varden inte ar allméant tillgangliga,

e har en bestimd investeringsperiod med ex-
empelvis avgifter vid uppsagning i fortid vil-
ket inte forklaras tydligt,

e anviander komplicerade variabler eller kom-
plexa matematiska formler for att faststilla
din vinst fran investeringen,

e innefattar garantier eller kapitalskydd som ar
villkorade eller partiella, eller som kan
forsvinna om vissa handelser intraffar.

Foljande specifika produkter ar exempel pé produk-
ter som bor betraktas som komplexa: virdepapper
med sékerhet i tillgdngar, typer av obligationer som
konvertibler eller efterstillda vardepapper, certif-
ikat, CFD-kontrakt, kreditlinkade obligationer,
strukturerade produkter och garantier.
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Vilka édr de huvudsakliga riskerna och
nackdelarna med att investera i
komplexa produkter?

Aven om komplexa produkter kan ge dig fordelar
finns det vissa risker och potentiella nackdelar
forbundna med att investera i dem. Dessa risker och
nackdelar kanske inte dr uppenbara eller litta att
forstd. Du maéste vara fullt medveten om dessa
risker och vara sidker pa att du forstar en produkts
viktigaste egenskaper tillrackligt for att fatta
informerade investeringsbeslut.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken att du inte enkelt kan silja
produkten om du behover gora det innan den 16per
ut. Om din produkt inte ar likvid, vilket ofta ar fallet
for komplexa produkter, ar det mycket troligt att du
maste silja produkten till ett betydligt 1agre pris dn
inkopspriset (och forlora pengar) eller att du inte
kan silja den alls.
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Hivstangsrisk

“Havstang” ar ett begrepp som anvinds for att
beskriva sitt eller strategier for att 6ka potentiella
vinster och forluster, exempelvis genom att lana
pengar eller anvianda produkter som derivat. Du kan
erbjudas att investera med havsting for att even-
tuellt nd hogre vinster, men du méste komma ihég
att det ocksé kan innebéra storre forluster.

Marknadsrisk

Marknadsrisk dr den dagliga risken for forlust som
uppstar pad grund av forandrade marknadspriser.
Komplexa produkter kan exponera dig for flera
marknadsrisker eftersom de ofta dr utformade for
att investera i separata underliggande marknader
(exempelvis aktier, rantor, viaxelkurser, ravaror).

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken att produktens utstillare eller
ett foretag som denna handlar med inte fullgér sina
skyldigheter och inte kan uppfylla sina avtalsenliga
skyldigheter att aterbetala din investering.

Vissa instrument varderas av
kreditvirderingsforetag. Om du Overviager att
investera i ett viarderat instrument bor du férsékra
dig om att du forstdr vad varderingen innebar. Ett
lagt virde innebér att risken ar hogre att utstéllaren
inte kan fullgora sina skyldigheter och att du inte far
tillbaka de pengar du har investerat. Ett hogre viarde
indikerar att risken for att utfirdaren inte kan
fullgora sina skyldigheter dr mycket liagre, men det
innebér inte nodvandigtvis att investeringen ger den
vinst du ridknar med. Du bor ocksad vara medveten
om att en utstéllares vardering kan forandras under
en produkts livstid.

Kostnad for komplexa produkter

Komplexa strukturer inom en produkt kan innebira
att produkten har en hogre kostnad eftersom du
betalar for produktens underliggande egenskaper.
Avgifter och provisioner ar vanligtvis inbyggda i
produktens struktur och &r darfor inte latta att
uppticka.

Ytterligare information

Kontrollera alltid om det foretag du har kontakt med har tillstdnd att bedriva investeringsverksamhet i ditt land.
Det kan du se pa den nationella tillsynsmyndighetens webbplats i det land foretaget ar belaget. Om ett foretag
inte ar godkant eller auktoriserat uppfyller det sannolikt inte reglerna fér skydd av investerare och du kanske
inte far tillgang till klagomalsforfaranden eller system for ersattning.

En forteckning over alla nationella tillsynsmyndigheter och deras webbplatser finns pa var webbplats
http://www.esma.europa.eu.




