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Kuntratti ghad-differenza (CFDs)
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Messaggi ewlenin

tieghek.

attiva.

e Is-CFDs huma prodotti kumplessi u mhumiex adattati ghall-investituri kollha.
o Tuzax flus li ma tiflahx titlef. Tista’ titlef hafna aktar mill-ewwel pagament

o Ghandek tikkunsidra biss in-negozju fis-CFDs jekk:
« ghandek esperjenza wiesgha fil-kummerc ta’ swieq volatili,
o tifhem ghal kollox kif jahdmu, inkluzi r-riskji u l-ispejjez kollha involuti,
o tkun konxju li aktar ma jkun kbir l-ingranagg, akbar ikun ir-riskju,
o tifhem li l-pozizzjoni tieghek tista’ tinghalaq irrispettivament minn jekk
tagbilx jew le mad-decizjoni tal-fornitur li jaghlaq il-pozizzjoni tieghek,
« ghandek hin bizzejjed sabiex tamministra l-investiment tieghek fuq bazi

Ghaliex qeghdin nohorgu din it-twissija ?

Effett kontinwu tal-krizi finanzjarja huwa li huwa
difficli li jinkiseb sahansitra qligh moderat fuq il-
flus. Meta jippruvaw itejbu l-prospetti taghhom,
bosta investituri jikkunsidraw li jinvestu fi prodotti
kumplessi 1i joffru l-opportunita ta’ negozju fuq
‘ingranagg’, bhal kuntratti ghad-differenza’ (CFDs).

Minkejja 1li huma adattati biss ghall-klijenti
professjonali, jew ghal investituri fil-livell tal-
konsum b’esperjenza kbira li jithmu l-prodott, is-
CFDs huma rreklamati wkoll ghall-klijenti minghajr
esperjenza. Il-qligh potenzjali jista’ jkun irreklamat
b'mod li ma jispjegax ghal kollox ir-riskji involuti,
jew li ma jaghtihomx bizzejjed prominenza.

Il-fornituri tas-CFDs jistghu joffru “flus b’xejn biex
tibda”, rigali, mizati mnaqqsa, jew sessjonijiet ta’

taghlim kummer¢jali sabiex jattirawk bhala klijent
¢did. Hafna drabi din hija biss manuvra tas-suq
sabiex ihajruk tispekula fis-CFDs. Ftakar ukoll li s-
CFDs xi drabi jkunu rreklamati minn entitajiet mhux
awtorizzati u mhux irregolati.

Generalment, ix-xiri u l-bejgh ta’ CFDs, b'mod
spec¢jali meta jsir online, ma jkunx akkumpanjat
minn pariri dwar l-investiment. Dan ifisser li inti, 1-
investitur fil-livell tal-konsum, tkun responsabbli
ghad-decizjonijiet ta’ negozju li tiehu inti stess.
Madankollu, fornitur tas-CFDs awtorizzat u rregolat
ghandu l-ewwel jara li n-negozju fis-CFDs huwa
xieraq ghalik u li inti konxju mir-riskji involuti.
Mhux il-fornituri kollha tas-CFDs jaghmlu dan.

Is-CFDs huma prodotti kumplessi, li generalment
jintuzaw ghal skopijiet ta’ spekulazzjoni. Jista’ jkun
partikolarment difficli li tifhimhom.
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X’inhu CFD?

CFD huwa ftehim bejn ‘xerrej’ u ‘bejjiegh’ ta’
skambju tad-differenza bejn il-prezz attwali ta’ assi

ec¢.) u l-prezz tieghu meta jintemm il-kuntratt.

Is-CFDs huma prodotti ta’ ingranagg. Joffru es-
pozizzjoni ghas-suq waqt li jehtiegu li inti tqieghed
biss margni (‘depozitu’) zghir tal-valur totali tan-
negozju. Jippermettu lill-investituri jiehdu vantagg
mill-prezzijiet 1i jkunu qeghdin jitilghu (bit-tehid ta’
‘pozizzjonijiet fit-tul’) jew prezzijiet li jkunu nezlin
(billi wiehed jiehu ‘pozizzjoni ghal zmien qasir’) fuq
l-assi sottostanti.

Meta jintemm il-kuntratt inti tir¢ievi jew thallas id-
differenza bejn il-valur tal-gheluq u 1-valur inizjali
tas-CFD u/jew l-assi sottostanti. Jekk id-differenza
tkun pozittiva, il-fornitur tas-CFD ihallsek. Jekk id-
differenza tkun negattiva, inti jkollok thallas lill-
fornitur tas-CFD.

Is-CFDs jistghu jidhru li jixbHu lil investimenti
ewlenin bhall-ishma, izda huma differenti hafna
peress li inti qatt effettivament ma tixtri jew tip-
possjedi l-assi sottostanti ghas-CFD.

Ezempju ta’ kif jahdem CFD

Inti tahseb li sehem elenkat (Sehem A) huwa sot-
tovalutat u li l-prezz tieghu ser joghla. Inti tid-
deciedi li tixtri 4000 CFDs f'Sehem A ghall-prezz ta’
10€ ghal kull CFD. Ghaldagstant il-‘pozizzjoni’
tieghek tkun ta’ 40000€ (4000 x 10€). Effettiva-
ment inti ma thallasx 40000€: l-ammont li thallas
jiddependi fuq il-margni mehtiega mill-fornitur tas-
CFD. Jekk il-fornitur tas-CFD jitolbok margni ta’
5%, perezempju, dan ifisser li 1-hlas minimu inizjali
tieghek huwa ta’ 2000€ (40000€ x 5%). Il-qligh li
tikseb fuq dan il-hlas inizjali jiddependi fuq il-prezz
li fih Sehem A jigi nnegozjat meta tiddeciedi li
taghlaq il-pozizzjoni tieghek (jigifieri, meta tbigh is-
CFD).

Prezz ta’ Qligh | Profitt/telf Qligh ghall-
Sehem fuq ghall- investitur
A Sehem nvestitur
A
7.5€ -25% -10000€ -500%
9.0€ -10% -4000€ -200%
9.5€ -5% -2000€ -100%
9.9€ -1% -400€ -20%
10.0€ 0% o€ 0%
10.1€ 1% 400€ 20%
10.5€ 5% 2000€ 100%

Jekk il-prezz ta’ Sehem A jonqos b’5% ( minn 10€
ghal 9.5€), u l-ingranagg huwa 20, inti titlef 1-
ammont totali (-100%) tal-hlas tal-margni inizjali
tieghek, jigifieri titlef 2000¢€. Jekk il-prezz ta’ Sehem
A jongos b’10% (minn 10€ ghal 9€), u l-ingranagg
huwa 20, inti titlef il-hlas inizjali tieghek ta’ 2000%,
u l-fornitur tas-CFD tieghek jitolbok 2000€ ohra
(appell ta’ margni) jekk tixtieq izzomm il-kuntratt
tieghek miftuh.

Dan ifisser li inti tista’ titlef aktar mill-margni in-
izjali ta’ hlas tieghek.

Spejjez

Minbarra kull gligh jew telf, hemm tipi differenti ta’
spejjez marbuta mat-tranzazzjonijiet fis-CFDs. L-
ispejjez jaffettwaw il-qligh effettiv. Ezempji ta’ spejj-
ez jinkludu kummissjonijiet mitluba mill-fornituri
tas-CFDs. Kun af li filwaqt 1i xi fornituri tas-CFDs
jitolbu kummissjoni generali, ohrajn jitolbu kum-
missjoni fuq kull negozju (jigifieri meta tibda jew
ittemm kuntratt).

L-ispejjez marbuta man-negozjar fis-CFDs jistghu
jinkludu wkoll firxiet bejn it-talba u 1-offerta, spejjez
finanzjarji ta’ kuljum jew mil-lum ghall-ghada,
hlasijiet ghall-gestjoni tal-kont, u taxxi (skont il-
gurisdizzjoni li fiha inti u l-fornitur tas-CFD top-
eraw). Dawn l-ispejjez jistghu jkunu kkumplikati
biex tikkalkulhom u jistghu jkunu akbar mill-qligh
gross maghmul minn negozju.
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X’inhuma r-riskji ewlenin meta tinvesti
"CFDs ?

Is-CFDs, b’'mod spe¢jali meta jkollhom ingranagg
kbir (aktar ma jkun gholi l-ingranagg tas-CFD, aktar
ikun ta’ riskju), igorru livell gholi ta’ riskju.
Mhumiex prodotti standardizzati. Id-diversi forni-
turi tas-CFDs ikollhom it-termini, il-kundizzjonijiet
u l-ispejjez proprji. Ghalhekk, generalment,
mhumiex adattati ghall-parti 1-kbira tal-investituri
fil-livell tal-konsum.

Ghandek tikkunsidra biss li tinnegozja fis-CFDs
jekk tixtieq tispekula, b’'mod speéjali ghal zmien
qasir, jew jekk tixtieq tkopri skopertura fil-portafoll
ezistenti tieghek, u jekk ghandek esperjenza wiesgha
fin-negozju, b’mod partikolari waqt swieq volatili, u
tkun tiflah titlef xi flus.

Iz-zmien mhuwiex favorik

Is-CFDs mhumiex adattati ghan-negozju tat-tip
‘ixtri u zomm’. Jistghu jehtiegu kontroll kontinwu
fuq perjodu ta’ zmien qasir (minuti/sighat/granet).
Anki li Zzomm l-investiment tieghek mil-lum ghall-
ghada jista’ jesponik ghal riskju akbar u spejjez
addizzjonali.

Il-volatilita tas-suq tal-istokks u swieq ohrajn fi-
nanzjarji, flimkien mal-ingranagg zejjed fuq I-
investiment tieghek, jistghu jwasslu ghal bidliet
rapidi fil-pozizzjoni tal-investiment globali tieghek.
Tista’ tkun mehtiega azzjoni immedjata biex tam-
ministra l-espozizzjoni ghar-riskju tieghek, jew
sabiex tiddepozita margni addizzjonali.

Ghaldagstant, jekk m’ghandekx bizzejjed hin sabiex
tissorvelja l-investiment tieghek fuq bazi regolari,
m’ghandekx tinnegozja fis-CFDs.

Riskju ta’ likwidita

Ir-riskju tal-likwidita jaffettwa 1-kapacita tieghek li
tinnegozja. Dan huwa r-riskju li s-CFD jew l-assi
tieghek ma jkunx jista’ jigi nnegozjat meta tkun trid
tinnegozja (sabiex tevita xi telf, jew biex taghmel xi
qligh).

Barra minn hekk, il-margni li tkun tehtieg sabiex
izzomm depozitu mal-fornitur tas-CFD tigi kkalku-
lata mill-gdid kuljum skont il-bidliet fil-valur tal-
assi sottostanti tas-CFDs li ghandek. Jekk dan il-
kalkolu mill-gdid (rivalorizzazzjoni) jipproduci
tnaqqis fil-valur meta mqabbel mal-valorizzazzjoni
fil-jum ta’ qabel, tkun tehtieg li thallas minnufih flus
kontanti lill-fornitur tas-CFD sabiex tirrigenera 1-
pozizzjoni tal-margni u tkopri t-telf. Jekk ma tkunx
tista’ thallas, il-fornitur tas-CFD jista’ jaghlaq il-
pozizzjoni tieghek irrispettivament minn jekk
tagbilx jew le ma’ din l-azzjoni. Inti jkollok taghmel
tajjeb ghat-telf, anki jekk il-prezz tal-assi sottostanti
jirkupra sussegwentement. Hemm fornituri tas-
CFDs li jillikwidaw kull pozizzjoni ta’ CFD tieghek
jekk ma jkollokx il-margni mehtiega, anki jekk xi
wahda minn dawn il-pozizzjonijiet tkun gieghda
taghmillek qgligh f'dan l-istadju.

Biex izzomm il-pozizzjoni tieghek miftuha, jista’
jkollok taécetta li tippermetti lill-fornitur tas-CFD li
jiehu pagamenti addizzjonali (normalment mill-
karta ta’ kreditu tieghek), fid-diskrezzjoni tieghu,
meta jkun mehtieg sabiex tissodisfa l-appelli tal-
margni rilevanti. F’'suq volatili mghaggel, inti tista’
facilment ittella’ kont ta’ kreditu kbir b’dan il-mod.

Riskju ta’ ingranagg

Negozju ingranat ifisser li I-profitti potenzjali jkunu
mkabbra; ifisser ukoll li anki t-telf ikun imkabbar.

Aktar ma l-margni mitluba tkun baxxa, aktar ikun
kbir ir-riskju ta’ telf potenzjali jekk is-suq ji¢céaqlaq
kontrik. Xi drabi l-margnijiet mehtiega jistghu
jkunu ta’ ammont zghir ta’ 0.5%. Kun af li meta tin-
negozja permezz tal-margni, it-telf tieghek jista’
jagbez il-hlas inizjali tieghek u jista’ jkun li titlef
hafna aktar flus minn kemm tkun investejt inizjal-
ment.
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Limiti tal-“‘Wagqfien mit-telf’

Biex jillimitaw it-telf bosta fornituri tas-CFDs
joffrulek l-opportunita 1i taghzel limiti ta’ waqfien
mit-telf. Dan awtomatikament jaghlaq il-pozizzjoni
tieghek meta din tilhaq limitu ta’ prezz tal-ghazla
tieghek. Hemm c¢erti cirkostanzi fejn limitu ta’
waqfien mit-telf ma jkollux effett - perezempju, me-
ta jkun hemm ¢aqliq rapidu tal-prezzijiet, jew meta
jaghlaq is-suq. Il-limiti tal-waqfien mit-telf mhux
dejjem jistghu jipproteguk mit-telf.

Riskju ta’ ezekuzzjoni

Ir-riskju ta’ ezekuzzjoni huwa assocjat mal-fatt li n-
negozar jista’ ma jsehhx minnufih. Perezempju,
jista’ jkun hemm perjodu ta’ zmien bejn il-mument
li taghmel l-ordni tieghek u 1-mument 1i jigi ezegwit.
F’dan il-perjodu, is-suq jista’ jkun diga ccaqlaq
kontrik. Jigiferi, 1-ordni tieghek ma tigix ezegwita fil
-prezz li tkun ippretende;t.

Certi fornituri tas-CFDs ihalluk tinnegozja anki me-
ta s-suq ikun maghluq. Kun af li I-prezzijiet ghal dan
it-tip ta’ negozju jistghu jkunu ferm differenti mill-
prezz tal-gheluq tal-assi sottostanti. F’bosta kazijiet
il-firxa tista’ tkun usa’ minn kemm tkun meta s-suq
ikun miftuh.

Riskju tal-kontroparti

Ir-riskju tal-kontroparti huwa r-riskju li 1-fornitur li
johrog is-CFD (jigifieri l-kontroparti tieghek) isir
inadempjenti u ma jkunx jista’ jissodisfa 1-obbligi
finanzjarji tieghu. Jekk il-fondi tieghek ma jkunux
segregati kif xieraq mill-fondi tal-fornitur tas-CFDs,
u l-fornitur tas-CFD isib ruhu fdiffikultajiet fi-
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nanzjarji, ikun hemm ir-riskju li tista’ ma tinghatax
lura 1-flus li jkunu dovuti lilek.

X’tista’ taghmel sabiex tipprotegi lilek
innifsek ?

Qabel tiehu kwalunkwe decizjoni ta’ negozju ghan-
dek taqra sew il-ftehim jew il-kuntratt tieghek mal-
fornitur tas-CFDs.

Ghandek tkun zgur li tithem mill-inqas dan li gej:

e l-ispejjez tan-negozjar fis-CFDs mal-fornitur tas
-CFD,

e jekk il-fornitur tas-CFDs jizvelax il-margnijiet 1i
jaghmel fuq in-negozju tieghek,

e  Kkif il-fornitur tas-CFDs jiddetermina l-prezzijiet
tas-CFDs,

e xjigri jekk izzomm il-pozizzjoni tieghek miftuha
mil-lum ghall-ghada,

e jekk il-fornitur tas-CFDs jistax jibdel jew jik-
kwota mill-gdid il-prezz ladarba tkun ghamilt 1-
ordni tieghek,

e jekk il-fornitur tas-CFDs iwettagx l-ordnijiet
tieghek anki jekk is-suq sottostanti jkun
maghlug,

e jekk hemmx stabbilita xi skema ta’ protezzjoni
tal-investitur jew tad-depozitu fkaz ta’
kwistjonijiet 1i jirrigwardaw l-assi tal-
kontroparti jew tal-klijent.

Jekk ma tithimx x’qed jigi offrut, tinnegozjax.

Taghrif iehor

Dejjem ic¢cekkja jekk il-fornitur tas-CFDs huwiex awtorizzat li jaghmel negozju tal-investiment fil-pajjiz tieghek.
Tista’ ticéekkja dan fuq is-sit elettroniku tar-regolatur nazzjonali tal-fornitur tas-CFDs.

Lista tal-awtoritajiet regolatorji nazzjonali kollha, u s-siti elettronic¢i taghhom, hija disponibbli wkoll fuq:

o is-sit elettroniku tal-ESMA fuq http://www.esma.europa.eu/investor-corner

o is-sit elettroniku tal-EBA fuq http://www.eba.europa.eu/Publications/Consumer-Protection-Issues.aspx




