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Orientari referitoare la modelul de memorandum de intelegere privind
consultarea, cooperarea si schimbul de informatii in legatura cu
supravegherea entitatilor prevazute de DAFIA

I. Domeniul de aplicare

Prezentele orientari stabilesc un model de memorandum de intelegere (MoU) care ar trebui convenit
intre autoritatile de supraveghere europene si din afara UE in scopul instituirii unor mecanisme
adecvate de cooperare in domeniul supravegherii, astfel cum se impune prin Directiva 2011/61/UE a
Parlamentului European si a Consiliului privind administratorii fondurilor de investitii alternative
(DAFIA).

Prezentele orientiri se adreseaza autoritdtilor competente din UE desemnate in conformitate cu
articolul 44 din DAFIA si se aplicé de la data intrarii in vigoare a masurilor de nivel 2 din DAFIA.

Prezentele orientari nu aduc atingere mecanismelor de cooperare existente sau viitoare din domenii
care nu au legatura cu DAFIA. Acestea nu exclud posibilitatea ca domeniul de aplicare al MoU si
contind un angajament din partea autoritatilor UE de a coopera cu autorititile statelor din afara UE si
de a le oferi asistenta pentru supravegherea administratorilor din UE care distribuie fonduri in
jurisdictia acestora din urma.

II. Scop

4.

Scopul prezentelor orientéri este acela de a asigura aplicarea consecventa a dispozitiilor actului delegat
adoptat de Comisia Europeani cu privire la mecanismele de cooperare in domeniul supravegherii care
sunt necesare, in conformitate cu articolele 20 alineatul (1) litera (d), 21 alineatul (6) litera (a), 34
alineatul (2), 35 alineatul (11), 36 alineatul (3), 37 alineatul (15), 40 alineatul (11) si 42 alineatul (3) din
DAFIA.

II1. Conformitate si obligatii de raportare

Situatia orientérilor

5.

Prezentul document contine orientiri publicate in temeiul articolului 16 din Regulamentul AEVMP. in
conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din regulamentul, autoritatile competente din UE trebuie sa
depuna toate eforturile pentru respectarea orientérilor si recomandarilor.

Autoritatile competente din UE ar trebui sa respecte orientérile prin utilizarea modelului de MoU ca
reper initial pentru memorandumurile lor bilaterale de intelegere cu autoritétile de supraveghere ale
statelor din afara UE privind mecanismele de cooperare impuse de DAFIA.
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Cerinte de raportare

7. Autoritatile competente din UE cérora li se aplicd prezentele orientiri trebuie sa notifice AEVMP daca
respectd sau intentioneaza sa respecte orientirile, specificind motivele neconformitatii, in termen de
doud luni de la data publicirii de citre AEVMP la adresa jose.moncada@esma.europa.eu. In absenta
unui raspuns transmis in acest termen, se va considera cid autorititile competente nu respecta
orientdrile. Un model pentru notificéri este disponibil pe site-ul AEVMP.

IV. Orientari cu privire la modelul de memorandum de intelegere privind consultarea,
cooperarea si schimbul de informatii in legatura cu supravegherea entitatilor prevazute de
DAFIA

In conformitate cu articolele 34 alineatul (3), 35 alineatul (12), 36 alineatul (4), 37 alineatul (16), 40
alineatul (12) si 42 alineatul (4) din DAFIA, AEVMP are dreptul de a elabora orientiri pentru a stabili
conditiile de aplicare a masurilor de nivel 2 adoptate de Comisia Europeand in ceea ce priveste
mecanismele de cooperare previzute la articolele 34 alineatul (2), 35 alineatul (11), 36 alineatul (3), 37
alineatul (15), 40 alineatul (11) si 42 alineatul (3) din DAFIA. In plus, in conformitate cu articolul 16 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 din 24 noiembrie 2010 de instituire a AEVMP, aceasta are dreptul de a
publica orientéri adresate autoritatilor competente in vederea stabilirii unor practici consecvente, eficiente
si eficace in materie de supraveghere in cadrul Sistemului european al supraveghetorilor financiari si
garantdrii aplicarii comune, uniforme si coerente a dreptului Uniunii.

La data de 19 decembrie 2012, Comisia Europeana a adoptat regulamentul de completare a Directivei
2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste exceptirile, conditiile generale
de operare, depozitarii, efectul de levier, transparenta si supravegherea. Acest regulament impune ca
mecanismele de cooperare si fie formulate in scris si sid prevadd schimbul de informatii in scopuri de
supraveghere si aplicare a legii; capacitatea de a obtine toate informatiile necesare pentru indeplinirea
sarcinilor previzute in directiva; capacitatea de a efectua o inspectie la fata locului, dacid este necesar,
pentru exercitarea obligatiilor autorititii europene competente in temeiul DAFIA.

Regulamentul stabileste ci inspectiile la fata locului ar trebui efectuate direct de autoritatea competenta
din UE sau de autoritatea competenti din afara UE, cu sprijinul autorititii competente din UE. In plus si
in conformitate cu legislatia sa nationald, autoritatea competentd din afara UE ar trebui si sprijine
autorititile competente din UE atunci cand este necesar sa se aplice legislatia UE incilcatd de entitatea
stabilita in tara din afara UE.

In conformitate cu regulamentul, mecanismele de cooperare ar trebui si includi o clauzi speciali care si
permitd transferul de informatii primite de o autoritate competentd din UE de la o autoritate de
supraveghere dintr-o tard tertd citre alte autoritdti competente din UE, AEVMP sau CERS in scopul
indeplinirii sarcinilor care le revin acestora in temeiul DAFIA.

Pentru indeplinirea obligatiei de instituire a mecanismelor de cooperare cu autoritatile competente, astfel
cum se prevede la articolele 20 alineatul (1) litera (d), 21 alineatul (6) litera (a), 34 alineatul (1) litera (b),
35 alineatul (2) litera (a), 36 alineatul (1) litera (b), 37 alineatul (7) litera (d), 40 alineatul (2) litera (a) si
42 alineatul (1) litera (b) din DAFIA, autoritatile competente ar trebui si semneze un MoU privind
consultarea, cooperarea si schimbul de informatii in legaturd cu supravegherea entitétilor prevazute de
DAFIA cu autoritatile responsabile cu supravegherea acestor entititi, astfel cum se stabileste in prezentele
orientari.



Prezentele orientari stabilesc modelul de MoU care ar trebui sd serveascd drept reper initial pentru
negocierile cu autorititile statelor din afara UE. Este posibil si fie necesar ca textul modelului de MoU
prevazut in anexa la prezentele orientari si fie adaptat sau completat in cursul negocierilor bilaterale
dintre AEVMP si autorititile statelor din afara UE. In plus, odata ce negocierile cu AEVMP sunt incheiate,
iar memorandumul de intelegere este semnat intre autorititile din UE si din afara UE, nimic nu va
impiedica autoritatile competente din UE si din afara UE si desfisoare ulterior negocieri pentru
extinderea suplimentara a continutului si a domeniului de aplicare al MoU, depésind cerintele DAFIA.
Memorandumul de intelegere ar trebui si completeze memorandumul multilateral de intelegere I0OSCO
privind consultarea, cooperarea si schimbul de informatii din 2002 (revizuit in 2012). Aceasta presupune
ca, pentru a se considera cid atat autoritatea competentd din UE, cat si autoritatea de supraveghere din
afara UE, au instituit mecanisme de cooperare in conformitate cu DAFIA, ambele autorititi trebuie sa fi
semnat atat MoU previzut in prezentele orientéri, cat si MoU multilateral din 2002 (semnatarii din anexa
Ala MMoU) sau un alt memorandum de intelegere care prevede un grad echivalent de cooperare.

Anexa — Modelul de MoU
Avand in vedere nivelul tot mai ridicat de globalizare a pietelor financiare mondiale si intensificarea
operatiunilor transfrontaliere si a activitatilor administratorilor de fonduri de investitii alternative, [se
insereazd denumirea autoritatii din afara UE] si urmatoarele autoritati:
- Autoriteit Financiéle Markten (Téarile de Jos)
- Autorité des marchés financiers (Franta)
- Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (Germania)
- Central Bank of Ireland (Irlanda)
- Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios (Portugalia)
- Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (Spania)
- Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare (Roménia)
- Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa (Italia)
- Commission de Surveillance du Secteur Financier (Luxemburg)
- Comisia pentru Valori Mobiliare si Schimb din Cipru (Cipru)
- Banca Nationald a Cehiei (Republica Ceha)
- Finansinspektionen (Suedia)
- Finanssivalvonta (Finlanda)

- Finanstilsynet (Danemarca)



- Finan$u un kapitala tirgus komisija (Letonia)

- Finanzmarktaufsicht (Austria)

- Autoritatea de Supraveghere Financiara din Estonia (Estonia)
- Autoritatea de Supraveghere Financiara din Polonia (Polonia)
- Financial Services Authority (Regatul Unit)

- Comisia de Supraveghere Financiara (Bulgaria)

- Autoritatea pentru Servicii Financiare si Piete (Belgia)

- Comisia Pietei de Capital din Grecia (Grecia)

- Banca Lituaniei (Lituania)

- Autoritatea Serviciilor Financiare din Malta (Malta)

- Narodna banka Slovenska (Republica Slovaca)

- Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (Ungaria)

- Agencija za trg vrednostnih papirjev (Slovenia)

- Fjarmalaeftirlitio (Islanda)

- Finanstilsynet (Norvegia)

- Finanzmarktaufsicht (Liechtenstein)

- Alte autoritati competente desemnate drept autorititi competente in conformitate cu articolul 44 din
DAFIA care intentioneazi s semneze memorandumul,

incheie prezentul memorandum de intelegere (MoU) privind asistenta reciproci in supravegherea si
controlul administratorilor fondurilor de investitii alternative, a delegatilor si depozitarilor acestora care
opereazd la nivel transfrontalier in jurisdictiile partilor semnatare ale acestor MoU. Autoritatile isi
exprima, prin intermediul prezentului MoU, disponibilitatea de a coopera in interesul indeplinirii
mandatelor lor de reglementare, in special in domeniul protejarii investitorilor, stimularii pietei si
integritatii financiare si mentinerii increderii si stabilitatii sistemice.

Articolul 1. Definitii
In sensul prezentului MoU:

a) ,Autoritate” inseamna un semnatar al prezentului memorandum de intelegere sau orice
succesor al acestuia.



b) ,Autoritate solicitatd” inseamna autoritatea cdreia 1i este adresati o solicitare in temeiul
prezentului MoU; si

¢) Autoritate solicitanta” inseamna autoritatea care inainteaza o solicitare in temeiul prezentului
MoU.

d) ,Autoritate competentd din UE” inseamna orice autoritate desemnata intr-un stat membru al
UE in conformitate cu articolul 44 din DAFIA pentru supravegherea administratorilor,
delegatilor, depozitarilor si, dupa caz, a fondurilor acoperite!.

e) ,DAFIA” inseamni Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie
2011 privind administratorii fondurilor de investitii alternative si de modificare a Directivelor
2003/41/CE si 2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010.

f) ,Administrator” inseamna o persoana juridica a carei activitate curentd este administrarea
unuia sau mai multor fonduri acoperite in conformitate cu DAFIA.

g) ,Fond acoperit” inseamna un organism de plasament colectiv, inclusiv compartimentele de
investitii ale acestuia, care: (i) atrag capital de la o serie de investitori, in vederea plasarii
acestuia in conformitate cu o politica de investitii definita in interesul respectivilor investitori;
si (ii) nu este un OPCVM,;

h) ,OPCVM” inseamna un organism de plasament colectiv in valori mobiliare autorizat in
conformitate cu articolul 5 din Directiva 2009/65/CE.

i) ,Delegat” inseamnd o entitate cireia un administrator 1i deleaga sarcinile de desfisurare a
administrarii portofoliului sau a administrarii riscului pentru unul sau mai multe fonduri
acoperite aflate in administrarea sa in conformitate cu articolul 20 din DAFIA.

j)  ,Depozitar” inseamna o entitate desemnaté pentru a desfasura functiile de depozitar cu privire
la un Fond acoperit in conformitate cu articolul 21 din DAFIA.

k) ,Operare la nivel transfrontalier” inseamna urmatoarele situatii: atunci cand a) administratori
din UE gestioneazi fonduri acoperite din afara UE, b) administratori din UE distribuie fonduri
acoperite din afara UE intr-un stat membru al UE, c¢) administratori din afara UE distribuie
fonduri acoperite din UE gi/sau din afara UE intr-un stat membru al UE, d) administratori din
UE distribuie fonduri acoperite din afara UE in UE pe baza unui pasaport, €) administratori
din afara UE gestioneaza fonduri acoperite din UE in Uniune, f) administratori din afara UE
distribuie fonduri acoperite din UE in Uniune pe baza unui pasaport, g) administratori din
afara UE distribuie fonduri acoperite din afara UE in Uniune pe baza unui pasaport. In misura
in care existd o legitura cu activitatea administratorilor si fondurile acoperite, MoU vizeaza, de
asemenea, delegatii si depozitarii, astfel cum sunt definiti la literele i) si j) ale prezentului
articol.

1) ,Entitate acoperitd” inseamna un administrator, un fond acoperit, daca este cazul si, in misura
in care exista o legdtura cu administratorul si fondul acoperit, delegati si depozitari, astfel cuam

1t Unele state membre ale UE au mai multe autorititi competente desemnate pentru a indeplini sarcinile previzute in DAFIA.



m)

n)

0)

p)

sunt definiti la literele i) si j) ale prezentului articol, inclusiv persoanele angajate de aceste
entitati.

»Vizita transfrontalierd la fata locului” inseamna orice vizitd de reglementare efectuata de o
autoritate la sediul unei entitati acoperite aflate in jurisdictia celeilalte autoritati, in scopul
supravegherii continue.

»Entitate guvernamentala” inseamnd Ministerul Finantelor, Banca Centrald si orice alta
autoritate prudentiald nationala din jurisdictia autoritatii relevante.

LAutoritate locald” inseamna autoritatea in a carei jurisdictie opereazi o entitate acoperita.

LSituatie de urgenta” inseamna producerea unui eveniment care ar putea afecta semnificativ
situatia financiara sau operationald a unei entitéti acoperite, a investitorilor FIA sau a pietelor,
independent de o decizie a Consiliului European in sensul articolului 18 din Regulamentul
AEVMP [Regulamentul (UE) nr. 1095/2010].

Articolul 2. Prevederi generale

1)

2)

3)

4)

5)

Prezentul MoU este o declaratie de intentie pentru consultarea, cooperarea si schimbul de
informatii in legatura cu supravegherea si controlul entitatilor acoperite care opereaza la nivel
transfrontalier in jurisdictiile semnatarilor, in conformitate cu si in misura permisa de
legislatia si cerintele care guverneazi autoritatile. Autoritatile anticipeaza cid, in principal,
cooperarea se va realiza printr-o serie de consultari verbale informale continue, completate de
o cooperare ad-hoc mai aprofundati. Prevederile prezentului MoU sunt destinate si sprijine
aceastd comunicare informala si verbala, precum si si faciliteze schimbul scris de informatii
fara caracter public, atunci cand este necesar.

Prezentul MoU nu creeaza niciun fel de obligatii juridice, nu confera drepturi si nici nu
inlocuieste legislatia internd. Prezentul MoU nu confera niciunei persoane dreptul sau
capacitatea, in mod direct sau indirect, de a obtine, suprima sau exclude orice informatii sau
de a contesta executarea unei solicitari de asistentd in temeiul prezentului MoU.

Prezentul MoU nu intentioneaza sa limiteze o autoritate exclusiv la adoptarea masurilor
descrise in prezentul document in indeplinirea functiilor sale de supraveghere sau de control.
In special, prezentul memorandum de intelegere nu aduce atingere niciunui drept al niciunei
autorititi de a comunica sau de a obtine informatii sau documente de la orice persoana sau
entitate acoperita din jurisdictia sa, care este stabilitad pe teritoriul celeilalte autorititi.

Prezentul MoU completeazd, dar nu modifica clauzele si conditiile memorandumului
multilateral de intelegere IOSCO privind consultarea, cooperarea si schimbul de informatii, la
care autoritatile sunt parti semnatare, care vizeazi, de asemenea, schimbul de informatii in
contextul investigatiilor de aplicare a legii, precum si oricare dintre mecanismele existente
privind cooperarea in materie de valori mobiliare intre partile semnatare.

In cadrul prezentului MoU, autorititile vor asigura reciproc cooperarea deplini in temeiul legii
in legitura cu supravegherea si controlul entititilor acoperite. In urma consultirii, cooperarea
poate fi refuzata:



6)

7)

8)

a) atunci cand cooperarea ar impune ca o autoritate sa actioneze intr-o maniera care
incalca dreptul intern;

b) atunci ciand o solicitare de asistenta nu este formulata in conformitate cu termenii
MoU; sau

¢) din motive de interes public national.

Niciun fel de secrete bancare interne, legi sau reglementari de blocare nu ar trebui si
impiedice o autoritate si ofere asistenti celeilalte autoritati.

Autorititile vor revizui periodic functionarea si eficacitatea mecanismelor de cooperare intre
autoritati cu scopul, printre altele, de a extinde sau modifica domeniul de aplicare sau
functionarea prezentului MoU, daca se considera necesar.

Pentru a facilita cooperarea in cadrul prezentului MoU, autorititile desemneaza persoane de
contact, astfel cum sunt prezentate in anexa A.

Articolul 3. Domeniul de aplicare al cooperarii

1)

2)

3)

Autorititile recunosc importanta unei comuniciri stranse cu privire la entitatile acoperite si
intentioneazi si se consulte la nivelul ierarhic corespunzator cu privire la: (i) aspecte generale
de supraveghere, inclusiv cu privire la evolutiile de reglementare, supraveghere sau alte
evolutii ale programului; (ii) aspecte relevante pentru operatiunile, activitatile si
reglementarea entitatilor acoperite, si (iii) orice alte domenii de interes comun in materie de
supraveghere.

Cooperarea va fi cel mai utild in, urmétoarele circumstante, fard limitare, in care pot apirea
probleme de reglementare:

a) cererea initialdi a unei entitati acoperite privind autorizarea, inregistrarea sau
exceptarea de la inregistrare intr-o alta jurisdictie;

b) controlul continuu al unei entititi acoperite; sau

c) aprobarile de reglementare sau masurile de supraveghere adoptate in legiturd cu o
entitate acoperita de o autoritate care pot avea impact asupra operatiunilor entititii
din cealalta jurisdictie.

d) madsurile de executare adoptate impotriva unei entitati acoperite.

Notificarea. Fiecare autoritate va informa cealalta autoritate in cel mai scurt timp cu privire la

a) Orice eveniment important cunoscut, care ar putea avea un impact negativ asupra
unei entitati acoperite; si

b) Maisuri sau sanctiuni de executare sau de reglementare, inclusiv revocarea,
suspendarea sau modificarea licentelor sau inregistrarii relevante, cu privire la sau in
legatura cu o entitate acoperitd, care pot avea, in opinia sa rezonabili, efecte materiale
asupra entitatii acoperite.



4)

Schimbul de informatii. in completarea consultirilor informale, fiecare autoritate
intentioneaza s acorde celeilalte autoritati, pe baza unei cereri scrise, asistentd in obtinerea
informatiilor care nu sunt in alt mod disponibile autoritatii solicitante si, dupa caz, si
interpreteze aceste informatii pentru a-i permite autoritatii solicitante si evalueze
conformitatea cu legislatia si reglementarile sale. Informatiile vizate de prezentul punct includ,
fara limitare, informatii precum:

a) informatii care ar permite autoritatii solicitante sa verifice daca entitatile acoperite
vizate de prezentul MoU respectd obligatiile si cerintele relevante ale legislatiei
nationale a autorititii solicitante.

b) informatii relevante pentru monitorizarea si reactia la implicatiile potentiale ale
activitatii unui administrator individual sau a mai multor administratori in mod
colectiv asupra stabilitdtii institutiilor financiare importante din punct de vedere
sistemic si a bunei functionari a pietelor pe care activeaza administratorii.

¢) informatii relevante pentru situatia financiara si operationald a unei entitati acoperite,
inclusiv, de exemplu, rapoarte privind rezerve de capital, lichidititi sau alte masuri
prudentiale, precum si proceduri de control intern;

d) informatii de reglementare si documente relevante pe care o entitate acoperitd este
obligata si le prezinte unei autoritati, inclusiv, de exemplu: declaratii financiare
intermediare si anuale si notificari de avertizare timpurie;

e) rapoarte de reglementare intocmite de o autoritate, inclusiv, de exemplu: rapoarte de
examinare, constatari sau informatii extrase din astfel de rapoarte cu privire la entitati
acoperite.

Articolul 4. Vizite transfrontaliere la fata locului

1)

Autoritatile ar trebui sa discute si sa ajungi la o intelegere cu privire la termenii referitori la
vizitele transfrontaliere la fata locului, ludnd pe deplin in considerare suveranitatea, cadrul
juridic si obligatiile statutare ale fiecareia, in special, in stabilirea rolurilor si
responsabilititilor respective ale autoritatilor. Autorititile vor actiona in conformitate cu
urmatoarea procedura inainte de a efectua o vizita transfrontalieri la fata locului.

a) Autoritatile se vor consulta cu scopul de a ajunge la o intelegere privind termenul
prevazut pentru orice vizite transfrontaliere la fata locului si privind domeniul de
aplicare al acesteia. Autoritatea locald decide daca functionarii veniti in vizitd vor fi
insotiti de reprezentantii sai pe parcursul vizitei.

b) La stabilirea domeniului de aplicare al oricarei vizite propuse, autoritatea care solicita
efectuarea vizitei va acorda atentia deplin si cuvenita activitatilor de supraveghere ale
celeilalte autoritdti si oricdror informatii puse la dispozitie sau care pot fi puse la
dispozitie de autoritatea respectiva.

¢) Autorititile isi vor acorda reciproc asistentd in revizuirea, interpretarea si analiza
continutului documentelor cu si fara caracter public si in obtinerea de informatii de la
directorii si conducerea de nivel superior a entititilor acoperite sau de la orice alti
persoana competenta.



Articolul 5. Executarea solicitarilor de asistenta

1) In misura in care este posibil, o solicitare de informatii scrise in conformitate cu articolul 3
alineatul (4) ar trebui intocmita in scris si adresata persoanei relevante de contact, identificata
in anexa A. In general, o solicitare ar trebui sa precizeze urmatoarele:

a)

informatiile solicitate de autoritatea solicitanta, inclusiv intrebarile specifice care
trebuie adresate si 0 mentiune legati de orice element sensibil al cererii;

b) o descriere concisa a faptelor care stau la baza solicitrii si scopul supravegherii pentru

care se solicita informatiile, inclusiv reglementarile aplicabile si dispozitiile relevante
din spatele activitatii de supraveghere; si

¢) perioada de timp doritd pentru raspuns si, dupa caz, gradul de urgenta al acestuia.

2) 1Insituatii de urgents, autorititile vor depune eforturi pentru a se informa reciproc cu privire la
situatia de urgentd si pentru a comunica informatii celeilalte autoritati, astfel cum va fi
oportun in imprejurarile specifice, tinand seama de toti factorii relevanti, inclusiv de stadiul
eforturilor de remediere a situatiei de urgenti. in situatii de urgents, solicitirile de informatii
pot fi formulate in orice forma, inclusiv verbal, cu conditia ca o astfel de comunicare sa fie
confirmata 1n scris cat mai curand posibil, ulterior acestei notificari.

Articolul 6. Cooperarea privind aplicarea legii

Autoritatea solicitatd ar trebui, in misura in care dreptul sdu intern o permite, sa ofere asistenti
autoritatii solicitante, in cazul in care este necesara aplicarea DAFIA, a méisurilor de punere in aplicare
a acesteia sau a legislatiei nationale incilcate de o entitate acoperiti stabilitd in jurisdictia sa. In
special, autoritatea solicitata ar trebui sd ofere asistenta autoritatii solicitante cel putin in urmatoarele

situatii:

(a)

(b)

(0

(d

(e)

atunci cind autoritatea solicitantd a cerut unei entititi acoperite, stabilite in
jurisdictia autoritatii solicitate, sd inceteze orice practici contrare dispozitiilor
adoptate in aplicarea DAFIA si a masurilor de punere in aplicare a acesteia;

atunci cand autoritatea solicitantd a cerut blocarea sau punerea sub sechestru a
activelor unui fond acoperit stabilit in jurisdictia autorititii solicitate;

atunci cand autoritatea solicitantd a cerut interzicerea temporara a exercitarii
activititii profesionale in legaturd cu o entitate acoperita, stabilita in jurisdictia
autoritatii solicitate;

in cazul in care autoritatea solicitantd a adoptat orice tip de masurad pentru a se
asigura de faptul ca entititile acoperite stabilite in jurisdictia autorititii solicitate
continui sa respecte cerintele DAFIA si misurile de punere in aplicare a acesteia;

atunci cand, in interesul investitorilor sau al publicului, autoritatea solicitanti a cerut

suspendarea emiterii, rascumpararii sau rambursdrii unitdtilor sau actiunilor
fondurilor acoperite stabilite in jurisdictia autoritatii solicitate; si
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(f) atunci cand autoritatea solicitantd a impus sanctiuni unei entitati acoperite, stabilite
in jurisdictia autorititii solicitate, ca urmare a incélcirii normelor DAFIA si a
masurilor de punere in aplicare a acesteia.

Articolul 7. Utilizarile permise ale informatiilor

1)

2)

Autoritatea solicitantd poate utiliza informatiile fard caracter public obtinute in temeiul
prezentului MoU exclusiv in scopul supravegherii entititilor acoperite si asigurarii
conformitatii cu legislatia sau reglementarile autorititii solicitante, inclusiv in scopul evaluarii
si identificirii riscului sistemic pe pietele financiare sau a riscului de aparitie a unor piete
neordonate.

Prezentul MoU este destinat sd completeze, fiarda si modifice termenii si conditiile acordurilor
existente intre autorititi cu privire la cooperarea in materie de valori mobiliare, inclusiv
memorandumul multilateral de intelegere IOSCO. Autoritétile recunosc ci, desi informatiile
nu trebuie colectate in temeiul prezentului MoU in scopul punerii acestora in aplicare, ulterior,
autorititile ar putea dori si utilizeze informatiile in scopul aplicirii legii. In astfel de cazuri,
utilizarea ulterioara a informatiilor ar trebui guvernata de clauzele si conditiile MMoU I0SCO
sau ale altui memorandum de intelegere care asigura un grad echivalent de cooperare in
materie de aplicare a legii.

Articolul 8. Confidentialitate si schimbul ulterior de informatii

1)

2)

3)

4)

Exceptand dezvaluirile de informatii in MoU, inclusiv utilizirile permise ale informatiilor
prevazute la punctele anterioare, fiecare autoritate va pastra, in masura permisid de lege,
confidentialitatea informatiilor care au facut obiectul unui schimb in cadrul prezentului MoU,
solicitarile formulate in temeiul prezentului MoU, continutul acestor solicitari, precum si orice
alte aspecte care decurg din prezentul memorandum de intelegere. Clauzele prezentului MoU
nu sunt confidentiale.

In masura in care legislatia o permite, autoritatea solicitanti va notifica autoritatea solicitati
cu privire la orice cerere executorie din punct de vedere juridic a unei terte parti privind
informatii care nu sunt publice, furnizati in temeiul prezentului MoU. Inainte de a rispunde
cererii, autoritatea solicitantd intentioneazd si isi afirme toate derogarile sau privilegiile
juridice corespunzitoare care pot fi disponibile cu privire la aceste informatii.

In anumite situatii si conform legii, poate deveni necesar ca autoritatea solicitanta sa
transmita informatiile obtinute in cadrul prezentului MoU cu alte entititi guvernamentale din
jurisdictia sa. In aceste conditii si in mésura permisi de lege:

a) autoritatea solicitanti va notifica autoritate solicitata;

b) anterior transmiterii informatiilor, autoritatea solicitata va primi o asigurare adecvata cu
privire la utilizarea si tratamentul confidential al informatiilor de catre entitatea
guvernamentald, inclusiv, daci este necesar, asiguriri ci informatiile nu vor face obiectul
unui schimb cu alte parti fara obtinerea acordului prealabil al autoritatii solicitate.

Exceptand prevederile de la punctul 2, autoritatea solicitantd trebuie si obtina acordul

prealabil al autoritatii solicitate inainte de a dezvilui informatii fara caracter public primite in
cadrul prezentului MoU pentru orice parte nesemnatard a prezentului MoU. In cazul in care
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nu se obtine acordul autoritatii solicitate, autorititile vor discuta motivele refuzului aprobarii
acestei utilizari si circumstantele, dacid este cazul, in care utilizarea previzuti de citre
autoritatea solicitanta ar putea fi permisa.

5) Autoritatile intentioneazd ca schimbul sau divulgarea de informatii fira caracter public,
incluzand, fara limitare, materiale deliberative si consultative, in conformitate cu clauzele
prezentului MoU, si nu constituie o renuntare la un privilegiu sau la confidentialitatea acestor
informatii.

Articolul 9. Norme speciale privind schimbul ulterior de informatii pe piata interna
a UE

1) Articolul 8 nu se aplici in toate cazurile in care autorititile competente din UE sunt obligate sa
facd schimb de informatii cu alte autoritdti competente din UE, conform definitiei de la
articolul 1 litera (d), cu CERS si AEVMP in temeiul DAFIA. In special, articolul 8 nu se aplici
in urmatoarele situatii:

a. 1in conformitate cu articolul 25 alineatul (2) din DAFIA, este posibil ca o autoritate
competentad din UE si fie nevoitd sa facd schimb de informatii primite de la o
autoritate din afara UE cu alte autoritati competente din UE, in cazul in care un
administrator aflat sub responsabilitatea acesteia sau un fond acoperit gestionat de
administratorul respectiv ar putea deveni o sursa importanta de risc de contrapartida
pentru o institutie de credit sau alte institutii importante din punct de vedere sistemic
din alte state membre ale UE.

b. in conformitate cu articolul 50 alineatul (4) din DAFIA, autoritatea europeana
competentd din statul membru de referintd al unui administrator din afara UE2
transmite informatiile primite de la autorititile din afara UE cu privire la
administratorul respectiv autoritatilor competente din statele membre gazda, astfel
cum sunt definite la articolul 4 alineatul (1) litera (r) din DAFIA.

¢. 1n conformitate cu articolul 53 din DAFIA, o autoritate competentd din UE comunica
informatii altor autoritidti competente din UE, CERS sau AEVMP, in cazul in care acest
lucru este relevant pentru monitorizarea si reactia la implicatiile potentiale ale
activitatii unui administrator individual sau mai multor administratori in mod colectiv
asupra stabilitatii institutiilor financiare importante din punct de vedere sistemic si a
bunei functioniri a pietelor pe care activeazid administratorii.

2) In cazurile mentionate la punctul 1, se aplicd urmitoarele conditii:

a. In conformitate cu articolul 47 alineatul (3) din DAFIA, toate informatiile care au facut
obiectul unui schimb intre autoritatile competente din UE, CERS si AEVMP sunt
considerate confidentiale, cu exceptia cazului in care autoritatea solicitata precizeaza
la momentul comunicarii ca astfel de informatii pot fi divulgate sau cu exceptia cazului
in care divulgarea este necesara in cadrul procedurilor judiciare.

2 Statul membru de referinta este statul membru al UE responsabil pentru autorizarea unui administrator din afara UE in
conformitate cu articolul 37 din DAFIA.
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b. Autoritatile competente din UE, AEVMP si CERS utilizeaza informatiile exclusiv
pentru scopurile prevazute in DAFIA si in conformitate cu regulamentele de instituire
a AEVMP si a CERS.

Articolul 10. Rezilierea memorandumului de intelegere; autoritati succesoare

1) In cazul in care o parte semnatari doreste si rezilieze MoU, aceasta transmite o notificare
scrisa celeilalte parti. AEVMP va coordona actiunea autorititilor din UE in acest sens.
Cooperarea in conformitate cu prezentul MoU va continua pana la expirarea unei perioade de
30 de zile de la transmiterea notificirii scrise de citre o autoritate celorlalte autorititi. Daca
oricare dintre autoritati transmite o astfel de notificare, cooperarea va continua cu privire la
toate solicitarile de asistenta formulate in temeiul MoU inainte de data intrarii in vigoare a
notificarii pana in momentul in care autoritatea solicitanta solutioneaza problema pentru care
s-a solicitat asistenta. In cazul rezilierii prezentului MoU, informatiile obtinute in cadrul
acestuia vor fi in continuare tratate de maniera prevazuta la articolul 7.

2) In cazul in care functiile relevante ale unei pérti semnatare a prezentului MoU sunt transferate
sau atribuite altei (altor) autorititi, clauzele prezentului MoU se aplicd autorititii sau
autoritatilor succesoare care indeplinesc functiile relevante, fara a fi necesard o modificare
ulterioara a prezentului MoU sau ca succesoarea sa devind parte semnatard a MoU. Acest lucru
nu aduce atingere dreptului autoritatii succesoare si al partii omoloage de a rezilia MoU, astfel
cum se prevede in prezentul MoU, dacd doresc acest lucru.

Articolul 11. Intrarea in vigoare

Prezentul memorandum de intelegere intra in vigoare la [se adauga data].

Semnaturi
[denumirea Autoriteit Autorité des Bundesanstalt fir Central Bank of
autoritdtii din Financi€le marchés financiers | Finanzdienstleistung | Ireland (Irlanda)
afara UE] Markten (Tarile (Franta) saufsicht (Germania)

de Jos)
Comissao do Comisién Comisia Nationald | Commissione Commission de
Mercado de Nacional del a Valorilor Nazionale per le Surveillance du
Valores Mercado de Mobiliare Societa e la Borsa Secteur Financier
Mobiliarios Valores (Spania) (Romania) (Ttalia) (Luxemburg)
(Portugalia)
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Comisia pentru Banca Nationald a | Finansinspektione | Finanssivalvonta Finanstilsynet
Valori Mobiliare si | Cehiei (Republica | n (Suedia) (Finlanda) (Danemarca)
Schimb din Cipru Ceha)
(Cipru)
Finans$u un Finanzmarktaufsi | Autoritatea de Autoritatea de Financial Services
kapitala tirgus cht (Austria) Supraveghere Supraveghere Authority (Regatul
komisija (Letonia) Financiari din Financiari din Unit)

Estonia (Estonia) Polonia (Polonia)
Comisia de Autoritatea Comisia Pietei de Banca Lituaniei Autoritatea
Supraveghere pentru Servicii Capital din Grecia (Lituania) Serviciilor
Financiara Financiare si Piete | (Grecia) Financiare din
(Bulgaria) (Belgia) Malta (Malta)
Narodna banka Pénziigyi Agencija za trg Fjarmalaeftirlitio Finanstilsynet
Slovenska Szervezetek vrednostnih (Islanda) (Norvegia)
(Republica Allami Feliigyelete | papirjev (Slovenia)
Slovaca) (Ungaria)
Finanzmarktaufsic | Alte autorititi

ht (Liechtenstein)

competente
desemnate drept
autoritati
competente in
conformitate cu
articolul 44 din
DAFIA
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Anexa A. Persoana de contact

Persoanele de contact vor fi urmatoarele:

Autoritatea Numele persoanei de contact Date de contact

[denumirea autoritatii din afara UE]

AFM (Tarile de Jos)

AMF (Franta)

BAFIN (Germania)

CBI (Irlanda)

CMVM (Portugalia)

CNB (Republica Cehi)

CNMYV (Spania)

CNVM (Romania)

CONSOB (Italia)

CSSF (Luxemburg)

CYSEC (Cipru)

FCMC (Letonia)

Finansinspektionen (Suedia)

Finanssivalvonta (Finlanda)

Finanstilsynet (Danemarca)

FMA (Austria)

FSA (Estonia)

FSA (Polonia)

FSA (Regatul Unit)

FSC (Bulgaria)

FSMA (Belgia)

HCMC (Grecia)

Banca Lituaniei (Lituania)

MFSA (Malta)

NBS (Republica Slovaca)

PSZAF (Ungaria)

SMA (Slovenia)




Fjarmalaeftirlitio (Islanda)

Finanstilsynet (Norvegia)

Finanzmarktaufsicht (Liechtenstein)

Alte autorititi competente
desemnate drept autoritati
competente in conformitate cu
articolul 44 din DAFIA
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