*
European Securities and
* @SMA vanets Authority
*
*

Linji Gwida u Rakkomandazzjonijiet

Linji Gwida u Rakkomandazzjonijiet dwar I-Ambitu tar-Regolament CRA

17 ta’ Gunju 2013 | ESMA/2013/720.



*

* *
* *
European Securities and Data: 17 ta’ Gunju 2013
* @SMA varkets Authority ESMA/2013/720
* *
kK
Werrej
l. Ambitu 4
1. Skop 4
I1l.  Obbligi ta’ konformita u rappurtar 4
IV.  Obbligu ta’ registrazzjoni skont 1-Art. 2(1), 3(b), 4, 5 u 14(1) tar-Regolament tas-CRA 5
V. Attivitajiet ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu u ezenzjonijiet mir-registrazzjoni (Art. 2 u 3 tar-
Regolament CRA) 6
VI. Twaqqif ta’ ferghat barra mill-Unjoni minn agenziji ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu kklassifikati skont
I-Art. 14(3) tar-Regolament CRA 6
VII. Rakkomandazzjonijiet ta’ zvelar specifi¢i ghall-aqwa prattika relatata mal-Art. 16(1) tar-Regolament
ESMA 8
VIII. Infurzar tar-regoli li jikkon¢ernaw il-kamp ta’ applikazzjoni tar-Regolament CRA 8

ESMA « CS 60747 — 103 rue de Grenelle » 75345 Paris Cedex 07 « France « Tel. +33 (0) 1 58 36 43 21 « www.esma.europa.eu



Akronomi uzati

CRAs Agenzija ta’ Klassifikazzjoni tal-Kreditu

EBA  Awtorita Bankarja Ewropea

NCAs Awtoritajiet Kompetenti Nazzjonali kif iddefinit fir-Regolament CRA, Art. 3(1)(p)
SCA  Awtoritajiet Kompetenti Settorijli kif iddefinit fir-Regolament CRA, Art. 3(1)(r)



* *

~ esma

l. Ambitu
Min?

1. Dawn il-Linji Gwida u rakkomandazzjonijiet huma indirizzati lil:
a. agenziji ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu (kif iddefiniti fl-Artikolu 3(1)(a) tar-Regolament CRA);
b. NCAs u SCAs.

Meta?
2. Dawn il-Linji Gwida u rakkomandazzjonijiet sejrin jigu ppubblikati fil-lingwi kollha tal-UE.

1. Skop

3. L-iskop ta’ dawn il-linji gwida u rakkomandazzjonijiet huwa li jipprovdu kjarifika tal-iskop tar-

li gejjin:
l-obbligu ta’ registrazzjoni;

C.
d. Il-attivitajiet ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu u I-ezenzjonijiet mir-registrazzjoni;

e. il-klassifikazzjonijiet privati;

—h

it-twaqqif ta’ ferghat f'pajjizi terzi;

g. ir-rakkomandazzjonijiet ta’ zvelar specifi¢i ghad-ditti ta’ evalwazzjoni tal-kreditu u s-CRAs
stabbiliti f'pajjizi terzi;

h. I-infurzar tal-ambitu tar-Regolament CRA u I-Kooperazzjoni mal-Awtoritajiet Nazzjonali

Kompetenti.

I1l. Obbligi ta’ konformita u rappurtar

Status tal-Linji Gwida u r-Rakkomandazzjonijiet

4. Dan id-dokument jinkludi Linji Gwida u Rakkomandazzjonijiet mahruga skont 1-Artikolu 16 tar-
Regolament tal-ESMA. F’konformita mal-Artikolu 16(3) tar-Regolament tal-ESMA, l-awtoritajiet
kompetenti u I-partecipanti fis-swieq finanzjarji ghandhom jaghmlu kull sforz possibbli biex

jikkonformaw mal-Linji Gwida u r-Rakkomandazzjonijiet.



L-awtoritajiet kompetenti li I-Linji Gwida u r-Rakkomandazzjonijiet huma indirizzati lilhom
ghandhom jinkorporawhom fil-prattiki supervizorji taghhom, inkluz fejn linji gwida partikolari fid-
dokument huma diretti primarjament lejn il-parteéipanti fis-swieq finanzjariji.

Fir-rigward tal-kapitoli I-ohra kollha ta’ dawn il-Linji Gwida u Rakkomandazzjonijiet, I-NCAs u |-
partecipanti fis-swieq finanzjarji huma mitluba li jikkonformaw mad-dispozizzjonijiet tar-Regolament
CRA, filwaqt li I-ESMA ghandha d-dmir li tizgura l-applikazzjoni taghhom.

Il-kjarifiki moghtija fdawn il-Linji Gwida huma rilevanti ghall-applikazzjoni tad-dispozizzjonijiet tar-
Regolament CRA.

Rekwiziti ta’ rappurtar skont 1-Art. 16 tar-Regolament ESMA

8.

AV

9.

10.

11.

12.

L-awtoritajiet kompetenti li I-paragrafu 26 ta’ dawn il-linji gwida huwa indirizzat lilhom ghandhom
jinnotifikaw [lill-ESMA fuq info@esma.europa.eu jekk jikkonformawx jew hux behsiebhom

jikkonformaw mal-Linji Gwida u r-Rakkomandazzjonijiet, b’ragunijiet ghan-nuqgas ta’ konformita, fi
zmien xahrejn mid-data tal-pubblikazzjoni taghhom mill-ESMA bil-lingwi uffi¢jali kollha tal-UE. Jekk
ma tinghatax twegiba sa din id-data ta’ skadenza, l-awtoritajiet kompetenti jitqgiesu bhala li mhumiex

konformi. Hemm mudell disponibbli mill-websajt tal-ESMA.

Obbligu ta’ registrazzjoni skont 1-Art. 2(1), 3(b), 4, 5 u 14(1) tar-Regolament
tas-CRA

L-agenziji ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu minghajr prezenza fizika fl-UE u li jissodisfaw il-prerekwiziti
tal-Artikolu 5 tar-Regolament CRA ghandhom jiksbu certifkazzjoni mill-ESMA qabel ma
jiddistribwixxu I-klassifikazzjonijiet tal-kreditu ghal finijiet regolatorji fl-UE.

L-agenziji ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu fl-UE li jkunu geghdin iwettqu attivitajiet ta’ klassifikazzjoni
tal-kreditu fl-UE minghajr registrazzjoni minn gabel ikunu qeghdin joperaw bi ksur tal-Artikolu 2(1) u
14(1) tar-Regolament CRA. Kwalunkwe agenzija ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu 1li behsiebha twettaq
attivitajiet ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu ghandha tapplika minnufih ghar-registrazzjoni mal-ESMA.
L-entitajiet ma ghandhomx johorgu Kklassifikazzjonijiet tal-kreditu sakemm ma jkunux irregistrati
bhala CRAs. Dawn l-obbligi japplikaw ukoll ghall-entitajiet legali stabbiliti fl-UE li jimpjegaw analisti

ta’ klassifikazzjoni li jipprovdu servizzi ta’ klassifikazzjoni lil entita ta’ pajjiz terz.
Hija biss persuna guridika li tista’ tapplika ghal registrazzjoni. Persuna fizika ma tistax tapplika ghal
registrazzjoni.

L-ESMA ghandha tiehu mizura supervizorja skont 1-Artikolu 24 tar-Regolament CRA kontra l-agenziji
ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu li joperaw minghajr registrazzjoni, jew fejn ikun xieraq, ¢ertifikazzjoni

fl-Unjoni u ghandha timponi multa skont I-Artikolu 36a u I-Anness 111.54 tar-Regolament tas-CRA.
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V.

13.

14.

15.
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16.

Attivitajiet ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu u ezenzjonijiet mir-registrazzjoni
(Art. 2 u 3 tar-Regolament CRA)

Il-klassifikazzjoni ta’ kreditu, kif iddefinit fl-Artikolu 3(1)(a) tar-Regolament CRA, tinkludi analizi
kwantitattiva u analizi kwalitattiva, skont il-metodologija ta’ klassifikazzjoni stabbilita mill-agenzija ta’
klassifikazzjoni tal-kreditu. Mizura ta’ affidabbilta kreditizja derivata mill-gbir fil-qosor u I-espressjoni
ta’ dejta bbazata unikament fuq sistema jew mudell ta’ statistika stabbilita minn qabel, minghajr
kontribut analitiku specifiku ghall-klassifikazzjoni kwalitattiva sostanzjali addizzjonali minn analista

ta’ klassifikazzjoni ma ghandhiex titqies bhala klassifikazzjoni ta’ kreditu.

Klassifikazzjoni li tinghata lil persuni differenti li jaghmlu parti minn lista ta’ abbonati ma taqax taht
id-definizzjoni ta’ “klassifikazzjoni privata” fl-Artikolu 2(2)(a) tar-Regolament CRA. Min-naha l-ohra,
I-Artikolu 2(2) tar-Regolament CRA ma jfissirx li xi trazmissjoni tal-klassifikazzjoni lil parti terza mill-
persuna li ordnatha, tikkorispondi ghal zvelar lill-pubbliku jew distribuzzjoni bl-abbonament. Ir-
ricevitur ta’ klassifikazzjoni privata jista’ jagsam il-klassifikazzjoni ma’ numru limitat ta’ pajjizi terzi
fuq bazi strettament kunfidenzjali — sakemm tali zvelar ma jkunx jikkorispondi ghal zvelar lill-
pubbliku jew distribuzzjoni bl-abbonament— biex jigi zgurat li 1-klassifikazzjoni privata ma tigix
zvelata ulterjorment. Perezempju, meta japplika ghal self, ir-ri¢evitur ta’ klassifikazzjoni privata jista’
jagsam il-klassifikazzjoni tieghu mal-bank tieghu fuq bazi strettament kunfidenzjali, jew bank jista’
jiccirkola klassifikazzjoni privata lil numru ristrett ta’ banek ohra ghal finijiet ta’ tranzazzjoni

kummercjali.

F'konformita mal-Artikolu 2(2)(a) tar-Regolament CRA, l-agenziji ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu
jistghu jizguraw li 1-ftehimiet ghall-hrug ta’ klassifikazzjoni privata jkopru d-dmir ta’ kunfidenzjalita u
I-limitazzjonijiet fuq id-distribuzzjoni tal-klassifikazzjonijiet. Meta jkunu geghdin johorgu
klassifikazzjonijiet privati, l-agenziji ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu ghandhom jivvalutaw jekk il-
persuna li tkun ghamlet l-ordni, bhala ricevitur tal-klassifikazzjoni privata, ikollhiex xi intenzjoni li
tuza l-klassifikazzjoni b’tali mod 1i tizvelaha fil-qasam pubbliku jew tuzaha ghal finijiet regolatorji.
Fejn l-agenziji ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu jkunu jistghu jikkonkludu b’'mod ragonevoli li
klassifikazzjoni privata tkun tista’ tigi zvelata lill-pubbliku, perezempju billli jitqies 1i l-istess klijent
ikun diga kiser id-dmir ta’ kunfidenzjalita fil-passat, I-ESMA bhala l-aqwa prattika tirrakkomanda li I-
agenziji ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu ghandhom idahhlu fis-sehh mizuri biex jevitaw dan I-izvelar jew

jieqfu milli johorgu dik il-klassifikazzjoni.

Twaqqif ta’ ferghat barra mill-Unjoni minn agenziji ta’ klassifikazzjoni tal-
kreditu kklassifikati skont I-Art. 14(3) tar-Regolament CRA

Peress li I-ferghat ma ghandhomx personalita legali separata mill-kumpanija princ¢ipali taghhom, il-

Kklassifikazzjonijiet ta’ kreditu mahruga fferghat stabbiliti barra mill-Unjoni huma megqjusa bhala



17.

18.

19.

mahruga mill-istituzzjoni prinéipali taghhom. Ghalhekk, il-ksur mill-ferghat tar-Regolament CRA
huwa attribwibbli lill-istituzzjoni CRA prin¢ipali li ghandha tkun is-soggett ta’ mizuri ta’ sorveljanza

tal-ESMA, impozizzjoni ta’ multi u/jew hlasijiet perjodi¢i ta’ penali.

L-ESMA jaf ma tithalliex twettaq il-kompiti supervizorji taghha jekk funzjonijiet operattivi importanti
tal-agenziji ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu jkunu bbazati u operati primarjament barra mill-Unjoni.
Barra minn hekk, is-CRAs ghandhom juru li hemm raguni oggettiva ghall-klassifikazzjoni tal-kreditu
biex tinhareg f'ferghat stabbiliti barra mill-Unjoni. Perezempju, il-htiega li tigi zgurata prezenza xierqa
fil-pajjiz terz ikkoncernat. L-ESMA tiehu azzjoni skont 1-Artikolu 24, 36a, 36b fkaz ta’ ksur mis-CRAs
tal-Anness 111 parti Il punti 2, 4,5, 6, 7 u 8 tar-Regolament CRA.

Funzjonijiet operattivi importanti, kif stabbilit fl-Art. 9 tar-Regolament CRA, ma ghandhomx ikunu
bbazati jew operati primarjament fuffiééji stabbiliti fpajjizi terzi bl-ebda involviment (jew
b’involviment limitat hafna) tal-manigers ibbazati fl-UE, sistemi jew proceduri tal-agenzija ta’
klassifikazzjoni tal-kreditu. Funzjonijiet operattivi importanti jinkludi unitajiet jew tagsimiet li jiechdu
hsieb l-elaborazzjoni u I-hrug ta’ klassifikazzjonijiet ta’ kreditu, l-analizi tal-kreditu, l-izvilupp u r-
revizjoni ta’ metodologija ta’ klassifikazzjoni, il-konformita, il-kontroll intern tal-kwalita, il-hazna tad-
dejta/iz-zamma tar-registri u l-appogg jew iz-zamma tas-sistemi. Madankollu, I-identifikazzjoni ta’
funzjonijiet operattivi importanti jaf tkun tehtieg kunsiderazzjoni fuq bazi ta’ kaz b’kaz. Fir-rigward
tal-funzjoni ta’ konformita, is-CRAs ghandhom jizguraw li s-sistema ta’ kontroll intern taghhom tkun

ukoll operattiva b'mod shih fil-ferghat ta’ pajjizi terzi.

L-agenziji ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu ma ghandhomx jistabbilixxu ferghat f'pajjizi terzi biex iwettqu
attivitajiet i huma soggetti ghal supervizjoni mill-ESMA jekk din ma thallix lill-ESMA twettaq kompiti
ta’ supervizjoni fir-rigward ta’ tali attivitajiet ta’ dawk il-ferghat kif stabbilit fl-Artikoli 23b sa 23d tar-
Regolament, inkluz l-abbilta li jitwettqu spezzjonijiet u investigazzjonijiet fuq il-post. F’'dan ir-rigward:

a) l-agenziji ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu ghandhom jikkooperaw mal-ESMA fkaz ta’
spezzjonijiet jew investigazzjonijiet, inkluz zjarat fuq il-post, fir-rigward ta’ klassifikazzjoni tal-
kreditu jew attivitajiet ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu mwettqa f'ferghat 1i mhumiex tal-UE;

b) L-ESMA tivvaluta I-htiega li tidhol fi ftehimiet ta’ kooperazzjoni mar-regolaturi kompetenti
lokali biex tizgura s-supervizjoni xierqa tal-ferghat li jinsabu barra mill-Unjoni;

c) qabel it-twaqqif ta’ ferghat f'pajjizi terzi, l-agenziji ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu ghandhom
jizguraw li dawk il-ferghat sejrin jikkonformaw minnufih ma’ kull talba stabbilita mill-ufficjali
tal-ESMA fl-ezercizzju tas-setghat skont 1-Artikoli 23b sa 23d tar-Regolament CRA, inkluz 1-
ghoti ta” ac¢cess ghall-bini, sistemi u rizorsi fil-kaz ta’ spezzjonijiet u investigazzjonijiet fuq il-

post.



VII.

22.

23.

24,

Rakkomandazzjonijiet ta’ zvelar specifi¢i ghall-aqwa prattika relatata mal-
Art. 16(1) tar-Regolament ESMA

L-ESMA bhala l-agwa prattika tirrakkomanda li d-ditti ta’ evalwazzjoni tal-kreditu u s-CRAs li
jiddistribwixxu I-evalwazzjonijiet tal-kreditu lill-pubbliku fl-Unjoni ghandhom jipprovdu Zvelar éar u
prominenti li dawn l-evalwazzjonijiet mhumiex klassifikazzjonijiet tal-kreditu mahruga skont ir-
Regolament CRA. L-ESMA tirrakkomanda li I-izvelar ghandu jigi pprovdut ukoll minn agenziji ta’
kreditu ghall-esportazzjoni li jagixxu skont 1-Artikolu 2(2)(c) tar-Regolament.

L-ESMA bhala l-aqwa prattika tirrakkomanda li fejn id-ditti ta’ evalwazzjoni tal-kreditu u l-agenziji ta’
kreditu ghall-esportazzjoni jiddeciedu li jippubblikaw tali informazzjoni, dawn ghandhom jinzammu
responsabbli b'mod shih ghall-izvelar indikat fil-paragrafi precedenti meta 1-evalwazzjonijiet jew il-
Kklassifikazzjonijiet ta’ kreditu taghhom jigu ddistribwiti lill-pubbliku fit-territorju tal-Unjoni permezz
ta’ ftehim ma’ partijiet terzi.

L-evalwazzjonijiet jew il-klassifikazzjonijiet ta’ kreditu jigu ddistribwiti lill-pubbliku fl-UE meta jigu
zvelati lil generalita ta’ individwi mhux determinta jew li ma tistax tigi determinata b’domic¢ilju fl-UE
perezempju, permezz ta’ stqarrija ghall-istampa. L-evalwazzjonijiet jew il-klassifikazzjonijiet jigu
distribwiti wkoll lill-pubbliku meta jinhargu permezz ta’ websajt irregistrata b’qasam li jikkorrispondi
ghal wiehed mill-Istati Membri tal-UE.

VIIl. Infurzar tar-regoli li jikkon¢ernaw il-kamp ta’ applikazzjoni tar-Regolament

25.

26.

CRA

L-ESMA ghandha timponi hlasijiet perjodici ta’ penali sabiex iggieghel lill-agenzija ta’ klassifikazzjoni
tal-kreditu ttemm il-ksur minhabba hrug ta’ klassifikazzjoni ta’ kreditu minghajr ma tkun irregistrata
mill-ESMA, u timponi multi fejn ikun xieraq, skont I-Artikoli 36(b) u 36(b) rispettivament tar-
Regolament CRA.

Fejn NCA jew SCA tir¢ievi applikazzjoni, talba ghal informazzjoni, jew xi forma ohra ta’ domanda dwar
ir-Regolament CRA, inkluz dwar ir-registrazzjoni jew i¢-certifikazzjoni, I-Awtorita ghandha tinnotifika
minnufih lill-ESMA u tirreferi I-partecipant fis-swieq finanzarji li jkun ipprezenta t-talba lill-ESMA
bhala l-awtorita kompetenti unika fl-Unjoni.



	I.  Ambitu
	II. Skop
	III. Obbligi ta’ konformità u rappurtar
	IV. Obbligu ta’ reġistrazzjoni skont l-Art. 2(1), 3(b), 4, 5 u 14(1) tar-Regolament tas-CRA
	V. Attivitajiet ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu u eżenzjonijiet mir-reġistrazzjoni (Art. 2 u 3 tar-Regolament CRA)
	VI. Twaqqif ta’ fergħat barra mill-Unjoni minn aġenziji ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu kklassifikati skont l-Art. 14(3) tar-Regolament CRA
	VII. Rakkomandazzjonijiet ta’ żvelar speċifiċi għall-aqwa prattika relatata mal-Art. 16(1) tar-Regolament ESMA
	VIII. Infurzar tar-regoli li jikkonċernaw il-kamp ta’ applikazzjoni tar-Regolament CRA

