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Priekssedétaja prieksvards

Esmu gandarits iepazistinat ar Eiropas Veérstpapiru un tirgu iestades (EVTI)

zinojumu par 2011. gadu — miusu darbibas pirmo gadu.

Pirmais gads ir bijis notikumiem loti bagats laikposms gan mums, gan Eiropas Uzraudzibas
iestadei (EUI), gan Eiropas finan$u tirgiem. Kad EVTI 2011.gada 1.janvarl uznémas
pienakumu regulét Eiropas verstpapiru tirgus, tie vel bija nestabili, un velak, gada gaita

strauji samazinoties Eiropas tirgu vertibai, to stavoklis pasliktinajas vel vairak.

Tomer, neraugoties uz Eiropas finansu tirgu stavokli, uzdevums, kas uzticets EVTI, bija
skaidrs, un es uzskatu, ka esam attaisnojusi Eiropas Savienibas (ES) izvirzitas ceribas. Tas
tika sasniegts, veicot tirgu wuzraudzibu ES meroga, cieSi sadarbojoties ar valstu
kompetentajam iestadem (VKI) un nodibinot cieSu koordinaciju ar radniecigajam
iestadem — Eiropas Banku iestadi (EBI), Eiropas Apdrosinasanas un aroda pensiju iestadi
(EAAPI) un Eiropas Sistemisko risku koléegiju (ESRK), lai identificetu riska palielinasanos.
EVTI ar1 rikojas, lai istenotu dazados jauno finansu tirgu tiesibu aktu elementus, kas
paredzeti finanSu tirgu reguleéjuma un uzraudzibas nepilnibu noversanai, kuras kluva ipasi

pamanamas finansu krizes iespaida.

Uzsakot ilgstosu tiesibu aktu izmainu un to istenoSanas procesu, EVTI kopa ar parejam
jaunajam Eiropas strukturam un uzraudzibas iestadem valstu limeni pieskira fizisku veidolu
Eiropas visaptvero$ajiem pasakumiem reagesanai uz finansu krizi. Es personigi uzskatu EVTI
izveidi par sakumu jaunai erai musu darbiba, kura mes aizsargajam iegulditajus un
nodroSinam pienacigi darbojosos un stabilu tirgu pastaveSanu visa Eiropas Savieniba.
Pozitivas atsauksmes un atbalsts, ko esmu sanémis pedejo 12 menesu laika ka EVTI vaditajs,

nostiprina manu parliecibu, ka esam uz pareiza cela, lai sasniegtu Sos merkus.

EVTI, veicot savus tiesibu aktu izstrades un koordinacijas pienakumus, ir vieniga EUI, kas
paslaik 1isteno tirgu dalibnieku tieSu uzraudzibu. Tas tiek darits izskirigi svarigaja
kreditreitingu agentiiru (KA) uzraudzibas joma, kura lidz $im netika reglamenteta. Kop$
2011. gada julija EVTI ir vieniga KA uzraudzibas iestade ES, un visam KA, kas velas istenot
uznemejdarbibu ES, ir japiesakas EVTI registracijai. EVTI 2011. gada registreja kopuma
16 KA, starp kuram bija ne tikai galvenie tirgus dalibnieki, piemeram, Fitch, Moody’s un
Standard & Poor’s, bet ar1 daudzi citi kreditreitingu pakalpojumu sniedzeji, kas darbojas ES.
KA uzraudziba Eiropas meéroga ir nozimigs sasniegums un ar1 priekSnosacijums stabilakam

kreditreitingu procesam, kas var veicinat tirgu darbibas uzlabosanos. Lai nodroSinatu, ka
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kreditreitingu agenturas pastavigi ievero jaunos noteikumus par parredzamibu, neatkaribu
un ieksejo parvaldibu, EVTI 2011. gada decembri arl uzpémas veikt pirmas parbaudes uz
vietas, un, lai arl tas ir tikai pirmais posms KA uzraudzibas rezima istenoSana, Sadas

parbaudes klus par miisu uzraudzibas darba regularu iezimi Saja tirgus nozare.

Lai gan KA bija svariga joma, kurai EVTI pieversas savas darbibas pirmaja gada, $1 joma
tomer bija tikai dala no plasakam darbibam, kas tika veiktas gada gaita. Dazas no
nozimigakajam darbibam bija tadu jautajumu risinasana ka ierosinatas etikas normas
uznemumiem, kas iesaistas loti biezos tirdzniecibas darijumos (High-Frequency Trading,
HFT) un strukturetu ieguldijjumu fondu vai birza tirgotu fondu (Exchange-Traded-Funds,
ETF) pardosana, ka ar1 politikas darbs saistiba ar jaunajiem ES noteikumiem, kuru izstrade
EVTI jasniedz konsultacijas vai janodroSina tehniski standarti. Reizém patieSam skita, ka
mes arl reglamentejam akronimus, ko lieto attieciba uz tiesibu aktiem verstpapiru joma,
piemeram, tadus pavardus ka MiFID II, EMIR, PVKIU, AIFMD un CRA III.

Es uzskatu, ka 2011. gada EVTTI ir veiksmigi apliecinajusi savu kompetenci attieciba uz vienu
no misu pamatmerkiem, proti, uzpemties aktivu dalibu ES iegulditaju aizsardzibas
uzlabosSana, istenojot vairakas darbibas, kuru merkis ir veicinat stabilus un noturigus tirgus,
kuros iegulditajiem ir pieejama informacija, kas vajadziga, lai varetu pienemt pardomatus
ieguldijumu lemumus. Pasreizejos tirgus apstaklos individualie iegulditaji aizvien velas gut
maksimali augstu pelnu un tapec iesaistas maz parzinatas jomas. Reaggjot uz vienas sadu
produktu grupas pieaugoso popularitati, EVTI izdeva pirmo ES meroga bridinajumu

iegulditajiem par risku, kas saistits ar ieguldiSanu arvalstu valiitas produktos.

Individualie iegulditaji nav vienigie, kam nepiecieSama aizsardziba, tapéc, kad pagajusaja
rudeni radas bazas par baumu un 1sas pozicijas pardosanas iespejamo ietekmi, EVTI izdevas
veiksmigi koordinet un saskanot neto iso poziciju aizliegumu finansu iestadés vairakos
Eiropas tirgos. Turklat EVTI sniedza pazinojumus par gramatvedibas noteikumu pareizu
piemeérosanu, veicot darbibas ar valsts paradu. Es ari velos izmantot So iesp€ju personigi
pateikties visiem, kuri sniegusi ieguldijumu, lai 2011. gads butu EVTI veiksmigs gads. Es saku
paldies saviem kolégiem no ES valstu iestadem, kuri ka Uzraudzibas padomes locekli ir
virzijusi EVTI darbu $ajos grutajos laikos. Savukart saviem Valdes kolégiem man japateicas
par vinu rupibu un centibu, pieverSoties iestades vadiSanas darbam, tostarp sagatavojot

daudzgadu darba programmu un planojot budzetu un personala resursus.



Visbeidzot, velos izteikt pateicibu visiem EVTI darbiniekiem par vinu apnemibu iepriekseja
gada laika un organizacijas varda veikta darba kvalitati, istenojot EVTI meérkus, proti, uzlabot

ieguldijjumu aizsardzibu un nostiprinat stabilus un pienacigi darbojosos finansu tirgus ES.

Es ar lielu prieku ari nakotne vadiSu savu apnémigo eiropiesu darba kolektivu, kurs pastavigi

attistas.

Steven Maijoor
Priekssedeétajs

Eiropas Vertspapiru un tirgu iestade



Izpilddirektores prieksvards

PagajusSaja gada tika izveidota jauna iestade, proti, Eiropas Vértspapiru un tirgu
iestade. Ka izpilddirektore esmu lepna, ka varu zinot par So EVTI darbibas

pirmo svarigo gadu.

Jaunas Eiropas iestades izveide var but sarezgita jebkuros apstaklos, ta¢u EVTI tika izveidota,
kad Eiropas finansu tirgos bija sarezgits posms un péc finansu krizes ieverojami palielinajas
likumdosanas iniciativu skaits. Turklat laikposms no galiga lemuma izveidot EVTI un tai
radniecigas Eiropas uzraudzibas iestades, kas tika piepemts 2010. gada septembri, lidz

faktiskas darbibas pirmajai dienai 2011. gada 1. janvari bija loti iss.

Pirmajos méneSos notika jaunas iestades darbibas un procediiru pamatprincipu izstrade un
ievieSana prakse, tostarp izstradatas lemumu pienemsanas procediras, veikta vaditaja un
izpilddirektora atlase, ka arl uzsaktas sakotnejas finansu un personala resursu procediiras.
Papildus So agrino administrativo probléemu risinasanai EVTI ar1 parcela mitni Senas otra

krasta, tagad ta atrodas Parizes 7. apgabala.

Pirmaja darbibas gada EVTI guva panakumus virziba uz daudzu jauno merku sasniegsanu.
Galvenais uzdevums bija visa parejas perioda saglabat augstu darbibas efektivitates limeni,
lai tiktu sasniegti verienigaja darba programma noteiktie svarigie merki — izstradat
ricibpolitiku un sakt KA tiesu uzraudzibu, ka arl uzlabot iegulditaju aizsardzibu, finansu

stabilitati un uzraudzibas konvergences darbibas.

Darbibas strukturas zina EVTI 2011. gada sakuma no CESR (Eiropas Vertspapiru
regulatoru komitejas) parnema 35 darbiniekus, bet lidz gada beigam darba pienemto
darbinieku skaits bija sasniedzis 60, aptverot visas organizacijas jomas. Jauna
vaditaja un mana ka izpilddirektores ierasanas 2011. gada pavasari/vasara veicinaja
ieksejas organizacijas parstrukturesanu, ka rezultata tika izveidotas vairakas jaunas
nodalas un strukturvienibas, lai veiktu EVTI dazados juridiskos pienakumus. Jaunas
strukturas atbalstam bija jaizraugas darbinieki vairakiem svarigiem amatiem, un pec
ilga un rupiga atlases procesa jauno darbibas jomu vadiSanai tika izveleti augsti
kvalificeti un iespaidigi kandidati ar pieredzi parvaldiba, starptautiskas organizacijas,
reglamentejosas struktiiras un privataja sektora. Tadejadi, sakot no rudens, pastav

noturiga parvaldibas struktiira, kas vairo organizacijas sp€ju veikt tas pienakumus.



EVTI ka ES agenturai ir janodroSina, ka tas finanSu, iepirkuma un citas
administrativas proceduras atbilst ES tiesibu aktos paredzetajiem stingrajiem
noteikumiem. Organizacija veiksmigi ieviesa ES gramatvedibas sistemu (ABAC) un
reorganizeja pastavosas proceduras, lai nodroSinatu atbilstibu jaunajiem
noteikumiem. EVTI pirmais 2011.gada parskats, kas ieklauts Sa =zinojuma
B pielikuma, liecina, ka 2011. gada musu izdevumi bija par 20 % mazaki neka budzeta
paredzetie — jaunas ES iestades darbibas pirmaja gada tas ir labs raditajs. Viena no
jomam, kuras miusu darbiba atpalika no grafika, bija IT, jo, lielai likumdos$anas darba
kartibas dalai aizkavejoties, 2011. gada vareja uzsakt mazak projektu, neka sakotneji

planots.

Es velos pievienoties Steven Maijoor un pateikties visiem EVTI darbiniekiem par
vinu smago darbu, aizrautibu un lielo ieguldijumu, ko vini sniegusi individuali un visi
kopa, lai EVTI pirmais gads butu veiksmigs. Jo ipasi velos pateikties tiem, kuri ir tik
smagi stradajusi parejas posma, lai izveidotu jauno organizaciju, un ir redzejusi, ka ta
attistas 2011. gada gaita. Ipas$s paldies Carlo Comporti, kas beidza stradat EVTI

2011. gada beigas, bet vina ieguldijjums organizacijas izveide ir loti nozimigs.

Verena Ross
Izpilddirektore

Eiropas Vertspapiru un tirgu iestade



EVTI uzdevums un merki

EVTI misija ir uzlabot iegulditaju aizsardzibu un veicinat stabilus un pienacigi darbojosos
finans$u tirgus Eiropas Savieniba (ES). EVTI ka neatkariga organizacija isteno So merki,
izstradajot vienotu noteikumu kopumu attieciba uz ES finans$u tirgiem un nodroSinot ta
konsekventu piemerosanu visa ES. EVTI sniedz ieguldijumu tadu finansu pakalpojumu
uznemumu regulesana, kuri darbojas Eiropas meroga, vai nu istenojot tieSu uzraudzibu vai

ar1 aktivi koordin€jot valstu uzraudzibas pasakumus.

EVTI organizatoriskas iezimes

EVTI un to, ka ta isteno savu misiju un merkus, raksturo Sadas sesSas iezimes:

» eiropeiskums — veicot savus izdevumus, EVTI rikojas ES intereses. Organizacija
atspogulo ES daudzveidibu;

+ neatkariba — EVTI ir neatkariga no ES iestadem, valstu iestadém un finansu tirgu
dalibniekiem;

« sadarbiba — EVTI kopa ar valstu iestadem veido ES finansu tirgu uzraudzibas
iestazu tiklu. Ta sadarbojas ar visam attiecigajam Eiropas strukturam, tostarp Eiropas
Banku iestadi (EBI), Eiropas ApdroSinasanas un aroda pensiju iestadi (EAAPI) un
Eiropas Sistemisko risku kolegiju (ESRK), un ar reglamentetajiem arpus ES;

« atbildiba — EVTI lemumu pienemsana notiek parredzami, pret ieinteresetajam
personam attiecoties atklati un pretimnakosi. Organizacija atskaitas Eiropas
Parlamentam, Eiropadomei, Eiropas Komisijai un plasakai sabiedribai;

+ profesionalitate — EVTI tiecas uz profesionalu izcilibu, nodarbinot augsti
kvalificetus darbiniekus ar vispusigu tehnisko kompetenci, zinaSanam un pieredzi
finansu tirgos un ieverojot pamatotu praksi un procediiras; un

» efektivitate — EVTI izmanto resursus efektivi, lai maksimali palielinatu savu
ietekmi iegulditaju aizsardzibas un tirgu stabilitates un pienacigas darbibas

veicinasana ES.

EVTI parvaldiba

EVTI parvaldibu isteno divas lielakas lemumu pienemsanas struktiras — Uzraudzibas
padome un Valde. EVTI pilna laika priekssedetajs ir Steven Maijoor, savukart tas
izpilddirektore ir Verena Ross. PriekSsedetaja un izpilddirektores darbavieta ir EVTI mitne

Parize, un vinu amata pilnvaru termins ir pieci gadi, ko var vienreiz pagarinat. PriekSsedetajs



ir atbildigs par Uzraudzibas padomes darba sagatavoSanu un vada Uzraudzibas padomes un

Valdes sanaksmes. Ar1 EVTI areja parstaviba ir priekssedetaja pienakums.

Izpilddirektore ir atbildiga par iestades ikdienas darbibas parvaldibu, tostarp par personala
lietam, gada darba programmas izstradi un istenoSanu, iestades provizoriska budZeta

projekta izstradi un Valdes darba sagatavosanu.

EVTI Uzraudzibas padome

Uzraudzibas padome darbojas 27 valstu iestazu vaditaji un noverotaji no Eiropas Komisijas,
EBI, EAAPI un ESRK. Turklat pastavigo noverotaju statusa tika uzaicinata Norvégija, Islande
un LihtenSteina'. Padome virza EVTI darbu, un ta ir atbildiga par lemumu piepemsanu
saistiba ar EVTI atzinumiem, pamatnostadném un ieteikumiem, lemumiem, ka arl par

tehnisko standartu izdoSanu un ES iestazu konsultesanu.

Padomes loceklu saraksts un sanaksmju kopsavilkumi ir pieejami EVTI

timekla vietne www.esma.europa.eu/bos

EVTI Valde

Valde ir sesi locekli, ko izraugas Uzraudzibas padomes locekli no Uzraudzibas padomes
loceklu vidus. EVTI priekssedetajs Steven Maijoor ir arl Valdes priekSsedetajs un loceklis.
Izpilddirektore un Eiropas Komisijas (EK) parstavis piedalas Valdes sanaksmes ka dalibnieki

bez balsstiesibam (tomeér EK ir balsstiesibas budZeta jautajumos).

Valdes galvenais uzdevums ir pieversties EVTI parvaldibas aspektiem, piemeram, daudzgadu

darba programmas izstradei un budZeta un personala resursu planosanai.

Valdes loceklu saraksts un sanaksmju kopsavilkumi ir pieejami EVTI timekla vietne

www.esma.europa.eu/mb

EVTI Vertspapiru un tirgu nozares ieintereseto personu grupa
Vertspapiru un tirgu nozares ieintereséto personu grupa tika izveidota atbilstos§i EVTI
dibinasanas regulai, lai veicinatu apsprieSanos ar ieinteresetajam personam jomas, kas

saistitas ar EVTI uzdevumiem. EVTI ar So grupu ir jaapspriez pamatnostadnu un tehnisko

Lihtensteinas Finansu tirgu iestade (FMA) iesniedza EVTI pieteikumu pec tam, kad Lihtensteinas
parlaments bija pienémis likumu, ar ko groza Finan$u tirgu iestazu likumu (FMAA), kur§ stajas speka
2011. gada 1. janvari. FMAA ir tiesiskais reguléjums sadarbibai un informacijai apmainai starp FMA un tas
arvalstu partneriem. Ar FMAA tika ieverojami mainiti palidzibas mehanismi, ko FMA var piedavat, lai
izpilditu starptautiskos standartus uzraudzibas koordinesanas un informacijas apmainas joma, piemeram,
EVTI/EVTI daudzpuséjais saprasanas memorands un ES tiesibu akti.
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iecelusi uz divarpus gadu terminu pec atklata pretendentu konkursa. Vini dazadi parstav
finanSu tirgu dalibniekus un to darbiniekus, patéretajus un citus finansu pakalpojumu

mazumtirdzniecibas lietotajus, ka ari mazos un vid€jos uznémumus.

Si grupa 2011. gada ievéléja priekssédéetaju — patéretaju parstavi Guillaume Prache. Vinu
atbalsta vietnieki — finansu pakalpojumu lietotaju parstavis Peter de Proft un finansu tirgu
dalibnieku parstave Judith Hardt. Grupa 2011. gada organizeja tris plenarsedes, un tas sezu

kopsavilkumi ir pieejami timekla vietne www.esma.europa.eu/smsg

EVTI merki

Eiropas Savienibas (ES) finansu tirgu un ekonomikas izaugsmes, integritates un efektivitates
nodrosinasana galvena nozime ir pardomatam un efektivam vertspapiru tirgu reguléjumam.
Efektivs reguléjums ir loti svarigs faktors tirgu dalibnieku savstarp€jas uzticeéSanas radiSana
un saglabasana. So nosacijumu veicina$anai ka neatkariga iestade tika izveidota EVTI, lai

uzlabotu uzraudzibas noteikumu un prakses saskanosanu.

Lai nodrosinatu saskanotus noteikumus un to istenosSanu visa Savieniba, EVTI darbojas ka
standartu noteic€ja attieciba uz tiesibu aktiem vertspapiru joma un sniedz tehniskas
konsultacijas, ja to pilnvaro Komisija. Tai ir arl svariga loma, proti, tieSi uzraudzit finansu
iestades, kas darbojas visas Eiropas méroga, pieméram, kreditreitingu agenturas paslaik vai

darijjumu registrus nakotne.

EVTI gada zinojums ir svarigs instruments, lai nodrosinatu atbildibu attieciba uz iestades
panakumiem izvirzito merku sasniegSana un gada darba programmas istenoSana. Lai

veicinatu izpratni par EVTI lomu, iestade ir izvirzijusi seSus merkus, ko ta tiecas istenot.

Uzraudziba

EVTI tiesas uzraudzibas pilnvaras paslaik ir verstas uz vienu finansu tirgu dalibnieku grupu,
proti, kreditreitingu agentiram. Kop$ 2011. gada 1. julija EVTI atbild par KA registraciju un
uzraudzibu Eiropas Savieniba. Turklat jaunie ES tiesibu akti papildina EVTI darbibas jomu

ar jaunam pilnvaram nakotne tiesi uzraudzit darijumu registrus.

Uzraugot finansu tirgu dalibniekus, kas darbojas visas Eiropas meéroga un kam var but
ietekme uz ES finansu tirgu integritati, EVTI sniedz ieguldijumu stabilu un drosu finansu

tirgu veicinasana, tadejadi atbalstot iegulditaju aizsardzibu.
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Vienots noteikumu kopums

EVTI ka standartu noteiceja darbojas, lai noteiktu saskanotus reglament€josus tehniskos
standartus (RTS) dazadas vertspapiru regulejuma jomas. Izstradajot minetos standartus,
EVTI sniedz ieguldijumu tada vienota ES noteikumu kopuma izstrade, kas ir piemerojams
visiem tirgus dalibniekiem un rada vienlidzigus konkurences apstaklus visa Eiropa. Vienots
noteikumu kopums uzlabos valstu istenotas uzraudzibas kvalitati un konsekvenci, nodrosinas
uzlabotu un pastavigu iegulditaju aizsardzibu visa Savieniba un nostiprinas parrobezu grupu

uzraudzibu.

Konvergence
EVTI tika izveidota, lai veicinatu uzraudzibas konvergenci, tadejadi mazinot reguléjuma
arbitrazu, ko rada uzraudzibas prakses atskiribas, jo tas var graut ne vien tirgu integritati,

efektivitati un pienacigu darbibu, bet galu gala ar1 finansu stabilitati.

Lai veicinatu taisnigu un lidzsvarotu uzraudzibas praksi, EVTI veic esoSo ES tiesibu aktu
salidzinosu izverteSsanu vertspapiru regulejuma joma. Turklat EVTI riciba ir vairaki
instrumenti regulejuma konvergences nodro$inasanai, starp kuriem ir atzinumu sniegSana

un — ka gal€jais risinajums — Savienibas tiesibu aktu parkapumu procedira.

Iestades merkis ir izmantot konvergences veicinasanas darbu ari, lai virzitu tas darbibas citas
darba programmas jomas, tostarp lai uzlabotu vienoto noteikumu kopumu, izdodot
pamatnostadnes un ieteikumus jomas, kuras pastav piemerosanas atskiribas, un konsultejot
Komisiju par jomam, kuras uzraudzibas prakses pielagosanai varetu but nepiecieSams

parskatit tiesibu aktus.

Iegulditaju aizsardziba

Ar regulu par EVTI izveidi iestadei tika uzticéts galvenais uzdevums veicinat parredzamibu,
vienkarsibu un taisnigumu vertspapiru tirgos finansu produktu vai pakalpojumu pateretaju
intereses. Lai nodroSinatu, ka iegulditajiem tiek piemerots vienads aizsardzibas limenis
neatkarigi no tirdzniecibas vietas vai pardodama produkta, EVTI vac un analizeé informaciju
un zino par paterina tendencém, vienlaikus veicinot finansu lietpratibas un izglitibas
iniciativas, ka arl sniedzot ieguldijumu vienotu noteikumu par datu nodosSanu atklatibai

uzlaboSana.
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Ir svarigi, lai EVTI uzraudzitu jaunas un esos$as finanSu darbibas, jo tadejadi ta vares
novertet, vai ir japiepem pamatnostadnes un ieteikumi, lai veicinatu drosus un stabilus

vertspapiru tirgus, tadejadi nodrosinot labaku iegulditaju aizsardzibu visa Savieniba.

Ja EVTI identifices produktus, kas varetu butiski apdraudet iegulditajus, ta apsvers iespéju
izdot bridinajumus. Ja stasies speka pasreizejie tiesibu aktu priekslikumi, EVTI ka galigo
risinajumu var izveleties uz laiku aizliegt konkretus produktus. EVTI darbs $aja joma bus
versts uz to, lai nodroSinatu, ka finansiala informacija, ko tirgu dalibnieki sniedz

iegulditajiem, ir skaidra, saprotama un atbilst esoSajiem noteikumiem.

Finans$u stabilitate

Lai EVTI varetu veicinat ES vertspapiru tirgu finansu stabilitates aizsardzibu, ir svarigi, lai ta
nepartraukti analizetu tendences un jau agrina posma identificetu iespejamo risku un
trukumus mikrouzraudzibas, parrobezu un nozaru limeni. Lai to sasniegtu, EVTI veiks

Eiropas vertspapiru tirgu ekonomisko analizi un prognozes iespejamo tirgus norisu ietekmi.

EVTI regulari un, ja nepiecieSams, uz ad hoc pamata informes parejas Eiropas Finansu
uzraudzibas sistema ieklautas iestades, parejas EUI un ESRK par saviem secinajumiem. Lai
varetu identificet tadu iespejamo makrorisku rasanos, kas apdraud ekonomiku kopuma,
galvena nozime ir uzraudzibas limeni savaktu mikrouzraudzibas datu apkopoSanai. Tapéec
bus loti svarigi regulari informet visus attiecigos lemumu pienémejus, tostarp — ES limeni —
Finansu pakalpojumu komiteju (FSC) un Ekonomikas un finansu komitejas Finansu

stabilitates darba grupu (EFC—FST), kam EVTI nosiitis savus regularos zinojumus.

Organizacijas struktura

Lai EVTI gitu panakumus savu daudzo uzdevumu izpilde ka standartu noteice€ja un
uzraudzibas iestade, tai ir jadarbojas lietpratigi un efektivi ka ES agentiirai, jo ir jaievero visi
ES noteikumi un proceduras. EVTI ir apnémusies but par parredzamu un atbildigu
organizaciju, un Sis gada zinojums ir svarigs instruments, ar kura starpniecibu tiek
izskaidrots, kadi ir EVTI panakumi tas merku sasniegSana, apliecinot tas atbildibu ES

iestadém un sabiedribai kopuma.
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Viens gads EVTI darbiba — temati, uzdevumi un sasniegumi

EVTI darbibu pirmaja gada iezimeéja tris galvenie faktori — finansu krizes turpinasanas, reguléjuma
izmainu programmas turpinajums un KA uzraudzibas istenoSana. Gritos tirgus apstaklos EVTI
uznémas svarigu pienakumu koordinét ES tirgu uzraudzibu, kas ietvéra noriSu un risku aktivu
uzraudzibu un ari valstu kompetento iestazu darbibas koordinéSanu, jo 1pasi attieciba uz isas pozicijas

pardosanu, finansu parskatu iesniegsanu, tirgus mikrostruktiiram un mijieskaitu un norekiniem.

Driz vien EVTI uznémas jaunu pienakumu un kluva par ES verstpapiru tirgu standartu noteiceju
dazadiem jauniem vai drizuma parskatamiem tiesibu aktiem. Sadi tiesibu akti attiecas uz tirgiem
(MiFID), to infrastruktaru (EMIR), parredzamibu (7D, PD, IFRS) un pienacigu darbibu (isas pozicijas
pardosana, MAD), paredzot noteikumus attieciba uz finansu tirgus dalibniekiem, pieméram, KA

(CRA 11 un III) un ieguldijumu fondiem (PVKIU, AIFMD).

EVTI turpinaja stradat, lai veicinatu pieredzes un paraugprakses apmainu starp valstu uzraudzibas
iestadem, jo 1paSi tirgus uzraudzibas joma, ka arl tadas jomas ka prospekti un parnemsanas
piedavajumi. EVTI izveidoja cieSas un veiksmigas darba attiecibas ar parejam EUI — gan divpuséji,

gan ar Apvienotas komitejas starpniecibu — un ar ESRK.

Uzmanibas centra — KA uzraudziba, politika un iegulditaju aizsardziba

EVTI galvenais reglament€josais merkis attistit to tirgu dalibnieku stabilu uzraudzibu, kuri
kluva par vienigo KA uzraudzibas iestadi Eiropa. Iestade kopa ar valstu uzraudzibas iestadem
lidz gada beigam registreja kopuma 15 KA, tostarp tadus ieverojamus tirgus dalibniekus ka
DBRS, Fitch, Moody’s un Standard & Poor’s. Péc to registracijas 2011. gada beigas EVTI
veica pirmas parbaudes uz vietas, kuru merkis bija parliecinaties, vai KA ir izpildijusas KA

regula noteiktas prasibas.

Liela dala EVTTI lidzeklu tika atveleta jaunam politikas norisém tirdzniecibas prasibu joma
atbilstosi MiFID, EVTI novertejot, cik atbilstosi ir tris jauni priekslikumi par MiFID
pirmstirdzniecibas parredzamibas pienakuma atbrivojumiem, publicgjot galigo atzinumu par
automatiskiem loti bieZiem tirdzniecibas darijumiem (automated highfrequency-trading
HFT) un turpinot darbu attieciba uz precém un visiem notiekosa MiFID parskatiSanas
procesa aspektiem. Saistiba ar pécpardoSanas jautajumiem, ieverojot G20 noteikto
regulejuma celvedi, EVTI uznémas sagatavosanas darbu saistiba ar ierosinatajiem
tehniskajiem standartiem regulai par arpusbirzas atvasinajumiem, centralajam mijieskaita
darjjumu starpniekiestadem (CCP) un darjjumu registriem (Regula par Eiropas tirgus

infrastruktiru — EMIR). Fondu parvaldibas joma EVTI saskana ar pamatdirektivam par
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PVKIU un AIFMD sagatavoja siki izstradatos noteikumus alternativu ieguldijumu fondu
parvalditajiem, izstradaja praktisko kartibu PVKIU IV direktivas aizkavetai transponéSanai
un saka pieversties birza tirgotu fondu un strukturéetu PVKIU analizei, lai nodroSinatu

vienadu aizsardzibas limeni iegulditajiem un produktu parredzamibu visos fondos.

Vel viens svarigs temats EVTI 2011. gada darba kartiba bija atbilstosa parredzamibas limena
nodro$inasana, sniedzot augstas kvalitates informaciju. Tas ietvera uzraudzibu un iestades
viedokla par Siem jautajumiem izplatiSanu starptautiskajai finansu parskatu sniedzeju
kopienai un starptautiskajam standartu noteicejam struktuaram. Veicot So uzdevumu, EVTI
sniedza ieguldijumu starptautisko finansu parskatu standartu (IFRS) izstrade un sniedza
atzinumus par jautajumiem, kas saistiti ar gramatvedibu, pieméram, par IFRS pieméroSanu

darijumos ar valsts paradu.

Papildus Sim svarigajam politiskajam uzdevumam EVTTI turpinaja darbu saistiba ar pieredzes
apmainu un diskusiju veicinasanu starp valstu uzraudzibas iestadem par tirgus uzraudzibas
jautajumiem un tiem jautajumiem, kas saistiti ar Prospektu direktivu (PD), Parredzamibas
direktivu (TD), parnemsanas piedavajumiem utt. EVTI ar1 turpinaja sadarbibu ar parejam
EUTI un ESRK.

Papildus tam, ka EVTI veicinaja finansu pateretaju aizsardzibu, nosakot papildu noteikumus
un prasibas starpniekiem un fondu parvalditajiem, ta ari izdeva pirmo Eiropas meéroga
bridinajumu iegulditajiem par arvalstu valutu produktiem. Ta merkis bija bridinat

iegulditajus un informet tos par riska veidiem, ar kuriem sadi produkti var bit saistiti.

EVTI ka ES agentura

Papildus tam, ka EVTI koncentr€jas uz saviem pienakumiem politika un uzraudziba, ta
attistija savu ieks€jo organizaciju. Sadas attistibas ietvaros tika izstradati un Istenoti
noteikumi un proceduras, lai EVTI vadiba varetu darboties pienacigi un veikt savus
uzdevumus, kas noteikti EVTI dibinasanas tiesibu aktos. Tika aptvertas tadas jomas ka

finanses, cilvekresursi, informacijas sistemas (IT) un logistika.

EVTI gan izstradaja, gan i1stenoja organizacijas noteikumus un procediiras, lai tas pielagotu
ES prasibam, pieméram, noteikumus par iepirkumu, maksajumiem un pienemsanu darba.
Turpinoties EVTI infrastruktiuras pilnveidoSanai, minétas proceduras veicinaja EVTI
izaugsmi, nodarbinato skaitam taja pieauga no 35 darbiniekiem 2011.gada janvari lidz

100 darbiniekiem 2012. gada beigas. Jauna vaditaja un izpilddirektores ierasanas 2011. gada
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pavasari/vasara veicinaja ieksejas organizacijas parstrukturesanu, ka rezultata tika izveidotas

vairakas jaunas nodalas un strukturvienibas, lai veiktu EVTI dazados juridiskos pienakumus.

EVTI savas darbibas pirmajos meneSos veiksmigi ieviesa ES gramatvedibas sistemu (ABAC)
un izstradaja vajadzigas finanSu procediiras, lai varetu ieverot ES noteikumus turpmaku
izdevumu un maksajumu joma. EVTI darbibas nodrosinasanai bija nepiecieSams ari istenot
iepirkuma procediras un pakalpojumu sniedzeju atlase vienmer ieverot stingrus un

parredzamus procesus.

2011. gada vidii EVTI Parizé parcélas uz jauno mitni, kas atrodas 103 Rue de Grenelle. Sada
parcelSanas bija nepiecieSama, lai pielagotos pieaugosajam darbinieku skaitam, ka ari lai
palielinatu sanaksmju telpu skaitu, kuras tiek organizetas tikSanas ar valstu kompetento
iestazu parstavjiem un arejam personam, piemeram, atklatas sanaksmes. Parcelsanas tik
jaunai organizacijai ka EVTI bija liels parbaudijums logistikas zina, tomer ta tika veikta,

neradot partraukumus darbiba.

Ikdienas logistikas problemas, kas raksturigas strauji augosai organizacijai, bija ievérojamas,
ar1 IT joma. Turklat EVTI turpinaja uzturet ES darjjumu parskatu datubazi un izstradaja
veiksmigu IT risinajumu KA vesturisko reitingu publicesanai. Vairaki citi IT projekti noriteja
lenak neka gaidits, jo ieverojami aizkavejas likumdosanas procesi, pieméram, arpusbirzas

atvasinajumu joma.
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