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Priekssedetaja priekSvards

Eiropas Vertspapiru un tirgu iestades (ESMA) ka Eiropas Savienibas (ES) vertspapiru tirgus
regulatora darbibas treSo gadu iezimeé daudzi uzlabojumi tas pilnvaru istenosana, ka ari
butiski sasniegumi plasaka sadarbiba. Salidzinajuma ar ieprieksejiem gada zinojumiem ir
redzams, ka ESMA pienakumu un atbildibas joma attieciba uz Eiropas Parlamenta un

Padomes noteikto merku sasniegSanu ir paplasinajusies.

ESMA pilnvaras attiecas uz plasu finan$u darbibu spektru ES vertspapiru tirgos, sakot ar
komplekso atvasinato vertspapiru pardosanu augsta riska ieguldijjumu fondiem un tadu
struktiru ka kreditreitingu agenturu un darijjumu registru uzraudzibu un beidzot ar
ieguldijumu fondu parvaldibu un to pardosanu sabiedribai. Tomer atbildiba par $im
plasajam un daudzveidigajam jomam ir pamatota ar loti skaidru merki — aizsargat

iegulditajus un nodrosinat musu finansu tirgu stabilitati.

Lielaka dala ESMA darbibu joprojam bija saistita ar to regulativo un uzraudzibas izmainu
ievieSanu, kuras ES bija noteikusi par nepiecieSamam, lai reagetu uz finan$u krizi un

izpilditu savas globalas saistibas attieciba uz elastigakas finansu sistemas izveidi.

Lai ar1 So merku sasniegSana un saistito uzdevumu veikSana varetu skist sarezgita, es
uzskatu, ka ESMA kops tas izveides ir darbojusies labi, saspringtos terminos un ar
ierobezotiem resursiem nodro&inot augstu darba kvalitati. Sis nav tikai mans viedoklis, bet
tas ir atspogulots ar1 Starptautiska Valutas fonda 2013. marta zinojuma, kura konstatets, ka
ESMA ir ipasi labi darbojusies saistiba ar vienota noteikumu kopuma izstradi un
kreditreitingu agentiru tieSo uzraudzibu. Mus 2013. gada skara ar1 Eiropas Komisijas veikta
Eiropas finanSu wuzraudzibas sistemas (EFUS) parskatiSana. Ir paredzets, ka Sos

parskatiSanas konstatéjumus publices 2014. gada pirmaja puse.

EFUS parskatisana ir aplukots ESMA darbibu kopums un veids, ka ta ir sasniegusi savus
merkus gan ka neatkariga struktiira, gan ar1 ka plasaka EFUS tikla locekle. Tas ietvera ciesu
sadarbosanos ar dalibvalstu kompetentajam iestadem un stipras darba attiecibas ar miisu
kolegem — Eiropas uzraudzibas iestadem (EUI): Eiropas Banku iestadi (EBI), Eiropas
Apdrosinasanas un aroda pensiju iestadi (EIOPA) un Eiropas Sistemisko risku kolegiju
(ESRK).

Viens no ESMA galvenajiem uzdevumiem — vienigajai no visam trim EUI — ir galveno tirgus
dalibnieku uzraudziba. Miisu uzmanibas centra ir kreditreitingu agenturas (KA), tacu lidz ar
seSu darjjumu registru registreSanu musu uzraudzibas pilnvaras ir paplasinajusas. Tas vel

vairak pastiprina musu nozimi un ieguldijumu Eiropas meroga uzraudziba, kura darijjumu



registriem ir loti butiska nozime, lai panaktu atvasinato véertspapiru tirgu lielaku

parredzamibu.

ESMA ir izstradajusi efektivu rezimu KA uzraudzibai un veikusi ievérojamu KA uzraudzibas
darbu uz vietas, pedeja laika koncentrgjoties uz valstu reitingu procesu. Izmeklesana tika
noteiktas jomas uzlabojumiem saistiba ar neatkaribu un interesu konfliktu noversanu, valstu
reitingu informacijas konfidencialitati, kreditvertesanas darbibu publicesanas laika izveli un

valstu kreditvertesanai pieskirtajiem resursiem.

Attieciba uz ESMA ieguldijumu vienota regulejuma izveide galvena joma bija saistita ar
Regulu par tirgus infrastruktiru (EMIR regula), kura meés pabeidzam tas istenoSanai
vajadzigo tehnisko standartu izstradi un sakam apsprieSanas procesu par atvasinato
vertspapiru kliringa pienakumu. Més sagatavojam ar1 tehniskos standartus alternativajiem
ieguldijumu fondiem, sniedzam EK tehniskas konsultacijas par Prospekta direktivu un
izstradajam pamatnostadnes un ieteikumus dazadas jomas, tostarp par alternativajiem
ieguldijumiem, KA regulu, PVKIU (parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldijumu

uznémumiem) un birza tirgotiem fondiem, MiFID, ka ari 1sas pozicijas pardosanu.

Raugoties uz prieksu, tagad, kad regulativas reformas pirmais posms ir pabeigts, musu
uzmaniba biutu jakoncentre uz istenosanu un uzraudzibu. Reguléjums ir uzticams tikai tad,

ja to efektivi 1steno un uzrauga.

Tapec regulativas reformas istenoSana tagad ir miisu prioritate, ka arl uzraudzibas
konvergences problema joprojam ir butisks ESMA uzdevums. Lai uzlabotu misu
konvergences darba organizaciju un parvaldibu, ESMA ir ieviesusi izmainas, kuru merkis ir
stiprinat musu salidzinosas novertésanas instrumentu, ietverot vairak apmeklejumu uz
vietas, koncentresanos uz aktualajiem uzraudzibas jautajumiem un komandas, kas veic

padzilinatu novertesanu.

Mes 2013. gada esam guvu$i panakumus, veicinot uzraudzibas prakses konvergenci visas
28 dalibvalstis. Tas tika panakts, veicot salidzinosas novertéSanas attieciba uz to, ka tiek
piemeroti tiesibu akti par naudas tirgus fondiem un Direktiva par tirgus launpratigu
izmantoSanu, ka ari sniedzot atzinumus par alternativo ieguldijumu fondiem, prospektiem,
centralajiem darijjumu partneriem un PVKIU. Viss iepriekS minetais ir sekmejis vienotu
metoZzu parrobezu piemerosanu. Turklat mes esam aktivi veicinajusi vienotu pieeju
standartu piemerosanai finanSu parskatos, izstradajot Vienotas ES piemeérosanas
prioritates, kuras ir uzsvertas visas tas jomas, kam ES izpildiestades pieversis galveno
uzmanibu, izskatot 2013. gada finansu parskatus. Tapat mes esam publicejusi parskatu, kura

aplukoti Eiropas finansu iestazu finansu parskati, lai novertetu salidzinamibu starp



iestadem, vispar€jo parredzamibu un atbilstibu starptautisko finansu parskatu standartu
(SFPS) prasibam. Tas ir jo 1paSi svarigi, nemot vera banku aktivu kvalitates parbaudi

2014. gada, kas tika veikta, izmantojot jaunizveidoto vienoto banku uzraudzibas mehanismu.

Mes joprojam virzamies uz priekSu iegulditaju aizsardzibas joma, izstradajot
pamatnostadnes, vacot un analizejot datus par finansu produktu un pakalpojumu patéretaju
tendencem, ka ar1 ar EBI starpniecibu izplatot kopigu bridinajumu iegulditajiem attieciba uz
ligumiem par starpibam. Lai gutu lielakus panakumus $aja joma, mes uzskatam par butiski
svarigu faktoru PRIP (standartizeto privato ieguldijumu produktu) un MiFID II/MiFIR
regulejuma pabeigSanu 2014. gada. Pedejos gados istenota regulativa reforma nav pietiekami
uzlabojusi finansu produktu un pakalpojumu patéretaju aizsardzibu. Turpmakajos gados
mums janodrosina lidzsvars starp stabilitates un piesardzibas apsverumiem un iegulditaju
aizsardzibas apsverumiem. Esmu optimistiski noskanots, ka lidz ar gaidamajiem tiesibu

aktiem mes spesim dot lielaku ieguldijumu finansu klientu aizsardziba.

FinanSu stabilitates joma esam pastiprinajusi vertspapiru tirgu risku noteikSanu un
informésanu par tiem gan ar publikacijam, piemeram, zinojumu Trends, Risks, and
Vulnerabilities (Tendences, riski un apdraudejumi), gan ar savu ieguldijumu Eiropas
uzraudzibas iestazu Apvienotaja komiteja un lidzdarbosanos Eiropas Sistemisko risku
kolegija (ESRK). Lidztekus Sai risku noteikSanai un ekonomikas analizei viens no miisu
butiskakajiem 2013. gada sasniegumiem bija musu kopigi ar EBI un valstu iestadem veiktais

darbs, izstradajot principus attieciba uz kritériju noteikSanas procesiem ES.

Finansu tirgu globalais aspekts nozimeja, ka ESMA joprojam bija iesaistita daudzas un
dazadas starptautiskas darbibas un strukturas. Tajas ietilpa lidzdaliba arpusbirzas atvasinato
vertspapiru reformas, KA salidzinasanas un atvasinato vertspapiru rezimu starptautiskaja
saskanosana, ka arl tas, ka tika veicinatas vienosanas par vairak neka 1000 saprasanas
memorandiem attieciba uz sadarbibu alternativo ieguldijumu fondu uzraudziba starp visu
28 ES dalibvalstu iestadem un daudzam tresam valstim. Turklat mes iesaistijamies Finansu
stabilitates padomes (FSP), Maksajumu un norekinu sistemu komitejas (CPSS), arpusbirzas
atvasinato vertspapiru regulatoru grupas un Starptautiskas Vertspapiru komisiju
organizacijas (IOSCO) darba (2013. gada ESMA kluva par noverotaju IOSCO valde).

ESMA joprojam nodroSina, lai visam attiecigajam ieintereseétajam personam biutu iespeja
sniegt savu ieguldijumu miisu lemumos, izmantojot dazadus lidzeklus, tostarp atklatas
sabiedriskas apspriesanas, uzklausisanu un sadarbibu ar konsultativajam darba grupam un

Vertspapiru tirgu nozares ieintereseto personu grupu (SMSG).



Velos izteikt pateicibu visam iesaistitajam personam par vinu nenovertejamo ieguldijumu
ESMA darba 2013. gada. SMSG pirmo loceklu darbibas termins beidzas 2013. gada, un mes
atskatamies uz veiksmigu pirmo SMSG terminu. Ceru, ka miusu turpmaka sadarbiba ar otro
SMSG bus izcila.

Velos pateikties arl visiem ESMA darbiniekiem par smago darbu, uztictbu un upurésanos,
kas ir butiski Sajos ESMA veidosanas gados. Visbeidzot gribu no sirds pateikties saviem
kolégiem no ES valstu iestadem, kas ka Uzraudzibas padomes locekli velta ieverojamu laiku
un energiju ESMA progresam. Valdes locekli ir divkarsi iesaistiti, sniedzot palidzibu un
padomus, lai nodrosinatu, ka iestade sasniedz savus merkus. Musu valzu locekli — gan
individuali, gan to iestades — sniedz nenovertéjamu ieguldijumu ESMA darba, kas ir butiski

svarigs faktors patiesi vienotas uzraudzibas kultiiras izveide visa ES.
Steven Maijoor
Priekssedetajs
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Izpilddirektores prieksvards

Ieprieksejais 2013.gads bija Eiropas Vertspapiru un tirgus iestades (ESMA) treSais
pastavesanas gads. Organizacijas zina varetu teikt, ka ESMA ir “pieaugusi”. Ta ka pieaugsana
ir nepartraukts process, tas 2013. gada nozimeja ES vertspapiru tirgu regulatora attistibu un
izaugsmi daudzos dazados virzienos. Nemot vera tikai musu darba programmu un daudzas
problemas, ko meés risinajam 2013. gada, ir saprotams, cik sarezgits $is uzdevums ir bijis un
joprojam ir. Bidama izpilddirektore, es ar prieku zinoju par ESMA ka organizacijas attistibu
un izaugsmi 2013.gada. ESMA 2013.gada ir spejusi izpildit tas merkus, daudzos
pienakumus un uzdevumus (kas izklastiti darba programma), ka ari tas daudzas papildu
prasibas, ar kuram ta visa gada garuma saskaras standartu izstrades, uzraudzibas un

organizatoriskas attistibas joma.

Lai spetu izpildit papildu pienakumus un uzdevumus, kadu ESMA 2013. gada bija parparéem,
ESMA darbinieku skaits pieauga par vairak neka 50 %, lidz gada beigam sasniedzot
139 darbiniekus. ESMA darbiniekiem pievienojas jauni kolegi ar loti dazadam kvalifikacijam,
laujot iestadei palielinat tas pieredzi un zinaSanas. Sis darbinieku skaita pieaugums
atspogulojas ar1 butiskaja progresa gan sistému un procediiru uzlabosana, gan miisu ieks$€jos
procesos visparigaka nozime, laujot spert ieverojamu soli uz priekSu ESMA darbibas
efektivitates palielinasana. Nemot vera musu garo pienakumu sarakstu un pasreizejos
uzdevumus, ka arl jaunos uzdevumus, kas ESMA tiks uzticeti saskana ar EMIR regulu,
MIFID II vai citiem tiesibu aktiem, ESMA ari turpmak biis janodros$ina pasreizejo darbinieku
attistiba un japiesaista jauni darbinieki, ka ari jaturpina savas organizatoriskas efektivitates

uzlaboS$ana.

Ar1 ESMA 2013. gada parskati atspogulo iestades izaugsmi. ESMA gada budZets 2013. gada
palielinajas par aptuveni EUR 8 miljoniem salidzinajuma ar iepriek$€jo gadu — no
EUR 20,2 miljoniem 2012. gada lidz EUR 28,1 miljonam 2013. gada. Tas nozimeé kope€jo
pieaugumu par 39 %, kas ir gan iespaidigs, gan arkartigi vajadzigs, lai nodrosSinatu ESMA
resursus un spejas izpildit savus jaunajos ES tiesibu aktos paredzetos papildu uzdevumus.
Lidz ar se$u jaunu darjjumu registru un dazu jaunu KA pilnvaro$anu ari ESMA finans€juma
avoti atspogulo iestades ka uzrauga lomas palielinasanos, jo 2013.gada 23 % no miusu

budzeta sastadija pilnvaroto struktiiru maksatas nodevas.

ESMA 2013.gads bija sava veida pagrieziena punkts, jo notika pareja no iestades
tradicionalas politikas uz politiku, kas vairak versta uz istenoSanu un uzraudzibu,

uznemoties finansu tirgus struktiru paplasinata kopuma tiesas uzraudzibas pienakumus un



daudzus pastavigi veicamus uzdevumus saistiba ar 1steno$anu, uzraudzibas konvergenci un
datu uzraudzibu un analizi. Tade€jadi Sis bija svarigs gads ESMA ka organizacijas talakaja
attistiba. Es velos ilustret So virzibas mainu, pamatojoties uz lielo EMIR dokumentaciju.
Regulativas uzraudzibas piemeérosana arpusbirzas atvasinato vertspapiru tirdzniecibai,
pieprasot zinosanu par tirdzniecibu, centralo kliringu un risku mazinasanu, ir svarigas
izmainas, kuru rezultata atvasinato vertspapiru tirgi klus par drosaku vietu. Papildus plasajai
standartu noteikSanai, ko ESMA veica saskana ar EMIR, atvasinato vertspapiru tirdzniecibas
veida mainiSana nozimeja ar1 ESMA tas Eiropas meroga nozimes pastiprinasanu, uznemoties
seSu nesen pilnvaroto ES darbojoSos darljumu registru uzraudzibu. Turklat ESMA kopa ar
valstu kompetentajam iestadem bija svariga nozime, sakot sagatavot uzraudzibas kolégijas,
kas pilnvaros un uzraudzis Eiropas kliringa iestades. Visbeidzot EMIR nozime€ja ar1 ESMA
plasaku starptautisko iesaistiSanos, aktivi piedaloties diskusijas ar musu partneriem citas
galvenajas atvasinato vertspapiru tirgu jurisdikcijas un ar standartu noteicejiem, piemeram,
IOSCO un FSP. Ir skaidrs, ka lidzigas norises ir gaidamas ari saistiba ar MiFID II, tapec
ESMA bus japanak, lai tas organizatoriska struktura spetu nodrosinat ne tikai iekseju

noteikumu izstradi, bet ar1 nepartraukto istenosanas problému risinasanu.

ESMA 1istenoSanas un operativas nozimes palielinasanos atspogulo ar1 dazas no tam
galvenajam IT sistemam, kuras tika pabeigtas vai uzsaktas 2013. gada. Vienotu sistemu
izveide, nodros$inot salidzinamibu un datu izmantoSanu valstu un ES regulatoru starpa, ka
ar1 daliSanas ar informaciju, lai lautu uzraudzibas iestadem analizet un uzraudzit svarigas
tirgus tendences, ir loti butisks Eiropas Finansu iestazu uzraudzibas sistemas efektivas
darbibas priek$noteikums. Turklat daudzam no $§im IT sistemam ir arkartigi svarigs
merkis — palielinat parredzamibu un informacijas sniegsanu ES finansu tirgu lietotajiem un

iegulditajiem.

Es velos izteikt sirsnigu pateicibu visiem, kuri 2013. gada ir sniegusi ieguldijumu ESMA
darba. Vispirms un galvenokart visiem ESMA darbiniekiem, bez kuru uzticibas, apneémibas
un neatslabstosajiem centieniem 2013. gada sasniegumi nebutu bijusi iespejami. Es esmu
arkartigi pateiciga par iespeju ikdiena stradat kopa ar $adiem fantastiskiem kolegiem. ESMA

panakumi saknojas tas darbiniekos, un es loti ceru, ka ar1 turpmak mes stradasim visi kopa.

Velos pateikties ari koleégiem no regulatoriem Eiropa un arpus tas par vinu ieveérojamo
ieguldijumu un labo sadarbibu, ka arl ieintereseétajam personam par vinu vertigo
ieguldijumu. Visbeidzot liels paldies pasreizejiem un bijusajiem ESMA valdes un
Uzraudzibas padomes locekliem. Tikai pateicoties musu veiksmigajiem un neatlaidigajiem

kopigajiem centieniem, 2013. gads vareja klut par tik veiksmigu gadu ESMA darbiba.

Verena Ross



Izpilddirektore

Eiropas Vertspapiru un tirgu iestade

1. ESMA uzdevums un merki

ESMA, kas izveidota 2011. gada, uzdevums ir uzlabot iegulditaju aizsardzibu un veicinat stabilus un
pienacigi funkcion€josus finansu tirgus Eiropas Savieniba (ES). ESMA ka neatkariga organizacija
isteno So merki, izstradajot vienotu noteikumu kopumu attieciba uz ES finansu tirgiem un nodro$inot
ta konsekventu piemeérosanu visa ES. ESMA sniedz ieguldijumu tadu finan$u pakalpojumu
uznemumu regulésana, kuri darbojas Eiropas meroga, vai nu istenojot tieSu uzraudzibu, vai ar1 aktivi
koordingjot valstu uzraudzibas pasakumus.

ESMA merki

ES finan$u tirgu un ekonomikas izaugsmes, integritates un efektivitates nodroSinasana galvena
nozime ir pardomatam un efektivam vertspapiru tirgu regulegjumam. Efektivs regulejums ir loti
svarigs faktors tirgu dalibnieku savstarpéjas uzticé$anas radi$ana un saglaba$ana. So nosacijumu
veicinasanai ka neatkariga iestade tika izveidota ESMA, lai uzlabotu uzraudzibas noteikumu un
prakses saskanosanu.

Lai nodrosinatu saskanotus noteikumus un to istenosanu visa Savieniba, ESMA darbojas ka standartu
noteiceja attieciba uz tiesibu aktiem vertspapiru joma un sniedz tehniskas konsultacijas, ja to pilnvaro
Eiropas Komisija (EK). Tai ir ar1 butiska nozime, proti, tiesi uzraudzit finansu iestades, kas darbojas
visas Eiropas meroga, pieméram, kreditreitingu agentiiras (KA) paslaik vai darijjumu registrus (DR)
nakotne. Nakotne ESMA piedalisies ari centralo darijumu partneru (CDP) uzraudziba ar uzraudzibas
kolégiju starpniecibu.

ESMA gada zinojums ir svarigs instruments, lai nodrosinatu atbildibu attieciba uz iestades
panakumiem izvirzito mérku sasnieg§ana un gada darba programmas istenoSana. Lai veicinatu
izpratni par ESMA nozimi, iestade ir izvirzijusi piecus meérkus, ko ta tiecas istenot.

Finansu stabilitate

Lai ESMA vareétu veicinat ES vertspapiru tirgu finansu stabilitates aizsardzibu, ir svariga nepartraukta
tendencu analize un iesp&jamo risku un triikumu noteikSana jau agrina posma mikrouzraudzibas
limeni. Lai to sasniegtu parrobezu un nozaru limeni, ESMA veic Eiropas vértspapiru tirgu ekonomisko
analizi un prognoze iesp&jamo tirgus norisu ietekmi.

ESMA regulari un uz ad hoc pamata informeé Eiropas organizacijas, par€jas Eiropas uzraudzibas
iestades (EUI) un Eiropas Sistémisko risku kolégiju (ESRK) par saviem secinajumiem. Lai varétu
noteikt tadu iespejamo makrorisku rasanos, kas apdraud ekonomiku kopuma, galvena nozime ir
uzraudzibas limen1 savaktu mikrouzraudzibas datu apkoposanai. Tapéc ir loti svarigi regulari informet
visus attiecigos lemumu pienémeéjus, tostarp — ES limeni — Finansu pakalpojumu komiteju (¥SC) un
Ekonomikas un finansu komitejas Finansu stabilitates darba grupu (EFC-FST). Kops 2013. gada
sakuma ESMA publice ar1 divu gadu zinojumus, lai paaugstinatu informétibu par riskiem, tendencém
un apdraudejumiem ES vertspapiru tirgos. ESMA sniedz arl ieguldijjumu finansu stabilitates
veicinasana, koordin€jot arkartas pasakumus visa ES.



Iegulditaju aizsardziba

Otrs svarigs ESMA uzdevums ir nodrosSinat iegulditaju intereSu pienacigu ieveroSanu. ESMA to
sasniedz, veicinot parredzamibu, vienkarsibu un taisnigumu vertspapiru tirgos finansu produktu vai
pakalpojumu patéretaju intereses. Lai nodroSinatu vienada aizsardzibas limena piemerosanu
iegulditajiem neatkarigi no tirdzniecibas vietas vai pardodama produkta, ESMA vac un analize
informaciju, ka ar1 zino par paterina tendencém, vienlaikus veicinot finansu lietpratibas un izglitibas
iniciativas, ka arl sniedzot ieguldijjumu vienotu noteikumu par datu nodosanu atklatiba uzlabosana.
ESMA darbs $aja joma ietver koncentréesanos uz to, lai finansu informacija, ko tirgus dalibnieki sniedz
iegulditajiem, butu skaidra, saprotama un atbilstoSa pastavosajiem noteikumiem.

Ir svarigi, lai ESMA uzraudzitu jaunas un pasreizejas finansu darbibas, jo tadejadi ta var novertet, vai
ir japienem pamatnostadnes un ieteikumi, lai veicinatu drosus un stabilus vertspapiru tirgus, tadejadi
nodrosinot labaku iegulditaju aizsardzibu visa ES.

Nosakot produktus, kas varetu bitiski apdraudet iegulditajus, ESMA apsver iesp€ju izdot
bridinajumus. Ja stdjas speka pasreizejie tiesibu aktu priekslikumi, ESMA nakotne ka galigo
risinajumu var izveleties uz laiku aizliegt konkrétus produktus.

Vienots noteikumu kopums

ESMA ka standartu noteicgja darbojas, nosakot saskanotus tehniskos standartus (TS) un istenosanas
standartus (IS) dazadas vértspapiru reguléjuma jomas. Izstradajot minétos standartus, ESMA sniedz
ieguldijumu tada vienota ES noteikumu kopuma izstrad€é, kas ir piemeérojams visiem tirgus
dalibniekiem un rada vienlidzigus konkurences apstaklus visa Eiropa.

1
Konvergence

ESMA tika izveidota, lai veicinatu uzraudzibas konvergenci, tadejadi mazinot reguléjuma arbitrazu, ko
rada prakses atskiribas ES. Dazadas uzraudzibas prakses var apdraudét ne vien tirgu integritati,
efektivitati un pienacigu darbibu, bet galu gala ar1 finansu stabilitati.

Lai veicinatu taisnigu un lidzsvarotu uzraudzibas praksi, ESMA veic esosSo ES tiesibu aktu salidzinosu
izvertéSanu vertspapiru regulgjuma joma. Turklat ESMA riciba ir vairaki instrumenti reguléjuma
konvergences nodrosinasanai, tostarp atzinumu sniegSana, piedali$anas starpnieciba un — ka gal€jais
risinajums — Savienibas tiesibu aktu parkapumu procediira.

ESMA merkis ir izmantot So konvergences izveides darbu, lai sekmeétu savu darbibu ari citas darba
programmas jomas, tostarp uzlabojot vienoto noteikumu kopumu, izdodot pamatnostadnes un
ieteikumus tajas jomas, kur pastav atskiribas tiesibu aktu piemérosana, un sniedzot konsultacijas
Eiropas Komisijai par jomam, kuras biitu japarskata regulejums, lai saskanotu uzraudzibas prakses.

Uzraudziba

ESMA tiesas uzraudzibas pilnvaras ir verstas uz divam finansu tirgu dalibnieku grupam, proti, uz
kreditreitingu agentiiram un darijumu registriem. Kops 2011. gada 1.jilija ESMA atbild par KA
registraciju un uzraudzibu Eiropas Savieniba. Kops$ 2013. gada sakuma ESMA uznémas arl tieSas
uzraudzibas pilnvaras attieciba uz darjjumu registriem un ta piedalas uzraudzibas kolegijas, kas
registré un parrauga CDP.

2.ESMA darbibas, budzets un struktira

ESMA ir sadalita sesas nodalas/vienibas, kuru darbibas jomas ir §adas: tirgi, ieguldijumi un zinoSana,
KA, ekonomiska analize un pétnieciba, juridiskie jautajumi, sadarbiba un konvergence, ka arl
darbibas. Iestadi vada priekssedetajs Steven Maijoor, savukart izpilddirektore Verena Ross ir



atbildiga par iestades ikdienas darbibas parvaldibu. Carlos Tavares darbojas ka ESMA priekssedetaja
vietnieks un ir ESMA priekssedetaja aizstajejs. PriekSsedetajam un izpilddirektorei palidz
Komunikaciju grupa, Ieksejas kontroles un gramatvedibas grupa, ka ari vinu personigie asistenti.

ESMA gada budzets 2013. gada palielinajas par aptuveni EUR 8 miljoniem salidzinajuma ar
iepriekséjo gadu — no EUR 20,2 miljoniem 2012. gada lidz EUR 28,1 miljonam 2013. gada. Saja gada
tika dazadoti ar1 finans€juma avoti, jo péc seSu darijumu registru registracijas 2013. gada 4. ceturksni
pirmo reizi tika sanemtas nodevas no darijumu registriem. Tagad iestadi finansé Cetras atseviskas
ienakumu plasmas, proti, dalibvalstu kompetento iestazu iemaksas (EUR 12,9 miljoni 2013. gada,
sastadot 46 % no kopé€jiem ienemumiem), Eiropas Savienibas lidzsvarojosa dotacija (EUR 8,6 miljoni,
sastadot 31 %), kreditreitingu agenturam piemeérotas nodevas (EUR 5,7 miljoni, sastadot 20 %) un
darijjumu registriem piemeérotas nodevas (EUR 0,83 miljoni, sastadot 3 %).

ESMA 2013. gada kopéja budzeta sadalijums ir $ads:

e EUR 28,189 miljoni — kopgjais 2013. gada budzZets (C1 krediti);

e EUR 26,2 miljoni jeb 93 % no budZeta tika ieklauti saistibas;

e EUR 20,4 miljoni jeb 73 % no budZeta lidz 2013. gada decembra beigam tika izlietoti;
e atlikusie EUR 5,8 miljoni tiks izmaksati 2013. gada.

Sikaku informaciju par §1m darba plismam var iegit ESMA 2013. gada zinojuma pilnaja versija, kas
anglu valoda ir pieejama ESMA timekla vietne: www.esma.europa.eu

ESMA parvaldiba un vadiba

ESMA parvaldibu isteno divas lielakas lemumu pienemsanas struktiras — Uzraudzibas padome un
valde. ESMA pilna laika priekssedeétajs ir Steven Maijoor, savukart tas izpilddirektore ir Verena Ross.
Priekssedetaja un izpilddirektores darbavieta ir ESMA mitne Parize, un vinu amata pilnvaru termins
ir pieci gadi, ko var vienreiz pagarinat. Priek$sédetajs ir atbildigs par Uzraudzibas padomes darba
sagatavosanu un vada Uzraudzibas padomes un valdes sanaksmes. Ar1 ESMA areja parstaviba ir
priekssedetaja pienakums. Vina aizstajejs ir ESMA priekssedétaja vietnieks Carlos Tavares.

Izpilddirektore ir atbildiga par iestades ikdienas darbibas parvaldibu, tostarp par personala lietam,
gada darba programmas izstradi un istenoSanu, iestades provizoriska budZeta projekta izstradi un
valdes darba sagatavosanu.

ESMA Uzraudzibas padome

Bez ESMA priekssedetaja Uzraudzibas padome darbojas 28 valstu kompetento iestazu vaditaji, kuri ir
atbildigi par vertspapiru regulejumu un uzraudzibu (tajas dalibvalstis, kur ir vairak neka viena valsts
uzraudzibas iestade, tas vienojas, kur$ vaditajs tas parstaves), un viens noverotdjs no Eiropas
Komisijas, parstavis no EBI, EIOPA un ESRK. Turklat pastavigo noverotaju statusa tika uzaicinata
Norvégija, Islande un Lihtensteina. ESMA izpilddirektore piedalas padomes sanaksmes, tac¢u vinai
nav tiesibu balsot. Padome virza ESMA darbu un ir atbildiga par galigo lemumu pienemsanu attieciba
uz ESMA standartu, atzinumu, ieteikumu, pamatnostadnu un jebkuru citu lemumu pienemsanu,
tostarp attieciba uz ES iestazu konsulteSanu. Padomei darba palidz daudzas ESMA pastavigas
komitejas un darba grupas, kuras risina tehniskos jautajumus (sikaka informacija x. Ipp.).

Padomes loceklu saraksts un 2013. gada sanaksmju kopsavilkumi ir pieejami ESMA timekla vietné:
www.esma.europa.eu/bos

ESMA valde

Bez ESMA priekssedetaja valde ir sesi locekli (un pa vietniekam katram no viniem), kurus izraugas
Uzraudzibas padomes locekli no Uzraudzibas padomes locekliem. Izpilddirektore, ESMA
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priekssedetaja vietnieks un EK parstavis piedalas valdes sanaksmeés ka dalibnieki bez balsstiesibam
(tomer Komisijai ir balsstiesibas budzeta jautajumos).

Valdes galvenais uzdevums ir pieversties ESMA parvaldibas aspektiem, piemeram, daudzgadu darba
programmas izstradei, ka ari budZeta un personala resursu planosanai.

Valdes pasreizejo loceklu saraksts un 2013. gada sanaksmju kopsavilkumi ir pieejami ESMA timekla
vietné: www.esma.europa.eu/mb.

ESMA Vertspapiru un tirgu nozares ieintereséeto personu grupa

Vertspapiru un tirgu nozares ieintereseto personu grupa tika izveidota atbilstosi ESMA regulai, lai
veicinatu apspriesanos ar ieinteresétajam personam jomas, kas saistitas ar ESMA uzdevumiem. ESMA
ar So grupu ir jaapsprieZ pamatnostadnu un tehnisko standartu projekti. Grupas 30 loceklu pirma
konkursa. Vini parstav finansu tirgu dalibniekus un to darbiniekus, patéretajus un citus finansu
pakalpojumu mazumtirdzniecibas lietotajus, ka ari mazos un videjos uznémumus.

Grupa 2013. gada tikas septinas reizes, no kuram divas bija sanaksmes kopa ar ESMA Uzraudzibas
padomi. Grupa sniedza daudz konsultaciju, atzinumu un zinojumu par jautajumiem attieciba uz
ESMA politikas veido$anas darbibam. So sanaksmju kopsavilkumi, ka ari grupas gada zinojums ir
pieejams ESMA timekla vietne. Jaunizveidota Vertspapiru un tirgu nozares ieintereséto personu
grupa tika ieveléta 2013. gada beigas un saka darbu 2014. gada janvarl.

Saite: www.esma.europa.eu/smsg

ESMA organizacijas raksturigas pazimes

ESMA un to, ka ta izpilda savu misiju un sasniedz merkus, raksturo $adas sesas iezimes:

¢ eiropeiskums: veicot savus uzdevumus, ESMA rikojas ES intereses; organizacija atspogulo
ES daudzveidibu;

¢ neatkariba: ESMA ir neatkariga no ES iestadem, valstu iestadem un finan$u tirgu
dalibniekiem;

e sadarbiba: ESMA kopa ar valstu iestadem veido finan$u tirgu uzraugu ES tiklu; ta
sadarbojas ar visam attiecigajam Eiropas struktiiram, tostarp Eiropas Banku iestadi (EBI),
Eiropas Apdrosinasanas un aroda pensiju iestadi (EIOPA) un Eiropas Sistémisko risku
kolegiju (ESRK), ka ari ar regulatoriem arpus ES;

e atbildiba: ESMA lemumu pienems$ana notiek parredzami, pret ieinteresétajam personam
attiecoties atklati un pretimnakosi; organizacija atskaitas Eiropas Parlamentam, Eiropadomei,
Eiropas Komisijai un plasakai sabiedribai;

e profesionalitate: ESMA tiecas uz profesionalu izcilibu, nodarbinot augsti kvalificetus
darbiniekus ar vispusigu tehnisko kompetenci, zinaSanam un pieredzi finan$u tirgos un
ieverojot pamatotu praksi un procediras, ka ari

o efektivitate: ESMA izmanto resursus efektivi, lai maksimali palielinatu savu ietekmi
iegulditaju aizsardzibas un tirgu stabilitates un pienacigas darbibas veicinasana ES.
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3.ESMA 2013. gada merku izpilde

3.1 Finansu stabilitate

Finansu stabilitati, iespgjams, vislabak var definet ka situaciju, kad finansu sistéma kopuma darbojas
viegli, bez jebkadiem traucejumiem un kad sistéma — tostarp finansu starpnieki, tirgi un tirgu
infrastruktiiras — spej absorbét finansu un realos satricinajumus, neietekmejot aktivu sadalijumu.
Finansu stabilitate nozime, ka finansu sistemai ir jabiit spejigai efektivi un viegli parvietot lidzeklus no
nogulditajiem pie iegulditajiem, riskiem jabiit gan precizi novertétiem un parvalditiem, gan
novertétiem cenas izteiksme.

Tadejadi finansu stabilitates saglabasanai nepiecieSams konstatet galvenas tendences, riskus un
nepilnibas finansu lidzeklu sadalijuma no nogulditajiem pie iegulditajiem, ka arl finansu risku
neatbilsto$u noveértéjumu cenas izteiksmé vai nepareizu parvaldibu. Sai uzraudzibai ir jabiit vérstai uz
nakotni — neefektivs kapitala sadalijums vai kladas riska novertésana cenas izteiksmé un riska
parvaldiba var nelabveligi ietekmet finansu stabilitati un lidz ar to ar1 ekonomikas stabilitati.
Uzraudzibas attistiba gan mikrolimeni, gan makrolimeni ir galvenais uzdevums, kas ir atspogulots
ESMA, tas radniecigo iestazu EBI (bankas), EIOPA (apdroSinasana un pensijas), ka arl Eiropas
Sistemisko risku kolégijas, kur informacija sapliist kopa makrolimeni, darba plana.

Si sadarbiba ir galvenais faktors stabilitates nodrosinasanai, jo tie ir finan$u starpnieki, pieméram,
bankas, apdrosinasanas sabiedribas un citas iegulditajas iestades, kas nosuta aktivus no iegulditaja pie
aiznémeja, un tas ir tirgus infrastruktiiras, caur kuram nauda un finansu aktivi plist no pircejiem pie
pardevéjiem.

Lai istenotu savas pilnvaras uzraudzit finan$u tirgus nolika noteikt risku tendences un draudus
finansu stabilitatei, ka arl lai novéertetu jauno tiesibu aktu un politikas pasakumu ietekmi, ESMA
2013. gada veica sadus padzilinatas izpetes projektus:

e kopigu darbu ar ESRK saistiba ar centralajiem darijumu partneriem un to sistemisko
risku 1patsvaru;

e regulas par 1sas pozicijas pardo$anu un daziem kreditsaistibu nepildi$anas mijmainas
ligumu aspektiem ietekmes novértejumu;

¢ finansu tirgu salidzinos$as novertesanas parskatisanu, ka ar1

e zinojuma “Retailisation in EU” sagatavosanu.

Sikaku informaciju par §1m darba plismam var iegit ESMA 2013. gada zinojuma pilnaja versija, kas
anglu valoda ir pieejama ESMA timekla vietné: www.esma.europa.eu

3.2 FinanSu produktu un pakalpojumu pateretaju aizsardziba

Cits svarigs ESMA uzdevums ir patérétaju tiesibu aizsardziba. ESMA to sasniedz, veicinot
parredzamibu, vienkar$ibu un taisnigumu vértspapiru tirgos finan$u produktu vai pakalpojumu
patérétaju intereses. Lai nodro$inatu vienada aizsardzibas limena piemeérosanu iegulditajiem
neatkarigi no tirdzniecibas vietas vai pardodama produkta, ESMA vac un analizé informaciju un zino
par paterina tendencém, vienlaikus veicinot finansu lietpratibas un izglitibas iniciativas, ka arl
sniedzot ieguldijjumu, uzlabojot vienotus noteikumus par datu nodosanu atklatiba, lai pateretaji
varétu pienemt attiecigus lemumus par ieguldisanu.
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Nosakot produktus, kas varétu biitiski apdraudet iegulditajus, ESMA apsver iesp&ju izplatit
bridinajumus. Ja stajas speka pasreizejie tiesibu aktu priekslikumi, ESMA nakotne ka galigo
risinajumu var izveléeties uz laiku aizliegt konkrétus produktus. ESMA darbs $aja joma ir versts uz to,
lai nodrosSinatu, ka finansiala informacija, ko tirgu dalibnieki sniedz iegulditajiem, ir skaidra,
saprotama un atbilst esoSajiem noteikumiem.

Turklat 2013. gada tika veikts arl darbs attieciba uz tirgu un finansu jauninajumu uzraudzibas, kas ir
galvenais faktors, lai noteiktu iesp&jamo kaiteéjumu iegulditajiem. Vel ESMA gatavojas ar1 iegulditaju
aizsardzibas rezima istenoSanai saskana ar MiFID II — parstradatas pasreizejas MiFID direktivas
prasibam.

Iegulditaju aizsardzibai ir izskiroSi svariga nozime, lai atjaunotu pateretaju uzticibu finansu tirgiem un
parvaréetu finansu krizi. Ar pasreiz€jo Tirgus un finan$u instrumentu direktivu (MiFID) jau tiek
nodro$inata to iegulditaju, kas iegulda finan$u instrumentos, saskanota un augstas pakapes
aizsardziba, ka ari ir vispareji atzits, ka tas rezultata ir panaktas butiskas izmainas, tostarp labaka
aizsardziba un pakalpojumi iegulditajiem. MiFID II/MiFIR priekslikumos ir ietverta:

e iegulditaju aizsardzibas materialtiesisko prasibu stiprinasana (pieméram, aizliegumu
stimulesana un neatkarigu ieteikumu koncepcijas izstrade);

e regulgjuma piemeroSanas paplasinasana, ietverot ne tikai finan$u instrumentu
izplatiSanu, bet ari to izstradi (produktu parvaldiba);

e  $a tiesiska regulejuma jomas paplasinasana — ar1 tapec, lai saktu noverst tradicionalo
“stropveida” pieeju (MiFID piemeérosana ari strukturetiem depozitiem, t.i., banku
produktu ieklausana MiFID), ka ar1

e uzsvars uz uzraudzibu un istenoSanu, izmantojot jaunas produktu intervences
pilnvaras.

Vienlaikus ar gatavosanos MiFID II ievieSanai, ESMA kopigi ar EBI bridinaja iegulditajus attieciba uz
ligumiem par starpibam un izdeva pamatnostadnes par siidzibu izskatiSanu vertspapiru un banku
joma.

Sikaku informaciju par §1m darba plismam var iegiit ESMA 2013. gada zinojuma pilnaja versija, kas
anglu valoda ir pieejama ESMA timekla vietne: www.esma.europa.eu

3.3 Uzraudziba

Lidz ar Eiropas Finans$u uzraudzibas sistemas (EFUS) izveidi tika nolemts ar1 veicinat Eiropas pieeju,
lai uzraudzitu visas ES dalibniekus, pieméram, uzraudzitaju kolégijas banku nozaré un
péctirdznieciba. Turklat ESMA tika dots uzdevums biit vienigajam kreditreitingu agentaru (KA)
uzraugam ES. Sada pati pieeja tika izraudzita attieciba uz darijumu registriem — datu kratuvém, kuras
vac, glaba un padara pieejamus datus par bezskaidras naudas norekiniem, par kuriem ESMA uznémas
atbildibu 2013. gada. Uznemoties to finansu tirgus dalibnieku uzraudzibu visas ES meéroga, kas var
ietekmeét ES finansu tirgu integritati, ESMA veicina droSus un stabilus finansu tirgus, kas, savukart, ir
atbalsts iegulditaju aizsardzibai.

Tatad, 2013. gads bija otrais gads, kad ESMA visa gada garuma darbojas ka vienigais regulators, kas ir
atbildigs par KA registréSanu, sertifikaciju un uzraudzibu ES. Pagajusa gada laika turpinajas gan
registracijas, gan uzraudzibas darbibas, registreto KA skaitam palielinoties un tad€jadi tam nonakot
tiesa ESMA uzraudziba.

Tapat 2013.gada pieauga registracijas pieteikumu skaits. Kopuma 2013.gada beigas bija
22 registretas KA (uz grupas pamata) un divas sertificetas KA.
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Papildus KA uzraudziSanai 2013. gada ESMA atbildibas joma nonaca arl to darjjumu registru (DR)
uzraudzi$ana, kuri darbojas Eiropas Savieniba. Darijumu registros vac un glaba péctirdzniecibas
informaciju par atvasinato vertspapiru darijumiem, lai nodroSinatu parredzamibu un lautu
regulatoriem labak noteikt tos iespéjamos riskus, kas izriet no atvasinato vertspapiru tirdzniecibas.
Saskana ar Regulu par Eiropas tirgus infrastruktiru (EMIR) ESMA ir atbildiga par ES teritorija
dibinato DR registraciju un uzraudzibu, ka ari par arpus ES dibinato DR atziSanu.

ESMA pilnvaroja se$us darljjumu registrus un uznémas to uzraudzibu. EMIR nosacijumi paredz, ka
ESMA ir tie$a un ekskluziva atbildiba attieciba uz darijumu registru registréSanu un uzraudzibu. Sim
datu kratuvem ir loti svariga nozime, lai palielinatu atvasinato vertspapiru tirgu parredzamibu Eiropa.

Sikaku informaciju par §$1m darba plismam var iegit ESMA 2013. gada zinojuma pilnaja versija, kas
anglu valoda ir pieejama ESMA timekla vietne: www.esma.europa.eu

Vienots noteikumu kopums

Finans$u krize atklaja tiesibu aktu atskirigas piemeérosanas iesp€jamo negativo ietekmi uz finansu
tirgiem, to pateretajiem un ekonomiku kopuma. Tapéc bija nepiecieSams ieviest efektivus
instrumentus, lai saskanotak piemerotu ES tiesibu aktus. Lai paatrinatu vertspapiru tiesibu aktu un to
piemerosanas lielaku saskanotibu, ESMA var izdot regulativus tehniskos standartus (RTS), lai
nodrosinatu vienadus noteikumus visiem, ka arl iegulditaju atbilsto$u aizstavibu. Ka struktirai ar
augsta limeni specializetu kompetenci ESMA ES tiesibu aktos noteiktajas jomas ir uzticeéta RTS
projektu izstrade, kuros precizeti un izskaidroti pirma limena ES tiesibu akti.

So RTS merkis ir uzlabot uzraudzibas kvalitati un konsekvenci valstis, nostiprinat parrobezu grupu
uzraudzibu un izveidot vienotu noteikumu kopumu ES visiem iekseja tirgus finansSu tirgus
dalibniekiem. ESMA pilda $o uzdevumu attieciba uz tiem tiesibu aktiem, ar kuriem regulé Eiropas
vértspapiru tirgus (MiFID), to infrastruktiiru (EMIR) un pareizu darbibu (Isas pozicijas pardo$anas
direktiva, Tirgus launpratigas izmanto$anas direktiva), ka ar1 attieciba uz RTS galvenajiem finansu
tirgus dalibniekiem, pieméeram, KA un ieguldijumu fondiem (PVKIU, AIFPD).

ESMA 2013. gada veica politiska rakstura darbu attieciba uz Regulu par kreditreitingu agenturam
(KA3) un publiceja sagatavoto diskusiju dokumentu par KA3 ievieSanu, lai savaktu informaciju no
tirgus dalibniekiem par tiem trim regulativo tehnisko standartu projektiem, kuri tai bus jaiesniedz
Komisijai 2014. gada. Sie RTS attieksies uz:

e informaciju par strukturétiem finans$u instrumentiem,;
e jauno Eiropas Reitingu raditaju platformu, ka ar1
e regularu zinosanu par nodevam, ko piemeéro kreditreitingu agentiras.

Vel ESMA izstradaja istenosSanas noteikumus attieciba uz EMIR, Regulu par Eiropas tirgus
infrastruktiru, kas stajas speka 2012.gada augusta. So noteikumu meérkis ir veicinat finan$u
stabilitati, nosakot, ka konkretiem produktiem ir javeic centrals klirings gadijumos, ja ieprieks Sadas
prasibas nav bijuSas, ka arl stiprinot centralo darjjumu partneru un darijumu registru uzraudzibu.
ESMA tika pieskirta biuitiska nozime ES standartu noteikSana, izstradajot tehniskos standartus (TS)
tadas jomas ka arpusbirzas atvasinato vertspapiru kliringa pienakums, atbrivojumi no $a pienakuma,
ka ar1 standartus attieciba uz centralajiem darijumu partneriem un darjjumu registriem. ESMA
tieSajos pienakumos ietilpst ari to atvasinato vertspapiru klasu noteikSana, uz kuram attiecas kliringa
prasiba, TS uzraudziSana un piedaliSanas centralo darjjumu partneru uzraudziba, ko isteno valstu
uzraudzibas iestazu vaditas uzraudzibas kolegijas.
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Papildus tam ESMA sagatavoja ar1 sikaku informaciju attieciba uz MiFID II noluka:
e veicinat vienota noteikumu kopuma ES finansu tirgiem izveidi;
e palidzet izlidzinat dalibvalstu konkurences apstaklus;
e uzlabot uzraudzibu un istenosanu;
e samazinat tirgus dalibnieku izmaksas, ka ar1
e uzlabot piekluves un konkurences apstaklus visa ES.

ESMA stradaja ar1 pie Regulas par 1sas pozicijas pardosanu parskatiSanu, izstradaja gaidamas Regulas
par tirgus launpratigu izmantoSanu istenoSanas pasakumus, stiprinaja privato ieguldijumu fondu
sistemu un nosledza uzraudzibas sadarbibas noligumus par alternativo ieguldijumu fondiem ar
46 iestadem arpus ES.

Sikaku informaciju par $im darba plismam var iegiit ESMA 2013. gada zinojuma pilnaja versija, kas
anglu valoda ir pieejama ESMA timekla vietné: www.esma.europa.eu

3.4 Konvergence

ESMA tika izveidota, lai paatrinatu uzraudzibas konvergenci, samazinot reguléjuma arbitrazu, ko rada
dazadas uzraudzibas prakses visa ES, jo tas var sagraut ne tikai tirgu integritati, efektivitati un pareizu
darbibu, bet galu gala ari finans$u stabilitati un iegulditaju aizsardzibu.

ESMA merkis ir izmantot $o konvergences izveides darbu, lai sekmeétu savu darbibu ari citas darba
programmas jomas, tostarp uzlabojot vienoto noteikumu kopumu, izdodot pamatnostadnes un
ieteikumus tajas jomas, kuras pastav atSkiribas tiesibu aktu piemeérosana, un sniedzot konsultacijas
Eiropas Komisijai par jomam, kuras biitu japarskata regulejums, lai saskanotu uzraudzibas prakses.

ESMA 2013. gada veicinaja Regulas par 1sas pozicijas pardosanu konvergentu piemeérosanu, sekméja
un koordineja pagaidu aizliegumu ievieSanu, ka arl starptautisko finan$u parskatu standartu
konsekventu piemeérosanu un izpildi.

Papildus ESMA atbalstija ES pilnvaroto padomdeveju nozares ricibas kodeksa izstradi un veica
grozijumus sava salidzino$as novertésanas metodologija.

Visas tris Eiropas uzraudzibas iestades kopigi risina parrobezu jautajumus, lai nodrosinatu saskanotu
pieeju regulégjumam banku, vértspapiru un apdro$inasanas nozaré. So darbu veic uzraudzibas iestazu
Apvienota komiteja. Sai komitejai 2013. gads bija butiski svarigs, jo ta paatrinaja tempu, lai darbotos
ka apmainas un parrobezu koordinacijas forums. EIOPA vadiba ta koncentréjas galvenokart uz:

e risku uzraudzibu;
e pateretaju aizsardzibu, ka arl
e EFUS parskatisanu.

Sikaku informaciju par §1m darba plismam var iegiit ESMA 2013. gada zinojuma pilnaja versija, kas
anglu valoda ir pieejama ESMA timekla vietne: www.esma.europa.eu
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