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19 ta' Ottubru 2012

Gwida ghall-investimenti

X'inhi I-AETS ?

AETS tfisser I-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq.
Hija awtorita regolatorja indipendenti tal-Unjoni
Ewropea, u l-uffi¢éji taghha jinsabu Parigi.

Wiehed mill-ghanijiet tal-AETS huwa li ttejjeb il-
protezzjoni tal-investituri fis-settur finanzjarju.

Taghmel dan billi tizgura li r-regoli applikabbli ghas-
settur finanzjarju jkunu impimentati b'mod adegwat
fi hdan I-Unjoni Ewropea.

It-tir huwa li tikkontribwixxi biex izzid il-kunfidenza
fost il-konsumaturi fis-sistema finanzjarja shiha, u
biex thares ahjar lill-klijenti tas-servizzi finanzjarji

Ghaliex I-AETS ged tohrog din il-gwida?

Anki jekk fl-Ewropa hemm ligijiet fis-sehh biex
jipprotegu lill-investituri, 1-ghoti tal-ghajnuna lill-
konsumaturi permezz ta' inizjattivi edukattivi bhal
din il-gwida informattiva huwa pass importanti biex
l-investituri jigu meghjuna jipprotegu l-interessi
taghhom huma stess.

Din il-gwida hija ghall-konsumaturi li investew, jew
li qeghdin jippjanaw 1li jinvestu, fi prodotti
finanzjarji.

Tinvesti kemm tinvesti, huwa importanti li gabel ma
taghmel dan tkun taf x'alternattivi ta' investiment
hemm ghad-dispozizzjoni tieghek. Hemm servizzi
differenti ta' investiment u hafna prodotti differenti
disponibbli, u ghalhekk huwa importanti li tifhem u
tqis ir-riskji u l-gwadanji li tiltaga' maghhom meta
taghzel servizzi u prodotti differenti ta' investiment.

Huwa importanti wkoll li tithem xi drittijiet
ghandek, u x'tista' tistenna ftermini ta'
informazzjoni mehtiega minnek, jew ipprovduta
lilek, skont liema tip ta' servizz jew prodott ta'
investiment taghzel.

Din il-gwida ghandha l-iskop li taghtik taghrif
prattiku dwar l-investimenti biex thejji ruhek ahjar.
Il-ligijiet ezistenti jipprovdu lill-konsumaturi b'xi
livell ta' protezzjoni, izda biex tiehu ghazliet bl-
informazzjoni li tehtieg, ghandek bzonn tiehu rwol
attiv fil-process ta' investiment ukoll.
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X'tip ta' servizzi ta' investiment huma
disponibbli?

Meta tinvesti, ghandek tahseb dwar it-tip u 1-
ammont ta' appogg li ser tkun tixtieq mid-ditta tal-
investiment, jew il-fornitur tas-servizz tal-
investiment, biex tkun tista' tiffoka fuq dawk id-ditti
li jistghu jghinuk fil-bzonnijiet tieghek.

Jekk tithem bic¢-¢éar x'inti tfittex tkun tista' tevita
milli thallas ghal dak li fil-verita m'ghandekx bzonn,
jew milli taghzel ditta li ma tistax tipprovdilek dak li
tehtieg.

Huma disponibbli s-servizzi tal-investiment 1i gej-
jin:

Pariri dwar investimenti: Tinghata rakkoman-
dazzjonijiet personali dwar il-prodotti. Dan is-
servizz jixraq l-iktar lil investituri li jixtiequ jiehdu d
-dec¢izjonijiet taghhom stess dwar l-investimenti,
izda 1i jixtiequ wkoll 1-appogg u l-pariri esperti ta'
konsulenti finanzjarji.

Investiment (jew negozjar) minghajr pariri
dwar investimenti: Id-ditta tal-investiment ser
tir¢ievi minghandek, u mbaghad tibghat jew tezeg-
wixxi, l-ordnijiet tieghek ghax-xiri jew bejgh ta'
prodotti - minghajr ma taghtik pariri. Generalment,
dan is-servizz ikun xieraq l-iktar ghal investituri
iktar esperjenzati jew li jiddependu fughom in-
fushom li kapadéi jigbru u jevalwaw huma stess I-
informazzjoni dwar il-prodotti u li huma kapaci
jiehdu decizjonijiet dwar investimenti minghajr 1-
ghajnuna ta' ohrajn. Dan it-tip ta' servizz qieghed
jigi pprovdut dejjem iktar permezz tal-internet.

Gestjoni tal-portafoll: L-investimenti tieghek
huma amministrati minn ditta tal-investiment
fismek, u int toqghod fuq id-deé¢izjonijiet u I-
ghazliet tad-ditta. Id-ditta mhijiex ser tikkomunika
mieghek kull darba li taghmel investiment f'ismek.
Madankollu, id-ditta hija mehtiega tavzak, fuq bazi
regolari, dwar l-attivitajiet li wettqet f'ismek. Dan is-
servizz (gestjoni tal-portafoll) jixraq l-iktar lil inves-

tituri i huma komdi jiddelegaw l-ghazla dwar 1-
investiment lil ohrajn.

X'mistogsijiet ser isirulek meta tfittex
pariri dwar investiment jew servizzi ta'
gestjoni tal-portafoll?

Meta taghzel pariri jew gestjoni tal-portafoll, tkun
qed titfa' grad gholi ta' dipendenza fuq id-ditta tal-
investiment meta mgqgabbel mal-ghazla ta' trans-
azzjonijiet minghajr pariri. Ghaldagstant, hemm
bzonn 1i tkun kunfidenti 1i d-ditta tifhem il-htigijiet
u ¢-cirkustanzi individwali tieghek biex tkun tista'
tirrakkomanda, jew tixtri u tbiegh, il-prodott it-
tajjeb ghalik.

Huwa importanti 1i d-ditta tigbor taghrif shih u
preciz minghandek biex tkun tista' tirrakkomanda,
jew taghzel, prodotti li huma xierqa ghalik. Huwa fl-
ahjar interessi tieghek li tipprovdi lid-ditta b'taghrif
korrett, aggornat u shih. Barra minn hekk, ghandek
izzomm lid-ditta aggornata dwar kwalunkwe bidliet
importanti fis-sitwazzjoni tieghek. Id-ditta ghandha
obbligu li zzomm din l-informazzjoni kollha kunfi-
denzjali.
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Id-ditta ser ikollha bzonn tistagsik bosta mistoqgsijiet
bhala parti minn dik li tissejjah valutazzjoni tal-
idoneita. Dawn il-mistogsijiet huma ffokati fuq 1-
ghanijiet tal-investiment tieghek, is-sitwazzjoni
finanzjarja tieghek u l-gharfien u l-esperjenza
tieghek. Id-ditta ser tadatta r-rakkomandazzjonijiet
taghha skont it-twegibiet tieghek.

L-ghanijiet tal-investiment tieghek: II-
mistogsijiet dwar 1-ghanijiet tal-investiment tieghek
jistghu jinkludu:

. L-iskop tal-investiment. Perezempju, I-
ghanijiet tieghek jistghu jkunu ta' investiment
ghal dhul (hlasijiet regolari bhal dividend jew
imghaxijiet), jew ghal tkabbir (zieda fil-valur
tal-kapital tieghek fil-maturita tal-
investiment), jew biex izzomm il-kapital
tieghek sikur. Din l-informazzjoni hija relatata
wkoll mar-rieda u l-profil ta' riskju tieghek.

. L-ammont tal-investiment.

o It-tul ta' zmien 1li fih tixtieq izzomm I-
investiment. Din l-informazzjoni  hija
spe¢jalment importanti meta tixtri prodotti li
jistghu jkunu difficli, jew li jiswewk hafna,
biex tbieghhom qabel il-maturita tal-kuntratt
taghhom. Din l-informazzjoni hija importanti
wkoll fir-rigward ta' kif inhuma intaxxati ¢erti
investimenti (perezempju, it-tassazzjoni tista'
tkun marbuta mal-perjodu ta' zamma tal-
prodott).

o Ir-rieda u l-profil ta' riskju tieghek. Huwa
importanti 1i d-ditta tifhem jekk tixtiegx
tillimita r-riskji li tiehu, jew li tacéetta livell
oghla ta' riskju b'potenzjal ikbar ta' gwadann,
izda anki telf kapitali possibbli.

Is-sitwazzjoni finanzjarja tieghek:
Informazzjoni dwar is-sitwazzjoni finanzjarja
tieghek tista' tinkiseb permezz ta' mistogsijiet dwar
kwistjonijiet bhad-dhul tieghek, l-assi tieghek, id-
djun tieghek u kwalunkwe impenji finanzjarji li
ghandek. Ghaldagstant, tista' tistenna li jsirulek
mistogsijiet dwar is-suggetti li gejjin:

. Sommarju tal-assi (perezempju, flus i
ghandek il-bank, proprjeta, jew investimenti
ohrajn). Fejn dan ikun relevanti, id-ditta
ghandha tigbor anki informazzjoni dwar il-
kundizzjonijiet, it-termini, 1-acc¢ess, is-self, il-
garanziji u restrizzjonijiet ohrajn, jekk ikunu
applikabbli, ghal dawn l-assi.

. Sommarju tal-obbligazzjonijiet u l-impenji
finanzjarji regolari (perezempju, Kirjiet,
spejjez tal-iskola, polza tal-assigurazzjoni fuq
il-hajja).

o L-ammont tad-dhul regolari u d-dhul totali
tieghek, jekk taghmilx dan id-dhul fuq bazi
permanenti jew temporanja, u s-sors ta' dan
id-dhul (perezempju, minn impjieg, dhul mill-
irtirar, dhul minn investimenti, qligh minn
kirjiet, e¢c).

o Il-pjanijiet ta' kura tas-sahha.

o L-arrangamenti ghall-ippjanar tal-irtirar.

. Is-sitwazzjoni tax-xoghol tieghek.

o L-istatus civili tieghek.

. Is-sitwazzjoni tal-familja tieghek (din tista'

thalli impatt fuq is-sitwazzjoni finanzjarja
tieghek — perezempju, fil-kaz ta' twelid jew
meta t-tfal tieghek ikunu feta li jmorru I-
universita).

L-gharfien u l-esperjenza tieghek:
Informazzjoni dwar 1-gharfien u l-esperjenza tieghek
dwar is-swieq u l-prodotti finanzjarji jistghu
jingabru permezz ta' mistogsijiet dwar:

o It-tip ta' servizzi, transazzjonijiet u prodotti li
int midhla taghhom.
. L-ghamla, il-volum u l-frekwenza tat-

transazzjonijiet precedenti tieghek.
. I-livell ta' edukazzjoni tieghek.

o Il-professjoni tieghek jew il-professjoni li
kellek gabel.
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Dawn il-listi ma jkoprux kollox. Jistghu jsirulek
mistogsijiet ghal informazzjoni ohra wkoll. Il-ligi
tehtieg 1i d-ditti jigbru l-informazzjoni minghandek.
Kemm tingabar informazzjoni minnek ivarja skont 1-
ghamla tal-klijent, 1-ghamla u 1-kobor tas-servizz li
ghandu jigu pprovdut, u t-tip ta' prodott jew
transazzjoni previsti, inkluza 1-kumplessita taghhom
u r-riskji involuti.

Dejjem ghandek izzomm f'rasek li huwa fl-ahjar
interessi tieghek 1i tipprovdi lid-ditta bi stampa
shiha kemm jista' jkun dwar is-sitwazzjoni personali
u l-ghanijiet tieghek. Dan isir biex id-ditta jkollha 1-
informazzjoni kollha mehtiega biex tkun tista'
taghmillek rakkomandazzjoni xierqa. Ovvjament,
jezistu ligijiet dwar il-protezzjoni tad-dejta biex
jipprotegu d-dejta personali u l-privatezza tieghek.

Jekk ditta li tipprovdi pariri jew gestjoni tal-portafoll
ma tiksibx jew ma tistax tikseb l-informazzjoni
mehtiega biex tivvaluta l-idoneita, fdak il-kaz ma
tistax taghmel rakkomandazzjoni, jew tiehu
decizjonijiet  fismek. Jekk tipprovdi biss
informazzjoni limitata jew hazina, dan ser jaffettwa |
-ghamla tas-servizz li d-ditta tal-investiment ser
tkun tista' tipprovdilek.
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X'mistogsijiet ser isirulek meta ma
tistagsix ghal pariri dwar l-investiment?

Meta tkun trid 1i ditta tixtri jew tbiegh investiment
minghajr ma tipprovdilek servizzi ta' pariri jew ta'
gestjoni tal-portafoll, id-ditta ser ikollha bzonn
tivveritka dik 1li nsejhulha l-adegwatezza tal-
prodott  ghalik. Ghandek tifhem x'inhuma
implikazzjonijiet, u 1-livell ta' riskju, f'dan it-tip ta'
servizz.

Id-ditta ser ikollha bzonn tistagsik mistogsijiet dwar
l-gharfien u l-esperjenza tieghek marbutin mal-
investiment specifiku biex tivvaluta jekk il-prodott
huwiex xierqa ghalik. Fost il-mistogsijiet li jistghu
jsirulek hemm:

. It-tipi ta' servizzi u prodotti li diga int midhla
taghhom.
. L-ghamla, il-volum wu l-frekwenza tat-

transazzjonijiet precedenti tieghek.
o Il-livell ta' edukazzjoni tieghek.

. Il-professjoni tieghek jew il-professjoni li
kellek qabel.

Huwa importanti li tithem li wiehed mill-ghanijiet
ewlenin ta' dawn il-mistogsijiet huwa li jivverifikaw
jekk ghandekx l-esperjenza u l-gharfien mehtiega
biex tithem ir-riskji involuti fir-rigward tal-
investiment specifiku.

Jekk id-ditta tasal ghall-konkluzjoni 1li ghandek 1-
gharfien u l-esperjenza mehtiega biex tithem ir-riskji
involuti, f'dak il-kaz id-ditta tista' tibda tahdem fuq
it-transazzjoni li tkun ghazilt.

Inkella, tirc¢ievi twissija mid-ditta 1i tghid li jew id-
ditta ma tqisx li t-transazzjoni proposta hija xierqa
ghalik, jew li m'ghandhiex bizzejjed informazzjoni
biex tkun tista' tiddetermina l-adegwatezza. Jekk
tinsisti li tkompli bit-transazzjoni xorta wahda, inti
taghmel dan billi tiehu responsabilita ghar-riskju.
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X'mistogsijiet ghandek taghmel lilek
innifsek u lid-ditta?

Huwa importanti li taghmel mistogsijiet qabel tiehu
kwalunkwe decizjoni dwar l-investimenti tieghek
(b'pariri jew minghajr). M'ghandekx thossok
intimidat(a). Ftakar li dawn huma flusek.

Ditta trid tipprovdilek certa informazzjoni, inkluza
informazzjoni dwar min jirregolaha u s-servizzi li
hija awtorizzata toffri. Din l-informazzjoni ghandha 1
-ghan li tghinek tifhem 1-ghamla tas-servizzi taghha,
it-tipi ta' prodotti offruti u r-riskji involuti.
Tahsibhiex darbtejn biex tivverifika din 1-
informazzjoni. Jekk hemm xi haga li mhix ¢ara, jew
li ma tithimx, jew thoss li ghandek bzonn iktar
informazzjoni, stagsi.

Staqsi mistogsijiet biex tghin lilek innifsek
tifhem il-prodotti wu r-riskji marbutin
maghhom

Peress 1li inti tiehu d-deéizjonijiet dwar I-
investiment, ghandek tkun zgur li tithem il-vantaggi
u l-izvantaggi relattivi, u r-riskji involuti tat-tipi
differenti ta' investimenti. Ser tiréievi informazzjoni
li tispjega l-ghamla, ir-riskji u l-ispejjez tal-prodotti.
Din l-informazzjoni tinkludi, perezempju,
deskrizzjoni tar-riskji ta' prodott u jekk il-prezzijiet/
valuri  jistghux  jicéaqilqu. L-ammont ta’'
informazzjoni ser jiddependi fuq it-tip ta' prodott, il-
kumplessita u 1-profil ta' riskju tieghu.

Ftakar li l-investimenti kollha jinvolvu xi livell ta'
riskju: jekk tiehu riskji ikbar, tizdied il-probabilita li
titlef ftit jew kollox mill-investiment inizjali tieghek.
Huwa importanti li tithem x'inhuma l-alternattivi tal
-investimenti tieghek u kif tipi differenti ta'
investimenti jhaddmu flusek. Ir-riskji u r-redditu
potenzjali jvarjaw hafna minn investiment ghal
iehor.

Staqsi dwar tariffi, spejjez u imposti

Is-servizzi ta' pariri dwar investimenti u gestjoni tal-
portafoll mhumiex b'xejn. Meta tistagsi ghal servizzi

ta' pariri jew gestjoni tal-portafoll, staqsi kemm id-
ditta ser titolbok fil-bidu u fil-gejjieni.

Huwa importanti li tifhem kif id-ditta tithallas ghas-
servizzi taghha, u b'hekk ghandek tistaqsi lid-ditta
biex tispjegalek. Perezempju, id-ditta tircievi tariffi
jew kummissjoni jew beneficéji ohrajn mill-
manifatturi tal-prodotti li ged tirrakkomanda jew
tinvesti fismek? Dan jghinek tivvaluta wkoll I-
indipendenza tad-ditta meta taghti
rakkomandazzjonijiet dwar investimenti jew meta
tinvesti f'ismek.

. Prodotti differenti ghandhom spejjez u
imposti differenti. Ghal xi prodotti, bhal
stokks u bonds, aktarx li ser tintalab thallas
kummissjoni ta' darba biex tixtri jew tbiegh
prodott.

. Ghal prodotti ohrajn, bhal fondi mutwi,
bazi tal-azzjonijiet li tiehu, u uhud minnhom
jintalbu fuq bazi kurrenti. It-tariffi huma
deskritti fid-dettall fil-prospectus ta' kull fond,
li ghandek taqra qabel tinvesti.

o Barra minn hekk, il-partecipazzjoni tad-ditti
fhafna mill-prodotti ta' investiment aktarx li
tiggenera xi spejjez addizzjonali msejha tariffi
ta' kustodja. Int trid thallas dawn it-tariffi.

Stagsi ghal informazzjoni dwar id-ditta

Id-ditti jridu jkunu awtorizzati jipprovdu s-servizzi.
Jekk ditta mhijiex awtorizzata tipprovdi servizzi u
attivitajiet ta' investiment, m'ghandhiex il-permess
tipprovdihom.

Dejjem ivverifika jekk id-ditta hijiex awtorizzata
f'pajjizek fuq http://www.esma.europa.eu/page/
Investment-Firms jew fuq il-websajt tar-regolatur
nazzjonali tad-ditta.
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Informazzjoni dwar il-gestjoni tal-portafoll

Meta tkun tlabt lil ditta biex tamministra 1-
investimenti fismek (gestjoni tal-portafoll), ghandek
tircievi informazzjoni inkluza deskrizzjoni tal-
ghanijiet tal-gestjoni, il-livell ta' riskju relatat, x'tipi
ta' prodotti jew transazzjonijiet jistghu jkunu inkluzi
fil-portafoll tieghek, u informazzjoni dwar il-metodu
ta' valwazzjoni u l-frekwenza tal-valwazzjonijiet tal-
investimenti tieghek. Ghandek tistagsi wkoll dwar
kif ser tigi kkalkkolata l-prestazzjoni tal-portafoll
tieghek.

Staqsi dwar il-progress tal-investimenti
tieghek

Stagsi ghal informazzjoni dwar kemm-il darba ser
tircievi ~ dikjarazzjonijiet u dwar il-kontenut
taghhom. Dan ser jaghmilha facli ghalik biex tithem
id-dikjarazzjonijiet ladarba jaslulek. Matul ir-
relazzjoni tieghek mad-ditta, dejjem stagsi ghal
aggornamenti dwar ir-redditu tal-investimenti
tieghek u kkunsidra, jew sahansitra ddiskuti mad-
ditta, jekk humiex geghdin jilhqu l-aspettattivi u 1-
ghanijiet tieghek. Dawn l-investimenti sejrin tajjeb
dags kemm kont ged tistenna fil-bidu fuq il-bazi tal-
informazzjoni li nghatajt?

Staqgsi dwar il-politika tat-twettiq tad-ditta

Biex twettaq ix-xiri jew il-bejgh ta' prodotti, id-ditta
tieghek hija mehtiega tikseb l-aqwa rizultati
possibbli ghalik. Il-politika tat-twettiq tad-ditta ser
tinkludi informazzjoni dwar kif u fejn id-ditta
twettaq l-ordnijiet, u I-fatturi li jaffettwaw 1-ghazla
tal-post tat-twettiq.

Stagsi ghall-politika tad-ditta dwar kunflitti
ta' interess

Id-ditti huma mehtiega jagixxu fl-ahjar interessi
tieghek. Biex jaghmlu dan, huma obbligati jkollhom
fis-sehh arrangamenti effettivi li jipprevjenu milli
kunflitti jaffettwaw l-interessi tieghek b'mod avvers.

Informazzjoni ohra

Qabel tinvesti, tkun idea tajba li tizgura li taf
x'inhuma l-arrangamenti jekk ikollok bzonn tilmenta
dwar id-ditta jew tfittex kumpens.

Hemm ukoll lista ta' skemi ta' kumpens ghall-
investituri (jew mekkanizmi ta' Imenti ta' investituri)
fuq il-websajt tal-AETS (http://
www.esma.europa.eu/content/Welcome-Investor-
Corner), u l-websajt tan-netwerk FIN-NET (http://
ec.europa.eu/internal market/fin-net/

index en.htm).

Ftakar 1li, skont il-ligi, l-informazzjoni kollha
pprovduta mid-ditta trid tkun gusta, ¢ara u mhux
qarrieqa. L-informazzjoni pprovduta ma ghandhiex
tahbi, tnaqqas jew toskura elementi, dikjarazzjonijiet
jew twissijiet importanti. Jekk ma tithimx 1-
informazzjoni  pprovduta lilek, itlob iktar
informazzjoni.

Hu nota dwar id-diskussjonijiet kollha mad-ditta, u
dwar il-mistogsijiet u t-twegibiet kollha. Ikteb ukoll
x'iddecidejt li taghmel. Jekk xi haga tmur hazin u
jkollok ilment, in-noti tieghek jistghu jghinu biex jigi
stabbilit x'intqal.

( )

Konkluzjoni

Kull investitur jibda bl-affarijiet bazi¢i. Qabel
tiddeciedi dwar kif tinvesti flusek, trid tidentifika I-
htigijiet u 1-ghanijiet finanzjarji ewlenin tieghek.
Ghin lid-ditta tal-investiment tieghek tithem
ghaliex trid tinvesti, x'inhi s-sitwazzjoni finanzjarja
tieghek u l-esperjenza u I-gharfien tieghek dwar il-
prodotti u s-swieq finanzjarji.

Ghandek kemm ghandek flus, l-importanti huwa li
titghallem dwar l-opportunitajiet tieghek u d-
drittijiet tieghek. Dejjem zomm frasek: jekk
ghandek xi dubji, stagsi.
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