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Investavimo vadovas

2012 m. spalio 19 d.

Kas yra ESMA?

Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija
(angl. European Securities and Markets Authority,
toliau— ESMA) yra nepriklausoma Europos
Sajungos priezituros institucija, kurios bistiné yra
Paryziuje.

Vienas i§ ESMA tiksly — stiprinti investuotojy
apsauga finansy sektoriuje, kurio siekiant turi buti
uztikrintas tinkamas finansy sektoriui taikomas
teisinio reguliavimo jgyvendinimas visoje Europos
Sajungoje.

Juo siekiama didinti vartotojy pasitikéjima visa
finansy sistema ir geresnés finansiniy paslaugy
vartotojy apsaugos.

Kodél ESMA parengeé si vadova?

Europoje galioja nemazai teisés akty, kuriais
siekiama  apsaugoti  investuotojus, = pagalba
vartotojams pasinaudojant $vietimo iniciatyvomis,
kaip antai Siuo informaciniu vadovu, yra svarbus
Zingsnis padedant investuotojams patiems apsaugoti
savo interesus.

Sis vadovas skirtas vartotojams, kurie jau yra
investave arba planuoja investuoti j finansinius
produktus.

Nepriklausomai nuo to, kiek planuojate investuoti,
svarbu, kad zinotuméte, kokios yra Jisy investavimo
galimybés. Siuo metu finansiniy paslaugy rinkoje
sitilomos jvairios investicinés paslaugos ir daug
jvairiy finansiniy produkty, todél svarbu, kad
suprastuméte ir jvertintuméte galima rizikg ir
tikéting nauda, kurios priklauso nuo pasirinkty
investiciniy paslaugy ir produkty.

Taip pat svarbu, kad Zinotuméte savo teises ir,
kokios informacijos i§ Jusy turi buti reikalaujama
arba, kokia informacija Jums turi buti pateikiama
priklausomai nuo pasirinktos investicinés paslaugos
ar produkto tipo.

Sis vadovas Jums suteiks praktinés informacijos
apie investavima. Siuo metu galiojantys jstatymai
uztikrina tam tikro lygio vartotojy apsauga, taciau
siekdami protingy investiciniy sprendimy Jiis taip
pat turite aktyviai dalyvauti investavimo procese.
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Kokiy ruSiy investicinés paslaugos
teikiamos?

Investuodamas turétuméte pagalvoti, kokio
pobudzio ir kiek pagalbos norésite sulaukti i$ inves-
ticinés jmonés arba investiciniy paslaugy teikéjo,
kad savo démesj galétuméte sutelkti tik j tas jmones,
kurios gali Jums padéti patenkinti savo poreikius.

Aiskus savo poreikiy Zinojimas apsaugos nuo
mokéjimo uz tai, ko Jums i$ tikryjy nereikia, taip
pat nuo netinkamos investicines paslaugas
teikiancios jmonés pasirinkimo.

Teikiamos tokios investicinés paslaugos:

Investavimo rekomendacija. Tai Jums teikiama
asmeniné rekomendacija apie produktus. Si
paslauga labiausiai tinka investuotojams, kurie nori
patys priimti investicinius sprendimus, bet kartu
nori pasinaudoti ir profesionaliomis finansy
pataréjy rekomendacijomis.

Investavimas (arba prekyba) be investavimo
rekomendacijos. Teikdama $ig paslauga investi-
ciné jmoné gautus Jusy pavedimus jsigyti ar pardu-
oti finansinius produktus perduos vykdyti arba
jvykdys neteikdama Jums rekomendacijy. Si
paslauga paprastai tinka labiau patyrusiems arba
savo jégomis pasitikintiems investuotojams, kurie
geba savarankiskai surinkti ir jvertinti informacija
apie produktus ir priimti investicinius sprendimus.
Sios riisies paslauga vis dazniau teikiama internetu.

Portfelio valdymas. Jusy investicijas Jusy vardu
(patikéjimo teise) valdo investiciné jmoné ir Jus
pasitikite jmonés priimamais sprendimais bei inves-
ticijy parinkimu. Siuo atveju jmoné neinformuos
Jusy apie kiekviena Jisy vardu priimtg ir jvykdyta
investicinj sprendimg. Taciau ji privalo reguliariai
informuoti apie Jusy vardu vykdyta investicine
veikla. Si paslauga (portfelio valdymas) labiausiai
tinka investuotojams, linkusiems investiciniy
sprendimy priémima patikéti kitiems.

Kokie klausimai Jums bus uzduoti, jei
noreésite gauti investavimo
rekomendacija ar naudotis portfelio
valdymo paslauga?

Investavimo rekomendacijos teikimo ar portfelio
valdymo paslaugos pasirinkimas priklauso nuo
pasitikéjimo lygio investicine jmone. Todél turite
bati tikras, jog jmoné supranta jisy asmeninius
poreikius ir aplinkybes, kad galéty rekomenduoti
jums tinkama produkta arba ji parduoti ar nupirkti.

Svarbu, kad jmoné i$ jusy gauty iSsamia ir tikslig
informacija, kad galéty rekomenduoti arba parinkti
jums tinkamus produktus. Jums naudingiausia
suteikti jmonei tikslia, naujausia ir iSsamig
informacija. Taip pat turétuméte informuoti jmone
apie visus svarbius savo padéties pokycius. Imoné
privalo uztikrinti visos $ios informacijos
konfidencialuma.
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Imonei reikés atlikti vadinamaji tinkamumo
vertinimgq (angl. suitability test), todél ji tures
uzduoti jums tam tikry klausimy. Sie klausimai
skirti Jasy investavimo tikslams, finansinei padédiai
ir zinioms bei patiriai investavimo srityje
iSsiaigkinti. Imoné pritaikys savo rekomendacijas
atsizvelgdama j jusy atsakymus.

Jusy investavimo tikslai. Klausimai apie Jasy
investavimo tikslus gali buti tokie:

. Investavimo tikslas. Pavyzdziui, jusy tikslai
galéty buti investuoti norint gauti pajamy
(reguliarias iSmokas, kaip antai dividendus ar
palikanas), padidinti turta (padidinti savo
kapitalo verte suéjus investicijos terminui)
arba i$saugoti savo kapitalg. Si informacija
susijusi su Jums priimtina rizika ir jos

pobudziu.
o Investuojamos sumos dydis.
o Investavimo laikotarpis. Si informacija ypaé

svarbi perkant produktus, kuriuos Jums
galéty buti sudétinga arba brangu parduoti
prie§ sueinant jy iSpirkimo terminui,
nurodytam sutartyje. Si informacija taip pat
svarbi vertinant tam tikry investicijy
apmokestinima (pavyzdZiui, apmokestinimas
gali buti susijes su produkto iSlaikymo iki
realizavimo laikotarpiu).

. Jums priimtina rizika ir jos pobudis. Imonei
svarbu suprasti, ar norite apriboti prisiimama
rizika, ar tikédamasis didesniy pajamy, kurios
susijusios su galimais didesniais nuostoliais,
sutinkate prisiimti ir didesne rizika.

Jusy finansiné padétis. Informacija apie Jusy
finansine padétj gali bati surinkta uZduodant
klausimus, pavyzdziui, apie Jusy gaunamas pajamas,
turima turta, skolas ir kitus turimus finansinius
isipareigojimus. Todél galite tikétis tokiy klausimy:

o Bendra informacija apie turta (pvz., banke
laikomi grynieji pinigai, nekilnojamasis turtas
arba kitos investicijos). Jei reikia, jmoné

turéty surinkti informacija susijusia su Jiisy
turimu turtu ir jam taikomus apribojimus: su
juo susijusias paskolas, garantijas ir Kkitus
apribojimus, jei jie taikomi.

. Bendra informacija apie skolas ir nuolatinius
finansinius jsipareigojimus (pvz., nuoma,
mokesciai uZz mokslg, gyvybés draudimo
jmokos).

o Jisy nuolatiniy pajamy ir bendry pajamy
dydis, reguliariai gaunamos pajamos ir Siy
pajamy Saltiniai (pvz., darbo pajamos,
pensinés pajamos, pajamos i§ investicijy,
pajamos uz nuoma ir kt.).

. Sveikatos draudimo sutartys.

. Pensijos kaupimo sutartys.

. Informacija apie profesine veikla.

o Informacija apie Jiisy santuokine padétj.

. Informacija apie Seimine padétj (tai gali daryti

itaka Juasy finansinei padéciai — pvz., gimus
vaikui arba vaikui pradéjus studijuoti
universitete).

Jusu zinios ir patirtis. Informacija apie jusy
Zinias apie finansy rinkas bei produktus ir
investavimo patirtj gali buti surinkta uzduodant
klausimus apie:

o Jums Zinomas paslaugas, sandoriy ir
finansiniy produkty tipus.

o Jisy anksciau sudaryty sandoriy pobudj, dydj
ir daznuma.

o Jusy issilavinima.
. Jusy dabartine arba ankstesne profesine
veikla.



*

* *
* *
European Securities and
* esm Markets Authority
* *
* *

*

Sie pateikty klausimy sarasai néra baigtiniai. Jmoné
gali paprasyti Jusy pateikti ir kita informacija. Pagal
jstatymus jmonés privalo gauti i$ jusy informacija.
Renkamos informacijos apimtis gali skirtis
atsizvelgiant i kliento pobudj, teiktinos paslaugos
pobudj bei mastg ir numatomo produkto ar sandorio
rasj, jskaitant to produkto ar sandorio sudétinguma
ir susijusig rizika.

Visada atminkite, kad Jus pats turite buti
suinteresuotas kuo i§samiau apibiidinti jmonei savo
asmenine padétj ir investavimo tikslus. To reikia
tam, kad jmoné turéty visa biiting informacija, kuria
remdamasi  galéty pateikti jums tinkama
rekomendacija. Duomeny apsauga
reglamentuojantys teisés aktai uZtikrina Jasy
asmens duomeny apsaugg ir privatuma.

Imoné, teikianti investavimo rekomendacijy ar
finansiniy priemoniy portfelio valdymo paslaugas,
nesurinkusi arba negalédama gauti informacijos,
bitinos investicijy tinkamumui jvertinti, negali teikti
rekomendacijos ar priimti sprendimy Jusy vardu.
Jums pateikus tik dalj informacijos arba neteisinga
informacija, bus jtakojama Jums teikiamos
paslaugos kokybé.
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Kokie klausimai Jums bus uzduoti, jei
neprasote investavimo rekomendacijos?

Jeigu norite investuoti nesinaudodamas investavimo
rekomendacija ar portfelio valdymo paslauga, jmoné
turés patikrinti produkto tinkamumgq (angl.
appropriateness test) Jums. Turétumeéte suprasti
Sios paslaugos esme ir su ja susijusios rizikos lygi.

Imoné, norédama jvertinti produkto tinkamuma
Jums, turés uzduoti klausimus apie Jusy Zinias ir
patirtj investavimo srityje. Jums pateikiami
klausimai gali biiti susije su:

o Jums Zinomy paslaugy ir produkty rasimis.

. Jusy ankséiau sudaryty sandoriy pobudziu,
dydziu ir daznumu.

. Jusy issilavinimu.
o Jisy dabartine arba ankstesne profesine
veikla.

Svarbu, kad suprastuméte, kad pagrindinis $iy
klausimy tikslas — jvertinti, ar turite buiting patirtj ir
Zinias, kad galétuméte suprasti konkrecios
investicijos rizika.

Jeigu jmoné nustato, kad turite reikiamas Zinias ir
patirtj, jog suprastuméte visa galima rizika, ji gali
vykdyti Jusy pasirinkta sandor;j.

Priesingu atveju i$ jmonés gausite pranesimg, kad
siilomas sandoris Jums netinkamas arba, kad
jmoné turi nepakankamai informacijos, kad galéty
ivertinti sandorio tinkamuma. Jeigu primygtinai
reikalaujate vis tiek sudaryti sandorj, tai darysite
savo rizika.
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Kokius klausimus turétumeéte uzduoti
sau ir imonei?

Prie§ priimant bet kokj investicinj sprendimg yra
svarbu uzduoti klausimus.

Nesibaiminkite ir atminkite, kad tai — Jusy pinigai.

Imoné privalo suteikti Jums biting informacija,
jskaitant informacija apie paslaugy reglamentavima
ir paslaugas, kurias jmonei leidZiama teikti. Si
informacija skirta Jums padéti suprasti jmonés
teikiamy paslaugy pobidj, siilomy produkty tipus ir
su jais susijusia rizika. Nesivarzykite patikrinti Sios
informacijos. Jeigu kas nors neaisku arba ko nors
nesuprantate arba manote, kad Jums reikia daugiau
informacijos — paprasykite jos.

Uzduokite klausimus, kurie padéty Jums
suprasti produktus ir su jais susijusia rizika

Investicinius sprendimus priimate Jis pats, todél
turite biiti tikras, kad suprantate su skirtingy tipy
investicijomis susijusius privalumus, trukumus ir su
investicijomis susijusia rizikg. Gausite informacija
apie produkty savybes, jiems biidinga rizika ir su jais
susijusias islaidas. Si informacija apima, pavyzdziui,
su produktu susijusios rizikos apibtudinima ir
informacija apie galima produkto vertés svyravima.
Informacijos kiekis priklausys nuo produkto tipo, jo
sudétingumo ir rizikos pobudZio.

Atminkite — visos investicijos susijusios su tam tikra
rizika — prisiimant didesne rizika didéja tikimybé
prarasti dalj savo pradinés investicijos ar visa ja.
Svarbu suprasti, j kg investuojate ir kaip jvairiy rasiy
investicijos  priver¢ia Jiuisy pinigus  dirbti.
Priklausomai nuo pasirinkty investicijy, juy rizika ir
galima graza gali gerokai skirtis.

Pasidomékite apie imokas, islaidas ir
mokescius

Investavimo rekomendacijy teikimo ir portfelio
valdymo paslaugos yra mokamos. Prie§ pradédami
naudotis investavimo rekomendacijy teikimo ar
portfelio valdymo paslaugomis paprasykite jmonés

pateikti informacija apie taikomus su minétomis
paslaugomis susijusius mokescius.

Labai svarbu suprasti, kaip jmonei sumokama uz
suteiktas paslaugas, todél paprasykite jmonés, kad ji
tai paaiSkinty. Pavyzdziui, ar ji gauna atlyginima,
komisinius ar kitg naudg i$ jmoniy, kuriy produktus
Jums rekomenduoja arba investuoja j juos Jusy
vardu. Tai taip pat padés Jums jvertinti jmonés
nepriklausomuma teikiant investavimo
rekomendacijas arba investuojant Jiisy vardu.

. Skirtingiems produktams tenka skirtingos
iSlaidos ir mokesciai. Investuodamas j tam
tikrus produkty, kaip, pavyzdziui, akcijas ir
obligacijas, Jus paprastai turésite sumokéti
vienkartinj komisinj atlygi uz produkto
pirkima ar pardavima.

o Investicijy i tam tikrus produktus, Kkaip,
pavyzdziui,
apmokestinimas susijes su Jusy veiksmais
(jsigijimu ar pardavimu), taip pat Sioms
investicijoms papildomai taikomi ir su
produkto palaikymu susije mokesciai
(valdymo, sékmeés ir pan.). Mokesciai
detalizuojami kiekvieno fondo prospekte,
kurj turétuméte  perskaityti  pries
investuodami.

investicinius fondus,

. Be to, jmonés saugo investicinius
produktus, todél greiciausiai bus taikomi
tam  tikri  papildomi  mokeséiai —
vadinamieji saugojimo mokeséiai. Siuos
mokescius turésite sumoketi Jus.
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Paprasykite informacijos apie imone

Imonés turi turéti licencijg teikti paslaugas. Imonés,
neturincios licencijos teikti investicines paslaugas ar
vykdyti investicine veiklg, neturi teisés uZsiimti $ia
veikla.

Visada pasitikrinkite, ar jimoné turi licencija teikti
investicines paslaugas interneto svetainéje http://
www.esma.europa.eu/page/Investment-Firms arba
imoneés registruotos buveinés Salies nacionalinés

prieziiiros institucijos interneto svetainéje.

Informacija apie portfelio valdyma

Kreipdamiesi | imone dél savo investicijy valdymo
(portfelio valdymo), turétuméte gauti informacija
apie portfelio valdymo tikslus, susijusios rizikos lygi,
su portfeliu susijusius produkty ar sandoriy tipus,
investicijy vertinimo metodg bei Jusy investicijy
vertinimo periodiSkuma. Taip pat turétumeéte
pasiteirauti, kaip bus apskai¢iuojami Jusy portfelio
valdymo rezultatai.

Teiraukités apie savo investavimo rezultatus

Paprasykite pateikti informacija apie investavimo
ataskaity periodiSkuma ir turinj. Tai padés Jums
geriau suprasti gauty ataskaity turinj. Naudodamiesi
imonés paslaugomis, reguliariai prasykite atnaujinti
informacija apie Jusy investicijy graza ir su jmone
aptarkite, ar Sios investicijos atitinka Jusy lukescius
ir tikslus. Ar Sie investavimo rezultatai yra tokie,
kokiy tikéjotés?

Pasidomékite imonés pavedimy vykdymo
politika

Vykdydama produkty pirkimg ar pardavimag, Jisy
imoné privalo pasiekti geriausia Jums galima
rezultata. Imonés pavedimy vykdymo politikoje turi
buti informacija apie jmonés pavedimy vykdymo
vietas ir veiksnius, nulemiancius pavedimy vykdymo
vietos pasirinkimg.

Pasidomékite imonés interesu konflikty
valdymo politika

Imonés privalo veikti geriausiais Jiisy interesais.
Todél jos privalo turéti veiksmingas priemones,
kurios padéty iSvengti neigiamo interesy konflikty
poveikio Jusy interesams.

Kita informacija

Prie§ investuojant Jums vertéty iSsiaiskinti ir savo
galimybes apskysti jmonés veiksmus arba
pareikalauti atlyginti zalg.

Informacija apie taikomg investicijy draudima ir
klienty gin¢y su jmonémis tvarka galite rasti ESMA
interneto svetainéje (http://www.esma.europa.eu/
content/Welcome-Investor-Corner) ir FIN-NET
interneto svetainéje (http://ec.europa.eu/
internal market/fin-net/index en.htm).

Atminkite — teisés aktai reikalauja, kad visa jmonés
teikiama informacija buty teisinga, aiski ir
neklaidinanti. Teikiant informacija negali buti
nuslepiama, sumenkinama ar neaiskiai pateikiama
esminé informacija, aplinkybés ar jspé&jimai. Jeigu
nesuprantate = Jums  pateiktos  informacijos,
paprasykite papildomos informacijos.
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UiZsirasykite ir iSsaugokite visg informacija, gauta
bendraujant su jmone, taip pat ir visus uzduotus
klausimus bei pateiktus atsakymus j juos. Taip pat
uzsirasykite ir saugokite informacija apie savo
priimtus sprendimus. Sie uzragai Jums padés tuo
atveju, jeigu kils problemy dél kuriy norésite pateikti
skunda.

Apibendrinimas

Investuoti pradedame nuo investavimo
pradziamokslio. Prie§ nuspresdami, kaip investuoti
savo pinigus, turite nusistatyti savo pagrindinius
finansinius poreikius ir tikslus. Padékite savo
investicinei jmonei suprasti, kodél norite
investuoti, kokia Jiisy finansiné padétis ir kokia

Jisy patirtis bei Zinios investavimo srityje.

Nesvarbu, kiek turite pinigy, svarbu zinoti savo
galimybes ir teises investavimo srityje. Visada
atminkite, kad jei turite abejoniy — reikia klausti.




